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Sammanfattning for perioden
2024-04-10 - 2024-12-31

e  Styrelsen fattade den 16 december 2024 beslut om en férsta emission och tilldelning av 816 vinst-och
kapitalandelslan (Andelslan) till en teckningskurs om 10 000 EUR per andelslan. Emissionslikviden
uppgick till ett nominellt belopp om 8 160 000 EUR.

¢ Fondens emitterade andelsdn med ISIN SE0022447330 upptogs till handel pa segmentet Nordic AIF hos
Nordic Growth Market — Main Regulated, den 19 december 2024. Handeln bedrivs under namnet Arte
Collectum Il AB (publ).

e NAV per andel i Fonden uppgick till 96,05%.

Nyckeltal
1jul - 31 dec 10 apr - 31 dec
2024 2024
6M IM
Soliditet 0,62% 0,62%
Nettoomsattning (TEUR) 0 0
Investering i konst (TEUR) 0 0
NAV per andel 96,05% 96,05%

Visentliga handelser efter periodens utgang

e Under tiden for rapportens upprattande pagar arbetet med Fondens andra kapitalresning.



Bokslutskommuniké - 2024 Arte Collectum Il AB (publ) Org.nr 559479-2722

VD har ordet

Det har varit ett spannande etableringsar for Arte Collectum Il AB (publ) (Fonden). | augusti godkdndes Fondens
grundprospekt av Finansinspektionen. Fonden, som har en liknande fondstruktur och investeringsstrategi som sin
foregangare, Arte Collectum | AB (publ), lanserades under hosten och ar darmed Nordens andra fond med konst som
underliggande tillgdng vars andelar registreras i Euroclear och handlas dver bors. Till skillnad fran var forsta fond,
som enbart riktade sig till svenska investerare, marknadsfors var andra fond dven till investerare i Danmark, Finland,
Norge och Storbritannien. Fonden genomfdrde en fdrsta emission innan jul och har efter notering pa segmentet
Nordic AIF hos Nordic Growth Market - Main Regulated i Stockholm mottagit marknadsforingstillstand dven for icke-
professionella investerare i Sverige och Finland. Det &r positivt da det dven finns ett stort intresse for var konstfond
bland vara nordiska grannar och skapar bra forutsattningar for fondresningen som planeras att paga under forsta
halvaret 2025.

Under aret har vi genomgatt tva omfattande due diligence-processer med Nordea och SEB som aterigen resulterade
i produktgodkannande av Fonden och de bada bankerna distribuerar nu Fonden till sina kunder. Det var larorika
processer och bekraftade aterigen att Arte Collectum och dess fondstruktur haller hdg professionell niva.
Samarbetet mellan investerings- och granskningskommittén fungerar bra. Varje investeringsobjekt kommer ga
igenom en kundkadnnedoms (KYC)- och avtalsprocess som omfattar PEP- och sanktionskontroller samt godkdnnande
i bade investerings- och granskningskommittén. Investeringskommittén begar bl.a. in &kthetsintyg,
konserveringsrapporter, publicerings- och utstallningshistorik fran saljaren foljt av en avtalsprocess vid kop av verk.
Var ambition &r att forvara konstverken pa ett genomtankt satt och enbart transportera dem langre strackor vid
behov. Som ett led i arbetet att minska vart klimatavtryck har vi, utéver vart konstmagasin utanfor Stockholm, ett
specialiserat lager i Delaware, USA, dit vi kommer transportera verk som inhandlas i USA.

Den geopolitiska oron och det forsdmrade ekonomiska klimatet har paverkat den etablerade internationella
konstmarknaden negativt. Investeringskommittén har markt av en ytterligare avmattning och mindre konkurrens
bland kdpare av verk jamfort med dret innan. Forsaljningen hos de storre auktionshusen Christie’s, Sotheby’s och
Phillips minskade sammanlagt med ca 29 procent jamfort med féregdende ar. En av anledningarna till de samre
forsaljningssiffrorna dr att sdljare har blivit mer restriktiva med att erbjuda dyrare verk pa auktioner i avvaktan pa att
konjunkturen ska forbattras. Post-war & Contemporary art (efterkrigs- och samtidskonst), som &r Fondens
huvudsakliga fokusomraden, férblev en hornsten i Christie’s auktionsférsaljning under ar 2024 och dominerade
auktionsmarknaden med en andel pa 36,1 procent och sdg en relativt blygsam nedgang pa 5 procent.

Att konstmarknaden har svalnat och sett en nedgang i forsljning senaste tiden skapar bra forutsattningar for
investeringskommittén som kommer inleda konstinkop i Fonden under forsta kvartalet 2025. | takt med att de forsta
forvarven genomfors sa kommer vi skicka ut inloggningsuppgifter till fondandelsdgare till var hemsida med
information och bilder pa verken sa att ni kan vara med pa var gemensamma resa. Under hosten har
investeringskommittén "torrsimmat” och arbetat med listor pa konstnarskap som &r sarskilt intressanta att investera
i. De har dven utokat sitt natverk av expertradgivare i snabbt expanderande konstregioner som Sydostasien och
Sydasien och da framfor allt Indien och &r redo att inleda konstforvarv i vad som kanns som ett attraktivt
investeringsklimat.

Fondens investeringsstrategi ar framst inriktad pa kvinnliga samt etniska och kulturella minoriteters konstnarskap,
som historiskt varit marginaliserade pa konstmarknaden, men vars konstnérliga uttryck nu uppvarderats till foljd av
en revidering av konsthistorien. Genom att forvarva och aktivt forvalta denna typ av verk framjar Fonden 6kad
jamstalldhet mellan man och kvinnor samt bidrar till en starkare stéllning for etniska och kulturella minoriteter i
konstmarknaden och samhillet i stort. Investeringskommitténs tidigare erfarenheter och kontaktnat har skapat
fantastiska ingangar till samarbete med gallerier i varldstoppskiktet. Det ar gladjande att varldens framsta gallerier
uppskattar Arte Collectum och ger oss mojlighet att kopa absoluta toppverk i primarmarknaden.

For att framhéva konstnarskapen, bygga deras proveniens och skapa tillganglighet for allmanheten till Fondens verk,
kommer investeringskommittén och var chefskurator, Magnus af Petersens, arbeta aktivt for att Fondens verk
inkluderas pa ledande museer och utstéllningar runt om i varlden och publiceras i tidskrifter och bdcker. Vart
aktivistiska fokus pa att lyfta fram och framfor allt stalla ut kvinnliga och minoritetskonstnarer pa olika utstallningar,
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har ront stort intresse och blivit mycket val mottaget i den internationella konstbranschen, inte minst av konstnarer,
gallerier och museer. Hittills har satsningen i var forsta fond varit framgangsrik som hittills Ianat ut verk till tolv
ledande museer och utstéllningar globalt med ett totalt besoksantal pa 538 025 personer per Q2, 2024. Det 6kade
intresset for vart laneprogram, med ytterligare atta planerade utstéllningar i USA och Europa, skapar bra
forutsattningar for Fonden att Iana ut verk i framtiden.

Slutligen vill jag tacka alla medarbetare och samarbetspartners for ett stort engagemang och bra arbete under
etableringsaret. Tillsammans har vi skapat en unik investeringsmdjlighet dar finans och konst gemensamt bidrar till
en positivare varld.

Stockholm i februari 2025

Jonas Hoglund
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Detta dr Arte Collectum Il AB (publ)

ALLMANT OM ARTE COLLECTUM Il AB

Arte Collectum Il AB (publ), org.nr 559479-2722, nedan Fonden, &r en alternativ investeringsfond (AIF), som regleras
bland annat av lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Fondens redovisningsvaluta
ar EUR och rakenskapsaret ar kalenderar. Fonden bildades den 10 juni 2024 och &r ett heldgt dotterbolag till Arte
Collectum AB, org.nr 559329-9356.

AIFM Capital AB, org.nr 556737-5562, nedan AlF-forvaltaren, har utsetts till Fondens AlF-forvaltare i enlighet med
LAIF. AlF-forvaltaren star under Finansinspektions tillsyn och har dess tillstand att agera som fdrvaltare av
alternativa investeringsfonder enligt LAIF. Fondens investeringsportfolj forvaltas av Arte Collectum AB, org.nr
559329-9356, nedan Portfdljforvaltaren, pa uppdrag av AlF-forvaltaren. Fonden har sitt séte i Stockholm.

Fondens ursprung

Historiskt har ett fatal storre globala banker och privata konsortium varit lyckosamma med konstinvesteringar i form
av liknande fond. Framgangsrika konstinvesteringar kraver stort kapitalatagande samt expertis och kontaktnat.
Fonden ger tillgang till investeringskommittén som har stor kunskap och erfarenhet av den globala konstmarknaden.
Fonden har en egen compliancefunktion, granskningskommitté, vars huvudsakliga uppgifter ar att folja regelverk,
minimera intressekonflikter och sdkerstalla konstverkens @kthet och proveniens. Inbyggt i strukturen finns effektiva
beslutsmodeller mellan investerings- och granskningskommittén, vilket skapar méjlighet att agera vid specifika kop-
och saljtilifallen med kort beslutstid.

Investeringsstrategi

Investeringskommittén fokuserar pa ett antal grupper av verk, som tillhor olika kategorier, till exempel sérskilda
rorelser, tidsperioder eller teman samt inkludera opportunistiska forvarv. Varje inkopskommittémedlems speciella
expertis och passion inkluderas i investeringsstrategin.

e Fondens portfolj ar diversifierad med ett globalt mandat med fokus pa konstndrer som &r aktiva i
konstvarldens centrum: Europa, USA, Storbritannien och Hong Kong.

e Fonden stravar efter att uteslutande kopa absoluta toppverk.

e Investeringskommittén identifierar konstndrer och konstverk med starka indikationer pa framtida
vardeokning de kommande 5-10 aren.

e Konst som har potential att kraftigt stiga i varde till foljd av samarbete med gallerier i toppskiktet, storre
planerade institutionella utstéllningar samt inom dramatiska sociala forandringar som paverkar
prisutvecklingen positivt.

Kapitalanskaffning och upptagna lan

Per rapportperiodens utgang uppgér av Fonden upptagna andelslan till ett nominellt belopp om 8 160 TEUR.
Andelslénen &r sedan den 19 december 2024 upptagna pa segmentet Nordic AIF hos Nordic Growth Market - Main
Regulated.

Fonden har inga Gvriga |an fran kreditinstitut eller ovriga langfristiga skulder.
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Forvaltningsavgift och dvriga kostnader

Ersattningen till AIF-forvaltaren uppgar till 2,5% per ar och berdknas per varje kvartal. Berdkningen gors pa summan
av emissionslikviden for samtliga andelslan som emitterats. For berdkningsdag som infaller efter den tredje
arsdagen av den forsta emissionen ska emissionslikviden minskas med anskaffningskostnaden for de investeringar
som avyttrats.

Ovriga tillatna kostnader som kan komma att belasta Fonden ar:

(@) etableringskostnader for Fonden upp till 750 000 EUR (inklusive men inte begrénsat till kostnader for legal
radgivning, marknadsforing, ansoknings- och anmalningsavgifter samt &vriga kostnader hanfdrliga till
uppstarten av Fonden);

(b) forvaltningsavgiften;

(c) konsult-, méklar-, legala-, revisions-, varderings, styrelse- och liknande kostnader, samt andra kostnader
som Fonden adrar sig i samband med den I6pande verksamheten, inklusive — men inte uteslutande -
kostnader for att bibehalla Andelslanens upptagande till handel, formedlingsavgifter, samt kostnader for
forsakring, lagerhallning och transport av portféljens tillgangar;

(d) kostnader hanfdrliga till Fondens hedging samt skuldsattning uppburen av Fonden i syfte att gora
investeringar (inklusive men inte begransat till bankavgifter och rantebetalningar);

(e) skatter och avgifter som Fonden &r foremal for; och

(f) kostnader uppburna i syfte att genomdriva ett av Fonden godkéant atagande att teckna Andelslan.

Etableringskostnader uppkommer endast under ar ett och ar tva. Fran ar tre och framat uppkommer endast kostnader
(c)-(f). Rorelsekapitalet bedoms tillrdckligt for de kommande 12 manaderna.

Investeringar under perioden

Fonden hade per rapportdagen annu inte genomfért nagra investeringar.

Framtiden

Investeringskommittén kommer inleda konstinkdp i Fonden under forsta kvartalet 2025. | takt med att de forsta
forvarven genomfors sa kommer vi skicka ut inloggningsuppgifter till fondandelsdgare till var hemsida med
information och bilder pa verken sa att de far mojlighet att folja var gemensamma resa.

Hallbarhetsupplysningar

Fonden sjalvklassificeras av AlF-forvaltaren som en artikel 8-fond under forordning (EU) 2019/2088 (SFDR), dven
kallad gron fond. Fonden har som mal att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper i enlighet med SFDR.

Fonden har som ambition att lagra konstverken pa ett eftertdnksamt satt och enbart transporteras langre strackor
vid behov. Vid konsttransporter stravas efter att vélja miljovanliga alternativ.

Fonden dr medlem i Gallery Climate Coalition som &r en internationell vdlgérenhets- och medlemsorganisation som
tillhandahaller riktlinjer for miljomassig hallbarhet inom konstsektorn. Organisationen arbetar for att sektorns
koldioxidutslapp ska minska med minst 50% fram till ar 2030 i enlighet med Parisavtalet.
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KOMMENTARER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 1 TEUR for perioden och till 2 TEUR fér aret. Posten bestar av valutakursvinster
pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till -307 TEUR for perioden och till -322 TEUR for aret. Posten bestar av
forvaltningsavgift, etableringskostnader, dvriga tillatna kostnader enligt fondvillkoren samt valutakursforluster pa
fordringar och skulder av rérelsekaraktar.

Resultat fran Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgar till 320 TEUR for aret och till 320 TEUR for perioden. Posten bestar av
omvardering av andelslan samt ranteintakter- och kostnader.

NAV

AlF-forvaltarens berékning av NAV pd andelslanen uppgick till 96,05% per balansdagen eller 9 605 EUR per andel.
NAV berdknas genom att dividera vardet av Fondens tillgangar - kortfristiga skulder och aktiekapital med antalet
andelslan.

NAV-berakning (TEUR)

2024-12-31
Anldggningstillgangar 0
Omsattningstillgangar 8102
Eget kapital hanforligt till aktiedgare -50
Kortfristiga skulder 214
Nettotillgangsvarde exkl. andelslan 7 838
Nominellt varde andelslan 8160
NAV % 96,05%

Osakerhetsfaktorer

Fonden utsatts genom sin verksamhet for olika risker innefattande huvudsakligen finansiella och affarsmassiga
risker. AIF-forvaltaren &r ansvarig for riskhanteringen for Fonden. AIF-forvaltarens tillstand att verka som AIF-
Forvaltare innebar att andamalsenliga rutiner faststélls och efterfdljs i detta avseende.

Fondens resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys
med noter.



Bokslutskommuniké - 2024

Arte Collectum Il AB (publ)

Org.nr 559479-2722

Resultatrakning

1jul - 31 dec 10 apr - 31 dec
Alla belopp i TEUR 2024 2024

6M 9M
Not
.. A 1

Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter 1 2
Summa intakter 1 2
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -9 -9
Etableringskostnader -293 -308
Ovriga rorelsekostnader -5 -5
Summa kostnader -307 -322
Rorelseresultat -306 -320
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader -3 -3
Finansiella intakter 1 1
Omvardering andelslan 3 322 322
Finansnetto 320 320
Resultat efter finansiella poster 14 0
Inkomstskatt 0 0
Periodens resultat 14 0

| Fonden aterfinns inga poster som redovisas i ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med

periodens resultat.
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Balansrakning

Alla belopp i TEUR 2024-12-31 2024-06-30
TILLGANGAR Not

Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 14 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 0
Kassa & bank 8086 155
Summa omsittningstillgangar 8102 155
SUMMA TILLGANGAR 8102 155
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 50 50
Fritt eget kapital 0 -14
Summa eget kapital 50 36
SKULDER

Langfristiga skulder
Andelslan 3 7838 0
Summa langfristiga skulder 7 838

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 12 7
Lan fran narstaende 0 109
Upplupna kostnader 202 3
Summa kortfristiga skulder 214 119
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 102 155
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Kassaflodesanalys

10 apr - 31 dec
Alla belopp i TEUR NOT 2024

IM

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -320
Betalda rantor -2
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av -322
rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -16
Forandring av leverantorsskulder 12
Forandring av kortfristiga skulder 202
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -124
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av aktiekapital 50
Andelslan 8160
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8210
Periodens kassaflode 8 086
Likvida medel vid arets borjan 0
Likvida medel vid arets slut 8 086

10
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Rapport over forandring i eget kapital

Alla belopp i TEUR
Aktie- Bundna Balanserat Summa
kapital reserver resultat eget kapital
Bolagets bildande 2024-04-10 50 0 0 50
Arets resultat 0
Ovrigt totalresultat for perioden 0
Utgaende eget kapital 2024-12-31 50 0 0 50

Antalet aktier uppgar till 500 000 med kvotvarde om 0,1 EUR.
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NOTER
NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER, GRUND FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE

Bokslutskommunikén for Arte Collectum Il AB (Fonden) har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.
Fonden tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den
utstrackning detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som kravs i forhallande till IFRS.
Belopp i andra valutor an redovisningsvalutan EUR omraknas pa satt som beskrivs i not 2 nedan. Att uppréatta
rapporter i Overensstimmelse med tillimpade regelverk kraver anvandning av viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal.

Forutsattningar vid upprattandet av finansiella rapporter
De finansiella rapporterna presenteras i tusentals EUR (TEUR).
Vinst-och kapitalandelslan

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp och aterbetalningsbeloppet som
redovisas i resultatrakningen fordelat Gver laneperioden. Upplédning tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna
har reglerats, annullerats eller pa annat satt upphart. Skillnaden mellan det redovisade vérdet for en finansiell skuld
som utsladckts eller overforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive 6verforda tillgangar som
inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatrakningen.

Viktiga uppskattningar och bedomningar och osakerhet i uppskattningar

Vid upprattande av finansiella rapporter maste vissa viktiga redovisningsmassiga uppskattningar goras. Det kraver
ocksa att foretagsledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av fdretagets redovisningsprinciper.
Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet samt férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhéllanden. Konstportféljen varderas var sjatte manad av en
oberoende part.

Uppskjuten skatt

Fonden redovisar uppskjuten skatt i enlighet med IAS 12 Inkomstskatter. Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra
skillnader mellan redovisade varden pa tillgangar och skulder och deras skattemdssiga varden. Uppskjuten
skattefordran redovisas i den man det ar sannolikt att framtida skattepliktiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt redovisas inte for temporara skillnader som uppstar vid forsta redovisningen av tillgangar eller
skulder i en transaktion som inte ar ett rorelseférvarv och som vid tidpunkten for transaktionen varken paverkar
redovisat resultat eller skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas inte heller for tempordra skillnader
hanforliga till investeringar i dotterbolag, filialer och intresseftretag, i den man foretaget kan styra tidpunkten for
aterforingen av de temporara skillnaderna och det dr sannolikt att aterforingen inte kommer att ske inom 6verskadlig
framtid.

NOT 2 REDOVISNINGSVALUTA OCH PRINCIPER FOR OMRAKNING

Fondens redovisningsvaluta ar EUR. Transaktioner i andra valutor omraknas till redovisningsvaluten till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i andra valutor rdaknas om till
redovisningsvalutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen och redovisas i resultatrakningen.

12
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NOT 3 ANDELSLAN (TEUR)
Andelslan (TEUR)

2024-12-31 2024-06-30
Ingdende balans 0 0
Emission 1 8160 0
Omvérdering andelslan -322 0
Utgaende balans 7 838 0

NOT 4 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Sparrade bankmedel om 4,4 TEUR till forman for Euroclear Sweden AB finns som stalld sdkerhet vid periodens
utgang. Styrelsen har inte identifierat nagra eventualforpliktelser.

NOT 5 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under perioden har Fonden aterbetalat upptagna lan om 152 TEUR och upplupen ranta om 2,7 TEUR till
styrelseledamot- och ordférande Niklas Belenius. Lanen utgjorde bryggfinansiering av Fondens
etableringskostnader.
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Finansiell kalender

2025-04-25: Offentliggdrande av arsredovisning
2025-05-30: Arsstimma

2025-08-22: Offentliggdrande av rapport H1 2025

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av Arte Collectum Il AB:s (publ) revisor.

Stockholm den 28 februari 2025

Jonas Hoglund
Styrelseledamot

Verkstallande direktor

Rodney Alfvén
Styrelseledamot

Arte Collectum Il AB (publ)

Niklas Belenius
Styrelseordfdrande

Johan Dettel
Styrelseledamot

Org.nr 559479-2722
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