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1. Sammanfattning

Fondtorgsndmnden

Fondtorgsnamnden offentliggjorde den 27 augusti
2025 beslut om tilldelning i upphandlingen

av aktivt forvaltade svenska aktiefonder med
huvudsakliginriktning mot investeringaristora och
medelstora bolag till premiepensionens fondtorg.
Beslutet beror drygt en halv miljon sparare med ett
samlat kapital om cirka 92 miljarder kronor per den
31juli 2025.
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1.Sammanfattning

Fondtorgsnamnden

Sju fondférvaltare far mojlighet att teckna avtal géllande totalt tio
fonder pa premiepensionens fondtorg. Fem av fonderna ar nya pa
plattformen och fem fanns sedan tidigare med i utbudet.

For pensionsspararna innebdar upphandlingen att fondernai
kategorin nu genomgatt en omfattande kontroll och haller hog
kvalitet. Dartill har miniminivan avseende hallbarhet i fonderna
hojts. Samtidigt har den genomsnittliga arliga avgiften for fonderna
i kategorin minskat med knappt 50 procent fran 0,303 till 0,154
procent.

Fonderna som upphandlas ska enligt lag vara lampliga, kontroll-
erbara, hallbara, kostnadseffektiva och av hog kvalitet. Dessutom
ska utbudet pd fondtorget innebara valfrihet fér pensionsspararna.
Malsattningen &r att sdkerstalla ett fondutbud av hog kvalitet till
konkurrenskraftiga avgifter och darmed skapa forutsattningar for
en tryggare och hogre premiepension. Fondtorgsnamnden kan
konstatera att det inkommit tillrackligt manga anbud av hog kvalitet
iupphandlingen for att mojliggora ett slutresultat som lever upp till
lagkraven.

Fondtorgsnamnden har genomfért upphandlingen av aktivt forval-
tade svenska aktiefonder med inriktning mot stora och medelstora
bolag parallellt med upphandlingen av passivt férvaltade svenska
aktiefonder med inriktning mot stora och medelstora bolag. Det
innebaér att flera delar kunnat samordnas i upphandlingarna sasom
projektadministration och intervjumaoten.

Upphandlingsrapport 5



De fondforvaltare och fonder som far tilldelning ar:

AMF Fonder AB
AMF Aktiefond Sverige

Carnegie Fonder AB
Carnegie Sverigefond

Carnegie Fonder AB
D&G Aktiefond

Cliens Kapitalforvaltning AB
Cliens Sverige

Handelsbanken Fonder AB
Handelsbanken Sverige Selektiv

SEB Funds AB
SEB Sverigefond

SEB Funds AB
SEB 3 - SEB Sweden Equity Fund

Simplicity AB
Simplicity Sverige

Swedbank Robur Fonder AB
Folksam LO Sverige

Swedbank Robur Fonder AB
Swedbank Robur Sverige
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2. Fondtorgsnamndens
uppdrag

Fondtorgsnamnden

Fondtorgsnamnden ar en statlig myndighet med
uppgift att upphandla, granska och kvalitetssakra
fonder i det svenska premiepensionssystemet.

Fonderna till premiepensionens fondtorg upphandlas i syfte att

kvalitetssakra fonder och fondférvaltare och darigenom tillvarata
pensionsspararnas intressen. Fondtorgsnamnden ska granska att
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2. Fondtorgsndmndens uppdrag

fonder och fondférvaltare I6pande under hela avtalstiden uppfyller
‘ ‘ villkoren i sina fondavtal.

For att tillvarata spararnas intressen stalls hoga krav pa de fonder och
FOR ATT TILLVARATA fondforvaltare som deltar pa fondtorget. Utvdrderingen och gransk-
SPARARNAS INTRESSEN ningen av fonder, fondférvaltare och férvaltningsverksamhet, saval
STALLS HOGA KRAV under som efter upphandling, syftar till att erbjuda ett pensions-
PA DE FONDER OCH sparande av hog kvalitet som bidrar till en trygg pension.
FONDFORVALTARE SOM . L
DELTAR PA FONDTORGET Fonderna pa det upphandlade fondtorget ska vara lampliga

for premiepensionssystemet, kostnadseffektiva, hallbara,
kontrollerbara och av hég kvalitet. Dessa krav faststalls i den

lag som reglerar Fondtorgsnamndens upphandlingar av fonder.
Premiepensionssystemet och fondutbudet ska ocksa praglas av
valfrihet, dar spararen har mojlighet att paverka sin riskniva och
placeringsinriktning pa férvaltningen av sin premiepension.

Fondtorgsnamnden 6vervakar fondtorget och kommer att
upphandla nya fonder da fondavtal I6per ut. Fondtorgsndmnden
kommer dven att kontinuerligt utvardera utbudet pa fondtorget
och félja fondbranschens utveckling i stort. Omvarldsfaktorer och
foérandring i fondbranschen kan skapa behov av upphandlingar av
nya kategorier som idag inte finns representerade pa fondtorget.
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3. Upphandlingsprocessen

Fondtorgsnamnden

Fondtorgsnamndens upphandlingsprocess ar
centraliarbetet med upphandling av fonder

till premiepensionens fondtorg. Processen ar
framtagen for att upphandla och utvardera
fonder, avseende deilag faststallda kraven om
lamplighet, hallbarhet, kontrollerbarhet, kvalitet
och kostnadseffektivitet.
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3. Upphandlingsprocessen

Detta kapitel syftar till
att ge en dverskddlig

och forenklad bild av
Fondtorgsndmndens
upphandlingsprocess

for allmdnheten att
kunnata del av. Det
innebdr att kapitlet
innehdller forkortade
beskrivningar och exempel
frdn upphandlings-
dokumentationen i den
aktuella upphandlingen.
Om beskrivningar i denna
rapport dr forenklade pd
ett sdtt sd att uppgifter
skulle kunna uppfattas
som motstridiga i
jdmfdrelse med vad som
anges i upphandlings-
dokumentationen dr det
alltid de annonserade
upphandlingsdokumenten
som dr styrande.

Fondtorgsnamnden

3.1. Fondtorgsnamndens marknadsdialog

Fondtorgsnamnden har enligt lag ett uppdrag att kontinuerligt féra
en dialog med fondforvaltare, branschorganisationer och andra
marknadsaktorer.

Syftet med marknadsdialogen ar bland annat att, utifran myndig-
hetens behov, 6ka kunskapen om de fonder och fondforvaltare som
finns pa marknaden och vad de kan erbjuda. Genom att inhdmta
synpunkter fran fondférvaltare kan myndigheten ocksa stalla battre
och mer andamalsenliga krav och villkor vid upphandlingarna.
Vidare far myndigheten majlighet att informera fondférvaltarna om
myndighetens behov och 6nskvart resultat, sprida information och
inhdmta synpunkter fran fondférvaltarna. Pa detta satt kan en dialog
aven bidra till att fondfdrvaltarna vid en senare upphandling lamnar
anbud som i hégre grad motsvarar det som efterfragas av myndig-
heten. Genom en kontinuerlig dialog mellan myndigheten och fond-
forvaltarna forbereds marknaden infor kommande upphandlingar,
vilket ar dmnat att skapa fortroende och férutsattningar for ett brett
samférstand.

Dialogen kan foras pa olika satt, exempelvis genom moten,
diskussionsforum, externa remisser eller genom att skicka ut frage-
stallningar i syfte att inhdmta viss information, sa kallade Request For
Information, RFI.

Dialogen sker i dverensstammelse med grundlaggande principer for
offentligupphandling och den information som Fondtorgsnamnden
delger branschaktorer offentliggdrs aven pa myndighetens
webbplats ftn.se.

3.2. Forberedande analys

Fondtorgsnamnden beslutar om en 6vergripande upphandlingsplan
for fondtorget.

Infor varje enskild upphandling utvarderas den fondkategori som
ska upphandlas utifran utbud av fonder med relevant inriktning,
pensionsspararnas efterfragan, tillampade forvaltningsstrategier,
fondernas lamplighet for fondtorget, med mera. Analysen som gors
i detta skede ligger till grund fér utformningen av upphandlings-
dokumentationen i den specifika upphandlingen.

3.3. Framtagande av upphandlingsspecifikationer

Innan en upphandling annonseras utformas upphandlings-
dokumentationen. Fondtorgsnamnden faststaller en
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3. Upphandlingsprocessen

(

FORATTETT ANBUD
SKA UTVARDERAS
KRAVS ATT FONDEN
UPPFYLLER SAMTLIGA
OBLIGATORISKA
KRAV SOM STALLS |
UPPHANDLINGEN

Fondtorgsnamnden

upphandlingsspecifikation for varje upphandling utifran de forut-
sattningar som galler i den enskilda upphandlingen.

Upphandlingsdokumentationen ar relativt omfattande och beskriver
bland annat de allménna forutsattningarna for upphandlingen och
den utvarderingsmodell som kommer att tilldmpas. Den innehaller
fragor till de fondférvaltare som deltar i upphandlingen om till
exempel forvaltningsverksamhet, finansiell stabilitet, riskhantering,
transparens och tillganglighet av data. Innan upphandlingen
annonseras fattar Fondtorgsnamnden beslut om att godkanna
upphandlingsdokumentationen inklusive fondavtal med bilagor.

3.4. Annonsering av upphandling

Upphandlingarna av fonder till premiepensionens fondtorg annons-
eras via upphandlingsplattformen e-Avrop. Efter annonsering foljer
en period da anbudsgivare kan inkomma med anbud. Lingden pa
tidsperioden for att inkomma med anbud varierar mellan upphand-
lingar. Fragor om upphandlingen kan stallas fram till tio dagar innan
tidsfristen forinlamnande av anbud I6per ut och dessa besvaras
|6pande via e-Avrop, fram till och med sex dagar innan anbudstiden
|6per ut.

3.5. Krav, uteslutningsgrunder och utvardering

3.5.1. Kontroll av kravuppfyllnad

Anbudséppningen utgor starten pa prévningen och utvarderingen av
anbuden. Den forsta delen innebar kontroll av uppfyllnad av obliga-
toriska krav. Fondtorgsnamndens kansli kontrollerar att inkomna
anbud dar kompletta, att anbudsavgiften ar betald och att anbudet
moter saval generella som upphandlingsspecifika obligatoriska krav
samt att det inte foreligger nagra uteslutningsgrunder.

Exempel pa ett obligatoriskt kravien upphandling &r att fond-
forvaltaren, och en eventuell kapitalférvaltare, ska ha forvaltat
kapital inom samma strategi som upphandlingen avser under en
sammanhdngande period om minst tre ar under de senaste fem aren.

Uteslutningsgrund kan exemplifieras med att fondférvaltaren
eller kapitalforvaltaren domts for vissa typer av ekonomisk brotts-
lighet eller att fondforvaltaren otillborligen forsoker snedvrida
konkurrensen eller paverka den upphandlande myndighetens
beslutsprocess.

For att ett anbud ska utvarderas krdvs att fonden uppfyller samtliga
obligatoriska krav som stélls i upphandlingen och att ingen
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3. Upphandlingsprocessen

Observera att detta dr en
forenklad beskrivning. De
fullstdndiga och styrande
tilldelningskriterierna

beskrivs i den annon-
serade upphandlings-
dokumentationen.

Fondtorgsnamnden

uteslutningsgrund foreligger. De anbud som uppfyller kraven utvar-
derasindsta fas avupphandlingen.

3.5.2. Kvalitativ och kvantitativ utvardering

| utvarderingen gors en djupgdende kvalitativ och kvantitativ analys
som syftar till att beddma informationen som lamnats i anbuden.
De fondforvaltare som bast uppfyller tilldelningskriterierna kallas
till intervjuer. Hur manga fondférvaltare som maximalt kan kallas
till intervju varierar och framgar av upphandlingsinstruktionerna for
respektive upphandling.

Utvarderingskriterierna och dess respektive vikter i utvarderingen
framgar av anbudsunderlaget (RFP, Request for Proposal). Under
utvarderingen avanbuden bedémer Fondtorgsnamnden bland
annat:

« Investeringsfilosofin: Investeringsfilosofin ska vara tydlig
och beskriva hur forvaltaren stravar efter att skapa mervarde for
spararna. Filosofin ska efterlevas och aterspeglas i det dagliga
arbetet.

+ Investeringsprocessen: Investeringsprocessen beskriver hur
forvaltningen utfors. Varje steg i processen ska beskrivas fran idé-
generering till portféljkonstruktion liksom vem som gor vad och med
vilka befogenheter. Bevis pa disciplin, struktur och repeterbarhet ska
uppvisas.

- Forvaltarresurser: Bade portféljférvaltare och bitrédande
portféljforvaltare, med team, samt alla andra resurser inom organi-
sationen som nyttjas utvarderas. Organisation, mangfald, personal-
omsattning, kompetensutveckling och foretagskultur beaktas.

+ Investeringsresultat: Resultat utvarderas for att fa ett kvitto

pa att fondférvaltarens process och filosofi fungerar — att formaga
och férutsattningar finns for att skapa avkastning inom vald
investeringsinriktning. Utvarderingen bestar av djupgaende kvanti-
tativa analyser som syftar till att verifiera att forvaltningen av fonden
gartill pa det satt som beskrivs i anbudet och att detta kan obser-
veras i historiska data.

« Administration och riskkontroll: Fondforvaltarens organisation
av kontrollfunktioner for riskhantering, riskkontroll, regelefter-
levnad och revision inklusive férmagan att évervaka och hantera
riskerinom fonden och forvaltningsorganisationen bedomes.

Upphandlingsrapport 12



3. Upphandlingsprocessen

3.5.3. Intervjumoten

Fondtorgsnamndens kansli gor platsbesok och haller intervjumaten
med representanter for anbudsgivaren. Syftet med intervjumotet ar
attvalideradenianbudet lamnade informationen. Intervjuerna kan
inte leda till hdgre podngsattning i upphandlingen men kan resultera
i poangavdrag om Fondtorgsnamnden upptacker att information
som lamnatsianbudet inte dverensstammer med till exempel
anbudsgivarens organisation, verksamhet eller forvaltning.

3.5.4. Revidering av pris

De fondforvaltare som valts ut till intervjumoten erbjuds efter att
dessa agt rum mojlighet att skriftligen lamna ett reviderat och slut-
giltigt erbjudande om ett lagre pris. Det innebar att en fondforvaltare
far sanka det pris som initialt angivits i anbudet, men inte héja det.

3.6.Beslut

Nar utvarderingen i upphandlingen ar klar och slutpodng ar fast-
slagna fattar Fondtorgsnamnden beslut om vilka fondforvaltare
som far tilldelning och dérmed far teckna fondavtal och erbjuda
fonder pa premiepensionens fondtorg. Tilldelningsbeslutet
offentliggors via e-Avrop samt pa myndighetens webbplats ftn.

se. Tilldelningsbeslutet vinner laga kraft efter en avtalssparr om tio
dagar som borjar |6pa efter offentliggérandet.

3.7. Allokering och avregistrering

I samband med att en upphandling av en fondkategori annonseras
sags fondavtalen upp for de anslutna fondernainom kategorin. De
uppsagda fonderna finns dock kvar pa det anslutna fondtorget till
dess att upphandlingen ar slutford.

Narupphandlingen ar slutford och tilldelningsbeslutet vunnit laga
kraft paborjas avregistreringen av de uppsagda fonderna som inte
tilldelats fondavtal. Nar fondavtal har ingatts for de upphandlade
fondernaregistreras dessa i Pensionsmyndighetens system, om
de inte funnits med pa fondtorget sedan tidigare, och blir dérmed
valbara fér pensionsspararna.

Fordelningsordningen for allokering av kapital innebar att premie-
pensionsmedlen som ska 6verforas fran avregistrerade fonder
fordelas lika mellan upphandlade fonder, dock med vissa undantag.
Exempelvis behaller de fonder som sedan tidigare &r registrerade pa
fondtorget, och som upphandlats, sitt befintliga kapital. Om befint-
ligt kapital i en fond understiger dess genom férdelningsordningen
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3. Upphandlingsprocessen

De fullstdndiga och
styrande bestdmmelserna
om fordelningsordningen

finns i upphandlings-
instruktionerna for aktuell
upphandling.

Fondtorgsnamnden

tilldelade kapital kan fonden erhalla medel upp till samma niva som
ovriga upphandlade fonder. Pensionsspararna har alltid mojlighet att
valja att byta fonder, vilket innebér att det inte finns nagon garanti
for hur stort kapital en upphandlad fond tilldelas.

3.7.1. Information till sparare

Efter avslutad upphandling meddelar Pensionsmyndigheten de
sparare med placerade medel i fonder som inte langre omfattas av
ett fondavtal, att fonden kommer att avregistreras fran fondtorget.
Den enskilda spararen behdver inte gora ett eget val, utan spararens
fondmedel fors automatiskt over till en likvardig upphandlad fond i
motsvarande kategori. En sparare kan nar som helst byta fond inom
premiepensionen.

Om en sparare investerat i en fond pa det befintliga fondtorget som
far tilldelning i upphandlingen behdver spararen inte géra nagonting
da medlen kommer att kvarstd i fonden.

3.8. Lopande granskning och utvardering

En forutsdttning for att en fond ska fortsatta att erbjudas pa fond-
torget ar att den uppratthaller den héga kvalitet som upphandlats,
och att fondforvaltarna agerar med spararnas intresse i fokus under
hela avtalsperioden.

De upphandlade fonderna granskas och utvérderas utifrdn de obliga-
toriska krav och tilldelningskriterier som specificerats i fondavtalet.
Om en fond inte langre lever upp till fondavtalet under avtalsperi-
oden kan det leda till uppsagning.

For att mojliggora granskning ska fondférvaltaren I6pande bista
Fondtorgsnamnden med den information som specificerasi
fondavtalet. Insamling avinformation kommer till exempel att
ske via utskickade fradgeformulér och vid behov dven pa begéran av
Fondtorgsnamndens kansli.
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4. Kategorin aktivt forvaltade
svenska aktiefonder pa
fondtorget idag

Den aktuella upphandlingen beror aktivt forvaltade
svenska aktiefonder med huvudsaklig inriktning
mot stora och medelstora bolag pa det befintliga
fondtorget. Totalt var cirka 92 miljarder placerat i
fondernainom kategorin per den 31juli 2025. Detta
motsvarar cirka 7 procent av det totala kapitalet pa
fondtorget exklusive AP7 Safa.
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Sverige Aktiv

Fonder pa plattformen i
dag: 22

Antal fonder som ska
upphandlas: 10

Totalt kapital: 91,5
miljarder SEK

Andel av totalt kapital
(exkl. AP7 Safa): 7%

Fondtorgsnamnden

4, Kategorin aktivt férvaltade svenska aktiefonder pa fondtorget idag

4.1. Fondutbud

Perden 31juli 2025 bestod utbudet av aktivt forvaltade svenska
aktiefonder med inriktning mot stora och medelstora bolag pa

dagens anslutna fondtorg av 22 fonder. Antalet sparare i fonderna
var cirka 573 000. Cirka 92 procent av kapitalet var placeratide 10

storsta fonderna.

Fondernaidet befintliga utbudet pa fondtorget per 2025-07-31:

Fondforvaltare

Aktie-Ansvar AB

AMF Fonder AB

Carnegie Fonder AB

Carnegie Fonder AB

CWorldWide Fund Management S.A
Danske Invest Management A/S
Handelsbanken Fonder AB

Indecap Fonder AB

Lannebo Kapitalforvaltning AB
Lannebo Kapitalférvaltning AB
Lannebo Kapitalforvaltning AB
Lannebo Kapitalforvaltning AB
Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ)
Nordea Funds Ab
OdinForvaltning AS

Pareto Asset Management AB

Prior & Nilsson Fond och Kapitalforvaltning AB
SEB Funds AB

SEB Funds AB

Spiltan Fonder AB

Spiltan Fonder AB

Swedbank Robur Fonder AB

Upphandlingsrapport

Fond

Aktie-Ansvar Sverige A

AMF Aktiefond Sverige
Carnegie Sverigefond A

D&G Aktiefond

CWorldWide Sweden 1A
Danske Invest SICAV - Sverige SI
Handelsbanken Sverige Al
Indecap Guide Sverige C
Ohman Sverige A

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Sverige
Lansférsakringar Sverige Vision A
Nordea Swedish Stars

Odin Sverige C

Pareto Sverige A

Prior & Nilsson Sverige Aktiv A
SEB Sverige Expanderad

SEB Sweden Equity Fund C
Spiltan Aktiefond Stabil
Spiltan Aktiefond Smaland

Folksam LO Sverige
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4, Kategorin aktivt férvaltade svenska aktiefonder pa fondtorget idag

0,303%

DEN LIKAVIKTADE
SNITTAVGIFTEN EFTER
RABATT | JULI 2025

Fondtorgsnamnden

4.2, Avgifter

Per den 31juli 2025 var den likaviktade genomsnittliga arliga avgiften
inom kategorin 0,303 procent, efter Pensionsmyndighetens rabatt,
med en spridning fran som lagst 0,142 procent till som hogst 0,595
procent.

4.3. Avkastning

Kategorins genomsnittliga arliga avkastning de senaste tre aren
fram tillden 30 juni 2024 uppgick till 4,4 procent. Detta kan jamfdras
med det kategoriindex, SIX Portfolio Return Index, som anvands i
upphandlingen av kategorin. Kategoriindexet hade under samma
tidsperiod en genomsnittlig arlig avkastning pa 5,0 procent.

Fondernaikategorin har sdledes de senaste tre aren haft en arlig
avkastning somisnitt varit drygt en halv procentenhet lagre an
kategoriindex. Under perioden har avkastningen i fonderna varierat
fran en arlig avkastning pa -2,2 procent till 9,4 procent per ar.
Knappt hélften, tio av tjugotva fonder, har de senaste tre aren haft en
arlig avkastning som 6verstigit avkastningen for kategoriindex.

4.4, Hallbarhet

Pa dagens anslutna fondtorg finns det endast ett krav avseende
hallbarhet. Fondforvaltarna ska ha undertecknat, eller omfattas av
de FN-stodda principerna for ansvarsfulla investeringar, Principles
for Responsible Investment (PRI). Det &r ett fortsatt krav pa fond-
forvaltare pa det upphandlade fondtorget.

Alla fonderiden befintliga kategorin pa dagens fondtorg framjar
hallbarhet (rapporterar enligt SFDR artikel 8).

Upphandlingsrapport 17



5.Resultat avupphandlingen

Fondtorgsnamnden

Upphandlingen annonserades den 9 september
2024 och tilldelningsbeslut offentliggjordes den
27augusti 2025. Totaltinkom 22 anbud och av
dessatilldelades sju fondforvaltare fondavtal for 10
fonder pa premiepensionens fondtorg.

Upphandlingsrapport 18



5. Resultat av upphandlingen

April-augusti
Fardigstéllande av 14 november . 27 augusti
Upphandlings- Tidsfrist for att Mars - maj Tilldelningsbeslut
dokumentation inkomma med anbud Intervjuer annonseras
2024 2025

(]

Mars - april 9 september November - januari Maj

Inhémtn‘?ngav Annonsering av Utvdrdering av obligatoriska Mojlighet att

synpunkter fran upphandlingen krav och anbud sdnka avgift

marknaden

5.1. Upphandlingens omfattning
For fullstdndiga och
styrande bestdmmelser Den aktuella upphandlingen avser aktivt forvaltade UCITS-fonder

iupphandlingen, se som placerar i svenska aktier med huvudsaklig inriktning mot
upphandlingsdokumenta- investeringar i stora och medelstora bolag. Aktiv risk relativt fondens
tionen. jamforelseindex ska vara minst tva procent.

| och med upphandlingen har kraven pa fonderna héjts vad géller
hallbarhet, jamfoért med kraven pa det befintliga fondtorget. Ett
exempel pa detta ar kravet att fondforvaltaren i sin forvaltning
anvander en normbaserad screening for att identifiera eventuella
overtradelser avinternationella normer, exempelvis Global Compacts
principer om ansvarsfullt foretagande, och att fondforvaltaren ska
identifiera hur vdl de verksamheter fonden investeraritar hdansyn till
miljomassiga-, sociala- och bolagsstyrningsaspekter.

Enligt upphandlingsdokumentationen var avsikten att tilldela 10
fondavtal i fondkategorin.
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5. Resultat av upphandlingen

22 st

INKOMNA ANBUD
1 AMF Fonder AB AMF Aktiefond Sverige
2 CWorldWide Fund Management S.A. CWorldWide - C WorldWide Sweden
3 Carnegie Fonder AB Carnegie Sverigefond
4 Carnegie Fonder AB D&G Aktiefond
5 Cliens Kapitalférvaltning AB Cliens Sverige
6 Danske Invest Management A/S Danske Invest SICAV Sverige
7 Handelsbanken Fonder AB Handelsbanken Sverige Selektiv
8 Indecap Fonder AB Indecap Guide Sverige
9 Lannebo Kapitalférvaltning AB Lannebo Sverige
10  LanneboKapitalférvaltning AB Lannebo Sverige Plus

5.2.Inkomna anbud

Totalt inkom 22 anbud under anbudstiden.

Lannebo Kapitalférvaltning AB

Ohman Sverige

12 Lansforsakringar Fondforvaltning AB Lansforsakringar Sverige Vision

13 Nordea Funds Ltd Nordea Swedish Stars Fund
14 OdinForvaltning AS Odin Sverige

15 Prior & Nilsson Fond och Kapitalforvaltning AB PriorNilsson Sverige Aktiv
16 SEBFunds AB SEB Sverigefond

17 SEBFunds AB SEB 3 - SEB Sweden Equity Fund
18  Simplicity AB Simplicity Sverige

19  Spiltan Fonder AB Spiltan Aktiefond Sméland
20  Spiltan Fonder AB Spiltan Aktiefond Stabil
21 Swedbank Robur Fonder AB Folksam LO Sverige

22 Swedbank Robur Fonder AB Swedbank Robur Sverige

Fondtorgsnamnden Upphandlingsrapport 20



5. Resultat av upphandlingen

For fullstdndig information,
se de annonserade

upphandlingsdokumenten.

Fondtorgsnamnden

5.3. Kravuppfyllnad

Fondtorgsnamndens kansli kontrollerade inkomna anbud med
avseende pa administrativa krav, uteslutningsgrunder och obligato-
riska krav. Allainkomna anbud uppfyllde kraven.

5.4.Utvardering avanbud

Storviktiutvarderingen laggs vid fondens investeringsfilosofi,
investeringsprocess, fondforvaltarens kontrollfunktioner samt
det pris som erbjuds. Aven fondens férvaltarorganisation och dess
investeringsresultat vags iniutvarderingen.

5.4.1. Intervjumoten

| upphandlingsinstruktionerna for upphandlingen framgar att
maximalt 18 anbud kunde kallas till intervjumote. Av de 22 utvarde-
rade anbuden kallades det maximala antalet, 18 till intervjumoten.
Dessa 18 anbud kom fran 15 olika fondférvaltare.

Det 6vergripande syftet med upphandlingens intervjumaoten dr att
verifiera de svar som fondforvaltaren lamnatianbudet.

5.4.2. Revideringav pris

| den avslutande delen av utvdarderingsfasen erbjuds intervjuade
fondforvaltare mojligheten att sanka det pris som angivitsi
anbudet. Ddrefter satts de slutgiltiga poang som ligger till grund for
Fondtorgsnamndens tilldelningsbeslut.

| fem av arton anbud reviderades priset.

5.5. Tilldelningsbeslut

Av totalt 22 inkomna anbud tilldelas 7 fondforvaltare fondavtal
med Fondtorgsnamnden gallande 10 fonder. Dessa fondforvaltare
och fonder ar de som erhallit hégst poang i den sammanvégda
utvarderingen avanbuden samt uppfyller de obligatoriska kraven i
upphandlingen.
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De 10 fondforvaltare och fonder som far tilldelning ar:

AMF Fonder AB
AMF Aktiefond Sverige

Carnegie Fonder AB
Carnegie Sverigefond

Carnegie Fonder AB
D&G Aktiefond

Cliens Kapitalforvaltning AB
Cliens Sverige

Handelsbanken Fonder AB
Handelsbanken Sverige Selektiv

SEB Funds AB
SEB Sverigefond

SEB Funds AB
SEB 3 - SEB Sweden Equity Fund

Simplicity AB
Simplicity Sverige

Swedbank Robur Fonder AB
Swedbank Robur Sverige

Swedbank Robur Fonder AB
Folksam LO Sverige

Fondtorgsnamnden Upphandlingsrapport



5. Resultat av upphandlingen

5.6. Utvarderingsresultat
Resurser, fondforvaltare
och kapitalforvaltning
avser kapitel fyra och fem
ianbudsunderlaget.
Fond, filosofi och process
avser kapitel sexoch sju i
anbudsunderlaget.

Diagrammen nedan illustrerar de upphandlade fondernas utvar-
deringsresultat avseende tilldelningskriterierna i upphandlingen.
Resultatet for varje fond som fatt tilldelning visas i relation

till det genomsnittliga resultatet for de 22 fonder och deras fond-
forvaltare dar en utvardering genomforts.

Administration och | utvarderingen betygssatts svaren i anbudsunderlaget pa en skala
riskkontroll avser kapitel 0-4.Observera att tilldelningskriterierna har olika vikt i utvdrde-
attatill 10ianbudsunder- ringen men att detta inte beaktas i diagrammen.

laget.

Historisk avkastning

avser kapitel 11
anbudsunderlaget.
Avgifter avser kapitel 12
anbudsunderlaget.

Resurser

AMF Fonder AB
Aveif Fond, filosofi
. . veift och process
AMF Aktiefond Sverige
Medel utvarderade fonder
Historisk avkastning Implementation,
intern styrning
och riskkoltroll
Resurser
Carnegie Fonder AB A Fond, filosofi
Avgift och process
Carnegie Sverigefond
Medel utvarderade fonder
Historisk avkastning Implementation,

intern styrning
och riskkoltroll
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5. Resultat av upphandlingen

Carnegie Fonder AB

D&G Aktiefond

Medel utvarderade fonder

Cliens Kapitalforvaltning AB

Cliens Sverige

Medel utvarderade fonder

Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Sverige Selektiv

Medel utvarderade fonder

SEB Funds AB

SEB Sverigefond

Medel utvarderade fonder

Fondtorgsnamnden

Avgift

Historisk avkastning

Avgift

Historisk avkastning

Avgift

Historisk avkastning

Avgift

Historisk avkastning

Upphandlingsrapport

Resurser

Resurser

Resurser

Resurser

Fond, filosofi
och process

Implementation,
intern styrning
ochriskkoltroll

Fond, filosofi
och process

Implementation,
intern styrning
och riskkoltroll

Fond, filosofi
och process

Implementation,
intern styrning
ochriskkoltroll

Fond, filosofi
och process

Implementation,
intern styrning
och riskkoltroll
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5. Resultat av upphandlingen

SEB Funds AB

SEB 3 - SEB Sweden Equity Fund

Medel utvarderade fonder

Simplicity AB

Simplicity Sverige

Medel utvarderade fonder

Swedbank Robur Fonder AB

Swedbank Robur Sverige

Medel utvarderade fonder

Swedbank Robur Fonder AB

Folksam LO Sverige

Medel utvarderade fonder

Fondtorgsnamnden

Avgift

Historisk avkastning

Avgift

Historisk avkastning

Avgift

Historisk avkastning

Avgift

Historisk avkastning

Upphandlingsrapport

Resurser

Resurser

Resurser

Resurser

Fond, filosofi
och process

Implementation,
intern styrning
ochriskkoltroll

Fond, filosofi
och process

Implementation,
intern styrning
och riskkoltroll

Fond, filosofi
och process

Implementation,
internstyrning
och riskkoltroll

Fond, filosofi
och process

Implementation,
intern styrning
ochriskkoltroll
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsnamnden

5.7. Fondfakta

5.7.1. AMF Aktiefond Sverige

Fonden dr en aktivt forvaltad svensk aktiefond som investerar i bolag
med tillvaxtprofil till rimlig vardering. Fonden har en investerings-
horisont pa fem ar. Investeringsprocessen baseras pa fundamental
bolagsanalys. Fondens innehav utgdrs av aktieri 40 till 65 bolag.

Fondforvaltare AMF Fonder AB
Kapitalforvaltare -

Upphandlad avgift (pris) 0,0800%
Startar 1998

Ny pa fondtorget Nej

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

SFDR

Artikel 8

ISIN

Upphandlingsrapport

SE0000739195
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.2.Carnegie Sverigefond

Fonden ar en aktivt forvaltat svensk aktiefond som investerari
vardebolag. Fonden har en investeringshorisont pa minst fem
ar. Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys.
Fondens innehav utgors av aktieri 25 till 35 bolag.

Fondforvaltare Carneige Fonder AB
Kapitalforvaltare -

Upphandlad avgift (pris) 0,1800%

Startar 1987

Ny pa fondtorget Nej

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index
SFDR Artikel 8

ISIN SE0000429789
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsnamnden

5.7.3.D&G Aktiefond

Fonden dr en aktivt forvaltat svensk aktiefond som investerari bolag
med tillvaxtprofil till rimlig vardering. Fonden har en investerings-
horisont pd minst fem ar. Investeringsprocessen baseras pa funda-
mental makro- och bolagsanalys. Fondens innehav utgors av aktier i
30 till 40 bolag.

Fondforvaltare Carnegie Fonder AB

Kapitalforvaltare -

Upphandlad avgift (pris) 0,1300%

Startar 1994

Ny pa fondtorget Nej

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index

SFDR Artikel 8

ISIN SE0000428336
Upphandlingsrapport 28



5. Resultat av upphandlingen

5.7.4.Cliens Sverige

Fonden ar en aktivt forvaltat svensk aktiefond som investerari
kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont pa minst fem
ar. Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys.
Fondens innehav utgors av aktieri 25 till 40 bolag.

Fondforvaltare Cliens Kapitalférvaltning AB
Kapitalforvaltare -

Upphandlad avgift (pris) 0,2499%

Startar 2004

Ny pa fondtorget Ja

Jamforelseindex SIX Return Index

SFDR Artikel 8

ISIN SE0023113659
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsnamnden

5.7.5. Handelsbanken Sverige Selektiv

Fonden &r en aktivt forvaltad svensk aktiefond som investerar i saval
tillvaxt- som vardeaktier med fokus pa kvalitetsbolag. Fonden har en
investeringshorisont pa tre till fem ar. Investeringsprocessen baseras
pa en fundamental bolagsanalys. Fondens innehav utgors av aktieri

cirka 25 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare

Handelsbanken Fonder AB

Kapitalforvaltare

Upphandlad avgift (pris) 0,2150%
Startar 2014
Ny pa fondtorget Ja

Jamforelseindex

SIX Sweden SRI Index Gl

SFDR

Artikel 8

ISIN

Upphandlingsrapport

SE0005965639
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsnamnden

5.7.6. SEB Sverigefond

Fonden dr en aktivt forvaltat svensk aktiefond som investerari bolag
med tillvaxtprofil till rimlig vardering. Fonden har en investerings-
horisont pa tre till fem ar. Investeringsprocessen baseras pa
fundamental bolagsanalys. Fondens innehav utgors av aktier i cirka

30 bolag.
Fondforvaltare SEB Funds AB
Kapitalforvaltare SEB Asset Management AB
Upphandlad avgift (pris) 0,1750%
Startar 1984
Ny pa fondtorget Ja

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

SFDR

Artikel 8

ISIN

Upphandlingsrapport

SE0000775298
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsnamnden

5.7.7.SEB 3 - SEB Sweden Equity Fund

Fonden dr en aktivt forvaltat svensk aktiefond som investerari bolag
med tillvaxtprofil till rimlig vardering. Fonden har en investerings-
horisont pa tre till fem ar. Investeringsprocessen baseras pa
fundamental bolagsanalys. Fondens innehav utgors av aktier i cirka

40 bolag.
Fondforvaltare SEB Funds AB
Kapitalforvaltare SEB Asset Management AB
Upphandlad avgift (pris) 0,1750%
Startar 1993
Ny pa fondtorget Nej

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

SFDR

Artikel 8

ISIN

Upphandlingsrapport

LU2352402031
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsnamnden

5.7.8.Simplicity Sverige

Fonden ar en aktivt forvaltat svensk aktiefond som investerar

i kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont pa ett ar.
Investeringsprocessen baseras pa en multifaktormodell. Fondens
innehav utgors av aktiericirka 60 bolag.

Fondforvaltare Simplicity AB
Kapitalforvaltare -
Upphandlad avgift (pris) 0,0991%
Startar 2015

Ny pa fondtorget Ja

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

SFDR

Artikel 8

ISIN

Upphandlingsrapport

SE0006453536
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsnamnden

5.7.9. Swedbank Robur Sverige

Fonden dr en aktivt forvaltat svensk aktiefond som investerari
kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont pa fem ar.
Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys.
Fondensinnehav utgors av aktieri 40 till 60 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare

Swedbank Robur Fonder AB

Kapitalforvaltare

Upphandlad avgift (pris) 0,1500%
Startar 2002
Ny pa fondtorget Ja

Jamforelseindex

OMX Stockholm Benchmark Cap Gross

SFDR

Artikel 8

ISIN

Upphandlingsrapport

SE0000996233
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.10. Folksam LO Sverige

Fonden dr en aktivt forvaltat svensk aktiefond som investerari
kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont pa fem ar.
Investeringsprocessen baseras pa fundamental makro- och bolags-
analys. Fondens innehav utgors av aktieri 60 till 80 bolag.

Fondforvaltare Swedbank Robur Fonder AB
Kapitalforvaltare -

Upphandlad avgift (pris) 0,0890%

Startar 1999

Ny pa fondtorget Nej

Jamforelseindex OMX Stockholm Benchmark Cap Gross
SFDR Artikel 8

ISIN SE0000540593
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6. Forandring av kategorin

Fondtorgsndmnden

Kategorin aktivt forvaltade svenska aktiefonder
med inriktning mot investeringaristora och
medelstora bolag bestar efter upphandlingen av

10 fonder, en minskning fran tidigare 22 fonder.

Av dessa tio fonder ar fem fonder nyainom
premiepensionen och fem finns sedan tidigare med
i utbudet pa fondtorget.
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6. Forandring av kategorin

Detta kapitel syftar till att
belysa skillnader mellan
fonderna inom den befint-
liga kategorin och fonderna i

den upphandlade kategorin.
Observera att detta inte
drendel i den utvdrdering
som skett inom ramen for
upphandlingen.

Fondtorgsnamnden

6.1. Kvalitet, risk och avkastning

Samtliga fonder som tilldelas fondavtal uppfyller
Fondtorgsnamndens krav pa kvalitet. Detta innebdr att fonderna
bedoms ha god sannolikhet att 6ver tid generera meravkastning till
pensionsspararna.

Kvalitet utvarderas endast for fonder som deltagit i en upphandling
och inte for fonder i det befintliga anslutna utbudet. Det dr darfor
inte mojligt att analysera hur kvaliteten har forandrats genom
upphandlingen.

Enjamforelse av historisk avkastning inom kategorin under de
senaste tre aren, fram till den 30 juni 2024, visar att fonderna pa det
anslutna fondtorget haft en genomsnittlig arlig avkastning om 4,4
procent efter avgift. Under samma tidsperiod har de upphandlade
fonderna haft en genomsnittlig arlig avkastning om 6,4 procent efter
avgift. Upphandlingens kategoriindex SIX Portfolio Return Index
matt i svenska kronor har under samma tidsperiod haft en genom-
snittlig arlig avkastning pa 5,0 procent och en standardavvikelse pa
19,7 procent.

Den upphandlade gruppen har under trearsperioden fram till den
30juni 2024 haft en ndgot lagre risk, matt som standardavvikelse,
jamfort med fondernaidet befintliga utbudet. De upphandlade
fonderna har sdledes under denna period i snitt haft en hégre
avkastning till en ndgot lagre risk jamfort med bade fondernai det
befintliga utbudet och kategoriindex.

Risk och avkastning

6,6%
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Upphandlade fonder
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6. Forandring av kategorin

Avgifter Sverigefonder
0,35%

0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%
0,05%

0,00%
Befintliga fonder Upphandlade fonder

Fondtorgsnamnden

6.2. Avgifter

Den genomsnittliga avgiften i det befintliga utbudet var vid tiden for
upphandlingens annonsering 0,309 procent. Den genomsnittliga
avgiftenidet upphandlade utbudet ar 0,154 procent vilket motsvarar
en sankning av avgiften med cirka 50 procent.

Av de 10 fonder som upphandlats fanns fem sedan tidigare pa
fondtorget. Samtliga dessa fonder har upphandlats till en lagre avgift
an tidigare, vilket innebér att spararna i dessa fonder behaller samma
fond som tidigare men till en lagre avgift.

6.3. Hallbarhet

For att uppfylla det lagstadgade kravet om att upphandla hallbara
fonder har Fondtorgsnamnden beslutat om obligatoriska krav
avseende hallbarhet vad géller bade fondférvaltare och fonder.

De fonder som har upphandlats uppfyller samtliga obligatoriska
krav avseende hallbarhet. Det innebar att miniminivan avseende
hallbarhet i fondutbudet inom kategorin har hojts jamfort med
laget foére upphandlingen. Innebdrden av det ar bland annat att
samtliga upphandlade fonder har processer som dr integrerade med
fondens investeringsprocess och process for aktivt dgande, for att
identifiera om verksamheter som fonden investerar i bryter mot
Global Compact, FN:s vdgledande principer for féretag och manskliga
rattigheter (UNPG) eller OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag samt har riktlinjer for hur fondforvaltarenisa fall ska agerai
egenskap av investerare utifrdn denna information.

Hallbarhetskraven i upphandlingen har ocksa sakerstéllt att analys
av hallbarhetsrisker och majligheter ar vél integrerade i samtliga
fonders investeringsprocesser och processer for aktivt dgande och
rostning.

6.4.Valfrihet

Valfrihet harinte varit en del av utvarderingen i upphandlingen
men Fondtorgsnamnden har ett 6vergripande krav att ta hansyn till
valfrihetidess beslutsfattande. Fondutbudet ska erbjuda valfrihet
for spararna avseende erbjudande av fonder med olika placerings-
inriktning och riskniva. Detta uppnas framst genom att upphandla
olika fondkategorier snarare dn att upphandla olika fonderinom en
och samma kategori.

FTN har utformat upphandlingen fér att maximalt upphandla 10
fonder da detta bedomdes vara det optimala antalet fonder for
att uppna lagkraven. Upphandlingsinstruktionerna medger dock
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6. Forandring av kategorin

Fondtorgsnamnden

att antalet fonder som upphandlas kan minskas om mindre @n 50
procent av det tilltankta kapitalet ej blir utdelat. | denna upphandling
blev detta utfallet da flera fonder med stora befintliga volymer
lamnade vinnande anbud. FTN har darmed gjort ett avvagande
avseende mojligheten att reducera antalet upphandlade fonder men
har valt att inte gora detta.

Antalet fonderiden upphandlade kategorin arnu 10 jamfort med
tidigare 22 fonder. Detta antal anses vara tillrackligt for att uppna
motsvarande bredd i utbudet inom kategorin som tidigare.

Fore upphandlingen var 92 procent av kapitalet inom kategorin
placeratideide tio stérstafonderna. Spararna har alltsa endast i
begransad omfattning nyttjat det fulla utbudet.

Fondtorgsnamnden bedomer att det dven efter upphandlingen finns
en tillrdcklig valfrihet for att tillgodose spararnas efterfragan.
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7. Fondtorgsnamndens
slutsatser

Fondtorgsnamnden

Fonderna som upphandlas ska enligt lag

vara lampliga, kontrollerbara, hallbara,
kostnadseffektiva och av hog kvalitet. Dessutom
ska utbudet pa fondtorget innebéra valfrihet

for pensionsspararna. Fondtorgsnamnden kan
konstatera att det inkommit tillrdckligt manga
anbud av hog kvalitet i upphandlingen for att
mojliggora ett slutresultat som lever upp till
lagkraven.
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7.Fondtorgsndmndens slutsatser

Fondtorgsnamnden

Fondtorgsnamnden har valt att upphandla den befintliga kategorin
"Sverige” pa fondtorget i tva separata upphandlingar: En for aktivt
forvaltade fonder och en for passivt forvaltade fonder. Detta garan-
terar att bada forvaltningsstrategierna kommer att finnas represen-
terade pa fondtorget vilket ar positivt ur ett valfrihetsperspektiv.

Svenska aktiefonder dr en populdr kategori bland svenska pensions-
sparare och det finns ett relativt stort utbud av lokala aktorer som
tillhandahaller fonder inom kategorin. Pa senare tid har forvarv och
sammanslagningar skett pa den svenska fondmarknaden vilket
skapat nagot farre och ndgot stérre fondforvaltare.

Upphandlingeninnebér att 16 av de 21 fonder som fanns pa
fondtorget fore upphandlingen kommer att avregistreras. Fem nya
fonder tillkommer och det totala antalet fonder inom kategorin pa
fondtorget efter upphandling blir sledes 10.

Det |lagre antalet fonderinnebar, allt annat lika, att mojligheten

att pa ett kvalitativt satt granska fonderna ékar. De upphandlade
fonderna uppfyller dven de hogre kraven i upphandlingen som syftar
till att 6ka kontrollerbarheten sasom till exempel att investeringar i
andra fonder inte ar tillatet.

Den genomsnittliga arliga avgiften inom kategorin minskar fran
0,303 procent till 0,154 procent efter upphandlingen vilket innebar
en sankning med cirka 50 procent. Detta kombinerat med att de
upphandlade fonderna haller hog kvalitet gér att Fondtorgsnamnden
anser att det finns goda forutsattningar for att de upphandlade
fonderna Over tid ska generera en god avkastning till spararna.

Detta monster syns dveniden historiska avkastningen for
utvarderingsperioden dar de upphandlade fonderna haft en hgre
genomsnittlig avkastning, till en lagre risk, jamfort med fondernai
det befintliga utbudet och jamfort med kategoriindex.

Det har under upphandlingen lyfts en oro fran marknadens aktorer
for en kraftig paverkan pa svensk aktiemarknad nar kapitalet ska
omférdelas mellan fonderna som fatt tilldelning och de som avregi-
streras. Flera av de nuupphandlade fonderna har sedan tidigare ett
stort kapital frdn premiepensionen, vilket resulterar i att majoriteten
av kapitaletinom kategorin blir kvar i dessa fonder. | och med detta
ardet endast en mindre del av kapitalet inom kategorin som kommer
att flyttas mellan fonder och paverkan pa aktiemarknaden torde
darmed ocksa bli mindre.

Upphandlingsinstruktionerna medger att antalet fonder som
upphandlas kan minskas om mindre dn 50 procent av det tilltdnkta
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7.Fondtorgsndmndens slutsatser

Fondtorgsnamnden

kapitalet ej blir utdelat. | denna upphandling blev detta utfallet

da flera fonder med stora befintliga volymer lamnade vinnande
anbud. FTN har darmed gjort ett avvagande avseende mdjligheten
att reducera antalet upphandlade fonder men har valt att inte gora
detta.

Miniminivan avseende hallbarhet har hojts inom kategorin genom
upphandlingens obligatoriska krav pd bade fondférvaltare och
eventuell kapitalférvaltare. Hallbarhetskraven i upphandlingen har
sakerstallt att analys av hallbarhetsrisker och mojligheter ar val
integrerade i samtliga fonders investeringsprocesser och processer
for aktivt dgande och rostning. Samtliga fonder inom kategorin
rapporterarienlighet med SFDR artikel 8.

Fondtorgsnamnden vill avslutningsvis tacka alla anbudsgivare for
deltagandeiupphandlingen.
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