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1. Sammanfattning

Fondtorgsndmnden

Fondtorgsnamnden offentliggjorde den 19 februari
2025 beslut om tilldelning i upphandlingen

av nordiska aktiefonder med inriktning mot
investeringar i smabolag till premiepensionens
fondtorg. Beslutet beror 55 000 sparare med ett
samlat kapital om 9 miljarder kronor per den 31
december 2024.

Upphandlingsrapport



1.Sammanfattning

Fondtorgsndmnden

Fyra fondforvaltare far majlighet att teckna avtal géllande totalt
fyra fonder pa premiepensionens fondtorg, varav en fond ar ny pa
plattformen.

For pensionsspararnainnebdr upphandlingen att fonderna i kate-
gorin nu genomgatt en omfattande kontroll och haller hog kvalitet.
Samtidigt har den genomsnittliga arliga avgiften for fondernai
kategorin minskat med 6ver 50 procent fran 0,515 till 0,244 procent.
Det ardock vart att notera att en av fonderna har upphandlats till en
hogre avgift aniutgangslaget vilket paverkar en stor del av spararna.
Dartill har miniminivan avseende hallbarhet i fonderna hojts.

Fonderna som upphandlas ska enligt lag vara lampliga, kontroller-
bara, hallbara, kostnadseffektiva och av hog kvalitet. Dessutom ska
utbudet pa fondtorget innebéra valfrihet for pensionsspararna.

Fondtorgsnamnden har genomfort upphandlingen av nordiska
smabolagsfonder parallellt med upphandlingen av nordiska aktie-
fonder med inriktning mot stora och/eller medelstora bolag. Det
innebar att flera delar kunnat samordnas i upphandlingarna sasom
projektadministration och intervjumaoten. Malsattningen ar att
sakerstalla ett fondutbud av hog kvalitet till konkurrenskraftiga
avgifter och darmed skapa forutsattningar for en tryggare och hogre
premiepension.

De fondférvaltare och fonder som far tilldelning &r:

- Fondbolaget Fondita Ab
Fondita Nordic Small Cap

« Handelsbanken Fonder AB
Handelsbanken Nordiska Smabolag

+ NordeaFunds Ltd
Nordea Smabolagsfond Norden

+ SEBInvestment Management AB
SEB Nordic Small Cap Fund

Upphandlingsrapport



2. Fondtorgsnamndens
uppdrag

Fondtorgsndmnden

Fondtorgsnamnden ar en statlig myndighet med
uppgift att upphandla, granska och kvalitetssakra
fonderidet svenska premiepensionssystemet.

Fonderna till premiepensionens fondtorg upphandlas i syfte att
kvalitetssakra fonder och fondforvaltare och darigenom tillvarata
pensionsspararnas intressen. Fondtorgsndmnden ska granska att
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2.Fondtorgsnamndens uppdrag

(

FOR ATT TILLVARATA
SPARARNAS INTRESSEN
STALLS HOGA KRAV

PA FONDER OCH
FONDFORVALTARE

Fondtorgsndmnden

fonder och fondforvaltare I6pande under hela avtalstiden uppfyller
villkorenisina fondavtal.

For att tillvarata spararnas intressen stélls hoga krav pa de fonder och
fondférvaltare som deltar pa fondtorget. Utvarderingen och gransk-
ningen av fonder, fondférvaltare och férvaltningsverksamhet, saval
under som efter upphandling, syftar till att erbjuda ett pensionsspa-
rande av hog kvalitet som bidrar till en trygg pension.

Fonderna pa det upphandlade fondtorget ska vara lampliga for
premiepensionssystemet, kostnadseffektiva, hallbara, kontroller-
bara och av hog kvalitet. Dessa krav faststélls i den lag som reglerar
Fondtorgsnamndens upphandlingar av fonder. Premiepensionssys-
temet och fondutbudet ska ocksa praglas av valfrihet, dar spararen
har majlighet att paverka sin riskniva och placeringsinriktning pa
forvaltningen av sin premiepension.

Fondtorgsnamnden 6vervakar fondtorget och kommer att
upphandla nya fonder da fondavtal I6per ut. Fondtorgsndmnden
kommer dven att kontinuerligt utvardera utbudet pd fondtorget
och félja fondbranschens utveckling i stort. Omvarldsfaktorer och
forandring i fondbranschen kan skapa behov av upphandlingar av
nya kategorier som idag inte finns representerade pa fondtorget.
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3. Upphandlingsprocessen

Fondtorgsnamndens upphandlingsprocess ar
central i arbetet med upphandling av fonder

till premiepensionens fondtorg. Processen ar
framtagen for att upphandla och utvardera
fonder, avseende deilag faststallda kraven om
lamplighet, hallbarhet, kontrollerbarhet, kvalitet
och kostnadseffektivitet.

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport



3. Upphandlingsprocessen

Detta kapitel syftar till

att ge en 6verskddlig och
forenklad bild av Fond-
torgsndmndens upphand-
lingsprocess fér allmén-
heten att kunna ta del av.
Det innebdr att kapitlet
innehdller forkortade
beskrivningar och exempel
fran upphandlings-
dokumentationen i den

aktuella upphandlingen.
Om beskrivningar i denna
rapport dr férenklade pd
ett sdtt sd att uppgifter
skulle kunna uppfattas
som motstridiga i jamfo-
relse med vad som

anges i upphandlings-
dokumentationen dr det
alltid de annonserade
upphandlingsdokumenten
som dr styrande.

Fondtorgsndmnden

3.1. Fondtorgsnamndens marknadsdialog

Fondtorgsnamnden har enligt lag ett uppdrag att kontinuerligt féra
en dialog med fondforvaltare, branschorganisationer och andra
marknadsaktorer.

Syftet med marknadsdialogen ar bland annat att, utifran myndig-
hetens behov, 6ka kunskapen om de fonder och fondférvaltare som
finns pa marknaden och vad de kan erbjuda. Genom att inhdmta
synpunkter fran fondforvaltare kan myndigheten ocksa stélla battre
och mer dndamalsenliga krav och villkor vid upphandlingarna.
Vidare far myndigheten méjlighet att informera fondférvaltarna om
myndighetens behov och 6nskvart resultat, sprida information och
inhdmta synpunkter fran fondférvaltarna. Pa detta satt kan en dialog
aven bidra till att fondforvaltarna vid en senare upphandling lamnar
anbud som i hégre grad motsvarar det som efterfragas av myndig-
heten. Genom en kontinuerlig dialog mellan myndigheten och fond-
forvaltarna forbereds marknaden infor kommande upphandlingar,
vilket ar damnat att skapa fortroende och férutsattningar for ett brett
samférstand.

Dialogen kan foras pa olika satt, exempelvis genom moten, diskus-
sionsforum, externa remisser eller genom att skicka ut fragestall-
ningarisyfte att inhdmta viss information, sa kallade Request For
Information, RFI.

Dialogen sker i 6verensstammelse med grundlaggande principer for
offentligupphandling och den information som Fondtorgsnamnden
delger branschaktdrer offentliggors dven pa myndighetens webb-
plats ftn.se.

3.2.Forberedande analys

Fondtorgsnamnden beslutar om en dvergripande upphandlingsplan
for fondtorget.

Infor varje enskild upphandling utvarderas den fondkategori som
ska upphandlas utifran utbud av fonder med relevant inriktning,
pensionsspararnas efterfragan, tillampade férvaltningsstrategier,
fondernas lamplighet fér fondtorget, med mera. Analysen som gors i
detta skede ligger till grund fér utformningen av upphandlingsdoku-
mentationen i den specifika upphandlingen.

3.3. Framtagande av upphandlingsspecifikationer

Innan en upphandling annonseras utformas upphand-
lingsdokumentationen. Fondtorgsnamnden faststaller en
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3. Upphandlingsprocessen

(

FORATTETT ANBUD
SKAUTVARDERAS
KRAVS ATT FONDEN
UPPFYLLER SAMTLIGA
OBLIGATORISKA
KRAV SOM STALLS |
UPPHANDLINGEN

Fondtorgsndmnden

upphandlingsspecifikation for varje upphandling utifran de forut-
sattningar som galleri den enskilda upphandlingen.

Upphandlingsdokumentationen ar relativt omfattande och beskriver
bland annat de allméanna férutsattningarna for upphandlingen och
den utvérderingsmodell som kommer att tilldmpas. Den innehaller
fragor till de fondférvaltare som deltar i upphandlingen om till
exempel forvaltningsverksamhet, finansiell stabilitet, riskhantering,
transparens och tillganglighet av data. Innan upphandlingen annon-
seras fattar Fondtorgsnamnden beslut om att godkdanna upphand-
lingsdokumentationen inklusive fondavtal med bilagor.

3.4. Annonsering av upphandling

Upphandlingarna av fonder till premiepensionens fondtorg annon-
seras via upphandlingsplattformen e-Avrop. Efter annonsering féljer
en period da anbudsgivare kan inkomma med anbud. Langden pa
tidsperioden for att inkomma med anbud varierar mellan upphand-
lingar. Fragor om upphandlingen kan stéllas fram till tio dagar innan
tidsfristen forinlamnande av anbud I6per ut och dessa besvaras
|6pande via e-Avrop, fram till och med sex dagar innan anbudstiden
|6per ut.

3.5. Krav, uteslutningsgrunder och utvardering
3.5.1. Kontroll av kravuppfylinad

Anbudséppningen utgér starten pa provningen och utvarderingen av
anbuden. Den forsta delen innebar kontroll av uppfyllnad av obliga-
toriska krav. Fondtorgsnamndens kansli kontrollerar attinkomna
anbud dar kompletta, att anbudsavgiften ar betald och att anbudet
moter savél generella som upphandlingsspecifika obligatoriska krav
samt att det inte foreligger ndgra uteslutningsgrunder.

Exempel pa ett obligatoriskt kravien upphandling ar att fondfor-
valtaren, och en eventuell kapitalférvaltare, ska ha forvaltat kapital
inom samma strategi som upphandlingen avser under en samman-
hdngande period om minst tre ar under de senaste fem dren.

Uteslutningsgrund kan exemplifieras med att fondférvaltaren
eller kapitalforvaltaren domts for vissa typer av ekonomisk brotts-
lighet eller att fondforvaltaren otillborligen forsoker snedvrida
konkurrensen eller paverka den upphandlande myndighetens
beslutsprocess.

For att ett anbud ska utvarderas kravs att fonden uppfyller samt-
liga obligatoriska krav som stalls i upphandlingen och attingen
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3. Upphandlingsprocessen

Fondtorgsndmnden

uteslutningsgrund foreligger. De anbud som uppfyller kraven utvar-
derasinasta fas avupphandlingen.

3.5.2. Kvalitativ och kvantitativ utvardering

| utvarderingen gors en djupgdende kvalitativ och kvantitativ analys
som syftar till att bedoma informationen som lamnats i anbuden.
De fondforvaltare som bast uppfyller tilldelningskriterierna kallas
till intervjuer. Hur manga fondforvaltare som maximalt kan kallas
till intervju varierar och framgar av upphandlingsinstruktionerna for
respektive upphandling.

Utvarderingskriterierna och dess respektive vikter i utvarderingen
framgar av anbudsunderlaget (RFP, Request for Proposal). Under
utvarderingen av anbuden bedémer Fondtorgsnamnden bland
annat:

+ Investeringsfilosofin: Investeringsfilosofin ska vara tydlig
och beskriva hur forvaltaren stravar efter att skapa mervarde for
spararna. Filosofin ska efterlevas och aterspeglas i det dagliga
arbetet.

 Investeringsprocessen: Investeringsprocessen beskriver hur
forvaltningen utfors. Varje steg i processen ska beskrivas fran idé till
portféljkonstruktion liksom vem som gor vad och med vilka befo-
genheter. Bevis pa disciplin, struktur och repeterbarhet ska uppvisas.

- Férvaltarresurser: Bade portféljférvaltare och bitradande port-
foljforvaltare, med team, samt alla andra resurser inom organisa-
tionen som nyttjas utvarderas. Organisation, mangfald, persona-
lomsattning, kompetensutveckling och foretagskultur beaktas.

- Investeringsresultat: Resultat utvarderas for att fd ett kvitto pa
att fondfdrvaltarens process och filosofi fungerar — att formaga och
forutsattningar finns for att skapa avkastning inom vald investe-
ringsinriktning. Utvarderingen bestar av djupgaende kvantitativa
analyser som syftar till att verifiera att férvaltningen av fonden gar
till pa det satt som beskrivs i anbudet och att detta kan observerasi
historiska data.

« Administration och riskkontroll: Fondforvaltarens organisation
av kontrollfunktioner for riskhantering, riskkontroll, regelefter-
levnad och revision inklusive formagan att 6vervaka och hantera
riskerinom fonden och forvaltningsorganisationen bedémes.

Upphandlingsrapport n



3. Upphandlingsprocessen

Observera att detta dir en
forenklad beskrivning. De
fullstdndiga och styrande
tilldelningskriterierna

beskrivs i den annon-
serade upphandlings-
dokumentationen.

Fondtorgsndmnden

3.5.3. Intervjumoten

Fondtorgsnamndens kansli gor platsbesok och haller intervjumaoten
med representanter for anbudsgivaren. Syftet med intervjumotet ar
attvalideradenianbudet lamnade informationen. Intervjuernakan
inte leda till hogre poangsattning i upphandlingen men kan resul-
terai poangavdrag om Fondtorgsnamnden upptdcker att informa-
tion som lamnatsianbudet inte dverensstammer med till exempel
anbudsgivarens organisation, verksamhet eller forvaltning.

3.5.4.Revidering av pris

De fondforvaltare som valts ut till intervjumoten erbjuds efter att
dessa agt rum mojlighet att skriftligen Iamna ett reviderat och slut-
giltigt erbjudande om ett lagre pris. Det innebar att en fondforvaltare
far sanka det pris som initialt angivits i anbudet, men inte héja det.

3.6. Beslut

Nar utvarderingen i upphandlingen ar klar och slutpodng ar fast-
slagna fattar Fondtorgsnamnden beslut om vilka fondforvaltare som
fartilldelning och darmed far teckna fondavtal och erbjuda fonder pa
premiepensionens fondtorg. Tilldelningsbeslutet offentliggors via
e-Avrop samt pa myndighetens webbplats ftn.se. Tilldelningsbe-
slutet vinner laga kraft efter en avtalssparr om tio dagar som borjar
|6pa efter offentliggérandet.

3.7. Allokering och avregistrering

| samband med att en upphandling av en fondkategori annonseras
sags fondavtalen upp for de anslutna fonderna inom kategorin. De
uppsagda fonderna finns dock kvar pa det anslutna fondtorget till
dess att upphandlingen ar slutférd.

Narupphandlingen ar slutford och tilldelningsbeslutet vunnit laga
kraft paborjas avregistreringen av de uppsagda fonderna sominte
tilldelats fondavtal. Nar fondavtal har ingatts for de upphandlade
fondernaregistreras dessa i Pensionsmyndighetens system, om
de inte funnits med pa fondtorget sedan tidigare, och blir dirmed
valbara fér pensionsspararna.

Fordelningsordningen for allokering av kapital innebar att premie-
pensionsmedlen som ska 6verforas fran avregistrerade fonder
fordelas lika mellan upphandlade fonder, dock med vissa undantag.
Exempelvis behaller de fonder som sedan tidigare &r registrerade pa
fondtorget, och som upphandlats, sitt befintliga kapital. Om befint-
ligt kapital i en fond understiger dess genom férdelningsordningen

Upphandlingsrapport 12



3. Upphandlingsprocessen

De fullstdndiga och
styrande bestdmmelserna
om fordelningsordningen

finns i upphandlings-
instruktionerna fér aktuell
upphandling.

Fondtorgsndmnden

tilldelade kapital kan fonden erhdlla medel upp till samma niva som
ovriga upphandlade fonder. Pensionsspararna har alltid méjlighet att
vélja att byta fonder, vilket innebdr att det inte finns ndgon garanti
for hur stort kapital en upphandlad fond tilldelas.

3.7.1. Information till sparare

Efter avslutad upphandling meddelar Pensionsmyndigheten de
sparare med placerade medel i fonder sominte langre omfattas av
ett fondavtal, att fonden kommer att avregistreras fran fondtorget.
Den enskilda spararen behover inte gora ett eget val, utan spararens
fondmedel fors automatiskt over till en likvardig upphandlad fondi
motsvarande kategori. En sparare kan ndar som helst byta fond inom
premiepensionen.

Om en sparare investerat i en fond pa det befintliga fondtorget som
fartilldelning i upphandlingen behdver spararen inte géra nagonting
da medlen kommer att kvarstd i fonden.

3.8.Lopande granskning och utvardering

Enforutsattning for att en fond ska fortsatta att erbjudas pa fond-
torget ar att den uppratthaller den hoga kvalitet som upphandlats,
och att fondforvaltarna agerar med spararnas intresse i fokus under
hela avtalsperioden.

De upphandlade fonderna granskas och utvérderas utifran de obliga-
toriska krav och tilldelningskriterier som specificerats i fondavtalet.
Om en fondinte langre lever upp till fondavtalet under avtalsperi-
oden kan det leda till uppsagning.

For att mojliggéra granskning ska fondférvaltaren I6pande bistd
Fondtorgsnamnden med den information som specificeras i fondav-
talet. Insamling avinformation kommer till exempel att ske via
utskickade frageformulér och vid behov dven pa begaran av Fond-
torgsnamndens kansli.

Upphandlingsrapport 13



4. Kategorin nordiska
smabolagsfonderidag

Den aktuella upphandlingen beror fondkategorin
Norden pa det befintliga fondtorget. Totalt var
drygt 17,7 miljarder placerat i fondernainom
kategorin per den 31 december 2024, varav 9
miljarder i fonder med inriktning pa smabolag.
Detta motsvarar cirka en procent av det totala
kapitalet pa fondtorget. | samband med denna
upphandling beslutades att kategorin nordiska
aktiefonder ersétts av de tva nya kategorierna
Norden (stora och medelstora bolag) och Norden
Smabolag.

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport 14



4, Kategorin nordiska smabolagsfonder idag

Nordiska sm3bolag

-

Nordiska smabolagsfonder

Fonder pa plattformeni
dag: 5

Antal fonder som ska
upphandlas: 4

Totalt kapital: 9 miljarder
SEK

Andel av totalt kapital:
(exkl AP7 Safa) cirka 1%

Fondtorgsndmnden

4.1. Fondutbud

Per den 31 december 2024 bestod utbudet av nordiska smabolags-
fonder pa dagens anslutna fondtorg, av fem fonder. Av dessa fem
forvaltades en av en svensk fondforvaltare och fyra av fondforvaltare
fran andra nordiska ldnder. Antalet sparare i fonderna var cirka
55000.

78 procent av kapitalet var placerat i den storsta fonden och
sammantaget var 99,8 procent av kapitalet placerat i de fyra storsta
fonderna.

Fondernaidet befintliga utbudet pa fondtorget per 2024-12-31:

Aktia Fund Management Company Aktia Nordic Small Cap
Fondbolaget Fondita Ab Fondita Nordic Micro Cap
Fondbolaget Fondita Ab Fondita Nordic Small Cap
Handelsbanken Fonder AB Handelsbanken Nordiska Smabolagsfond
Nordea Funds Ltd Nordea Smabolagsfond Norden
Upphandlingsrapport 15



4, Kategorin nordiska smabolagsfonder idag

0,515%

DEN LIKAVIKTADE
SNITTAVGIFTEN EFTER
RABATT I DECEMBER
2024

Fondtorgsndmnden

4.2, Avgifter

Per den 31december 2024 var den likaviktade genomsnittliga arliga
avgifteninom kategorin 0,515 procent, efter Pensionsmyndighetens
rabatt. Medianavgiften var 0,677 procent med en spridning fran som
lagst 0,265 procent till som hogst 0,677 procent.

4.3. Avkastning

Den genomsnittliga arliga avkastningen de senaste tre dren fram
tillden 31 mars 2024 for kategorin uppgick till -0,1 procent. Detta
kan jamforas med det kategoriindex, VINX Small Cap Net Index, som
anvandsiupphandlingen av kategorin. Kategoriindexet hade under
samma tidsperiod en genomsnittlig arlig avkastning pa 4,3 procent.

Fondernaikategorin har saledes de senaste tre dren haft en arlig
avkastning som i snitt varit drygt fyra procentenheter lagre an
kategoriindex. Under samma period har spridningen i utfall mellan
fonderna varit fran en arlig avkastning pa -6,5 procent till 7,6
procent per ar. Endast en av fem fonder har de senaste tre aren haft
en arlig avkastning som 6verstigit avkastningen for kategoriindex.

4.4, Hallbarhet

Pa dagens anslutna fondtorg finns det endast ett krav avseende hall-
barhet. Fondforvaltarna ska ha undertecknat, eller omfattas av de
FN-stodda principerna for ansvarsfulla investeringar, Principles for
Responsible Investment (PRI). Det &r ett fortsatt krav pa fondférval-
tare pd det upphandlade fondtorget.

Samtliga fem smabolagsfonder i den befintliga kategorin pa dagens
fondtorg framjar hallbarhet (rapporterar enligt SFDR artikel 8).
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5.Resultat avupphandlingen

Fondtorgsndmnden

Upphandlingen annonserades den 29 april 2024
och tilldelningsbeslut offentliggjordes den 19
februari 2025. Totalt inkom tio anbud och av
dessa tilldelades fyra fondforvaltare fondavtal for
erbjudande av fyra fonder pa premiepensionens
fondtorg.

Upphandlingsrapport 17



5. Resultat avupphandlingen

Mars - april
Inhdmtning av
synpunkter fran
marknaden

2024 l

Januari - april
Fardigstallande
avUHD

For fullstdndiga och
styrande bestdmmelser
iupphandlingen, se

upphandlingsdokumenta-
tionen.

Fondtorgsndmnden

Annonsering av

11juni 19 februari
Tidsfrist for att INoven?ber- december Tilldelningsbeslut
inkomma med anbud ntervjuer annonseras
2025
Juni - september December
Utvardering av obligatoriska Mojlighet att
upphandlingen krav och anbud sdnka avgift

5.1. Upphandlingens omfattning

Den aktuella upphandlingen avser aktivt férvaltade UCITS-fonder
som placerar i nordiska aktier med huvudsaklig inriktning mot inves-
teringar i smabolag. Aktiv risk relativt fondens jamforelseindex ska
vara minst tva procent och maximalt tillaten aktiv risk mellan valt
jamforelseindex och Fondtorgsnamndens kategoriindex, VINX Small
Cap Net Index ar fyra procent.

| och med upphandlingen har kraven pa fonderna hojts vad géller
hallbarhet, jamfért med kraven pa det befintliga fondtorget. Ett
exempel pd detta ar kravet att fondférvaltaren i sin férvaltning
anvander en normbaserad screening for att identifiera eventuella
overtradelser avinternationella normer, exempelvis Global Compacts
principer om ansvarsfullt foretagande och att fondforvaltaren ska
identifiera hurval de verksamheter fonden investerari tar hansyn till
miljomassiga-, sociala- och bolagsstyrningsaspekter.

Enligt upphandlingsdokumentationen var avsikten att tilldela fyra
fondavtal i fondkategorin.

Upphandlingsrapport 18



5. Resultat avupphandlingen

10 st

INKOMNA ANBUD

Fondtorgsndmnden

5.2.Inkomna anbud

Totaltinkom 10 anbud under anbudstiden.

Fondforvaltare Fond

1 Aktia Fund Management Company Aktia Nordic Small Cap

2 Alfred BergKapitalforvaltning AS Alfred Berg Nordic Small Cap

3 DNB Asset Management AS DNB Fund Nordic Small Cap

4 Fondbolaget Fondita Ab Fondita Nordic Small Cap

5 Handelsbanken Fonder AB Handelsbanken Nordiska Smabolag

6 Nordea Funds Ltd Nordea Smabolagsfond Norden

7 Schroders plc Schroder International Selection Fund Nordic Smaller

8 SEB Investment Management AB SEB Nordic Small Cap Fund

9 Swedbank Robur Fonder AB Swedbank Robur Smabolagsfond Norden

10 Alandsbanken Fondbolag Ab Alandsbanken Nordiska Smabolag
5.3. Kravuppfyllnad

Fondtorgsnamndens kansli kontrollerade inkomna anbud med avse-
ende pa administrativa krav, uteslutningsgrunder och obligatoriska
krav. Ett anbud uppfyllde inte kraven och genomgick darmed ingen
fullstandig utvérdering. Anbudet avisades for att kravet pa erfa-
renhet av strategin inte kunde anses vara uppfyllt.

5.4.Utvardering avanbud

Stor viktiutvarderingen laggs vid fondens investeringsfilosofi,
investeringsprocess, fondforvaltarens kontrollfunktioner samt det
pris som erbjuds. Aven fondens férvaltarorganisation och dess inves-
teringsresultat vagsiniutvarderingen.

Tre avanbuden uppnadde inte de 2,8 poang som krévs for vidare
utvardering och intervju.

5.4.1. Intervjumoten

|l upphandlingsinstruktionerna for den aktuella upphandlingen
framgar att maximalt tio fondférvaltare kunde kallas till intervju-
mote. Totalt intervjuades sju fondforvaltare varav en av skal som
angivits ovan senare avvisades.

Det Overgripande syftet med upphandlingens intervjumoten ar att
verifiera de svar som fondforvaltaren lamnat i anbudet.
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5. Resultat avupphandlingen

For fullstdndig informa-
tion, se de annonserade

upphandlingsdokumenten.

Fondtorgsndmnden

5.4.2. Revideringav pris

| den avslutande delen av utvarderingsfasen erbjuds intervjuade
fondforvaltare mojligheten att sanka det pris som angivits i anbudet.
Darefter satts de slutgiltiga poang som ligger till grund for Fond-
torgsnamndens tilldelningsbeslut.

Fem av de kvarvarande sex anbudsgivarna valde att revidera det
erbjudna priset.

5.5. Tilldelningsbeslut

Av totalt tio inkomna anbud tilldelas fyra fondférvaltare fondavtal
med Fondtorgsnamnden. Dessa fondforvaltare och fonder ar de som
erhallit hogst podng i den sammanvagda utvarderingen av anbuden
samt uppfyller de obligatoriska kraven i upphandlingen.

De fyra fondforvaltare och fonder som far tilldelning &r:

- Fondbolaget Fondita Ab
Fondita Nordic Small Cap

+ Handelsbanken Fonder AB
Handelsbanken Nordiska Smabolag

+ Nordea Funds Ltd
Nordea Smabolagsfond Norden

« SEBInvestment Management AB
SEB Nordic Small Cap Fund
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5. Resultat avupphandlingen

5.6.Utvarderingsresultat
Resurser, fondforvaltare

och kapitalférvaltning Diagrammen nedan illustrerar de upphandlade fondernas utvar-
avser kapitel fyra och fem deringsresultat avseende tilldelningskriterierna i upphandlingen.
i anbudsunderlaget. Resultatet for varje fond som fatt tilldelning visas i relation

Fond, filosofi och process
avser kapitel sexoch sjui
anbudsunderlaget.
Administration och risk-
kontroll avser kapitel atta
till 10 i anbudsunderlaget.
Historisk avkastning
avser kapitel 11
anbudsunderlaget.
Avgifter avser kapitel 121
anbudsunderlaget.

till det genomsnittliga resultatet for de sex fonder och fondférvaltare
daren fullstandig utvardering inklusive intervjumote genomforts.

| utvarderingen betygssatts svaren i anbudsunderlaget pa en skala
0-4.Observera att tilldelningskriterierna har olika vikt i utvarde-
ringen men att detta inte beaktas i diagrammen.

Fondbolaget Fondita Ab

Avgift Fond, filosofi och
process

Fondita Nordic Small Cap

Medel utvarderade fonder

Historisk avkastning

Handelsbanken Fonder AB

Fond, filosofioch

Avgift
ppppppp

Handelsbanken Nordiska Smabolag

Medel utvarderade fonder

Implementation,
Historisk avkastning intern styrning och
riskkontroll
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5. Resultat avupphandlingen

Nordea Funds Ltd

Nordea Smabolagsfond Norden

Medel utvarderade fonder

SEB Investment Management AB

SEB Nordic Small Cap Fund

Medel utvarderade fonder

Fondtorgsndmnden

Upphandlingsrapport

Avgift

Historisk avkastning

Avgift

Historisk avkastning

Resurser
Fond, filosofi och
process
Implementation,
intern styrning och
riskkontroil
Resurser

Fond, filosofioch
process

Implementation,
intern styring och
riskkontroll
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5. Resultat avupphandlingen

5.7.Fondfakta
5.7.1. Fondita Nordic Small Cap

Fonden ar en aktivt forvaltad nordisk aktiefond som investerar i
bolag med tillvaxtprofil till rimlig vardering. Fonden har en investe-
ringshorisont om fem ar. Investeringsprocessen baseras pa funda-
mental bolagsanalys. Portféljen bestar av ca 40 innehav.

Fondforvaltare Fondbolaget Fondita Ab
Kapitalforvaltare -

Upphandlad avgift (pris) 0,187 %

Startar 1997

Ny pa fondtorget Nej

Jamforelseindex MSCI Nordic Countries Small Cap
SFDR Artikel 8

ISIN FI0008802871

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport 23



5. Resultat avupphandlingen

Fondtorgsndmnden

5.7.2. Handelsbanken Nordiska Smabolag

Fonden ar en aktivt forvaltad nordisk aktiefond som investerar i
varde-, kvalitets- och tillvaxtbolag. Fonden har en investeringsho-
risont om fem ar. Investeringsprocessen baseras pa fundamental
bolagsanalys. Portféljen bestar av ca170 innehav.

Fondfakta

Fondforvaltare

Handelsbanken Fonder AB

Kapitalforvaltare

Upphandlad avgift (pris) 0,190 %
Startar 1998
Ny pa fondtorget Nej

Jamforelseindex

SIXSRINordic 200 Small Cap

SFDR

Artikel 8

ISIN

Upphandlingsrapport

SE0000522724
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5. Resultat avupphandlingen

Fondtorgsndmnden

5.7.3. Nordea Smabolagsfond Norden

Fonden ar en aktivt forvaltad nordisk aktiefond som investerar i
kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont om tre till fem ar.
Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys. Port-
foljen bestar av ca 180 innehav.

Fondfakta

Fondforvaltare

Nordea Funds Ltd

Kapitalforvaltare

Nordea Investment Management AB

Upphandlad avgift (pris)

0,350 %

Startar

201

Ny pa fondtorget

Nej

Jamforelseindex

Carnegie Nordic Small Cap

SFDR

Artikel 8

ISIN

Upphandlingsrapport

FI0008813365
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5. Resultat avupphandlingen

Fondtorgsndmnden

5.7.4.SEB Nordic Small Cap Fund

Fonden ar en aktivt forvaltad nordisk aktiefond som investerar i
kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont om minst fem ar.
Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys. Port-
foljen bestar av mellan 30 och 50 innehav.

Fondfakta

Fondforvaltare

SEB Investment Management

Kapitalforvaltare

Upphandlad avgift (pris) 0,250 %
Startar 2009

Ny pa fondtorget Ja
Jamforelseindex VINX Small Cap
SFDR Artikel 8

ISIN LU2815982363

Upphandlingsrapport
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6. Forandring av kategorin

Den nya kategorin nordiska smabolag bestar efter
upphandlingen av fyra fonder, en minskning fran
tidigare fem fonder med inriktning pa smabolag i
fondkategorin Norden. Av dessa fyra fonder aren
fond nyinom premiepensionen och tre finns sedan
tidigare med i utbudet pa fondtorget.

Fondtorgsndmnden
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6. Fordndring av kategorin

Detta kapitel syftar till att
belysa skillnader mellan
fonderna inom den befint-
liga kategorin och fondernaii

den upphandlade kategorin.
Observera att detta inte
drendel i den utvdrdering
som skett inom ramen fér
upphandlingen.

Fondtorgsndmnden

Tva av dessa har upphandlats till ett lagre pris &n tidigare. Den tredje
fonden har upphandlats till ett hdgre pris dn det som erbjuds i dags-
laget pa fondtorget. Spararna i denna fond (41000 sparare per den 31
december 2024) kommer ddrmed att fa en hogre avgift for samma
fond under forutsattning att de inte gor ett annat fondval efter
upphandlingen. Berdrda sparare kommer att informeras om héjning
via brev fran Pensionsmyndigheten. Trots att avgiften ar hogre
bedomer Fondtorgsnamnden att det ar en kostnadseffektiv fond
med en konkurrenskraftig avgift.

En forklaring till den hogre upphandlade avgiften i detta fall arden
rabattmodell som har tillampats pa det anslutna fondtorget. Ju mer
kapital en fondférvaltare har haft pa fondtorget, desto lagre har
avgifterna blivit. Upphandlade fonder prissatts utan koppling till
fondférvaltarens totala kapital pa fondtorget.

6.1. Kvalitet, risk och avkastning

Samtliga fonder som tilldelas fondavtal uppfyller Fondtorgs-
namndens krav pa kvalitet. Detta innebdr att fonderna bedéms
ha god sannolikhet att 6ver tid generera meravkastning till
pensionsspararna.

Kvalitet utvarderas endast pa fonder som deltagit i en upphandling
ochinte pa fonder i det befintliga anslutna utbudet. Det &r darfor
inte mojligt att analysera hur kvaliteten har forandrats genom
upphandlingen.

En jamforelse av historisk avkastning inom kategorin under de
senaste tre aren, fram till den 31 mars 2024, visar att fonderna pa det
anslutna fondtorget haft en genomsnittlig arlig avkastning om -0,1
procent efter avgift. Under samma tidsperiod har de upphandlade
fonderna haft en genomsnittlig arlig avkastning om 2,4 procent efter
avgift. Upphandlingens kategoriindex VINX Small Cap Net Index matt
i svenska kronor har under samma tidsperiod haft en genomsnittlig
arligavkastning pa 4,3 procent.

Den upphandlade gruppen har under trearsperioden fram till den

31 mars 2024 haft en nagot hogre risk, matt som standardavvikelse
anfondernaidet befintliga utbudet. De upphandlade fonderna har
saledes under denna period i snitt haft en hogre avkastning till en
nagot hogre risk jamfort med fondernai det befintliga utbudet.
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6. Fordndring av kategorin

Avgifter nordiska smabolagsfonder
0,50%
0,40%
0,30%
0,20%
0,10%

0,00%
Befintligafonder ~ Upphandlade fonder

Fondtorgsndmnden

Den upphandlade gruppen har under en trearsperiod fram till den

31 december 2023 haft en nagot lagre risk, matt som standardavvi-
kelse an fondernaidet befintliga utbudet. De upphandlade fonderna
har sdledes under denna period i snitt haft en hdgre avkastning till en
lagre risk jamfort med fondernaidet befintliga utbudet.

Risk och avkastning

Upphandlade fonder
2,4%
[ ]
Befintliga fonder
-0,1%
L]

17 19 21 23

O - N W &~ U

]
w N =
-
U1

Genomsnitt &rlig avkastning (%)

|
~

Risk (standardavvikelse)

6.2. Avgifter

Den genomsnittliga avgiften i det befintliga utbudet var vid tiden
forupphandlingens annonsering 0,515 procent. Den genomsnitt-
liga avgiftenidet upphandlade utbudet ar 0,244 procent vilket
motsvarar en sankning av avgiften med drygt 50 procent.

Trots att den genomsnittliga avgiften har sankts fér de nord-

iska smabolagsfonderna har avgiften for en fond 6kat med 8,5
baspunkterioch med upphandlingen. Detta kan delvis forklaras
avden rabattmodell som historiskt har tillampats for fondtorget. |
utgangslaget ar det 41000 sparare som berdrs av den hojda avgiften.

6.3. Hallbarhet

For att uppfylla det lagstadgade kravet om att upphandla hallbara
fonder har Fondtorgsnamnden beslutat om obligatoriska krav avse-
ende hallbarhet pd bade fondférvaltare och fonder. De fonder som
har upphandlats uppfyller samtliga obligatoriska krav avseende
hallbarhet. Det innebér att miniminivan avseende hallbarhet i fond-
utbudet inom kategorin har hojts jamfort med laget fére upphand-
lingen. Innebdrden av det dar bland annat att samtliga upphandlade
fonder harinrattat processer, integrerade med fondens investe-
ringsprocess och process for aktivt agande, for att identifiera om
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6. Fordndring av kategorin

Fondtorgsndmnden

verksamheter som fonden investerar i bryter mot Global Compact,
FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter
(UNPG) eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag samt har
riktlinjer for hur fondforvaltaren i sa fall ska agera i egenskap av
investerare utifran denna information.

6.4.Valfrihet

Valfrihet harinte varit en del av utvarderingen i upphandlingen

men Fondtorgsnamnden har ett 6vergripande krav att ta hansyn till
valfrihet isitt beslutsfattande. Fondutbudet ska erbjuda valfrihet for
spararna exempelvis avseende fonder med olika placeringsinriktning
ochriskniva. Detta uppnas framst genom att upphandla olika fond-
kategorier snarare an att upphandla olika fonderinom en och samma
kategori.

Antalet fonderiden upphandlade kategorin ar nu fyra jamfort med
tidigare fem fonder. De fyra upphandlade fonderna anses vara till-
rackligt manga for att uppna motsvarande bredd i utbudet inom
kategorin som tidigare.

Fore upphandlingen var 99,8 procent av kapitalet inom kategorin
placeratideide fyrastorsta fonderna. Spararna har alltsa endast i
begransad omfattning nyttjat det fulla utbudet.

Fondtorgsnamnden beddmer att det dven efter upphandlingen finns
en tillracklig valfrihet for att tillgodose spararnas efterfragan.
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7. Fondtorgsnamndens
slutsatser

Fondtorgsndmnden

Fonderna som upphandlas ska enligt lag

vara lampliga, kontrollerbara, hallbara,
kostnadseffektiva och av hog kvalitet. Dessutom
ska utbudet pa fondtorget innebdra valfrihet

for pensionsspararna. Fondtorgsnamnden kan
konstatera att det inkommit tillrdckligt manga
anbud av hog kvalitet i upphandlingen for att
mojliggora ett slutresultat som lever upp till
lagkraven.

Upphandlingsrapport

31



7.Fondtorgsnamndens slutsatser

Fondtorgsndmnden

Trots att det geografiska omradet Norden medfor ett brett utbud av
bolag och mgjlighet till god riskspridning mellan regioner och bran-
scher har svenska pensionssparare, historiskt, i liten utstrackning
valt att placera sina medel i nordiska fonder. Sverige- och global-
fonder har exempelvis varit populdrare val. Under upphandlings-
perioden har det dven framkommit att nordiska aktiefonder med
inriktning mot smabolag séllan har upphandlats av institutionella
investerare. Med liten efterfragan blir utbudet av fonder pa mark-
naden begransat vilket ocksd markts pa antalet inkomna anbud.
Fondtorgsnamnden menar att nordiska smabolag ar en fondkategori
med lampliga egenskaper for en svensk pensionssparare och att den
bor finnas representerad pa fondtorget.

Upphandlingeninnebdr att antalet nordiska fonder med inriktning
mot smabolag minskar fran fem till fyra. Detta medfor, allt annat
lika, att maojligheten att pa ett kvalitativt sitt granska fonderna ékar
och att kontrollerbarheten inom kategorin forbattras. De upphand-
lade fonderna, varav tre redan idag finns pa det anslutna fondtorget,
uppfyller aven de hogre kraven i upphandlingen som syftar till att
oka kontrollerbarheten sasom till exempel att investeringariandra
fonderinte &rtillatet.

Den genomsnittliga arliga avgiften inom kategorin minskar fran
0,515 procent till 0,244 procent efter upphandlingen vilket innebar
en sankning med drygt 50 procent. Detta kombinerat med att de
upphandlade fonderna haller hog kvalitet gor att Fondtorgsndmnden
anser att det finns goda forutsattningar for att de upphandlade
fonderna dver tid ska generera en god avkastning till spararna. Dock
ardetvart att notera att den kapitalviktade avgiften i kategorin okar i
utgangsldget, da en fond med en stor del av spararna upphandlats till
en hogre avgift an tidigare.

Miniminivan avseende hallbarhet har hojts inom kategorin genom
upphandlingens obligatoriska krav pa bade fondférvaltare och
eventuell kapitalférvaltare. Hallbarhetskraven i upphandlingen har
sakerstéllt att analys av hallbarhetsrisker och majligheter ar val inte-
grerade i samtliga fonders investeringsprocesser och processer for
aktivt dgande och rostning. Samtliga fonder inom kategorin har efter
upphandlingen hallbarhet som en vl integrerad del i investerings-
processen och rapporterarienlighet med SFDR artikel 8.

Fondtorgsnamnden vill avslutningsvis tacka alla anbudsgivare for
deltagande i upphandlingen.
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