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Aonic redovisar fortsatt kvartalsvis intéktstillvaxt med tecken pa aterhamtning av Iénsamheten

Finansiella hojdpunkter for kvartalet

. Intakter uppgick till €551mn (€40,6mn) for perioden (kvartal).

. Rorelseresultat (EBIT) uppgick till €-10,1mn (€-1,3mn) fér perioden.

. Periodens resultat var €-4,5mn (€-2,7/mn) for kvartalet.

. Justerat EBITDA uppgick till €5,3mn (€8,7mn).

. EBITDA- marginal (justerad) uppgick till 10 % (21 %).

. Likvida medel uppgick till €73,8mn (€21,2mn) for perioden.

TMR INTAKTER KONTOR

TMR Justerat EBITDA ANSTALLDA
Financial overview 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M TMR 12M
Intékter 55140 40563 109 425 77540 205989 174104
Anskaffningskostnader for anvandare -28 737 -15295 -52 450 -26 745 -93 898 -68193
Roérelseresultat -10 084 -1338 -16 630 -512 -37 575 -21457
Justerat EBIT 1631 6596 3282 15699 10315 22732
Justerat EBITDA 5310 8662 10677 19 513 24947 33783
Vinst eller forlust for perioden -4 469 -2 TLT -18 300 -7 460 -48078 -37238
Vinst per aktie fore utspadning -0,0023 -0,0013 -0,0098 -0,0034 -0,0256 -0,0193
Vinst per aktie efter utspadning -0,0023 -0,0013 -0,0098 -0,0034 -0,0256 -0,0193
Likvida medel vid arets slut 73791 21173 73791 21173 73791 26887
Nettoskuld -4 449 4T 495 -4 449 4T 495 -4 449 42071
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KOMMENTARER OM KVARTALET

Aonic levererade fortsatt intaktstillvaxt under det andra kvartalet 2025, med en intaktsokning till €55,1mn, vilket
motsvarar cirka 2 % sekventiell tillvéaxt och 36 % tillvaxt jamfoért med foregaende ar. Den starka tillvéaxten inom Tech
som vi sett under de senaste kvartalen fortsatte, om an i nagot lagre takt, med en arlig tillvéxttakt pa 21 %.

Lénsamheten inom Tech aterhdmtade sig gradvis under Q2 efter vissa utmaningar (inklusive valutaeffekter)
under Q1. Denna aterhamtning skedde trots en betydande 6kning av anskaffningskostnader fér anvandare pa
nastan€5,0mn jamfort med Q1, som redan hade héga kostnader. Nar marknadsféringskampanjer skalas upp
minskar normalt Idnsamheten pa kort sikt tills investeringarna bérjar ge avkastning. Denna dynamik bidrog till
marginalpress under Q1 och hade fortsatt effekt under Q2, da anskaffningskostnader fér anvandare i relation till
intakter forblev hégre an normailt.

Som férvantat har den betydande dkningen av anskaffningskostnader fér anvandare haft en kortsiktig paverkan pa
[6bnsamheten.

Games-segmentet fortsatter att utveckla nya titlar. Viforblir fokuserade pa att kontrollera vara I6pande kostnader
och arbetar aktivt med att hantera kostnadsbasen. Detta innebar att bibehalla en rimlig investeringsniva snarare an
att accelerera spelutvecklingen i det som for narvarande ar en utmanande spelmarknad.

Vid kvartalets slut forvarvade vi aterstéende 70 % av aktierna i Casa Media fér en kontant nettokdpeskilling om
€21mn. Den totala kdpeskillingen, inklusive aktier och maximal tilldggsképeskilling, uppgar till €4,6mn. Detta
markerar det framgangsrika avslutandet av ett langvarigt samarbete, dar merparten av Casa Medias intékter
redan harror fran Aonic-bolag. Med ett EBITDA (rullande tolv manader) pa-€1,8mn kommer detta férvarv att
ytterligare starka koncernen.

Aonic har en solid finansiell position med en nettokassa, vilket ger strategisk fiexibilitet for nya M&A-méjligheter.
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VASTENTLIGA HANDELSER

. Arsredovisningen for 2024 publicerades den 28 april.

. Arsstamman holls den 28 april. Vid stamman beslutades att faststalla resultat- och balansrakning samt
arsredovisning for 2024.

. Aonicforvarvade aterstdende aktier i Casa Media den 30 juni. Transaktionen, som genomférdes genom
utnyttjande av en kdpoption, foljer pa Aonics initiala férvarv av en andel om 30 % i Casa Media i februari 2024.
| samband med denna transaktion genomférde Aonic en forenkling av sin koncernstrukturen. Tidigare agdes
investeringen i Casa Media via Aonics heldgda dotterbolag exmox GmbH. Efter férvarvet av de aterstaende
aktierna har hela agandet av Casa Media Overforts direkt till Aonic AB.

Handelser efter rapporteringsperioden:

. Inga vasentliga handelser efter perioden.
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KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING
Intakterna dkade fran €125,3mn rullande tolv manader (RTM) Q2 2024 till €206mn RTM Q2 2025, vilket motsvarar
en tillvaxt pa 64 %. Justerat EBITDA uppgick till €24,9mn RTM Q2 2025, ned fran €28.4mn RTM Q2 2024. Kvartalets
intékter uppgick till €551mn. Aonic hade en sekventiell kvartalstillvaxt pa 2 % i Q2, drivet av organisk tillvaxt.
Ingen intakt fran Casa Media konsoliderades under kvartalet. Tillvaxttrenden fortsatter, medan Ibnsamheten
var nagot lagre under kvartalet med ett justerat EBITDA pa€5,3mn, trots en gradvis férbattring inom Tech
jamfort med féregdende kvartal, dd Games-segmentet fortsatter att tynga Idnsamheten. Vi sag ovanligt hdga
anskaffningskostnader for anvandare (inom Tech) under kvartalet, drivet av (mjuka) lanseringar av nya produkter
och geografier. Rorelseresultatet RTM Q2 2025 uppgick till €-37.6mn, ned fran €-7.8mn i Q2 2024, drivet av LTIP-
kostnader och hégre PPA-avskrivningar.
KVARTALSVIS 12M
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TMR utveckling 2024 2024 2024 2025 2025
KEUR Kv2 Kv3 Kvé Kvi Kv2
Intakter 125265 150 986 174104 191413 205989
KV/Kv tillvaxt 20% 21% 15% 10% 8%
Anvandarintakter -42 332 £5081699 -68193 -80 455 -93 898
% av Intakter -34% -37% -39% -42% -46%
Justerat EBITDA 28421 32629 33783 28299 24 947
% av intakter 23% 22% 19% 15% 12%
Roresleresultat -1784 -10 073 -21457 -28 829 -37575
% av Intakter -6% % 12% -15% -18%
Kvartalsvis sekventiell
utveckling 2024 2024 2024 2025 2025
KEUR Kv2 Kv3 Kvé Kvi Kv2
Intakter 40563 47460 49104 54285 55140
KV/Kv tillvaxt 10% 17% 3% 1% 2%
Anvandarintakter =192k -20 423 -21025 -23713 -28 737
% av Intakter -38% -43% -43% -L44% -52%
Justerat EBITDA 8662 8271 5999 5368 5310
% av intakter 21% 17% 12% 10% 10%
Roresleresultat -1338 -5037 -15909 -6 545 -10 084

% av Intakter -3% 1% -32% 12% -18%
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KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

Investeringar

Aonic fortsatter att investera i sin expansionsportfolj av spel. Hittills i ar har Aonic investerat totalt €83 mnii
immateriella tillgangar, jamfért med €79 mn under sasmma period féregaende ar. Investeringarna féljer en liknande
takt som under féregaende kvartal.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till €€-10,7 mn under kvartalet, framst drivet av investeringar i
immateriella tillgangar samt férvarvet av aterstédende aktier i Casa Media med en nettokontant betalning pa
€21mn.

Finansiering
Nettoskulden vid periodens slut uppgick till €-4.4 mn (nettokassa), utan nagra finansieringsaktiviteter under
kvartalet.

Kassafiéde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till €-13,5 mn under kvartalet, negativt paverkat av
férandringar i rorelsekapital. Forandringar i rorelsekapital bidrog med €-131 mn, vilket framst férklaras av
uppskalning och tidpunkter for betalningar inom Tech.

Vasentliga risker och osakerheter

Aonic, som en global aktér, star infér olika strategiska, finansiella, marknads- och operativa risker. Detta inkluderar
risker relaterade till marknadsférhallanden, kommersiella osakerheter (t.ex. lanseringar av nya produkter,
férandringar i konsumentbeteende), samt risker kopplade till reglering, skatter och allméanhetens uppfattning.
Dartill finns strategiska och finansiella risker relaterade till forvary, kredit och finansiering. Operativa risker
omfattar distributionskanaler, teknisk utveckling och cybersakerhet. Riskerna beskrivs mer utforligt i den senaste
arsredovisningen. Inga nya betydande risker har uppstatt under kvartalet.

Moderbolaget

Koncernens ledningsfunktioner, koncernévergripande tjanster och férlagsverksamheten Megabit tillhandahalls
via moderbolaget. Intékterna uppgick till €35k (€38k) under kvartalet och periodens resultat blev €-3 108k

(€-2 805Kk).
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NYCKELTAL OCH SEGMENTINFORMATION

Aonic bedriver verksamhet inom tva segment: Games och Tech. Kategorin Games bestar av vertikalerna Mobile,
PC/Console och VR.

Games-segment:

Segmentet Games ar specialiserat pa utveckling av multiplattformsspel for mobiler, PC, konsoler och VR, och
anvander bade egna och tredjeparts immateriella tillgangar. Med stéd av en intern publiceringsplattform och ett
omfattande varumarkesnatverk genererar segmentet intékter fran olika kanaler, inklusive annonsering, kop i
appar, prenumerationer, spelpass, royalties, kontraktsutveckling och férsaljning av spel.

Investeringarna inom Games ar strategiskt fordelade i en dvertygande pipeline av spel som ar planerade att
sldppas pa olika plattformar. En betydande del av nuvarande kapitalinvesteringar ar dedikerad till PC/konsol/VR-
spel i expansionsportféljen. Lanseringen av dessa spel kommer effektivt att introducera en ny intéaktsstrom och
representerar betydande potential fér hela gruppen, framst fran och med 2025.

De viktigaste forvantade tillvaxtfaktorerna inom Games inkluderar:

1. Lansering av boxtitlar fran expansionsportféljen: Lansering av PC/konsol/VR-spel genom Megabit och
nDreams forlagsverksamhet.

2. Stark pipeline med utgavor och férbattringar i mobila portféljen: Kontinuerligt arbete for att férbattra och
utdka var portfolj av mobila spel.

Tech segment:

Segmentet Tech fokuserar pa att leverera mjukvara och tekniktjanster som ar nara kopplade till spelindustrin.
Vihar bland annat utvecklat ett Al-baserat medlingsverktyg som syftar till att optimera férsaljningen av
annonsutrymme. Dessutom driver segmentet en vertikalt integrerad kanal for anvandarforvarv som utnyttjar
egna publiceringskallor och engagerande kampanijer for att testa och marknadsféra spel.

Denna strategi forbattrar annonsérernas anvandarforvarv och anvander beléningsbaserade incitament som
en affiliate-marknadsféringsplattform fér mobilspelsutgivare, vilket i slutandan 6kar effektiviteten i att driva
speltillvaxt.

Viktiga forvantade tillvaxtfaktorer inom Tech inkluderar:

1. Implementering av produktforbattringsplan: Ett initiativ som syftar till att vasentligt stérka vara
produkterbjudanden genom en systematisk implementering av forbattringar baserade pa var nyligen
etablerade infrastruktur.

2. Internationell expansion: Fortsatt global utrulining av var kanal fér anvandarférvarv.

3. Andrainitiativ med Ionsam tillvaxtpotential: Pagaende arbete med andra initiativ som, om de lyckas,
férvantas bidra vasentligt till segmentets Ionsamma tillvaxt.
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NYCKELTAL OCH SEGMENTINFORMATION

Games 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Intékter 8220 10782 17 440 23495 37087 43142
Direkta kostnader 1226 -1097 2619 2433 -6 408 -6203

% av intakter -15% -10% 15% -10% 17% 14%
Anskaffningskostnader -1395 -1804 -2650 -3 312 -6 116 -6 779
féranvandare

% av intakter 7% 7% 15% 14% -16% -16%
Personalkostnader -10 917 -10 531 -21540 -20 848 44,312 -43 620
% av intakter -133% -98% 124% -89% -119% -101%
Rorelseresultat -10 003 -1633 A9 7Y -r8r -42 815 -34 823

% av intakter -122% 1% -13% -50% -15% -81%
Justerat EBITDA -1716 -366 2922 2413 1426 -2 091

% av intakter 21% 3% 7% 10% -20% -5%

Intédkternainom Games uppgick till €8,2 mn (€10,8 mn) under kvartalet och €371 mn (€431 mn) pa LTM-basis.
Rorelseresultatet uppgick till €10 mn (€-7,6 mn) under kvartalet och €-42,.8 mn (€-34,8 mn) pa LTM-basis. Justerad
EBITDA uppgick till €17 mn (€04 mn) i Q2 och €-74 mn (€-21 mn) pa LTM-basis. Games-segmentet befinner

sig fortsatt i en investeringsfas, med en stark pipeline av lanseringar under de kommmande kvartalen och aren.
Med en hog investeringsniva och nagot lagre intakter under det senaste kvartalet fokuserar vi pa att begrénsa
kassaforbrukningen i detta segment.

Tech 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Intakter 46 920 29781 91985 54 045 168902 130 962
Direka kostnader -6 513 -4 242 7617 7915 -30569 -20 867
% av intakter 14% 14% -19% -15% -18% -16%
Anskaffningskostnader for -27 339 13491 -49 797 -23433 -87 778 -61414
anvandare
% av intakter -58% -45% -54% -43% -52% -LT%
Personalkostnader -2 699 2226 -5274 -4186 <10 001 -8 913
% av intakter -6% 1% -6% -8% -6% 1%
Rorelseresultat 5439 6703 10 452 12133 24199 25879
% av intakter 12% 23% 1% 22% 14% 20%
Justerat EBITDA 7803 9462 15013 17904 35497 38387
% av intakter 7% 32% 16% 33% 21% 29%

Tech genererade €46,9 mn (€29,8 mn) i intdkter under Q2 och €169,0 mn (€131,0 mn) pa LTM-basis.
Rorelseresultatet uppgick till €54 mn (€6,7 mn) under kvartalet och €24,2 mn (€25,9 mn) pa LTM-basis.
Justerad EBITDA uppgick till €78 mn (€9,5 mn) i Q2 och€35,5 mn (€384 mn) pa LTM-basis. Kostnaderna for
anvandarforvarv steg till €273 mn, vilket i relation till intakterna ar hdgre an normalt. Med tanke pa denna relativt
kraftiga 6kning under en kort period ar en kortsiktig paverkan pa marginalen att férvanta. Dartill genomférde
viytterligare mjuklanseringar av nya produkter och geografier under kvartalet, vilket ocksa paverkade vara
kampanjer och kostnader fér anvandarforvarv.
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FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport galler endast vid tidpunkten fér rapportens offentliggérande och
kan éndras utan forvarning. Eftersom framatriktade uttalanden innebar bade kédnda och okanda risker samt
osakerheter, kan de faktiska resultaten skilja sig avsevart fran den information som anges i den framatriktade
informationen. Sadana risker och osékerheter inkluderar, men ar inte begransade till, allmanna affars-,
ekonomiska, konkurrens-, teknologiska och juridiska osakerheter och/eller risker.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport fér Aonic-koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget ar upprattad i enlighet med kapitel

9 Delarsrapport i arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och berakningsgrunder som tillampats ar
desamma som beskrivs i koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret 2024, vilka presenterades den 28
april 2025.

REDOVISNINGSUPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Vid upprattandet av denna delarsrapport har foretagsledningen gjort beddmningar och uppskattningar som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciper samt de redovisade beloppen for tillgangar och skulder, intékter
och kostnader. Det faktiska utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar.

De vasentliga bedémningar som féretagsledningen gjort vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper
och de viktigaste kallorna till uppskattningsosakerhet ar i allt vasentligt desamma som beskrivs i koncernens
finansiella rapporter for rakenskapsaret 2024, vilka presenterades den 28 april 2025. Dessa avser villkorad
kopeskilling och saljoptioner avseende innehav utan bestammande inflytande, nedskrivningstest av goodwill
och immateriella tillgangar samt férdelning av kdpeskillingar. Darutdver gors vasentliga beddémningar och
uppskattningar avseende skatter kopplade till annu €j redovisade underskottsavdrag.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
Koncernens resultatrakning 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Notes Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Intakter 55140 40563 109 425 77540 205989 174104
Ovriga rérelseintakter 888 262 1517 374 3177 2035
Aktiverat arbete for egen rakning 8223 7018 16 145 14177 30810 28842
Direkta kostnader for intékter 1736 -5339 20225 -10 347 -36948 27070
Kostnader fér anvandarforvarv 28737 156295 -52 450 -26 745 -93898 -68193
Personalkostnader 14008 -12 853 -27 580 -2512562 -55 461 -53/133
Ovriga externa kostnader -6167 -5489 -12 448 -10 027 24204 -21783
Ovriga rérelsekostnader -2293 -205 -3706 -207 -4518 1019
Jamforelsestérande poster 25 -4761 19 -5893 -330 -18 352 -12788
Avskrivning av materialla tillganger -829 -602 1541 127 -2 858 -2 587
Avskrivningar exkluderat forvarvsrelat- -2850 1464 -5854 -2 543 1775 -8 464
erade poster
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -6 954 -71953 14018 15880 -29 538 -31400
Roérelseresultat (EBIT) -10 084 -1338 -16 630 -512 -37575 -21457
Resultat fran intresseforetag 189 67 212 107 398 293
Finansiella intakter 8 2266 356 3304 2810 7072 4431
Finansiella kostnader 3 -6 639 -3963 -11705 -10 064 19212 15423
Resultat fore skatt -14 268 -4 878 -24 819 -7658 -49 317 -32156
Skatt pa resultatet 97 2132 6 519 198 1240 -5082
Periodens resultat -4 469 -2 147 -18300 -7460 -48 078 -37238
Hanforligt till
Moderbolagets dgare -4153 2299 -17769 -6259 -46 568 -35057

Innehav utan bestémmande inflytande -316 -L4LT -531 -1201 1510 -2180



AONIC® AB (PUBL) KV22025

P11
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rapport dver totalresultat 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Periodens resultat -4 469 -2 147 -18 300 -1 460 -48 078 -37238
Ovrigt totalresultat

Poster som kan aterféras till resultatrakningen

under efterféljande perioder (netto efter skatt)

Omrakningsdifferenser -6 146 1674 -9 047 4752 -5698 8102
Summa ovrigt totalresultat under aret, netto -6 146 1674 -9 047 4752 -5698 8102
efter skatt
Summa totalresultat under aret, netto efter skatt -10 616 -1072 -27 347 -2708 -563776 -29136
Hanforligt till

Totalresultat under aret - moderbolaget -8993 -812 -24 811 -2109 -50786 -28 084

Totalresultat under aret - innehav utan bestam- 1622 -260 -2 537 -598 -2990 1052

mande inflytande
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
Koncernens rapport éver finansiell stalining
KEUR Noter 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Anléggningstillgangar
Goodwill 229964 231051 233732
Forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 75569 103863 89 561
Ovriga immateriella tillgéngar 48 546 31100 40619
Materiella anlaggningstillgangar 1799 1932 1742
Nyttjanderattstillgangar 6217 5499 5782
Andelariintresseféretag 6 10 207 1049 1435
Uppskjutna skattefordringar 9386 2290 1155
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 450 723 445
Summa anlaggningstillgangar 382137 377506 384470
Omséttningstillgangar
Pagaende arbeten 10 108 61
Kundfordringar 29313 25127 26 625
Ovriga kortfristiga fordringar 15946 15152 14059
Likvida medel 73791 21173 26 887
Summa omsattningstillgangar 119 060 61560 67633
Summa tillgangar 501898 439 066 452103
Aktiekapital 60 60 60
Overkursfond 391564 241841 315414
Reserver -4 761 -543 2281
Balanserade vinstmedel ® -58 826 24 343 -42 322
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 328038 217 015 275433
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestéammande inflytande 16 897 19887 19 434
Summa eget kapital 344935 236902 294867
Léngfristiga skulder
Obligationslan 4 68905 68123 68602
Aktiedgarlan 4 - 35286 -
Villkorad koépeskilling och saljoption pa innehav utan bestammande inflytande 6 1260 15108 10754
Langfristiga leasingskulder 5000 4L 94T 5021
Uppskjutna skatteskulder 29721 31184 30088
Ovriga langfristiga skulder 5 5231 50 785
Summa langfristiga skulder 120116 154 698 115 251
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 404 504 320
Kortfristiga leasingskulder 2578 1935 2131
Leverantdrsskulder och ¢vriga skulder 22252 21823 25891
Villkorad kdpeskilling och séljoption pa innehav utan bestammande inflytande, 6 2737 10960 2775
kortfristig
Skatteskulder 6355 9524 8391
Forutbetalda intakter 2520 2720 2477
Summa kortfristiga skulder 36 847 47 466 41985
Summa skulder 156 963 202164 157236
Summa eget kapital och skulder 501898 439 066 452103
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KONCERNENS REDOVISNING AV FORANDRINGAR | EGET
KAPITAL
Koncernens redovisning av forandringar i eget Aktiekapital Overkurs- Reserver Balanserade Eget kapital Innehav utan Summa
kapital fond vinstmedel moder- bestammande eget
KEUR bolagets inflytande kapital
aktiedagare
Ingédende balans 2024 60 241825 -4692 16 779 220 414 20485 240899
Periodens resultat -6 259 -6/259 -1201 -7 460
Ovrigt totalresultat under aret, netto efter skatt 4150 - 4150 603 4752
Arets totalresultat - - 4150 -6 259 -2109 -598 -2708
Transaktioner med agare
Nyemission och aktieagartillskott - 16 - - 16 - 16
Férvarv av dotterbolag med innehav utan bestam- - 1305
mande inflytande
Utgéaende balans 2024-06-30 60 241841 -543 -24 343 217015 19 887 236902
Ingédende balans 2025 60 315414 2281 -42 322 275433 19 434 294867
Periodens resultat -17769 17769 -531 -18300
Ovrigt totalresultat under aret, netto efter skatt -7 041 - -7 041 -2006 -9 047
Arets totalresultat -7 041 -17769 -24.811 -2537 -27 347
Transaktioner med agare
Nyemission och aktieagartillskott - 76150 - - 76150 - 76150
Redovisning av LTIP effekt - - 1265 1265 - 1265

Utgéaende balans 2025-06-30 60 391564 -4761 -58 826 328038 16 897 344935
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KONCERNENS KASSAFLODE

Koncernens kassafiode 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 14268 -4 878 -24:819 -7 658 -49 317 -32156

Justering for poster som inte ingar i kassafiddet 17 334 1292 30752 22 087 64599 55934

Betald inkomstskatt -3424 -650 -5175 <769 13380 -8973
Kassafidde fran den I6pande verksamheten fore forandring i -358 5763 757 13661 1902 14805
rorelsekapital

Foérandring av rorelsekapital, rérelsesfordringar -9378 -3809 -3409 10378 -2657 -9627

Foérandring av rorelsekapital, rérelsesskulder -3 747 1177 -4 LLT 3473 1620 719
F6érandring av rorelsekapital -13126 -2632 -7856 -6 905 -4 277 -2508
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 484 3131 -7099 6756 -2375 12297
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag -2052 - -2077 - -2152 -75

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8282 -1949 -16 558 15838 -31377 -30 656

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -393 124 -580 -373 -852 -646

Forvarv avintresseforetag 0 - 399 -600 - 10800

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -6 -33 2 =27 -122 151
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10731 -8106 -18 813 -16 838 -44 303 -42 328
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott - - 74400 16 93350 18966
Aterbetalning av leasingskuld -634 -5 1030 -404 -2263 1637
Upptagna lan 76 79 93 3867 17127 20901
Aterbetalningav 1an 323 6 -237 -20 -9530 -9313
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -136 81 73225 2641 99502 28917
Arets kassaflode -24 351 -4:895 47314 -6 624 52823 1114
Likvida medel vid arets borjan 98 369 26 001 26887 27608 21173 27608

Arets kassaflode -24.351 -4 895 47 314 -6 624 52823 114

Valutakursdifferensi likvida medel -227 67 -410 188 -205 393

Likvida medel vid arets slut 73791 21173 73791 21173 73791 26 887
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NOT1-SEGMENT
Resultatréakning 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Games
Intakter, externa 8220 10782 17 440 23495 37087 43142
Intakter, segmentinterna - - - 25 25
Rérelseresultat -10003 -7633 19779 -11787 -42 815 -34.823
Justerad EBITDA -1716 -366 -2922 2413 -71426 -2091
Tech
Intékter, externa 46920 29781 91985 54045 168902 130962
Intakter, segmentinterna 4 b4 1 80 108 177
Rorelseresultat 5439 6703 10 452 12133 24199 25879
Justerad EBITDA 7803 9462 15013 17904 35497 38387
Ovrigt - elimineringar
Intakter, externa = = = =
Intakter, segmentinterna -4 L4 -1 -105 -108 -202
Rorelseresultat -844 -408 -1600 -857 -3004 -2264
Justerad EBITDA -778 -433 -1413 -804 -3124 -2514
Koncern
Intakter, externa 55140 40563 109 425 77540 205989 174104
Intakter, segmentinterna - - - -
Rérelseresultat -5408 -1338 -10 927 -512 -21623 -11208
Justerad EBITDA 5310 8662 10 677 19513 24947 33783
Ovrigt avser huvudsakligen kostnader pa huvudkontorsniva i moderbolaget, sésom transaktionskostnader och
kostnader for koncernledning. Det inkluderar aven vissa koncernelemineringar.
NOT 2 - JAMFORELSESTORANDE POSTER
Items affecting comparability 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Juridiska kostnader - forvarvsrelaterade -21 - -21 -135 263 -376
Konsult och évrigt - forvarvsrelaterat - - -4 -1 -4 B
Ovriga externa tjanster - IAC 0 - -90 -68 47T -455
LTIP och icke-aterkommande ersattning 1310 - -2 348 -127 14178 11956
Ovrigt - 19 - - - -
Jamforelsestérande poster -4761 19 -5893 -330 -18 352 12788
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NOT 3-FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER, NETTO
Finansiella intakter och kostnader, netto 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Ranteintakter 300 16 665 73 775 183
Rantekostnader for obligationer -2196 -2 470 -4 454 -4902 -9306 -9755
Rantekostnad, 6vrig 74 -470 -332 -943 1362 1973
Rantekostnad fran diskontering av villkorade kopeskill- -233 -324 N -89 -4 -1029
ingar
Nettoranta -2303 -3247 -4 594 -6 561 -10 607 12573
Valutakursvinster 1317 346 1703 608 2958 2216
Valutakursférluster -4.016 -376 -5853 -667 -6 618 1785
Valutakursdifferenser, netto -2699 -30 -4150 -59 -3660 431
Foérandring i verkligt varde for villkorad képeskilling/saljop- -305 -329 -593 -632 1189 1150
tion pa innehav utan bestammande inflytande
Vinst fran andelar i intresseféretag 936 - 936 = 936
Ovriga finansiella poster 630 -329 342 -633 2127 1151
Finansiella poster, netto -4 372 -3607 -8402 -71254 12140 -10 992
-avVvilka
Finansiella intakter 2266 356 3304 2810 7072 4431
Finansiella kostnader -6 639 ESIO68 -11705 -10 064 19212 15423
NOT 4 - LAN

Perden 30 juni 2025 hade obligationerna ett redovisat varde om €689 mn, varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde, med ett motsvarande verkligt varde om €73,2 mn. Det totala nominella beloppet for obligationerna ar
€70 mn, varav inga innehas av Aonic AB. Obligationerna ar sakrade genom férstahandspant pa aktier i vissa vasen-
tliga koncernféretag samt genom sakerhet i vissa betydande interna lan fran emittenten till ett dotterbolag.
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NOT 5- AKTIEBASERAD ERSATTNING
Ett Idngsiktigt incitamentsprogram (LTIP) lanserades i december 2024. For ytterligare information om villkoren och
redovisningsprinciperna fér programmet, hanvisas till kvartalsrapporten 2024 eller Arsredovisningen.

Det har inte skett ndgra vasentliga férandringar i antalet utestaende instrument under perioden, och det har inte
heller gjorts nagra vasentliga omvarderingar till foljd av férandringar i verkligt varde.
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NOT 6 - FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT
VARDE
Alla finansiella skulder varderas till anskaffningskostnad, med undantag for villkorad ersattning och skulder
relaterade till optionsratter for minoritetsagare som redovisats via totalresultat och som varderas till verkligt varde
genom resultatet. Den varderingsteknik som anvands baseras pa niva 3-inmatningar, som ar icke-observerbara
indata.
Finansiella instrument, niva 3
KEUR 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Ingaende balans1januari 13529 23904 23904
Rorelseforvarv 707 342 342
Rantekostnad fran diskontering LT4 789 1029
Amortering/betalning av skuld -200 - -11323
Omvardering av verkligt varde 593 632 1150
Valutakursdifferenser redovisat i resultatrakningen 1026 305 559
Omrakningsdifferenser -80 97 168

Utgaende redovisat varde vid periodens slut 13997 26 068 13529
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NOTE 7 - RORELSEFORVARV
Forvarvsanalys Casa Media
KEUR
Férvarvsdatum 2025-06-30
Agande, % 100%
Roster % 100%
Identifierade immateriella tillgangar 2858
Materiella anlédggningstillgangar 10
Finansiella tillgadngar 712
Fordringar 859
Likvida medel 102
Leverantdrsskulder och ¢vriga skulder -981
Uppskjutna skatteskulder -913
Summa identifierbara nettotillgangar 2 647
Goodwill 3938
Minus verkligt varde for tidigare egetkapitalandelar 1976
Kopeskilling 4610
-varav likvida medel 2153
- varav aktier 1750
- varav villkorad kopeskilling 707
Nettokassafiddespaverkan -2052
Transaktionskostnader under forvarvsaret 20
Konsoliderade intakter, forvarvsaret =
Konsoliderat resultat, férvarvsaret -
Intakter,om forvarvat i borjan av aret (proforma) 440

EBITDA, om férvarvat i borjan av aret (proforma) 980
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NOT 8 - ANDELAR | INTRESSEBOLAG
Andelar i intressebolag
KEUR 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Ingaende balans, 1January 11435 -0 -0
Forvarv avintressebolag - 942 11142
Utdelning fran intressebolag -399 - -
Andel av arets resultat 212 107 293
Omklassificering till helagt dotterbolag -1040 - -
Valutakursdifferens -1 - -
Utgaende redovisat varde vid periodens slut 10 207 1049 1435
NOT 9 - RESULTAT PER AKTIE
Resultat per aktie 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Genomsnittligt antal aktier (i miljoner)
Stamaktier, fore utspadning 1820 1820 1820 1820 1820 1820
Stamaktier, efter utspadning 1820 1820 1820 1820 1820 1820
Nettovinst hanforlig tillmoderbolagets aktiedgare -4153 -2299 17769 -6 259 -46 568 -350567
Resultat per aktie (moderbolagets aktiedgare)
Fore utspadning, EUR/aktie, stamaktie -0,0023 -0,0013 -0,0098 -0,0034 -0,0256 -0,0193

Efter utspadning, EUR/aktie, stamaktie -0,0023 -0,0013 -0,0098 -0,0034 -0,0256 -0,0193
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NOT 10 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Aonic AB (publ) férvarvade under kvartalet en dgarandel om 30 % i Casa Media fran Exmox fér en kontant
kopeskilling om €1,7 mn (interntransaktion).
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NOTE 11- AVSTAMNING AV ALTERNATIVA RESULTATMATT
Alternativa resultatmatt 2025 2024 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv3 Kv2 6M 6M 12TMR 12M
Intékter 55140 40563 109425 77540 205989 174104
Direkta kostnader for intakter -1736 -5339 -20225 -10 347 -36 948 -27070
Bruttovinst 47 404 35224 89200 67193 169 041 147 034
Bruttovinstmarginal, % 86% 87% 82% 87% 82% 84%
Rorelseresultat (EBIT) -10 084 -1338 -16 630 -512 =S 517 21457
Avskrivning av materialla tillganger 829 602 1541 127 2858 2587
Avskrivningar exkluderat forvarvsrelat- 2850 1464 5854 2543 1775 8464
erade poster
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster 6954 7953 14018 15880 29538 31400
EBITDA 549 8681 4784 19183 6595 20994
Rorelseresultat (EBIT) -10 084 -1338 -16 630 -512 =& 517 21457
Jamforelsestérande poster 4761 -19 5893 330 18 352 12788
Avskrivningar férvarvsrelaterade poster 6954 7953 14018 15880 29538 31400
Justerat EBIT 1631 6596 3282 15699 10 315 22732
Avskrivning av materialla tillganger 829 602 1541 127 2858 2587
Avskrivningar exkluderat forvarvsrelaterade 2850 1464 5854 2543 1775 8 464
poster
Justerat EBITDA 5310 8662 10677 19 513 24947 33783
Kassafldde fran den I6pande verksam- 13484 3131 -7 099 6756 -2 375 12297
heten
Maintenance capex -2 490 -2039 -4789 -3238 -8795 -1 244
Fritt kassafiode -15974 1091 -11887 3518 -11170 5053
Rantebarande skulder (till kreditinstitut) 69 342 68667 69 342 68667 69 342 68958
Likvida medel -13791 -21173 -13791 -21173 -13791 -26 887

Nettskuld -4 449 47495 -4 449 47495 -4 449 42071
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, SAMMANDRAGEN

Moderbolagets resultatrakning 2025 2024 2025 2024
KEUR Kv2 Kv2 6M 6M

Intékter 35 38 123 38

Ovriga rérelseintakter 16 34 56 47
Ovriga rérelsekostnader

Personalkostnader 802 -96 S 2

Ovriga externa kostnader -2 631 -488 -4.670 1015

Ovriga rérelsekostnader -4 -4 -1 -89
Rorelseresultat (EBIT) -3540 -585 -6 044 -1238
Finansiella kostnader

Finansiella intakter 2645 916 4 459 6574

Finansiella kostnader -5705 <313 -9765 -6196

Nedskrivningar av aktier i dotterbolag - - -36 002 -36 002
Resultat fore skatt -6 600 -2805 -11350 -860

Skatt pa resultatet 3492 = 3492 -

Periodens resultat -3108 -2805 -7858 -860
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MODERBOLAGETS, SAMMANDRAGEN
Moderbolagets balansrakning
KEUR 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Anléggningstillgangar
Ovrigaimmateriella tillgangar 6643 2600 4336
Andelar i dotterbolag 286 357 315206 279662
Langfristiga fordringar pa koncernféretag 66 325 31276 52 818
Summa anlaggningstiligangar 359355 349 082 336816
Omséttningstiligangar
Ovriga kortfristiga fordringar 8890 3108 9246
Likvida medel 56 067 2595 8283
Summa omsattningstillgangar 64957 5703 11299
Summa tillgangar 424 312 354785 354345
Summa eget kapital 319 241 216 293 250278
Langfristiga skulder
Langfristiga koncerninterna skulder 25948 18 301 25802
Obligationslan 68905 68123 68602
Aktiedgarlan - 35286 =
Villkorad képeskilling och saljoption pa innehav utan bestammande inflytande 7693 16 501 7027
Ovriga langfristiga skulder 1090 - 734343
Summa langfristiga skulder 103636 138 212 835774
Omséttningstiligangar
Leverantdrsskulder och ¢vriga skulder 975 T4 1109
Ovriga kortfristiga skulder 460 207 792
Summa kortfristiga skulder 1435 281 1901
Summa skulder 105 071 138492 104 067

Summa eget kapital & skulder 424312 354785 354345
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DEFINITIONER

Bruttovinst
Loénsamhet efter avdrag for direkta kostnader fran intakterna. Anvandbart for att visa nettobidraget efter kostnader
som ar direkt hanforliga till intakterna.

Bruttovinstmarginal
Bruttovinsten dividerad med intaktern.

EBIT (Resultat fore rantor och skatt)
Rorelseresultat, vilket utgors av vinst fore rantor och skatt (EBIT).

Justerat EBIT
Resultat fore rantor och skatt, justerat for jamforelsestérande poster (IAC) och amortering av PPA. Anvandbart for
att visa verksamhetens underliggande rorelseresultat.

EBITDA (Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar och amorteringar)
Ett matt pa ett foretags rorelseresultat som exkluderar réantor, skatter och avskrivningskostnader.

Jamforelsestérande poster — IAC (Items Affecting Comparability)

Avser poster som inte utgor en integrerad del av det underliggande verksamhetsresultatet. Detta inkluderar
kostnader forknippade med sammanslagningar och forvarv (transaktionskostnader), kostnader relaterade till
forandringar i affarsstruktur eller verksamhetsgrenar, kapitalvinster/-forluster, nedskrivningar, férandringar i avsat-
tningar for langsiktiga incitamentsprogram samt andra poster av jamférelsestorande karaktar, sasom vasentliga
poster som kan snedvrida det underliggande resultatet. Jamforelsestérande poster ar anvandbara for att ge en
rattvisande bild av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

Justerad EBITDA
Ett EBITDA-matt som inte inkluderar paverkan fran jamforelsestdérande poster. Anvandbart for att se verksam-
hetens underliggande rorelsevinst, och kan vara anvandbart i olika ssmmanhang gallande finansiering.

EBITDA-marginal
EBITDA dividerat med intakter.

Maintenance capex
Kapitaliserade utvecklingskostnader i intaktsgenererande tillgangar (tillgangar redo att anvandas, i motsats till
icke-inkomstgenererande och pagaende tillgangar, dar avskrivningar annu inte har paborjats).

Justerat fritt kassafiode
Fritt kassaflode med IAC som adderas tillboaka. Anvandbart for att se den underliggande kassafliddesgenereringen,
justerad for eventuella snedvridande IAC (sasom forvarvskostnader)

Kassakonverteringsgrad

Justerat fritt kassafidde dividerat med justerat EBITDA, vilket &r anvandbart for att forsta i vilken utstrackning
justerat EBITDA omvandlas till kontanter. Justerade siffror anvands for att ta bort paverkan fran jamforelsestérande-
poster

Nettoskuld
Réntebarande skulder med avdrag for likvida medel. Villkorad képeskilling, saljoptionférpliktelser och
leasingavtal (kontorsleasing) anses inte vara rantebarande i detta sammanhang
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Aonic ar ett dynamiskt och innovativt féretag som verkar pa alla plattformar sasom PC, konsol, VR och mobil.

Viar 6vertygade om att publiken i allt hogre grad mots dver plattformsgranserna och att expertis inom fiera plattfor-
mar kommer att vara oumbarlig i framtiden, samtidigt som diversifieringen mellan olika enheter ger var koncern
finansiell stabilitet. Vi ar dessutom verksamma langs hela vardekedijan, fran publicering till utveckling och game-
tech-tjanster.

Detta skapar betydande synergier, eftersom framgangen for ett spel idag inte enbart beror pa produktionskvalitet-
en, utan édven pa den kommersiella styrkan inom publicering, intaktsgenerering och formagan att lansera spel pa
flera plattformar och enheter. Vi har tva segment: Games och Tech. Games-segmentet omfattar vertikalerna mobil,
PC/konsol och VR. Tech-segmentet bestar av vertikalen User Networks och fokuserar pa att leverera mjukvaru-
och tekniktjanster kopplade till spelindustrin. Bland annat har vi ett Al-baserat medlingsverktyg utformat for att
optimera forséljningen av annonsutrymme. Dessutom driver vart Tech-segment en vertikalt integrerad kanal for
anvandarforvary, dar vi utnyttjar egna publiceringskallor.

Viframjar ett ndra samarbete och en stark natverkskultur mellan vara verksamheter, vilket gér det maojligt for varje
team att accelerera sin tillvaxt. Var vision ar att skapa det "basta hemmet” fér spelstudior och gametech-lever-
antorer, dar kunskapsdelning, kreativitet och tillvaxt ar de drivande krafterna bakom var framgang. Pa Aonic tror

vi pa att tillhandahalla en infrastruktur som lyfter vara verksamheter till nasta niva och méjliggdr utveckling och
leverans av spel och teknik i varldsklass.

Vi ar fast beslutna att erbjuda ratt miljé och stdd till vara verksamheter sé att de kan na sin fulla potential. Var kultur
av samarbete, integritet och transparens ar karnan i vart arbetssatt, och det &r ocksa det som gor att vi kan framja
kreativitet och innovation. Vi vill sakerstalla att vara medarbetare kan frigdra hela sin potential. Genom att bygga ett
natverk avteam och ge dem det stéd, den infrastruktur och de resurser de behdver gor vi de sma starka.

Aonics narvaro

Aonic bestarav mer an 10 verksamheter i Europa och Nordamerika med sammanlagt éver 600 anstéllda. Dessa

10 verksamheter har gjort det mojligt fér koncernen att diversifiera sina intaktsstrommar och minska beroendet av
en enskild affarsmodell, enhet eller produkt. Framdver kommer Aonic att fortsatta stréva efter bade organisk och
férvarvsdriven tillvaxt, med utgdngspunkt i den plattform som byggts upp genom dessa strategiska férvarv. Genom
att behalla fokus pa samarbete, transparens och synergier mellan verksamheterna ér Aonic val positionerat for

att dra nytta av nya méjligheter och leverera langsiktigt varde for sina studior, kunder, intressenter och det standigt
vaxande antalet spelare.
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UNDERSKRIFTER

Styrelsen forsakrar att denna delarsrapport for kvartalet ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
koncernen och moderbolaget star infér. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor, KPMG.

Styrelse
Stockholm, 2025-08-18

Florian Egler
Ordférande

Paul Schempp
Styrelseledamot
Vd

Fredrik Iversen
Styrelseledamot

Informationen lamnades for offentliggdrande kl. 08.00 CET den 18 augusti 2025.
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For mer information, vanligen kontakta;
Paul Schempp

VD

paul.schempp@aonic.co

Eller

Fredrik Iversen

CFO
fredrik.iversen@aonic.co

WWww.aonic.co
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