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Nyckeltal

Delarsrapport

januari-september 2026

Juli - september

e Under det tredje kvartalet hade Swedavias
flygplatser 9,9 miljoner (9,7) ' passagerare,
vilket var en 8kning med 2,1 procent

¢ Nettoomséttningen uppgick till 2 014
MSEK (1 800)

 Rorelseresultatet uppgick till 380 MSEK
(249)

¢ Periodens resultat uppgick till 239 MSEK
(134)

» Kassaflodet frdn den I6pande verksam-
heten uppgick till 702 MSEK (573)

» Koncernens investeringar uppgick till
653 MSEK (542)
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Januari - september

Till och med september hade Swedavias

flygplatser 26,1 miljoner (25,2) passage-

rare, vilket var en 8kning med 3,5 procent

¢ Nettoomséttningen uppgick till 5 631
MSEK (5 099)

 Rorelseresultatet uppgick till 501 MSEK
(292)

¢ Periodens resultat uppgick till 208 MSEK
(53)

» Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 1 272 MSEK (703)

» Koncernens investeringar uppgick till

1705 MSEK (1 553)

S-2

NYCKELTAL KONCERNEN 2

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK, om ej annat anges jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 2014 1800 5631 5099 6 801
Rérelseresultat 380 249 501 292 324
Rorelsgre§ultat exkl. omstrulkturerlng, realisationsvinst, 406 270 545 306 257
nedskrivningar och utrangeringar
Rdrelsemarginal, % 18,9 13,8 8,9 5,7 4,8
Rérelsemarginal, % exkl. omstrukturering, realisationsvinst,
nedskrivningar och utrangeringar 20,2 15,0 9,7 6,4 3,8
Periodens resultat 239 134 203 53 -6
Avkastning pa operativt kapital, % 2,4 0,9 2,4 0,9 1,6
Avkastning pa operativt kapital, % exkl. omstrukturering,
realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar 2,2 1,2 2,2 1.2 14
Funds from operations (FFO)/Debt, % 3 9,4 71 9,4 71 8,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 702 573 1272 703 1083
Investeringar 653 542 1705 1553 2231
Antal passagerare, miljoner 9,9 9,7 26,1 25,2 33,3

1 Belopp inom parentes i rapporten avser utfall for motsvarande period féregaende &r, férutom vad det galler likviditet, finansiell

stéllning samt stallda sakerheter och eventualférpliktelser dar jamforelse &r mot arets ingédende balans

2 Fér nyckeltal och definitioner, se sidan 21-22

3 Jamférelsetalen har justerats, se not 1



Vd har ordet

Fler resenarer och
forbattrat rorelseresultat

Fortsatt 6kad efterfragan pa utrikesresor och 6kade kom-
mersiella intdkter bidrog till Swedavias resultatférbattring

under det tredje kvartalet.

Antalet passagerare fortsatte att 6ka under
kvartalet. Resendrsantalet steg med drygt 2
procent, dér utrikestrafiken dkade med 3,5
procent medan inrikestrafiken minskade
med 3,7 procent. Resendrsutvecklingen och
avgiftsjusteringar bidrog till en nettoomséatt-
ning pa 2 014 MSEK, vilket ar 214 MSEK
hogre an foregdende &r, och ett rorelseresul-
tat pa 380 MSEK, en forbattring med 131
MSEK. Trots resultatforbattringarna uppgar
avkastningen pa operativt kapital till 2,4 pro-
cent vilket ar lagre &n mélet om 6 procent.
Swedavia har under de senaste aren forbatt-
rat Idnsamheten och vi fokuserar framat pa
att 6ka resandet, forbattra tillgangligheten
och pé att bedriva verksamheten pa ett
kostnadseffektivt satt for att kunna leva upp
till bolagets ekonomiska mal.

Operativ formaga

Vara flygplatser stod f&r en stark operativ le-
verans under den intensiva sommarperi-
oden. Stockholm Arlanda Airport hade hogst
punktlighet bland Europas 40 mest
trafikerade flygplatser under sommaren.
Aven pa Are Ostersund Airport och Malmé
Airport har punktligheten férbattrats
markant. Att paborja och avsluta sin resa i
tid &r centralt f&r resenéren och
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framgangarna beror till stor del pa ett gott
samarbete med saval flygbolagskunder som
Ovriga partners. Resultaten &r ett kvitto pa
arbetet for val fungerande flygplatser och en
tillforlitlig tillgénglighet i hela landet.

Efterfragan och utbud

Efterfrdgan pa utrikesresor var fortsatt stark,
inte minst pd Arlanda som under augusti
valkomnade fler utrikesresenérer &n nagon
tidigare augustimanad. Utvecklingen ater-
speglas ocksa i flygbolagens fortsatta sats-
ningar pa den svenska marknaden. For
Etihads nya linje mellan Goteborg och Abu
Dhabi var efterfragan sa stark att trafiken ut-
Okades redan innan premiarflygningen den
17 december. Det visar att behovet av inter-
kontinentala direktlinjer &r stort dven till och
fran Vastsverige. Samtidigt ar utvecklingen
for inrikestrafiken inte tillfredsstéllande dar
minskat utbud under sommaren har paver-
kat resandet. Att arbeta for ett mer levande
inrikesflyg med 6kat utbud och mer konkur-
rens 4r en av vara viktigaste prioriteringar.

Organisationsforandringar

Sverige behoéver god tillganglighet, bade
nationellt och internationellt. Det stéller hdga
krav pa Swedavias férmaga att prioritera
och rikta resurser dit de skapar mest varde

for resendrer och kunder. Mot den
bakgrunden kommunicerade vi i september
att vi under hosten genomfér en foréandring
av var organisation som ska mojliggora ett
tydligare fokus péa vart karnuppdrag, bidra
till kortare beslutsvégar och en mer effektiv
och kundtillvdnd verksamhet. Férandringen
innebar ocksa en effektivisering av var
organisation och vi har darfor lagt ett varsel
avseende 95 tjanster inom vara stod-
funktioner. Vi avser att processen ska vara
genomford under det fiérde kvartalet.
Forandringarna bidrar till att stérka de lang-
siktiga finansiella férutsattningar som kravs
for fortsatt utveckling av vara flygplatser.

Omvarldslage

Omvarldslaget ar fortsatt osékert och
paverkar flygmarknadens férutsattningar,
inte minst genom geopolitiska spanningar
och héga brénslepriser. Trots en i grunden
stark efterfragan pa flygresor infér vinter-
sdsongen planerar flera flygbolag att minska
sin kapacitet till foljd av kostnader och

osékerhet i marknaden. Detta riskerar att
begrénsa utbudet och dédmpa tillvéxten
under perioden. Swedavia féljer utveckl-
ingen noga och fér en I8pande dialog med
flygbolag och andra partners kring faktorer
som paverkar branschens utveckling.

Utredningen om statens framtida roll som
agare och forvaltare av flygplatser éverlam-
nades nyligen till regeringen. Utredningen
tydliggjorde behovet av ett langsiktigt hall-
bart flygplatssystem samt vikten av finansie-
ringslésningar som mdjliggér fortsatt ut-
veckling av det statliga basutbudet. Det &r
dock olyckligt att tydligare besked om
Bromma Stockholm Airports framtid saknas
da langsiktighet &r central fér planering,
investeringar och utveckling.

Mats Johannesson
Verkstéllande direktér och koncernchef



Det har ar Swedavia

Swedavias uppdrag ar att 4ga*, driva och utveckla ett nat-  1orLvepLATSER
' o . . . s . *Swedavias verksamhet vid
verk av tio flygplatser fran Kiruna i norr till Malmé i séder. Lule Airport och Ronneby
. - - Airport drivs pa Forsvars-
Bolaget bildades 2010 och ar helagt av svenska staten. maktens flygplatser. Ovriga — o
atta flygplatser ags i sin m
) ) ) o helhet av Swedavia.
Swedavias strategiska malsattning ska sa- Verksamheten ska vara en langsiktigt hallbar
kerstalla att verksamheten &r konkurrens- affér och bolaget ska inom ramen for affars-
kraftig och héllbar idag och under en lang tid =~ massighet aktivt bidra till att riksdagens ;
framdver. Hyresgaster och flygbolag ar vik- transportpolitiska mal uppnas och dérige- JI-:\‘iJrlgon
tiga partners i strdvan att erbjuda resenéren nom stddja den langsiktiga utvecklingen av
- den gemensamma slutkunden — en smidig,  svensk infrastruktur. Genom tre fokusomra-
héllbar och inspirerande reseupplevelse. den formuleras malbilden for ar 2030. o gmséd
irpe
Are /Ostersund
Airport
SYFTE
Tillsammans majliggoér vi for manniskor att moétas
Stockholm
Arlanda Airport
MALBILD 2030 Bromma
Stockholm Airport
o D i ‘.
S Q S K-
Framtidssakra flyget Forenkla resan fran Skapa magiska métesplatser Goteborg Visby Atport
dorr till dorr Airport
.7
SAKERHET OCH HALLBARHET | ALLT VI GOR Ronneby Airport
Malmd Airport
SAKERHEF
. VARA STRATEGISKA MAL FOR HALLBART VARDESKAPANDE
85 kundupplevelse (index) 7 5 emnegciaa%f;atcaj?eh?i?wzfx)mh Utfall Utfall Delmal Mal
2026-09-30 2025-09-30 2026 2030
Kundupplevelse, index* 77,0 76,0 79,0 85,0
Engagerade ledare & medarbetare, %° n/a 68,0 75,0 75,0
6 avkastning pa operativt O fossila koldioxidutslapp Avkastning pé operativt kapital, %° 24 0.9 6,0 6,0
kapital (%) fran inrikesflyget (%) Inblandning av férnybart flygbransle, % 0,0 1,1 6,0 n/a

4 Utfall avser rullande 12 ménader. Fran och med 2025 viktas utfallet 50/50 mellan B2C (resenérer) och B2B (hyresgaster/kon-
cessionshavare samt flygbolag/marktjanstbolag). Kundupplevelse mats tva ganger per ar. Utfallet redovisat per sista september
SWEDAVIAS VARDERINGAR avser sista genomférda métning i juni 2026.
5 Ingen matning genomfdérdes under tredje kvartalet 2026.
I - . 6 Utfall avser rullande 12 manader
Pélltllga Engagerade Nytan kande Valkomnhande 7 Utfall 2026 avser perioden januari till juli. Ingen data finns tillgénglig fran SCB avseende perioden augusti till september 2026.

Malet ar att inrikesflyget inte ska ha nagra fossila koldioxidutslapp fran 2030, vilket i nulaget mats via inblandning av férnybart
flygbrénsle.
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Vasentliga handelser

Vasentliga
handelser

Januari - september

Mats Johannesson tilltradde som
Swedavias vd och koncernchef den 23
mars 2026.

Pa Swedavias arsstamma den 29 april
omvaldes Ulrika Francke (ordférande), Tor
Clausen, Josefin Karlsson, Nina Linander,
Karl Sandlund och Per Sjodell till Sweda-
vias styrelse. Anna Elmfeldt och Stine
Ramstad Westby nyvaldes. Lars Mydland,
Annica Anas och Eva Nygren lamnade sty-
relsen i samband med arsstamman.

Den 17 juli uttradde Josefin Karlsson ur
Swedavias styrelse. Pa en extra bolags-
stdmma den 11 september valdes Hanna
Lagercrantz till ny styrelseledamot.

Anders Ornulf uts&gs till ny CFO den 27
augusti och tilltradde tjansten den 19 ok-
tober. Han eftertradde Kristina Ferenius,
som lamnade uppdraget i slutet av maj.
Tanja Yliniva var tillférordnad CFO fran
den 2 juni fram till Anders Ornulfs tilltrade.

Den 24 september meddelade Swedavia
organisationsférandringar som berér 125
tjanster inklusive vakanser. Samma dag
lade Swedavia ett varsel om 95 tjanster
som framfér allt berér huvudkontoret.
Fackliga férhandlingar har inletts.
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e Den 30 september dverldmnades utred-
ningen Sveriges flygplatser i en féréndrad
omvérld till regeringen. Utredningen be-
handlar frdgor som har betydelse for
Swedavia och det svenska flygplatssyste-
met.

Handelser efter balansdagen

¢ Inga handelser finns att rapportera efter
periodens utgang.



Passagerarutveckling

Passagerarutveckling

Juli - september

PASSAGERARUTVECKLING TIO AR - SWEDAVIA
Antal passagerare rullande tolv manader, januari 2016 — september

. o 2026
Under det tredje kvartalet reste knappt 9,9 miljoner passage-
rare via Swedavias flygplatser, vilket var en 6kning med 2,1 45 000 000
procent jamfort med samma kvartal féregéende ar. —
40 000 000 L
Antalet utrikespassagerare uppgick till 8,1 miljoner vilket var 35 000 000 \
en 6kning med 3,5 procent. Antalet inrikespassagerare upp- \ e
gick till 1,8 miljoner vilket var en minskning med 3,7 procent. 30 000 000 \ //
/ /
. 25 000 000 s \
Januari - september \\ /)
20 000 000 \\ / /
Under arets forsta nio manader reste 26,1 miljoner passage- 15 000 000
rare via Swedavias flygplatser, vilket var en kning med 3,5 ﬁ \\ / /
e - 10 000 000
procent jamfort med foregéende ar. \\\ // /—
. S - . 5000 000 \—
Antalet utrikespassagerare uppgick till 20,5 miljoner, vilket var \/
en Oknlng med 4’ 1 procent. Antalet inrikespassagerare upp- 0 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
gick till 5,6 miljoner, vilket var en dkning med 1,4 procent jam-
fort med fbregéende ar. e Utrikes e NrikeS e TOta
Utrikes Utrikes Utrikes Inrikes Inrikes Inrikes Totalt Totalt Totalt Utrikes Utrikes Utrikes Inrikes Inrikes Inrikes Totalt Totalt Totalt
Jul-sep Jul-sep % Jul-sep Jul-sep % Jul-sep Jul-sep % Jan-sep Jan-sep % Jan-sep Jan-sep % Jan-sep Jan-sep %
2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Bromma Stockholm Airport 1431 891 60,6 30 187 4955 509,2 31618 5846 4408  Bromma Stockholm Airport 2998 1163 157,8 75 811 12206 521,1 78 809 13369 489,5
Géteborg Landvetter Airport 1607 812 1564 734 28 113 046 118 774 -4,8 1720 858 1683 508 22 Géteborg Landvetter Airport 3946 071 3798757 39 356 353 367 903 3,11 4302 424 4166 660 33
Kiruna Airport 8 0 100,0 61797 59 514 338 61805 59514 38  Kiruna Airport 7554 10 750 -29,7 184 610 180 497 23 192 164 191 247 05
Lulea Airport 12974 11001 17,9 246 387 270 068 -8,8 259 361 281 069 7,7 Lulea Airport 49 033 43653 12,3 767 083 767 267 -0,0 816 116 810920 0,6
Malmé Airport 196 846 168 156 17,1 71896 70 386 2,1 268 742 238 542 127 Malmé Airport 458 369 398 965 14,9 249 040 249133 -0,0 707 409 648 098 9.2
Ronneby Airport 93 94 1,1 20547 19524 52 20640 19618 52  Ronneby Airport 205 109 88,1 72 559 66 660 88 72764 66 769 9,0
Stockholm Arlanda Airport 6266 156 6073733 32 918 841 989 690 72 7184 997 7 063 423 1,7 Stockholm Arlanda Airport 15987 313 15397 620 38 2960 309 3006 033 -15 18 947 622 18 403 653 30
Umea Airport 12318 6477 90,2 162 082 172 429 -6,0 174 400 178 906 25 Umea Airport 28143 22140 27,1 508 754 500 802 1,6 536 897 522 942 2,7
Visby Airport 7510 6644 13,0 88 990 81531 9,1 96 500 88 175 94 Visby Airport 11255 8667 299 228 856 194 995 17,4 240111 203 662 17,9
Are Ostersund Airport 428 591 -27,6 44 821 38 585 16,2 45249 39176 15,5 Are Ostersund Airport 11459 10415 10,0 180 124 162 745 10,7 191 583 173 160 10,6
Totalt 8105 576 7832321 35 1758 594 1825 456 3,7 9864170 9657 777 21 Totalt 20 502 400 19 692 239 4,1 5583 499 5508 241 1,4 26 085 899 25 200 480 35
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Ekonomisk 6versikt, koncernen

Ekonomisk
oversikt,
koncernen

RORELSERESULTAT

Juli - september

Nettoomséttningen uppgick till 2 014 MSEK
(1 800), vilket var en 6kning med 214 MSEK
eller 11,9 procent jamfort med foregéende
ar.

Intakter fran Aviation Business uppgick till
1264 MSEK (1 126), vilket var 12,3 procent
hogre. Intékterna fran Aviation Business
Okade framst med anledning av avgiftsjuste-
ringar samt passagerarvolymuppgéngen.

Intékter fran Commercial Services Skade
med 67 MSEK och uppgick till 737 MSEK
(670). Intakterna 6kade framst till foljd av
hogre forséljning per avresande passagerare
samt hogre intakter fran vidareférsaljning av
el och vdrme med anledning av dkade pri-
ser. Nyckeltalet kommersiell intékt per avre-
sande passagerare uppgick till 112,6 SEK
(105,7), en 6kning med 6,9 SEK med anled-
ning av 6kad férsaljning per avresande pas-
sagerare inom Food & Beverage, Retail,
Tax-free samt resenarsparkeringen och an-
goringsaffaren inom Bilparkering & Angé-
ring. Passagerarvolymuppgangen samt
hogre intakter fran reklam bidrog vidare po-
sitivt till intéktsutvecklingen.

Externa kostnader och personalkostnader,
inklusive aktiverat arbete for egen rékning,
uppgick till -1 202 MSEK (-1 129) och var 73
MSEK hogre, framst med anledning av 6kad
bemanning, I6nerevision samt hégre
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kostnader for IT och teknisk utrustning for
flygtrafikledning (CNS). Nyckeltalet externa
driftskostnader per avresande passagerare
uppagick till 254,4 SEK (242,6), en 8kning
med 11,8 SEK per avresande passagerare.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick

till 380 MSEK (249) och koncernens rorelse-
marginal till 18,9 procent (13,8). Exklusive
omstruktureringskostnader, nedskrivningar,
utrangeringar och realisationsvinster upp-
gick rorelseresultatet till 406 MSEK (270).

Inom segmentet Flygplatsverksamhet var
nettoomsattningen 214 MSEK hégre och
uppgick till 2 013 MSEK (1 799). Nettoom-
sattningen inom Real Estate segmentet upp-
gick till 8 MSEK (7). Rorelseresultatet inom
segmentet Flygplatsverksamhet blev 125
MSEK hdgre och uppgick till 378 MSEK
(253). Inom Real Estate segmentet uppgick
rérelseresultatet till -2 MSEK (-8).

Januari - september

Nettoomséttningen uppgick till 5 631 MSEK
(5 099), vilket var en 6kning med 533 MSEK
eller 10,4 procent jamfort med foregéende
ar.

Intakter fran Aviation Business uppgick till
3 600 MSEK (3 239), vilket var 11,2 procent
hogre. De 6kade intakterna forklaras i hu-
vudsak av avgiftsjusteringar samt passage-
rarvolymuppgéangen.

Intékter fran Commercial Services tkade
med 166 MSEK och uppgick till 2 007 MSEK
(1 842). Intékterna tkade framst tack vare
hogre forséljning per avresande passagerare
samt passagerarvolymuppgangen. Nyckel-
talet kommersiell intakt per avresande pas-
sagerare uppgick till 110,3 SEK (105,6), en
okning med 4,7 SEK med anledning av 6kad
forséljning per avresande passagerare
framst inom Food & Beverage samt rese-
narsparkering och angéringsaffaren.

Externa kostnader och personalkostnader,
inklusive aktiverat arbete for egen rakning,
uppgick till -3 870 MSEK (-3 596) och var
274 MSEK hégre, framst med anledning av
o6kad bemanning, |6nerevision samt hogre
kostnader for IT, teknisk utrustning for flyg-
trafikledning, el och vdrme samt 6kad reserv
for befarade kundférluster. Nyckeltalet ex-
terna driftskostnader per avresande passa-
gerare uppgick till 304,0 SEK (292,5), en &k-
ning med 11,4 SEK per avresande passage-
rare.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick

till 501 MSEK (292) och koncernens rérelse-
marginal till 8,9 procent (5,7). Exklusive om-
struktureringskostnader, nedskrivningar, ut-
rangeringar och realisationsvinster uppgick
rérelseresultatet till 545 MSEK (326).

Inom segmentet Flygplatsverksamhet var
nettoomsattningen 532 MSEK hégre och
uppgick till 5 630 MSEK (5 097). Nettoom-
sattningen inom Real Estate segmentet upp-
gick till 30 MSEK (22). Rérelseresultatet
inom segmentet Flygplatsverksamhet blev
205 MSEK hogre och uppgick till 512 MSEK
(307). Inom Real Estate segmentet uppgick
rérelseresultatet till -22 MSEK (-28).

NETTOOMSATTNING, MSEK
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° Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fér det andra kvarta-
let 2025 paverkades negativt med 494 MSEK fran &terbetalning av
omstallningsstdd jamte ranta



Ekonomisk dversikt, koncernen

FINANSIELLA POSTER

Finansnettot till och med september uppgick
till -236 MSEK (-226). Ranteintékter for peri-
oden var lagre, 4 MSEK (17) med anledning
av l&gre genomsnittlig likviditet. Finansnettot
paverkades positivt av valutakurseffekter om
netto 6 MSEK (-10), Aktiverade rénteutgifter
var lagre, 48 MSEK (63). Réntekostnader for
upplaning var 7 MSEK hégre och uppgick till
—290 MSEK (-283). Féregaende &r belasta-
des Aven av rédnta pa det omstélliningsstod
som aterbetalades under det andra kvartalet
2025. Finansnettot for tredje kvartalet upp-
gick till =77 MSEK (-79).

PERIODENS RESULTAT

Resultat fére skatt for arets nio férsta mana-
der uppgick till 265 MSEK (66) och peri-
odens resultat uppgick till 203 MSEK (53).
Periodens resultat fér det tredje kvartalet
uppgick till 239 MSEK (134).

INVESTERINGAR

Investeringarna till och med tredje kvartalet
uppgick till 1 705 MSEK (1 553), varav inve-
steringar inom flygplatssegmentet uppgick
till 1 681 MSEK (1 512). Det storsta investe-
ringsprojektet under perioden utgjordes av
reinvestering och utveckling av terminalinfra-
struktur avseende bryggor och uppstall-
ningsplatser pa Stockholm Arlanda Airport.
Investeringar inom Real Estate uppgick till
24 MSEK (41). Under tredje kvartalet upp-
gick investeringarna i koncernen till 653
MSEK (542).

KASSAFLODE

Kassaflodet fér arets nio forsta manader
uppgick till 7 MSEK (-153). Kassafltdet fran
den |6pande verksamheten for perioden blev
positivt och uppgick till 1 272 MSEK (703),
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dar féregéende ar belastades av aterbetal-
ning av omstalliningsstdd jamte ranta om
494 MSEK.

Kassafltde fran investeringsverksamheten
uppgick till =1 705 MSEK (-1 454), vilket i sin
helhet avsag forvarv av anlaggningstill-
gangar.

Kassafltdet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 441 MSEK (598). Aterkdp av hy-
bridobligation gav negativt kassaflode om
149 MSEK. Betalning av rantor hanférliga till
hybridobligationer, 120 MSEK (128) och
aterbetalning av leasingskulder om 89
MSEK (85) medforde negativ paverkan pa
kassaflodet. Upptagna lan om netto 799
MSEK (1 040) paverkade kassaflodet posi-
tivt. Féregdende ar paverkade aterbetalning
av kapitaltillskott jdmte ranta negativt med
229 MSEK.

Kassaflodet for det tredje kvartalet uppgick
till 179 MSEK (157), dar kassaflédet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 702
MSEK (573).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALL-
NING

Eget kapital vid utgdngen av det tredje kvar-
talet uppgick till 10 717 MSEK (10 651). Ok-
ningen av det egna kapitalet férklaras av pe-
riodens totalresultat om +334 MSEK, ater-
kop av hybridobligation, -149 MSEK, samt
betalda rantor och transaktionskostnader for
hybridobligationer om -120 MSEK.

Swedavias l&neskulder per den 30 septem-
ber uppgick till 12 946 MSEK (12 148). L&-
neskulderna férdelas pa banklan, 4 800
MSEK (4 800), obligationslan, 7 944 MSEK
(7 144), foretagscertifikat, 198 MSEK (199),

samt utnyttjad checkrékningskredit om 4
MSEK (4).

Vid periodens slut var den genomsnittliga
kapitalbindningen, som inkluderar effekt av
rantederivat, 2,8 ar (3,1) och den genom-
snittliga rantebindningstiden 3,0 ar (3,4). Den
genomsnittliga rantan uppgick per den 30
september till 3,1 procent (3,0) och rante-
derivaten uppgick nominelit till 7 150 MSEK
(7 300).

Likvida medel 6kade med 7 MSEK och upp-
gick vid periodens slut till 332 MSEK (326).
Nettoskulden 6kade med 726 MSEK fran

13 457 MSEK till 14 183 MSEK. Funds from
Operations (FFO)/Debt uppgick till 9,4 pro-
cent (8,0). Per den 30 september hade
Swedavia outnyttjade kreditldften om totalt
3811 MSEK (3 811).

Avkastning pa operativt kapital, exklusive
omstruktureringskostnader, realisationsvinst
samt nedskrivningar och utrangeringar var
vid periodens utgang 2,2 procent (1,4).

SWEDAVIAS EKONOMISKA MAL

Utfall
2026-09-30 Mal
Avkastning pa operativt kapital, % 2,4 6,0
FFO/ Debt, % 9,4 >10
Utdelningsandel, % - 10-50
FINANSIELLA NYCKELTAL
Utfall Utfall Utfall
2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31 Policy
Genomsnittlig rénta, % 3,1 3,0 3,0 n/a
Rantebindningstid, ar 3,0 3,4 3,4 1-5
Kapitalbindningstid, &r 2,8 3,2 3,1 2-5



Ekonomisk 6versikt, koncernen

MEDARBETARE

Medelantal anstallda for perioden 1 oktober
2025 - 30 september 2026 uppgick till 3 072
(2 807). Medeltalet anstéllda 6kade i peri-
oden som ett led i dimensioneringen av den
operativa verksamheten samt dvertagande
av sakerhetskontrollerna i egen regi vid Go-
teborg Landvetter Airport.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Risker definieras som en handelse som péa-
verkar koncernens mgjlighet att uppné be-
slutade verksamhetsmal och genomfora
fastlagda strategier. Swedavia arbetar stan-
digt med att kartlagga, folja upp och hantera
risker i verksamheten. Riskrapport upprattas
och rapporteras till styrelsen kvartalsvis.
Swedavias vasentliga risker beskrivs i ars-
och héllbarhetsredovisningen for 2025 pé si-
dorna 48-52 samt i not 43.

Under arets forsta nio manader 2026 har ris-
ker tillkommit kopplade till sékerhetslaget i
Mellandstern. Swedavias bedémning &r att
sakerhetslaget har haft en ddmpande effekt
pa tillvaxten av antalet passagerare under
det andra och tredje kvartalet. Skulle séker-
hetslaget vara fortsatt osakert finns risk for
att detta dven framgent kan komma att pa-
verka tillvéxten av antal passagerare nega-
tivi.
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Moderbolaget

RESULTATUTVECKLING
Nettoomséttningen for rets forsta nio ma-
nader uppgick till 5 630 MSEK (5 097), en
okning med 532 MSEK framest till féljd av av-
giftsjusteringar, hogre snittintékter per avre-
sande passagerare inom den kommersiella
affaren samt passagerarvolymuppgangen.

Rdorelseresultatet till och med september
uppgick till 505 MSEK (267) och rérelsemar-
ginalen uppgick till 9,0 procent (5,2). Resul-
tat fore skatt for perioden uppgick till 238
MSEK (-18). Periodens resultat uppgick till
186 MSEK (-12). Resultat fore skatt uppgick
for det tredje kvartalet till 289 MSEK (151)
och kvartalets resultat uppgick till 229
MSEK (119).



Koncernen

Koncernens

resultatrakning

Koncernens rapport

over totalresultat

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 2,3 2014 1800 5 631 5099 6 801 Periodens resultat 239 134 203 53 -6
Ovriga rérelseintékter 8 6 20 31 189 Ovrigt totalresultat:
Summa intakter 2022 1806 5652 5129 6 991 . .

Poster som kan omklassificeras till
Aktiverat arbete for egen rékning 43 33 144 109 161 resultatriakningen
Externa kostnader -700 -665 -2189 -2076 -2889 Kassaflédessakringar:
Perso.nal.kostnader o ) =5 ~495 QEEEEEN 1629 2241 Omklassificerats till resultatrakningen -5 -1 12 -11 -1
Avsk.rlvnlnga.r och nendskr‘lvnmgar av materiella 442 424 1285 -1239 -1687 Periodens vardeférandring 173 56 163 -52 .32
och immateriella anlaggningstillgangar Skatt 35 11 31 13 9
Oyrlga rorelsekostnader 2 -4 & -3 -10 Ovrigt totalresultat joint ventures, netto 8 1 8 -7 -6
Rorelseresultat 380 249 501 292 324
Poster som inte omklassificeras till

Resultat fran finansiella poster resultatrakningen
Resultat frén andelar i intresseféretag 20 20 50 50 66 Omvarderingar av féormansbestamda pensioner 47 9 5 -3 32
och joint ventures Skatt -10 2 -1 1 -7
Finansiella intakter 3 4 10 17 19 Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 179 52 131 -59 -14
Finansiella kostnader -100 -103 -297 -295 -389 Periodens totalresultat 418 186 334 6 -19
Resultat fore skatt 303 170 265 66 20
Skatt -64 -36 -61 -13 -26
Periodens resultat 2 239 134 203 53 -6
Resultat per aktie fére och efter utspadning, 0,14 0,06 0,06 0,05 018

SEK

Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for
samtliga perioder

Delérsrapport januari-september 2026



Koncernen

Koncernens balansrakning
| sammandrag

Belopp i MSEK Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31 Belopp i MSEK Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR 2 EGET KAPITAL OCH SKULDER 2
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgdngar 606 658 640 Aktiekapital 1441 1441 1441
Materiella anlaggningstillgangar 22 124 21338 21534 Ovrigt tillskjutet kapital 3783 3783 3783
Nyttjanderattstillgangar 834 907 883 Sakringsreserv 234 99 115
Uppskjuten skattefordran 347 464 440 Hybridobligationer 5000 4500 5149
Derivatinstrument 274 127 152 Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 258 320 164
Finansiella anlaggningstillgangar 2 827 3 048 2 860 Summa eget kapital 10 717 10 143 10 651
Summa anlaggningstillgangar 27 013 26 542 26 509
Langfristiga skulder
Omséttningstillgangar Avséttningar 2479 2639 2614
Material och foérrad 115 118 115 Réantebarande skulder 11 745 11 145 11 145
Kundfordringar 646 561 520 Derivatinstrument 4 - - 5
Fordringar hos intresseféretag och joint ventures 5 6 10 Leasingskulder 765 846 822
Ovriga fordringar 297 255 350 Ovriga langfristiga skulder 13 13 13
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 281 257 210 Summa langfristiga skulder 15 001 14 642 14 600
Derivatinstrument 15 - -
Likvida medel 332 699 326 Kortfristiga skulder
Summa omséttningstillgangar 1690 1895 1532 Avsattningar 103 167 93
Réntebarande skulder 1202 1797 1003
SUMMA TILLGANGAR 28 703 28 437 28 041 Derivatinstrument 4 _ 7 7
Leasingskulder 140 133 133
Leverantdrsskulder 484 478 618
Skulder hos intressefdretag och joint ventures 38 38 8
Ovriga skulder 209 242 228
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 809 789 700
Summa kortfristiga skulder 2985 3652 2790
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28703 28 437 28 041

Delérsrapport januari-september 2026



Koncernen

Koncernens forandring

| eget kapital

Belopp i MSEK

Not 2026-09-30 2025-09-30

Koncernens

kassaflodesanalys

Eget kapital vid arets ingang 10 651 10 282
Rantekostnad, aterbetalning ovillkorat kapitaltillskott ? = -5
Aterkép av hybridobligationer -149 -
Transaktionskostnader, hybridobligationer -2 -
Réntekostnader, hybridobligationer -118 -128
Summa transaktioner med dgare, m.fl. -269 -133
Periodens resultat 203 53
Periodens &vrigt totalresultat 131 -59
Summa periodens totalresultat 334 -6
Eget kapital vid periodens utgang 10 717 10 143

1 Rénta belépande pa ovillkorat kapitaltillskott 204 MSEK som &terbetalades 2025-05-14.
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2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 303 170 265 66 20
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 375 447 1160 1091 1387
Betald skatt -14 -16 -43 -60 0

663 601 1382 1097 1407

Kassafl6de fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av material och férrad -4 -2 1 -3 0
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 8 6 -107 -66 -25
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1 35 -31 -4 -326 -300
Kassafl6de fran den Iopande verksamheten 702 573 1272 703 1083
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anléaggningstillgéngar =1l -1 -11 -23 -23
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -653 -541 -1 695 -1 530 -2 208
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar = - = - 170
Forvarv av kortfristiga placeringar = - - -583 -583
Avyttring av kortfristiga placeringar - 99 - 682 682
Utdelning frén intresseftretag = - = - 56
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -653 -442 -1705 -1454 -1 906
Finansieringsverksamheten
Emission hybridobligationer - - - - 3000
Aterkop hybridobligationer = - -149 - -2 351
Rénte- och transaktionskostnader, hybridobligationer -40 -42 -120 -128 -255
Aterbetalning ovillkorat kapitaltillskott jamte ranta - - - -229 -229
Upptagna I&n, netto efter transaktionskostnader 499 497 2 495 3889 4088
Amortering av lan -298 -401 -1 696 -2 849 -3 843
Aterbetalda leasingskulder -31 -29 -89 -85 -114
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 131 25 441 598 296
Periodens kassafléde 179 157 7 -153 -527
Likvida medel vid periodens bérjan 153 542 326 852 852
Likvida medel vid periodens slut 332 699 332 699 326

" Jamforelsetalen har justerats, se not 1



Moderbolaget

Moderbolagets
resultatrakning

Moderbolagets rapport
over totalresultat

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséattning 2013 1799 5630 5097 6798 Periodens resultat 229 119 186 -12 239
Aktiverat arbete for egen rékning 43 33 144 109 161 Ovrigt totalresultat = - = - -
Ovriga rérelseintakter 8 6 20 26 185 Periodens totalresultat 229 119 186 -12 239
Summa intakter 2 064 1838 5794 5233 7143
Externa kostnader -740 -697 -2291 -2167 -3008
Personalkostnader -537 -502  -1813 -1651 -2 256
Avsk.rlvnlnga.r och ne"dskr‘lvnlngar av materiella -408 392 1188 -1146 -1562
och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 2 -4 4 -3 -10
Rorelseresultat 380 243 505 267 308
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 13 12 37 39 50
Rantekostnader och liknande resultatposter -104 -104 -305 -324 -427
Resultat efter finansiella poster 289 151 238 -18 -70
Bokslutsdispositioner - - - - 387
Resultat fére skatt 289 151 238 -18 317
Skatt -60 -31 -52 6 -78
Periodens resultat 229 119 186 -12 239

Delérsrapport januari-september 2026



Moderbolaget

Moderbolagets balansrakning

| sammandrag

Belopp i MSEK Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Belopp i MSEK

Not  2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 341 418 394
Materiella anlaggningstillgangar 20 861 20 149 20 315
Finansiella anlaggningstillgangar 3440 3813 3583
Summa anlaggningstillgangar 24 642 24 380 24 292

Omsattningstillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Material och forrad 115 118 115
Kortfristiga fordringar 2473 2244 2280
Kassa och bank 332 699 326
Summa omsattningstillgangar 2920 3 061 2721
SUMMA TILLGANGAR 27 562 27 441 27 013
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Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441 1441
Fond f&r utvecklingsutgifter 20 18 22
Fritt eget kapital

Overkursfond 2 161 2161 2161
Hybridobligationer 5000 4 500 5149
Balanserade vinstmedel 1173 1183 1052
Periodens resultat 186 -12 239
Summa eget kapital 9 981 9 292 10 065
Obeskattade reserver 339 679 339
Avsattningar 2731 2958 2883
Langfristiga skulder 11 745 11 145 11 145
Kortfristiga skulder 2 766 3 368 2 581
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 562 27 441 27 013



Noter

Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

ALLMANT

Delérsrapporten har upprattats i enlighet
med IAS 34 samt tilldmpliga bestdmmelser i
arsredovisningslagen. Upplysningskrav en-
ligt IAS 34 samt arsredovisningslagens 9 ka-
pitel, Delarsrapport har tillampats i s&val no-
ter som pd annan plats i delarsrapporten.
F&r koncernen och moderbolaget har
samma redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder tillampats som i den senaste
arsredovisningen med undantag av nedan
beskrivna &ndrade redovisningsprinciper.

Koncernens rapportering sker i miljoner
svenska kronor, MSEK, om ej annat anges.
Avrundningsdifferenser kan fdrekomma.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER 2026
Av de nya och omarbetade standarder och
tolkningsuttalanden som tillampas fran 1 ja-
nuari 2026 har ingen av dessa haft en va-
sentlig paverkan pd Swedavias finansiella
rapporter.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER OCH
TOLKNINGAR SOM TRADER | KRAFT
2027 ELLER SENARE

Andrade standarder som &r obligatoriska f&r
rakenskapsaret 2027 bedtms inte ha nagon
vasentlig paverkan pa koncernens kom-
mande finansiella rapporter och stalining.
Swedavia har inlett en process for att infora
IFRS 18, Presentation och upplysningar i fi-
nansiella rapporter med vissa féljdandringar
aven i IAS 7, Rapport over kassafldden, med
tillampning frén den 1 januari 2027. IFRS 18
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kommer inte att paverka redovisning eller
vérdering av poster i de finansiella rappor-
terna, men den kommer att ha en paverkan
pa presentation och upplysningar. For nya
och reviderade standarder som trader i kraft
2028 eller senare kvarstér att utvardera ef-
fekten av dessa pa koncernens finansiella
rapporter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstaende omfattar
transaktioner med statligt &gda bolag, myn-
digheter eller affarsdrivande verk dar staten
har ett bestammande inflytande. Med nér-
stdende avses ocksa de foretag dar Sweda-
via kan utéva bestdmmande eller betydande
inflytande. Kostnaderna utgérs i huvudsak
av inkdp av meteorologtjanster, myndighets-
avgifter samt flygtrafikledningstjanster. For
de kostnader som Swedavia har for séker-
hetskontroll av passagerare och bagage
samt delar av flygtrafikledningstjanster er-
haller Swedavia erséttningar fran Transport-
styrelsen. Transaktionerna sker till mark-
nadsmassiga priser och pa kommersiella
villkor.

JUSTERING AV KASSAFLODESANALYS
Under aret har en omklassificering gjorts av
jamférelsetalen inom kassafléde fran den 16-
pande verksamheten. Justeringen innebér
att jamforelsetalen pa raden Justering for
poster som inte ingér i kassaflodet har
Okat med 85 MSEK for 9 ménaders perioden
2025 och 114 MSEK for helar 2025 och ra-
den Okning/minskning av rérelseskulder
har minskat med motsvarande belopp. Ju-
steringen 6kar dven FFO med motsvarande

belopp. Justeringen paverkar endast pre-
sentationen inom kassaflode fran den 16-
pande verksamheten och har ingen effekt pa
totalt kassafléde eller likvida medel.



Noter
NOT 2 Segmentsredovisning

Swedavias verksamhet ar organiserad och
styrd utifrén tva rorelsesegment, Flygplats-
verksamhet och Real Estate. | Swedavia har
hogste verkstallande beslutsfattare identifie-
rats som verkstallande direktéren i moder-
bolaget. Utgangspunkten for segmentsredo-
visningen &r den interna rapporteringen.

* Flygplatsverksamhet - &ger, driver och ut-
vecklar Swedavias flygplatser. Merparten
av intékterna utgdrs av passagerarvolyms-
relaterade intakter

» Real Estate — ager, utvecklar och forvaltar
fastigheter och exploaterbar mark p& och
omkring Swedavias flygplatser. Merparten
av intakterna utgdrs av fastighetsintakter

* Elimineringar och justeringar — aktivering
av lanerantor enligt IAS 23, IFRS 16 lea-
sing, omvérdering av biologiska tillgangar
samt finansiella instrument till verkligt
varde foljs inte upp pa segmentniva utan
hanteras pa koncernniva och ingér tillsam-
mans med eliminering av koncerninterna
poster i kolumnen Elimineringar/juste-
ringar. Redovisningsprinciperna i 6vrigt
Overensstdmmer med de som tillampas i
koncernredovisningen.
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Resultatrakning jul-sep Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Nettoomséttning 2013 1799 8 7 -8 -6 2014 1800
Ovriga rérelseintakter 8 6 - - - - 8 6
Summa intakter 2021 1805 8 7 -8 -6 2022 1806
Aktiverat arbete for egen rakning 43 33 - - - - 43 33
Rérelsens kostnader -1 286 -1196 -4 -9 45 42 -1 245 -1163
Avskrivningar och nedskrivningar -402 -386 -6 -6 -34 -32 -442 -424
Ovriga rérelsekostnader 2 -4 - - - - 2 -4
Rorelseresultat 378 253 -2 -8 4 4 380 249
Finansiella intakter 13 12 20 20 -10 -8 23 24
Finansiella kostnader -110 -110 £ -8 19 15 -100 -103
Resultat fore skatt 280 155 9 5 13 11 303 170
Skatt -58 -32 -3 -2 -3 -2 -64 -36
Periodens resultat 223 123 6 3 11 9 239 134
Ovrig segmentsinformation

Resultat frdn andelar i intresseféretag - - 20 20 - - 20 20
Investeringar 637 524 16 18 - - 653 542
Omstruktureringskostnader 1 4 = - = - 1 4
Nedskrivningar och utrangeringar 25 17 = - = - 25 17



Noter
NOT 2 forts.
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Resultatrakning jan-sep Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Nettoomséttning 5630 5097 30 22 -28 -21 5 631 5099
Ovriga rérelseintakter 20 26 - 5 - - 20 31
Summa intdkter 5 650 5124 30 26 -28 -21 5 652 5129
Aktiverat arbete for egen rékning 144 109 - - - - 144 109
Rérelsens kostnader -4 116 -3796 -35 -36 138 128 -4 013 -3704
Avskrivningar och nedskrivningar -1169 -1127 -17 -18 -99 -94 -1 285 -1239
Ovriga rérelsekostnader 4 -3 - -0 - -0 4 -3
Rorelseresultat 512 307 -22 -28 11 13 501 292
Finansiella intakter 37 39 50 52 -27 -23 61 69
Finansiella kostnader -323 -341 -27 -23 53 69 -297 -295
Resultat fére skatt 226 5 1 2 37 60 265 66
Skatt -50 2 -4 -3 -8 -12 -61 -13
Arets resultat 176 6 -2 -1 30 47 203 53
Ovrig segmentsinformation

Resultat fr&n andelar i intressefdretag - - 50 52 - - 50 52
Investeringar 1681 1512 24 41 - - 1705 1553
Omstruktureringskostnader 19 14 - - - - 19 14
Nedskrivningar och utrangeringar 26 20 = - = - 26 20
Balansrakning per den 30 september Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Anlaggningstillgéngar 24 624 24 272 1615 1582 774 688 27 013 26 542
Omeséttningstillgangar 2920 3 061 55 56 -1285 -1 221 1690 1895
Summa tillgangar 27 544 27 333 1670 1638 -511 -533 28 703 28 437
Eget kapital 10 452 10014 407 452 -142 -323 10 717 10 143
Skulder 17 093 17 318 1263 1186 -369 -210 17 986 18 294
Summa Eget kapital och skulder 27 544 27 333 1670 1638 -511 -533 28 703 28 437



Noter

NOT 3 Nettoomsaéttning

For arets férsta nio manader uppgick intak-
ter fran avtal med kunder enligt IFRS 15 till
4 708 MSEK (4 248), vilket avser total netto-
omsattning forutom intékter fran Retail,
Food & Beverage om 694 MSEK (639) samt
hyresintakter enligt IFRS 16 om 229 MSEK
(213).
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Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen

Intaktsférdelning jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Aviation Business

Passagerarrelaterade intakter 487 466 - - - - 487 466
Flygplansrelaterade intékter 427 320 - - - - 427 320
Externt reglerade avgifter 272 274 = - = - 272 274
Ground handling 31 30 = - = - 31 30
Ovriga tillaggstjénster 47 37 = - = - 47 37
Summa Aviation Business 1264 1126 - - - - 1264 1126
Commercial Services

Bilparkering och angdring 276 252 - - - - 276 252
Retail, Food & Beverage 273 253 - - - - 273 253
Fastighetsintakter 135 115 8 7 -4 -3 139 118
Reklam 34 32 - - - - 34 32
Ovriga Commercial-produkter 15 16 0 0 -1 -1 14 15
Summa Commercial Services 734 667 8 7 -5 -4 737 670
Ovrig nettoomséttning 15 6 -0 0 -2 -2 13 4
Summa 2013 1799 8 7 -8 -6 2014 1800

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen

Intaktsfordelning jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Aviation Business

Passagerarrelaterade intakter 1288 1248 - - - - 1288 1248
Flygplansrelaterade intékter 1194 899 - - - - 1194 899
Externt reglerade avgifter 834 828 = - = - 834 828
Ground handling 133 124 = - = - 133 124
Ovriga tillaggstjanster 152 140 = - = - 152 140
Summa Aviation Business 3 600 3239 - - - - 3 600 3239
Commercial Services

Bilparkering och angéring 741 686 - - - - 741 686
Retail, Food & Beverage 694 639 - - - - 694 639
Fastighetsintakter 418 372 23 21 -11 -11 430 382
Reklam 98 85 - - - - 98 85
Ovriga Commercial-produkter 48 53 7 0 -11 -4 45 50
Summa Commercial Services 1999 1835 31 21 -22 -15 2 007 1842
Ovrig nettoomséttning 31 23 -1 1 -6 -6 24 18
Summa 5630 5097 30 22 -28 -21 5631 5099



Noter

NOT 4 Finansiella instrument,
verkligt varde

Vardering till verkligt varde

For kortfristiga fordringar och skulder, som
kundfordringar och leverant&rsskulder, med
en kvarvarande livslangd pa mindre an sex
manader anses det redovisade vardet reflek-
tera verkligt véarde.

Verkligt varde for ranteb&rande skulder be-
raknas genom en diskontering av framtida
kassafléden av kapitalbelopp och ranta dis-
konterade till aktuell marknadsranta. Samt-
liga derivat per balansdagen omfattas av
klassificering utifran niva 2, vilket innebér att
derivaten gér att harleda fran direkta eller in-
direkta prisnoteringar baserade pa observer-
bara marknadsdata.

For derivat har koncernen ISDA-avtal som
mojliggor kvittning vid till exempel betal-
ningsinstallelse. Ingen nettoredovisning
sker.

1) Redovisade till anskaffningsvarde i koncernens
balansrakning. Belopp i kolumnen Verkligt varde
avseende laneskulder redovisas i upplysnings-

syfte.
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2026-09-30
Finansiella Finansiella
tillgangar Finansiella tillgdngar skulder Finansiella skulder
Redovisat vdrde och verkligt vérderade till vérderade till varderade till vérderade till Derivati
virde pé finansiella instrument, verkligt virde upplupet verkligt virde upplupet sékrings- Redovisat Verkligt
MSEK via resultatet  anskaffningsvdrde via resultatet anskaffningsvérde redovisning virde virde
Tillgangar - 1405 - - 289 1694 1)
varav derivat - - - - 289 289 289
Skulder - - - -13 811 - -13 811 1)
varav laneskulder - - - -12 946 - -12 946 -13 037
varav derivat - - = = - - -
Totala tn_llgéngar och skulder per : 1405 : 13811 289 12117 1
kategori
2025-09-30
Finansiella Finansiella
tillgangar Finansiella tillgéngar skulder Finansiella skulder
Redovisat viarde och verkligt vérderade till virderade till vérderade till vérderade till Derivat i
virde pa finansiella instrument, verkligt varde upplupet verkligtvirde upplupet sdkrings- Redovisat Verkligt
MSEK via resultatet anskaffningsvdrde via resultatet anskaffningsvédrde redovisning varde virde
Tillgdngar - 1752 - - 127 1879 1)
varav derivat - - - - 127 127 127
Skulder - - -7 -13 806 - -13 814 1)
varav laneskulder - - - -12 942 - -12 942 13108
varav derivat - - -7 - - -7 -7
Totala tl_llgéngar och skulder per ) 1752 7 13 806 127 11935 1
kategori
2025-12-31
Finansiella Finansiella
tillgangar Finansiella tillgadngar skulder Finansiella skulder
Redovisat varde och verkligt vérderade till vérderade till vérderade till vérderade till Derivat i
varde pé finansiella instrument, verkligt virde upplupet verkligtvéarde upplupet sdkrings- Redovisat Verkligt
MSEK via resultatet anskaffningsvdrde via resultatet anskaffningsvdrde redovisning virde virde
Tillgangar - 1340 - - 152 1492 1)
varav derivat - - - - 152 152 152
Skulder - - -13 -12 994 - -13 007 1)
varav laneskulder - - - -12 148 - -12 148 -12 290
varav derivat - - -13 - - -13 -13
Totala tillgangar och skulder per } 1340 13 12994 152 11515 1

kategori



Noter

NOT 5 Stéallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Swedavias stallda sdkerheter bestod av
pensionsataganden i foretagsagda kapital-
férsékringar om 14 MSEK (13).

Swedavia har dven ataganden kopplat till
miljokrav. Swedavia hanterar i sin verksam-
het kemiska &mnen och produkter och an-
svarar for avfall, utslapp, férorening eller an-
nan omgivningspaverkan pa Swedavias flyg-
platser. Swedavias eventualférpliktelser gal-
ler handelser efter det att bolaget bildades.

NOT 6 Kompletterande inform-
ation till nyckeltal

FUNDS FROM OPERATIONS (FFO)/DEBT
Nyckeltalet FFO/Debt pdverkas av pensions-
skuldens utveckling. Pensionsskulden upp-
gick per den 30 september 2026 till 663
MSEK och per den 31 december 2025 till
679 MSEK.

NOT 7 Avkastning pa operativt
kapital exklusive realisations-
vinst, nedskrivningar, utrange-
ringar och omstrukturering

Vid berakningen av nyckeltalet per den 30
september 2026 har rorelseresultatet for rul-
lande 12-méanader justerats for realisations-
vinst om 146 MSEK, omstruktureringskost-
nader om 27 MSEK samt nedskrivningar och
utrangeringar om 64 MSEK. Rorelseresulta-
tet per den 30 september 2025 f6r rullande
12-manader justerades avseende omstruk-
tureringskostnader om 20 MSEK samt ned-
skrivningar och utrangeringar om 49 MSEK.
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NOT 8 Handelser efter
balansdagen

Inga vésentliga handelser finns att rappor-
tera.



Nyckeltal och definitioner

Nyckeltal

Finansiella nyckeltal

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL*
Rorelseresultat plus resultat frén andelar i in-
tresseforetag for rullande 12-manaders pe-
riod delat med genomsnittligt operativt kapi-
tal. Nyckeltalet &r dgarens |[6nsamhetsmatt
pa Swedavia och ett av koncernens strate-
giska mal fér héllbart vardeskapande. Mattet
speglar koncernens kostnad for kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
EXKLUSIVE OMSTRUKTURERINGS-
KOSTNADER REALISATIONSVINST, NED-
SKRIVNINGAR OCH UTRANGERINGAR*
Rorelseresultat exklusive omstrukturerings-
kostnader (i huvudsak hanforligt till perso-
nalomstalining) realisationsvinst, nedskriv-
ningar och utrangeringar plus resultat fran
andelar i intresseforetag for rullande 12-ma-
naders period delat med genomsnittligt ope-
rativt kapital. Lonsamhetsmattet bedéms ge
en battre forstéelse for koncernens kostnad
for kapital utifran operationellt rorelseresul-
tat.

DRIFTKOSTNADER PER AVRESANDE
PASSAGERARE*

Summan av Flygplatsverksamhetens ex-
terna kostnader och personalkostnader re-
ducerat med omstruktureringskostnader (i
huvudsak hanférligt till personalomstalining)
och posten aktiverat arbete for egen rakning
delat med antalet avresande passagerare for
samma period. Ett matt som Swedavia be-
traktar som centralt for att folja utvecklingen
av kostnadseffektiviteten.
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INVESTERINGAR*

Swedavias investeringar i materiella och im-
materiella anldggningstillgangar inklusive
pagéende investeringsprojekt.

KAPITALBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig &terstdende 16p-
tid vid periodens utgang for rantebérande
skulder. Méttet belyser koncernens finansie-
ringsrisk.

KOMMERSIELLA INTAKTER PER AVRE-
SANDE PASSAGERARE*

Intakter fran Retail, Food & Beverage samt
Bilparkering och angdring delat med antalet
avresande passagerare fér samma period.
Ett méatt som koncernen betraktar som
centralt for att félja den kommersiella in-
téktsutvecklingen.

MEDELANTAL ANSTALLDA

Medelantalet anstallda berdknas utifran ar-
betade timmar omraknat till medeltal an-
stéllda som summan av antalet arbetade
timmar dividerat med normal arsarbetstid i
enlighet med BFN:s definition. Beraknas uti-
fran rullande 12-manader.

NETTOOMSATTNING

Swedavias nettoomsattning avser intakter
fran Aviation Business och Commercial Ser-
vices.

PASSAGERARE

Med passagerare avses den statistiska han-
delse dar en person med flyg har avrest fran
eller ankommit till en av Swedavias

flygplatser. Med avresande passagerare av-
ses saledes den statistiska handelse dar en
person med flyg har avrest fran en av
Swedavias flygplatser. Avresande passage-
rare approximeras utifrn antalet passage-
rare dividerat med tva.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat per aktie ar berdknat som
periodens resultat efter avdrag fér kostnader
hanfoérliga till hybridobligationer dividerat
med antal aktier.

RANTEBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig rantebindningstid
vid periodens utgang for rantebarande skul-
der med hansyn till rantederivat. Mattet be-

lyser koncernens ranterisk.

RORELSEMARGINAL*
Roérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ning. Rorelsemarginal exklusive realisations-

resultat se berékning av Rérelseresultat exkl.

realisationsvinst.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE REALI-
SATIONSVINST*

Rorelseresultat exklusive realisationsvinster
fran vasentliga transaktioner. Ett méatt som
ar centralt da Swedavias ledning f6ljer rérel-
seresultat exklusive realisationsresultat.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE OM-
STRUKTURERINGSKOSTNADER REALI-
SATIONSVINST, NEDSKRIVNINGAR OCH
UTRANGERINGAR*

Rorelseresultat exklusive omstrukturerings-
kostnader (i huvudsak hanférligt till

personalomstalining), realisationsvinster
samt nedskrivningar och utrangeringar. Ett
matt som ar centralt da det bedéms ge en
béttre forstaelse for utvecklingen av det op-
erationella rorelseresultatet.

FUNDS FROM OPERATIONS (FFO)/DEBT*
FFO delat med Debt. Nyckeltalet ar det
kassaflodesbaserade nyckeltal som anvands
som kapitalstrukturmal for koncernen. Mét-
tet visar foretagets intjaningsférméaga fran
den egna verksamheten i férhallande till
skuld och indikerar foretagets férméaga att
betala av sina skulder. Fér definitioner av
FFO och Debt se avsnittet Definitioner pa si-
dan 22.

UTDELNINGSANDEL

Ordinarie utdelning ska uppga till mellan 10
och 50 procent av resultatet efter skatt. De
arliga besluten om utdelning ska beakta bo-
lagets verksamhet, genomférandet av bola-
gets strategi samt den finansiella stéll-
ningen. Vid utvardering ska sarskilt beaktas
bolagets bedomda férméga att framgent
uppné kapitalstrukturmalet (FFO/Debt om
minst 10 procent).

*Alternativa nyckeltal enligt riktlinjer fran
European Securities and Markets Authority
(ESMA) &r markerade med*. For harledning
av alternativa nyckeltal, se Swedavias hem-
sida www.swedavia.se och Finansiell in-
formation
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Nyckeltal och definitioner

Ovriga nyckeltal

ENGAGERADE LEDARE OCH MEDARBE-
TARE

Engagerade ledare och medarbetare (ELM)
ar ett samlingsindex fér samtliga frageomra-
den som ingér i Swedavias stora medarbe-
tarundersékning. Indexet ar berdknat som
ett medelvarde av samtliga svar pa fragorna.
Medelvardet har indexerats till en skala 0-
100.

FORNYBART FLYGBRANSLE

Swedavia har &ndrat metod for att samla in
data om fornybart flygbransle. Fran 2023 an-
vander Swedavia Statistiska Centralbyran
(SCB) for mer tillforlitliga uppgifter om leve-
rerade branslevolymer. Darfor kan data fran
2020 till 2022 inte jamforas med siffror fran
2023 och framat, da den tidigare metoden
inte exakt aterspeglar de totala levererade
volymerna.

KUNDUPPLEVELSE

2021 inférdes en ny méatmetod, Swedavia
CX (SCX), for att mata Swedavias mal kund-
upplevelse. Malet innefattar resendr, flygbo-
lag och hyresgaster. Fran och med 2025 vik-
tas utfallet 50/50 mellan B2C (resenérer) och
B2B (hyresgéster/koncessionshavare samt
flygbolag/marktjanstbolag). Kundupplevelse
fér samtliga kundgrupper mats tva ganger
per ar. Fér kundgruppen resendr samman-
stalls utfallet manatligen och presenteras
som ett index. Tidigare presenterades utfal-
let i procent.
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Definitioner

AVIATION BUSINESS

Infrastrukturtjanster riktade till flygbolag och
marktjanstbolag, exempelvis start- och land-
ningstjanst samt sakerhetskontroll.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

COMMERCIAL SERVICES

Tjanster med anknytning till flygplatserna
sdsom uthyrning av lokaler fér handel, kon-
tor, lager, logistik samt arrenden, parke-
ringsverksamhet och uthyrning av reklamp-
latser.

DEBT

Réantebarande skulder plus pensionsskuld
plus 50 procent av bokfort varde pa hybrid-
obligationer utgaende per balansdagen.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive avskrivningar av-
seende materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten &r ett av Swedavias
tva rorelsesegment. Ager, driver och utveck-
lar Swedavias flygplatser.

FUNDS FROM OPERATIONS (FFO)
Kassafltde fran den I6pande verksamheten
fore foérandringar av rérelsekapital minus 50
procent av rantekostnader fér hybridobligat-
ioner for rullande 12 manaders period.

GENOMSNITTLIGT OPERATIVT KAPITAL
Utgaende operativt kapital per balansdagen
plus utgédende operativt kapital per balans-
dagen foregaende ar dividerat med tva.

JUSTERAD EBITDA

Rérelseresultat exklusive avskrivningar samt
nedskrivningar och utrangeringar avseende
materiella och immateriella anldggningstill-
gangar.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR
AV RORELSEKAPITAL

Kassafltde fran den |6pande verksamheten
minus kassaflode fran férandringar av rérel-
sekapital.

NETTOSKULD

Rantebarande skulder plus pensionsskuld
minskat med likvida medel samt kortfristiga
placeringar.

OPERATIVT KAPITAL
Eget kapital plus nettoskuld.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate ar det andra av Swedavias tva
segment. Ager, utvecklar och férvaltar fas-
tigheter och exploaterbar mark p& och om-
kring Swedavias flygplatser.

RANTEBARANDE SKULDER
Ranteb&rande skulder i balansrékningen be-
stér av skulder till kreditinstitut, obligations-
1an, certifikat, skulder till leasingforetag samt
6vriga réntebarande skulder.



Kalendarium Kontaktpersoner
Bokslutskommuniké MATS JOHANNESSON Pa uppdrag av styrelsen avger hdrmed verkstallande direktor
jan-dec 2026 2027-02-11 Verkstallande direktor och koncernchef delarsrapport for perioden januari-september 2026.
Ars- och hallbarhets- Telefon 010 -109 01 00
redovisning 2026 2027-03-16
Delarsrapport jan-mar 2027  2027-04-27 ANDERS ORNULF Stockholm-Arlanda 27 oktober 2026
Arsstamma 2027-04-27 CFO
Telefon 010 -109 01 00
Swedavias finansiella rapporter publiceras Mats Johannesson

pa Swedavias hemsida www.swedavia.se.

Verkstéallande direktér och koncernchef
Informationen i denna deldrsrapport &r sé-
dan som Swedavia AB (publ) ska offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksforord-
ning och lagen om vérdepappersmark-
naden. Informationen |amnades, genom
nedanst&ende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 27 oktober 2026 kl.
13.00.

Denna delarsrapport har granskats av
Swedavias revisorer enligt granskningsrap-
port pa sidan 24.

190 45 Stockholm-Arlanda Fax: +46 10 109 05 00

Besoksadress: Flygvagen 1 E-post: info@swedavia.se

Org.nr 556797-0818 Koordinater: 59°39'14.06”N 17°56°21.51”0
Sate: Sigtuna kommun www.swedavia.se

Delarsrapport januari-september 2026


http://www.swedavia.se/

Granskningsrapport
Swedavia AB (publ)
Org. nr 556797-0818

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i samman-
drag (delarsrapporten) for Swedavia AB
(publ) per den 30 september 2026 och den
niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstallande di-
rektdéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var over-
siktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i en-
lighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delérsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jam-
fort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vid-
tas vid en Oversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga om-
standigheter som skulle kunna ha blivit iden-
tifierade om en revision utforts.
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Den uttalade slutsatsen grundad pa en over-
siktlig granskning har darfor inte den saker-
het som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har
det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbola-
gets del i enlighet med arsredovisningsla-
gen.

Stockholm den 27 oktober 2026

KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor



