Rabbalshede Kraft AB (publ)
DELARSRAPPORT JAN-SEPTEMBER 2015

Informationen offentliggjordes den 5 november 2015

Produktionen for tredje kvartalet uppgick till 113 395 (43 870) MWh

Nettoomsattningen uppgick till 51 899 (20 094) tkr

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 26 903 (7 683) tkr

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -492 (-18 675) tkr

Genomsnittligt forsaljningspris for vindkraftsproduktionen uppgick till 483 (510) kr/MWh,
varav el 299 (335) kr/MWh, elcertifikat och ursprungsgarantier 184 (175) kr/MWh

Under perioden har bolaget lagt ned utvecklingen av ett projekt vilket har medfért en

nedskrivning som paverkat resultatet negativt med 2 776 tkr.

Skatteverket har meddelat att de anser att fastighetsskattesatsen for storskalig
vindkraftverksamhet skall uppga till 0,5% istallet for 0,2%. Bolaget har reserverat for

hojningen vilket medfor en kostnad om 4 691 tkr.

Elproduktion, MWh 113395 43 870 406 437 156 555 314 665
Nettoomsattning, tkr 51899 20094 185393 78 114 146 161
EBITDA, tkr 26 903 7683 119 212 47116 81270
Rorelseresultat (EBIT), tkr -492 -18 675 43042 -4 827 -14 325
Resultat per aktie, kr -0,22 -0,31 -0,19 -0,39 -0,34
Genomsnittligt forséljningspris el,

kr/MWh 299 335 289 327 315
Genomsnittligt forsaljningspris

elcertifikat och ursprungsgarantier, 184 175 172 184 182

kr/MWh*

*Redovisning av genomsnittlig intdkt for elcertifikat aterfinns i tabellen for koncernens nyckeltal
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Rabbalshede Krafts finansiella kalender

Bokslutskommunikeé for 2015 25 februari 2016
Arsstamma for verksamhetsaret 2015 21 april 2016
Deldrsrapport januari-mars 2016 21 april 2016
Delrsrapport januari-juni 2016 18 augusti 2016
Deldrsrapport januari-september 2016 17 november 2016
Bokslutskommuniké for 2016 23 februari 2017

P3 Rabbalshede Krafts webbplats www.rabbalshedekraft.se finns méjlighet att hdmta samt prenumerera

pa pressmeddelande och finansiella rapporter.

Arsstamma

Arsstamma for verksamhetsdret 2015 kommer att hdllas den 21 april 2016 i Goteborg. Kallelse till
arsstdmma kommer att publiceras i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Rabbalshede Krafts hemsida senast
den 24 mars 2016. Annonsering att kallelse skett publiceras i Dagens Industri och Géteborgs-Posten.

Arsredovisningen for 2015 publiceras den 31 mars 2016 p& Rabbalshede Krafts hemsida. Arsredovisningen
finns tillgénglig pa bolagets kontor i Rabbalshede fran och med 31 mars 2016 och distribueras per post cirka
en vecka fore arsstdmman till de aktiedgare som sa onskar.

Valberedningen

Aktiedgare som vill Idgga fram forslag till valberedningen infor Rabbalshede Krafts arsstdmma den 21 april
2016 kan gora detta via e-post till valberedningen@rabbalshedekraft.se eller per post till Valberedningen,
Rabbalshede Kraft, Marknadsvagen 1, 457 55 Rabbalshede senast 3 mars 2016.
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R4 rabbalshede kraft

De forsta nio manaderna, januari-september 2015

Produktionen fran koncernens vindparker under januari-september
uppgick till 406 437 (156 555) MWh.

Nettoomsattningen uppgick till 185 393 (78 114) tkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 119 212 (47
116) tkr.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 43 042 (-4 827) tkr.

Genomsnittligt forséljningspris for vindkraftsproduktionen uppgick till
461 (511) kr/MWHh, varav el 289 (327) kr/MWHh, elcertifikat och
ursprungsgarantier 172 (184) kr/MWh.

Avskrivningar/nedskrivningar uppgick till 76 170 (51 943) tkr.
Resultatet efter skatt uppgick till -14 442 (-29 543) tkr.

Rabbalshede Kraft har anstéllt Britta Ersman som Finans- och IR-chef
samt Lars Larsson som Operativ chef. Britta Ersman och Lars Larsson
tilltradde sina tjanster pa Rabbalshede Kraft under juli respektive juni
manad 2015 och ingdr bada i bolagets ledningsgrupp.

Arsstamma for verksamhetsaret 2014 hélls den 23 april 2015 i
Goteborg.

Under tredje kvartalet har bolaget lagt ned utvecklingen av ett projekt
vilket har medfort en nedskrivning som pdverkat resultatet negativt
med 2 776 tkr.

Skatteverket har meddelat under tredje kvartalet att de anser att
fastighetsskattesatsen for storskalig vindkraftverksamhet skall uppga
till o,5% istallet for 0,2%. Bolaget har reserverat for héjningen vilket
medfor en kostnad om 4 691 tkr.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Bolaget kallade den 19 oktober till en extra bolagsstémma som dger
rum den 16 november i Goteborg. Styrelsen foreslar att de
bemyndigas att fatta beslut om nyemission av aktier. Avsikten med
nyemissionen ar att skapa en béttre finansiell struktur som ger en 6kad
flexibilitet i den fortsatta utvecklingen av bolaget.

Rabbalshede Kraft har fatt bygglov for tva verk pa Vetteberget i
Stromstad. Bygglovet beviljar tva vindkraftverk med 150 meter i
totalhojd.

Bolaget for en diskussion med nuvarande banker angdende att
refinansiera vindparkernas lan.
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VD har ordet

Den europeiska energimarknaden &r satt under press av |aga elpriser vilket har fatt
genomslag i media under aret. Samtidigt kommer positiva signaler fran flera hall
om den framtida energimarknaden som inte fatt samma uppmarksamhet. Det
handlar om att ett vaxande antal aktorer pa energi- och finansmarknaden som
uttrycker att framtiden stavas fornybart.

En bakgrund &r den snabba teknikutvecklingen under det senaste decenniet. Det
har rejalt pressat kostnaden per producerad MWh inom alla fornybara energislag.
Nar det galler vindkraft visar analyser att det blivit ett av de billigaste kraftslagen.
P& svensk mark &r vindkraft det billigaste alternativet enligt svenska Elforsk
senaste kostnadsrapport.

Var bedomning ar att elpriset har natt en Iagsta genomsnittlig niva och inte kommer att fortsatta sjunka
annat an tillfalligt. Produktionskostnaderna véantas fortsatta nedat, om an i en lugnare takt &n hittills.
Sjunkande kostnader ger utrymme for att fortsatta utveckla bolagets projektportfdlj och fullfélja den
bredare strategi som beslutades i fjol och som innebér att vi erbjuder andra aktérer nyckelfardiga
vindparker och drift av parker.

Som ett led i utvecklingen av bolaget fortsatter vi dven forberedelserna pa en borsnotering av
Rabbalshede Kraft men kommer dessférinnan att genomfora en nyemission som beslutas pa en extra
bolagsstdmma inom kort. Avsikten med nyemissionen &r att skapa en battre finansiell struktur som ger en
okad flexibilitet och ldgre kostnader samt starka bolaget infor en framtida borsintroduktion.

Under Rabbalshede Krafts tredje kvartal har fortsatt goda vindar gett en elproduktion som &verstiger
normal produktion Arets forsta nio manader gav ett rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
pa 119 212 tkr. Ett minus pa sista raden forklaras framst av sdsongsvariationer dér sommarmanaderna
alltid &r svagare an host och vinter men har dven paverkats av mindre nedskrivningar samt reservation av
fastighetsskatt.

En viktig positiv signal som underlattar den fortsatta utvecklingen av bolaget kom 21 oktober nar Sveriges
riksdag beslutade om en ambitionshdjning av elcertifikatsystemet. Beslutet maste visserligen godkannas i
ett avtal med Norge samt att den svenska budgeten maste antas men marknadens reaktion ar klart
positiv. Vad beslutet skapar ar en 6kad stabilitet i marknaden och hégre elcertifikat intdkter som delvis
kompenserar for det 13ga elpriset.

Thomas Linnard, VD
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Produktion

Produktionskapaciteten i Rabbalshede Krafts vindparker uppgar fran och med 2015 till drygt o,5 TWh el
per ar.

De goda vindforhallandena och den starka produktionen under forsta halvaret 2015 holl i sig dven under
det tredje kvartalet.

Forsta halvaret dominerades av ostadigt, regnigt och blasigt vader till foljd av hog lagtrycksaktivitet 6ver
Skandinavien. Inledningen av tredje kvartalet fortsatte i samma spar da fortsatt goda vindari juli och
augusti gav ytterligare manader med bra vindkraftsproduktion. | september avtog vinden i sddra Sverige
och ménaden blev den forsta under 2015 dar vindenergin var lagre an normalt

Bolagets vindparker har under arets forsta nio manader kdnnetecknats av en valdigt stark produktion.

Hud 8515 6238 28783 24 646 36 507 35691 37361 38124
Kil 4 667 3561 16 096 13753 19312 19 835 19943 20127
Bratton 7933 5793 28578 23307 34925 33788 35167 36477
Toftedalsfjallet 14550 10727 53933 43818 65453 63839 65 437 54 475
Dingle-Skogen 15 424 11214 56 770 44 694 66376 36278 1877
Arjang Nordvast? 17131 498 61 420 498 27 090 - -
Arjang Sydvast? 24 892 4t 89655 4t 30908 - -
Skaverod/Gurserod? 20283 5795 71202 5795 34 094 - -
Totalt 113395 43870 406437 156555 314665 189 431 159785 149203
Prissakrad el 72% 67 % 71 % 64 % 71 % 63 % 61% 44%

1) Vindparkerna Arjing NV, Arjing SV samt Skaverdd/Gurserdd har driftsatts successivt under tredje kvartalet 2014,
ddrmed finns inga fullstdndiga jamforelsetal for 2014.

Vindkraftsproduktionen varierar under aret med en normalt hogre elproduktion under vinterhalvaret. Ett
genomsnittligt vindar, sa kallat normalar, baseras pa uppmatt vindhastighet 6ver minst 10 ar. Avvikelser
fran normalaret kan under vissa perioder vara mycket stora, vilket paverkar intakter och resultat ett
enskilt kvartal eller ar.

Marknadskommentarer

Tredje kvartalet 2015 har praglats av ett fortsatt blasigt vader och stora regnméangder 6ver framst Norge
och de svenska fjalltrakterna. Det har medfort en hdg fyllnadsgrad i vattenkraftens magasin och dven en
hog vindproduktion. Tillsammans med en mild inledning av hdsten och andra faktorer som ett fortsatt
fallande kolpris pa varldsmarknaden har det bidragit till ett mycket 1agt spotpris pa elbérsen Nord Pool
samt dven sjunkande terminspriser. Det genomsnittliga systempriset uppgick under tredje kvartalet till
126 (311) kr/MWh och under forsta nio manaderna till 194 (333) kr/MWh.

Utvecklingen visar hur elpriset pa Nord Pool &r vdaderberoende vilket ocksa kan leda till prishgjningar.
Exempelvis spar amerikanska meteorologer att vaderfenomenet El Nifio kan medféra stréng kyla i Norden
under den kommande vinter vilket i sa fall driver upp elpriset. Det kan dock inte intecknas i férvag.
Daremot vantar en rad bedomare att det Iangsiktiga elpriset stiger som en konsekvens av besluten i
oktober att stdnga Sveriges fyra aldsta karnkraftverk. Nedlaggningen i Oskarshamn och Ringhals &r nagot
som energibranschen nu analyserar noggrant. Det 6ppnar for investeringar i ny elproduktion i sédra
Sverige dar Rabbalshede Kraft har vindparker och flertalet projekt.
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= Bolagets forséljningspris

Spotpris el, Nord Pool
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Elcertifikatsystemet inférdes i Sverige 2003 som ett stod for att framja utbyggnaden av fornybar elenergi.
Fran 2012 &r systemet gemensamt med Norge. Det ursprungliga malet var att tillsammans 6ka den arliga
fornybara elproduktionen med 26,4 TWh till 2020 jamfort med 2012. | mars slét Iandernas regeringar ett
avtal som innebar att den arliga produktionen av fornybar el i Sverige kan 6kas med ytterligare 2 TWh till
2020. 21 oktober antog Sveriges riksdag regerings proposition om ett reformerat elcertifikatsystem som
dock maste bekréftas i ett avtal med Norge innan arsskiftet samt att den svenska budgeten maste antas.

Marknadens reaktion &r positiv. Fran att ha legat kring 140 kr/MWh under langa perioder 2015 steg
spotpriset pa elcertifikat till dver 160 kr/MWh veckorna innan beslutet och stangde pa 169 kr/MWh den 26
oktober.

Utbyggnaden av vindkraft har gatt snabbt vilket bidragit till ett stort utbud av elcertifikat samtidigt som
elférbrukningen inte hallit jamna steg med den 6kade grona elproduktionen. Successivt har dérmed ett
overskott pa certifikat ackumulerats som i ar 6kat i takt med det blasiga vadret. Spotpriset har darfor
sjunkit fran en topp pé 6ver 300 kr/MWh ett antal manader under 2008 - 2010.

Ett 13gt elcertifikatspris i forening med ett 1agt elpris leder till en minskad utbyggnad av férnybar energi

vilket ocksa bekraftas av branschféreningen Svensk Vindenergis prognos for 2015. Detta ar en bakgrund
till att den svenska regeringen starker elcertifikatsystemet och &ven driver pa energi- och klimatarbetet

inom EU.

Bolagets lager av elcertifikat per 30 september 2015 uppgick till 10 540 stycken, till vardet 1 572 tkr.

Salda elcertifikat (antal)
Spotpris elcertifikat, SKM

Antal salda elcertifikat

Pris ®  Forséljningspris - 200 000
250 kr - 180 000
- 160 000
200 kr t6 ks 164 Kr 168 kr - 140 000
| = 146 kr =+ 120000
150 kr LB " 189K 100 000
143 kr
100 kr - 80 000
- 60 000
50 kr - 40 000
- 20 000
0 kr 0
okt/14 nov/14 dec/14 jan/15 feb/15 mar/15 apr/l5 maj/l15 jun/15 jul/l5 aug/l5 sep/15
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Rd rabbalshede kraft

Projektportféljen

Projekteringsverksamheten

Forsta steget mot en lyckad etablering &r en noggrann analys av
forutsattningarna for vindkraft. Erfarenheterna fran driftsatta vindparker,
pagaende byggnationer och ansokningar lagger en stark grund for
kommande projekt. Har nedan beskrivs faserna fran forprojektering fram
till driftsattning.

Forprojektering, projektering.

Under forprojekteringen analyseras avgorande forutsattningar som
vindlaget utifran vindkartor, motstaende intressen, markférhallanden,
mojligheter till elanslutning och sa vidare. De flesta av landets kommuner
har faststallda vindbruksplaner som anger var det kan vara lampligt att
etablera vindkraft. Har tecknas ocksa arrendeavtal med markagaren som
villkoras av att vindmatningar och andra analyser i ndsta fas ger fortsatt
gront ljus.

| fasen projektering paborjas vindméatningar samtidigt som
samradsprocessen inleds med de myndigheter, organisationer och
personer som berdrs av etableringen. Har upprattas en
miljokonsekvensbeskrivning (MKB) som tillsammans med ansdkan
lamnas till berérd myndighet. En MKB beskriver vindkraftens direkta och
indirekta effekter pa natur- och kulturmiljo, rekreationsvarden och
manniskors hélsa.

Ansokan

For vindparker som provas enligt Miljobalken skickas
ansokningshandlingar till Iansstyrelsen dar miljoskyddsenheten utformar
ett forslag till beslut for verksamheten. Lansstyrelsens
miljéprévningsdelegation fattar darefter beslut. For att lansstyrelsen ska
prova ett drende och kunna fatta ett tillstandsbeslut maste kommunen ha
tillstyrkt projektet. Om kommunen avstyrker ans6kan sd maste
lansstyrelsen avsla ansckan, detta brukar benamnas som den kommunala
vetoratten. Vindparker som prévas enligt plan- och bygglagen skickas in
till berérd kommun for prévning.

Tillstandsgivna

Nar alla tillstdnd &r beviljade och har vunnit laga kraft paborjas
upphandling av verk, annan teknik, el- och entreprenadarbeten samt
finansiering. Avtal uppréttas ocksa med natbolag om elanslutning.
Vindmatningarna analyseras grundligt vilket ger underlag for
investerings- och I6nsamhetskalkyler.

Byggnation

Denna fas inleds med forarbeten av mark och byggande av véagar.
Entreprendrer anlitas for markarbeten medan turbinleverantorerna star
for montage och driftsattning av vindkraftverken. Anslutning till elnatet
utfors av de elbolag som dger intilliggande nat, men bekostas av
Rabbalshede Kraft.

Drift

Varje verk foljer en service- och underhallsplan och 6vervakning av driften
sker pa distans av bade leverantéren och Rabbalshede Kraft. Bolagets
egen drift och underhallsorganisation ar en strategisk kdrnkompetens
som utarbetat processer som &r certifierade enligt ISO 9001 och ISO
14001. Syftet &r att uppna en hogre driftsakerhet och tillganglighet an vad
turbintillverkarna kan erbjuda i serviceavtalen. Driftsorganisationen tar
tillsammans med leverantdrerna dven ansvar for de verk dar Rabbalshede
Kraft och partners forvaltar vindparker tillsammans. Toftedalsfjallet ar det
forsta exemplet pa detta.
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Projektportfolj per 30 september 2015

Effekt Berdknad produktion
Fas Projektnamn Kommun Antal verk (MW) under ett normaldr, MWh
Drift Hud Tanum 6 15 36 000
Kil Tanum 4 8 20000
Bratton Munkedal 6 15 34 000
Toftedalsfjallet Dals-Ed 10 23 61 400
Dingle-Skogen Munkedal 12 28 74 000
Arjang Nordvast Arjang 9 28 78700
Arjang Sydvast Arjang 13 40 116 500
Skaverod/Gurserod Tanum 11 33 94 200
Summaii drift 71 190 514 800
Tillstandsgivna Bratton-Salelund Munkedal 14 42 -
Femstenaberg Strémstad 15 45 -
Sogardsfjallet Tanum 14 42 -
Lursang Tanum 5 10 =
Hallevadsholm Vaster ~ Tanum 1 3 -
Lyrestad Mariestad 8 24 -
Arjang NV etapp Il Arjang 8 28 -
Summa tillstandsgivna 65 194
Summa ansokan? 119 350
Summa projektering, forprojektering® 53 159

1) De projekt som dr under projektering och ansékan dr féremal for utredning samt prévning hos kommun och/eller
ldnsstyrelse. Det kan ddrmed finnas en osdkerhet i huruvida bolaget far tillstand for de projekt som finns under
projektering och de projekt som bolaget ansékt tillstand om. Projekt som inte har beviljats tillstand flyttas ner i
projekteringsfas for revidering alternativt avslutas.

Investeringar

Investeringarna inklusive betalda forskott uppgick till 16 356 tkr under perioden januari till september
2015. Investeringarna avser pdgaende projektering.

Finansiering

Totala banklan per den 30 september 2015 uppgick till 1 290 150 (1 091 557) tkr. Under aret har bolagets
genomsnittliga Idneranta for upptagna banklan uppgatt till 5,29 procent. Réntebindningstiden for
bankldnen var den 30 september 2015 i genomsnitt 4,99 ar och kapitalbindningstiden 4,87 ar. Koncernen
finansieras ocksa genom aktiedgarlan frén Manor Investment S.A. uppgaende till 115 438 tkr per den

30 september 2015, med en fast ranta om 7,5 procent. Aktiedgarlanen forfaller till betalning om cirka g ar.
Soliditeten uppgick till 38 (40) procent per den 30 september 2015. Bolagets likvida medel uppgick till

70 849 (121 006) tkr vid utgdngen av perioden. Koncernens forfallostruktur avseende 13n och réntor ar
enligt tabellen pa nasta sida.
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1ar 78 533 6% 320667 25%

238r 84973 7% 76775 6%
3ar 274 310 21% 111930 9%
4 ar 309 453 24% 108 913 8%
5ar 381598 3% 78 098 6%
6-10ar 504 283 39% 525083 41%
11-15ar o 0% 68 684 5%
Summa banklan 1290 150 100% 1290150 100%
Aktiedgarlan 115 438
Bankavgifter -27 465
Rantebarande skulder 1378123
Sakringsinstrument

Rabbalshede Kraft tillampar sékringsredovisning av finansiella instrument i enlighet med IAS 39. Det
innebar bland annat att vardeforandringar i olika derivat som anskaffats for sakring av kassaflodesrisker
redovisas mot eget kapital via totalresultatet. Marknadsvardet for utestdende rantekontrakt per den 30
september 2015 uppgick till -142 486 tkr. Avslutade rantekontrakt samt marknadsréntans nedgang ar
orsaken till férandringen av marknadsvardet for derivat om +7 569 tkr under rapportperioden vilket i sin
tur efter beaktad skatteeffekt har 6kat eget kapital.

Risker och osakerhetsfaktorer

Rabbalshede Kraft utsatts genom sin verksamhet for risker. Bolaget ar beroende av bade den allménna
ekonomiska och politiska situationen i omvarlden. For en ndrmare beskrivning av risker hanvisas till
forvaltningsberéattelsen i arsredovisningen for verksamhetsaret 2014.

Laneavtalen for koncernens vindparker innehaller villkor s.k. kovenanter. Kovenanterna ar kopplade till ett
nyckeltal som t.ex. att kassaflodet som skall 6verstiga en viss niva. Om dessa kovenanter underskrids
uppstar ett kovenantbrott. Laga el- certifikatpriser ar framsta orsaken till kovenantbrott i rapporteringen
for Rabbalshede kraft AB, Kil vind AB, Bratton vind AB och Dingleskogen vind AB. Koncernen (bolagen)
har betalt avtalsenliga rantor och amorteringar. Nagot kovenantbrott foreligger inte vid utgangen av
denna rapportperiod. El- och certifikatpriser &r emellertid volatila varfor det kan finnas en risk for framtida
kovenantbrott eftersom prisnivan pa el och certifikat &r I3g.

Rabbalshede Kraft AB (publ) ingick 2008 avtal med en leverantor av vindkraftverk avseende forvarv av
sammanlagt 29 vindkraftverk. Av dessa har bolaget i februari 2012 avropat 14 vindkraftverk till vindpark
Dingle-Skogen. Den forskottsbetalning i EUR som tidigare har erlagts for de 29 verken, motsvarande

39 921 tkr (kurs 9,23), utnyttjas som delbetalning for 14 verk. De dterstaende avtalen avseende 15
vindkraftverk anger specifika leveransdatum men parterna avser teckna tilliggsavtal med nya
leveransdatum fér vindparker som ligger langre fram i tiden. | det fall bolaget avbestaller de dterstdende
15 vindkraftverken kan utgiften for bolaget uppga till 6,7 MEUR motsvarande 62,6 Mkr per
bokslutsdagens kurs.
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Rabbalshede Kraft AB (publ)
DELARSRAPPORT JAN-SEPTEMBER 2015

Informationen offentliggjordes den 5 november 2015

Koncernens nyckeltal N . R
Installerad effekt vid periodens slut, MW 190 89 190 89 190 190
Elproduktion under perioden, MWh 113395 43 870 406 437 156 555 564 547 314 665
Genomsnittlig forsaljningspris el, kr/MWh 299 335 289 327 293 315
Genomsnittligt forsaljningspris for elcertifikat, kr/MWh 169 165 153 174 154 172
Genomsnittligt forsaljningspris for ursprungsgarantier, kr/MWh 15 10 19 10 17 10
Genomsnittlig intakt for elcertifikat, kr/MWh 176 145 156 165 145 140
Genomsnittlig intakt fér ursprungsgarantier, kr/MWh 2 -17 -22 11 6 11 9
Antal anstéllda vid periodens slut 24 24 24 24 24 23
Nettoomsattning, tkr 51899 20094 185393 78114 253 440 146 161
EBITDA, tkr 26903 7683 119 212 47116 153365Y 81 270Y
EBITDA-marginal, % 51,8 38,2 64,3 60,3 60,5 55,6
EBITDA>-marginal, % 51,8 48,3 64,3 62,9 67,6 69,3
EBIT, tkr -492  -18675 43042 -4 827 62 194 14 325
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (fore skatt) 2,8 0,7
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,22 -0,31 -0,19 -0,39 -0,13 -0,34
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,22 -0,31 -0,19 -0,39 -0,13 -0,34
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 74825 74825 74 825 74 825 74 825 74 825
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 74825 74825 74 825 74 825 74 825 74 825
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 74825 74825 74 825 74 825 74 825 74 825
30sep 31dec

2015 2014

Balansomslutning, tkr 2560911 2 647556
Soliditet, % 38 37
Nettoskuld, tkr 1217653 1210382
Skuldsattningsgrad, ggr 1,4 1,4
Rantebarande skulder, tkr 1378123 1385 815
Sysselsatt kapital, tkr 2359954 2376184
Eget kapital inkl. innehav utan bestéammande inflytande, tkr 981831 990369
Eget kapital per aktie, kr 13,12 13,24

1) Enligt avtalet med vindkraftsleverantoren Vestas sa tillfaller cirka 20 Mkr av intdkterna Vestas frdn produktionen under provdrift fran
vindparkerna Arjiing Sydvist, Arjdng Nordvést och Skvarerdd/Gurseréd. Detta dr frimsta anledningen till att 6vriga externa kostnader

har 6kat vid jimférelse med féregdende Gr och dr en engangsfireteelse. Den negativa genomsnittliga intédkten frdn ursprungsgarantier
har uppstatt genom att intdkter frdn elcertifikat felaktigt har inkluderats i beloppet under tidigare perioder. Detta har nu korrigerats.

Definitioner

EBITDA: Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA marginal: EBITDA i procent av nettoomsattningen

EBITDA? marginal: EBITDA i procent av nettoomsattningen exkl. kostnader av engdngskaraktar fran Vestas
EBIT: Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med antal aktier

Balansomslutning: Totala tillgangar

Sysselsatt kapital: Balansomslutning minus icke rénteb&rande skulder

Nettoskuld: Réntebarande skulder minus likvida medel

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat/genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital: ~ Resultat fore skatt plus finansiella kostnader/genomsnittligt sysselsatt kapital
Soliditet: Eget kapital som andel av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad: Réntebérande skulder/eget kapital

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier
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Rd rabbalshede kraft

Koncernens resultatrakning

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3
tkr Not 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 51899 20094 185393 78 114
Ovriga rérelseintakter 2228 296 4 665 2905
Summa intakter 54127 20390 190 058 81019
Personalkostnader 2 -3975 -2743 -11052 -7218
Ovriga externa kostnader 2 - 23249 -9 964 - 59794 -26 685
Avskrivningar/nedskrivningar materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -27395 -26358 -76 170 -51943
Rorelseresultat - 492 -18 675 43 042 -4 827
Finansiella intakter 10 11 146 374
Finansiella kostnader -20 863 -11 085 - 61704 -33423
Resultat fore skatt - 21345 -29749 -18516 -37 876
Skatt 4696 6545 4074 8333
Periodens resultat -16 649 -23204 - 14 442 -29 543
Resultat per aktie
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 74 825 74 825 74 825 74 825
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 74 825 74 825 74 825 74 825
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,22 -0,31 -0,19 -0,39
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,22 -0,31 -0,19 -0,39

Rapport over koncernens totalresultat

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3
tkr 2015 2014 2015 2014
Periodens resultat -16 649 -23 204 14 442 -29 543
Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessakringar:
Foérandring av verkligt varde -22105 -27128 -16 232 -80754
Upplost mot resultatrakningen 9508 3534 26 067 10 429
Overfért till anskaffningsvérdet pa sikrad post -2266 -28 265 -2266 -28 265
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar 3270 11 409 -1665 21690
Summa kassaflodessakringar -11 593 -40 450 5904 -76 900
Summa -28 242 -63 654 -8 538 -106 443
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrdkningen - - - -
Totalresultat for perioden -28 242 -63 654 -8 538 -106 443
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Rd rabbalshede kraft

Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 31dec
tkr 2015 2014 2014
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 33808 34 438 34 247
Materiella anldggningstillgangar 2288 705 2212 679 2348080
Uppskjuten skattefordran 43162 34 401 40 340
Langfristiga fordringar 15 702 15
Summa anldggningstillgangar 2365690 2282220 2422682
Immateriella omsé&ttningstillgangar 3415 5 420 10 450
Kundfordringar 459 164 1130
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27995 13 822 33752
Ovriga fordringar 2882 44 335 4109
Sparrade bankmedel 89 621 53 570 54 427
Likvida medel 70 849 130 675 121006
Summa omsattningstillgangar 195221 247986 224 874
Summa tillgangar 2560911 2530206 2 647 556
Eget kapital
Aktiekapital 748 249 748 249 748 249
Ovrigt tillskjutet kapital 399 527 399 527 399 527
Reserver -111139 91 444 -117 043
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat - 54 814 -44 828 -40372
Eget kapital hanfarligt till moderbolagets aktieagare 981 823 1011 504 990361
Innehavare av icke bestdmmande inflytande 8 8 8
Summa eget kapital 981831 1011512 990 369
Skulder
Avsdttningar — aterstallandekostnader vindkraftverk 5419 2624 5252
Réntebarande skulder 1180 607 1016 014 1196 619
Ovriga |3ngfristiga skulder 259 465 226 444 261040
Summa langfristiga skulder 1 445 491 1245082 1462911
Leverantdrsskulder 4 669 196 481 13221
Rantebarande skulder 82 078 45653 79385
Ovriga skulder 5225 11930 9303
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 41617 19548 92367
Summa kortfristiga skulder 133589 273 612 194276
Summa skulder 1579080 1518 694 1657187
Summa eget kapital och skulder 2560911 2530206 2 647 556
Stallda sakerheter 2251034 2156 845 2282900
Eventualforpliktelser 342 627 168 884 350105
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Redogorelse for forandringar i koncernens eget kapital

i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, tkr 2015 2014 2014
Totalt eget kapital vid periodens borjan 990361 1117 944 1117 944
Periodens resultat - 14 442 -29 543 -25083
Ovrigt totalresultat 5904 -76 900 -102 500
Periodens totalresultat -8 538 -106 443 -127 583
Nyemission = - -
Utgifter hanforliga till nyemission - - -
Skatteeffekt hanforlig till utgifter hanforliga till nyemission - - -
Totalt eget kapital vid periodens utgang 981 823 1011 504 990361
Koncernens kassaflodesanalys

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3
I sammandrag, tkr 2015 2014 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 5985 -3436 57 462 13931
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 18 859 164 421 -49113 165154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 24 844 160985 8349 179 085
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar inkl forskott -110 - -110 -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar inkl forskott -2 907 -631 416 -16 246 -692 614
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar - - - -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3017 -631 416 -16 356 -692 614
Finansieringsverksamheten
Upptagna lén 1460 449 534 32914 454 080
Amortering av lan -12 394 -8926 -39 870 -36 978
Foérandring av sparrmedel 2000 56 749 -35194 91962
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 934 497 357 -42 150 509 064
Periodens kassaflode 12 893 26926 -50 157 -4 465
Likvida medel vid periodens bérjan 57956 103749 121006 135140
Likvida medel vid periodens slut 70 849 130675 70 849 130 675
Spéarrade medel 89 621 53 570 89 621 53 570
Summa likvida medel och sparrade medel 160 470 184 245 160 470 184 245

Moderbolaget

Moderbolaget Rabbalshede Kraft AB (publ) &r framst inriktat pa ledning, samordning, driften av
vindparken Hud samt utveckling av koncernen. Moderbolaget ansvarar for fragor gentemot
aktiemarknaden sdsom koncernrapportering och aktiemarknadsinformation samt kreditmarknaden med

upplaning och finansiell riskhantering.
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Rd rabbalshede kraft

Moderbolagets resultatrakning

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3
tkr 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 6478 5225 21929 20767
Ovriga rérelseintakter -51 34 368 132
Summa intakter 6 427 5259 22297 20 899
Personalkostnader 4131 -3194 -11 617 -8 807
Ovriga externa kostnader -3578 -2799 -10 824 -8597
Avskrivning materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -4 954 -15 586 -8850 -19 424
Rorelseresultat -6 236 -16 320 -8994 -15 929
Rénteintakter och liknande resultatposter 34 60 85 327
Réantekostnader och liknande resultatposter -1313 -1458 - 4 040 -4 472
Resultat fore skatt -7 515 -17 718 -12 949 -20 074
Bokslutsdispositioner - - - -
Resultat fore skatter -7515 -17718 -12949 -20 074
Skatt 1655 3898 2850 4 416
Periodens resultat - 5860 -13 820 -10 099 -15 658
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
Q3 Q3 Q1-3 Q1-3
Tkr 2015 2014 2015 2014
Periodens resultat -5 860 -13 820 -10 099 -15 658
Summa Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat for perioden -5 860 -13 820 -10 099 -15 658
Moderbolagets balansrakning
30 sep 30 sep 31dec
I sammandrag, tkr 2015 2014 2014
Immateriella anldggningstillgdngar 17990 17922 17 880
Materiella anldggningstillgangar 241326 229912 235374
Finansiella anlaggningstillgdngar 889 691 889 707 893099
Immateriella omsattningstillgangar 234 1017 1676
Kortfristiga fordringar 28 604 24 047 13335
Kassa och bank 22195 56 463 53671
Summa tillgangar 1200 040 1219 068 1215035
Bundet eget kapital 748 249 748 249 748 249
Fritt eget kapital 345935 355 449 356035
Obeskattade reserver 500 500 500
Langfristiga skulder 84 458 91859 86 972
Kortfristiga skulder 20898 23011 23279
Summa eget kapital och skulder 1200 040 1219 068 1215035
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Noter till de finansiella rapporterna i ssmmandrag

Koncernredovisningen for 2015 har, i likhet med arsbokslutet fér 2014, uppréattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har godkants av Europeiska kommissionen for
tillampning inom EU, och Arsredovisningslagen.

Delarsrapporten for koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Vidare har
tillampliga bestdammelser i arsredovisningslagen tillampats. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsgrunder har tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och i enlighet med
bestammelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Bolaget aktiverar samtliga utgifter for projekteringspersonal. Utgifter for ledning/administration
(overheadutgifter) aktiveras med skalig andel for projekt i byggfas och resterande andel blir

resultatpaverkande. Utgifterna omfattar bade personalutgifter och 6vriga externa utgifter.

Koncernen Q3 Q3 Qa-3 Q1-3
Tkr 2015 2014 2015 2014
Personalkostnader
Personalkostnader -5 454 -4 574 -15982 -14 326
Aktiverad projekteringspersonal 1037 1385 3602 4 555
Aktiverad personal inom ledning och adm. 442 446 1328 2553
Summa -3975 -2743 -11 052 -7218
Koncernen Q3 Q3 Qa-3 Q1-3
Tkr 2015 2014 2015 2014
Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader -23788 -10 500 -60 677 -28307
Kostnader som vidarefaktureras -275 -197 -1715 -1836
Aktiverade 6vriga externa kostnader 814 733 2598 3458
Summa -23249 -9 964 -59794 -26 685
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R4 rabbalshede kraft

Underskrifter/avgivande av rapporten

Rabbalshede den 5 november 2015

Thomas Linnard
Verkstdllande direktér

Revisors granskningsrapport
Rabbalshede Kraft AB (publ), org. nr 556681-4652

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Rabbalshede
Kraft AB (publ) per 30 september 2015 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for
dversiktlig granskning (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vdsentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med &rsredovisningslagen.

Goteborg den 5 november 2015

Ernst & Young AB

Stefan Kyleback

Auktoriserad revisor
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