Rabbalshede Kraft AB (publ)
DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2014

Informationen offentliggjordes den 21 augusti 2014

Produktionen for andra kvartalet uppgick till 35 631 MWh (37 631 MWh)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till - 4 453 (1 864) tkr

Genomsnittligt elpris per forsald MWh uppgick till 332 (350) kr/MWh

Genomesnittligt pris for elcertifikat och ursprungsgarantier uppgick till 184 (195) kr/MWh

Nettoomsattningen uppgick till 18 360 (20 528) tkr

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 8 332 (11 408) tkr

Rabbalshede Kraft har beviljats miljétillstand for vindpark Arjang NV Il om upp till
8 vindkraftverk (28 MW), vindparken har vunnit laga kraft under juli 2014.

Nettoomsattning, tkr 18 360 20528 58 020 40901 104 694
EBITDA, tkr 8332 11408 39433 24 877 77 821
Rorelseresultat (EBIT), tkr -4 453 1864 13 848 5792 38027
Resultat per aktie, kr -0,16 -0,16 -0,08 -0,26 0,00
Elproduktion, MWh 35631 37 631 112 685 72 464 189 431
Genomsnittligt forsaljningspris el, kr/MWh 332 350 324 357 351
Genomsnittlig intakt for elcertifikat, kr/MWh 171 195 173 206 190
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Detta dar Rabbalshede Kraft

Rabbalshede Kraft AB (publ) dr en snabbvdxande aktér inom vindkraft. Bolaget har sedan start Gr 2005
medverkat till driftsdttningen av 62 vindkraftverk varav 38 vindkraftverk inom fem vindparker férvaltas i egen
regi, bolaget har ytterligare 33 verk under byggnation och runt 300 verk i upphandlings-, anséknings- och
projekteringsfas. Produktion och férsdljning av férnybar el, byggnation av nya vindparker tillsammans med
en omfattande projektportfélj utgdr grunden for tillvéxt. F6lj Bolagets utveckling pd www.rabbalshedekraft.se
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Rabbalshede Krafts finansiella kalender

Delarsrapport januari-september 2014 6 november 2014
Bokslutskommuniké for 2014 26 februari 2015

Pa Rabbalshede Krafts webbplats www.rabbalshedekraft.se finns mojlighet att hamta samt prenumerera

pa pressmeddelande och finansiella rapporter.
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R4 rabbalshede kraft

De forsta sex manaderna, januari-juni 2014

Produktionen fran koncernens vindparker under januari-juni uppgick
till 112 685 (72 464) MWh.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 13 848 (5 792) tkr.
Genomsnittligt elpris per for sald MWh uppgick till 324 (357) kr/MWh.

Genomsnittligt pris for elcertifikat och ursprungsgarantier uppgick
till 190 (207) kr/MWh.

Nettoomséttningen uppgick till 58 020 (40 901) tkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 39 433
(24 877) tkr.

Avskrivningarna uppgick till 25 585 (19 085) tkr.
Resultatet efter skatt uppgick till -6 339 (-8 452) tkr.

Rabbalshede Kraft har beviljats miljétillstand for vindpark Lyrestad om
upp till 8 vindkraftverk (25 MW), vindparken har vunnit laga kraft under
januari 2014.

Rabbalshede Krafts styrelse har beslutat att inleda handel i bolagets
aktie pa Alternativa aktiemarknaden via Alternativa Listan.

Arsstimma for verksamhetsaret 2013 holls den 25 april 2014 i
Goteborg.

Bolaget har anstéllt Lars Jacobsson som Drift- och Underhdllsansvarig.
Lars borjade sin anstallning under april 2014 och ingar i bolagets
ledning.

Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

Samtliga 11 vindkraftverk i vindpark Skaverdd/Gurserdd och
samtliga 9 vindkraftverk i vindpark Arjing NV &r monterade, i vindpark
Arjang SV pagar montering. Provdrift kommer att inledas successivt
under hosten och dérefter 6vergar vindparkerna till driftfasen.

Rabbalshede Kraft har beviljats miljctillstand for vindpark Arjang NV I
om upp till 8 vindkraftverk (28 MW), vindparken har vunnit laga kraft
under juli 2014.
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VD har ordet

Arbetet med Rabbalshede Krafts hittills storsta byggprojekt narmar sig
fullbordan. Det forloper mycket bra och redan nu i augusti paborjas
provdrift av de férsta verken. Innan arsskiftet ska de 33 vindkraftverken
vara i full produktion i vindparkerna Arjang NV, Arjang SV och
Skaverod/Gurserdd. Med en sammanlagd effekt om 101TMW forvéntas
de tre parkerna producera narmare 290000 MWh under ett
genomsnittligt vindar (normalar). Darmed 6kar bolagets produktion
med mer an det dubbla . Att upphandla och bygga flera vindparker
samtidigt ger ytterligare skalférdelar i bade bygg- och driftfas och
dérmed en lagre kostnad per producerad MWh.

Efter en vinter och en var med goda vindar mojnade det ordentligt i
borjan pa sommaren. Det spader pa den naturliga variationen mellan
sommar och vinter som innebdr att sommarhalvaret i genomsnitt
endast ger cirka 40 procent av den arliga vindproduktionen. Under
arets forsta sex manader uppgick produktionen till 112 685 (72 464) MWh vilket gav nettoomsattningen
58 020 (40 901) tkr och rorelseresultatet EBIT till 13 848 (5 792) tkr.

::\,

Nyligen beviljades miljstillstand for vindparken Arjang Nordvast Il. Darmed har atta parker i
projektportfoljen erhallit miljotillstdnd. | en av dessa har tillstandet dnnu inte vunnit laga kraft.
Sammanlagt omfattar tillstanden 70 vindkraftverk med den maximala effekten 209 MW.

Fokus ligger nu pa att bade oka kassaflodet och starka balansrakningen. Att fortsatta utveckla och
dérefter bygga de goda projekten i var portfolj ar en hornsten i detta arbete. Den strategi som styrelsen
antagit och som vi tidigare kommunicerat innebar ocksa att vi valkomnar partners i bade framtida
projekt och befintliga parker.

Den nyligen tillstandsgivna vindparken ingar i en kommande storre upphandling. Att upphandla ett
antal parker samtidigt ger fordelar bade i samtal med finansiarer, leverantérer, entreprenérer och
framtida partners. Ett sadant storre projekt forenklas och forbilligas om vi kan upphandla parker med sa
likartade vind- och andra forhallanden som mojligt. Da kan samma typ av verk anvandas i alla berorda
vindparker. Det ger dven langsiktiga fordelar i drift och underhall.

Samtidigt arbetar vi vidare pa att optimera drift och underhall i befintliga parker. Bland annat har vi starkt
var driftsorganisation under kvartalet. Har finns mycket att gora for att ytterligare 6ka produktionen pa
marginalen. Det starker ocksa vart erbjudande till framtida partners om vi kan erbjuda en drift i
toppklass.

Det gar att bygga och driva vindparker med I6nsamhet trots dagens laga nivaer pa elpris och elcertifikat.
Ett antal viktiga forutsattningar néamner jag ovan. Det kan kréva att vi ocksa gor om vissa ansdkningar
med avsikt att bygga storre vindkraftverk. Nagra av de tillstdndsgivna projekten tilldter en maxhojd pa
150 meter. Hojder pa totalt 180 - 200 meter innebdr ndgot hdgre torn, ldngre blad och storre turbiner.
Det medfor en hogre produktion till en lagre kostnad per producerad MWh.

Vi fortsatter alltsa att utveckla verksamheten med fokus pa att producera fornybar energi till lagsta
mojliga kostnad och samtidigt skapa ett varde for bolagets dgare. Under kvartalet inleddes den forsta
handelsperioden i bolagets aktie pa Alternativa Aktiemarknaden. Handeln sker en gdng per manad vilket
paverkar likviditeten i aktien positivt samtidigt som alla kan folja dess vardeutveckling. Alternativa ar ett
mycket gott alternativ for den som vill handla i Rabbalshede Krafts aktie i vantan pa en framtida
borsnotering.

Thomas Linnard, VD
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Produktion

Den beraknade arsproduktionen fér koncernens fem vindparker i kommersiell drift ar 225 400 MWh.
Vindpark Dingle-Skogen driftsattes successivt under 2013 for att 6verga i kommersiell drift i november
2013. Dérmed finns inga fullsténdiga jamforelsetal for 2013.

Den héga vindenergin i produktionsomradet for bolagets vindparker fran forsta kvartalet holl i sig dven i
borjan pa andra kvartalet. Andra kvartalets sista tva manader bjod mestadels pa svaga vindar. Enligt
Energimyndighetens driftuppfoljning (www.vindstat.nu) var vindens energiinnehall under forsta
kvartalet 2014 f6r hela landet 140 % och for hela landet under andra kvartalet 86 % jamfort med tidigare
ar. Trots nagot ldgre vindenergi under andra kvartalet sa har energiproduktionen fran bolagets
vindparker under forsta halvan av 2014 varit knappt 104 % jamfort med normalarsproduktionen.

Vindpark Hud 5450 7 846 18 408 16 271 35691 37 361 38124 32790
Vindpark Kil 3136 4857 10192 8549 19835 19943 20127 15281
Vindpark Bratton 5498 7844 17514 14783 33788 35167 36477 17 852

Vindpark Toftedalsfjallet 10990 14512 33091 27925 63 839 65437 54475

Vindpark Dingle-Skogen 10557 2572 33480 4936 36278 1877 -
Totalt 35631 37631 112685 72464 189431 159785 149203 65653
Prissakrad el 74 % 78 % 66 % 67 % 63 % 61% 44 % 70 %

Sasongsvariationer och arsvariationer

Vindkraftproduktionen varierar under dret med en normalt hdgre elproduktion under vinterhalvaret. Ett
genomsnittligt vindar, s.k. normalar, baseras pa uppmatt vindhastighet éver minst 10 ar. Avvikelser fran
normaldret kan under vissa perioder vara mycket stora, vilket paverkar intékter och resultat ett enskilt
kvartal eller ar.

Pris pa el och elcertifikat

Genomsnittligt pris per forsald MWh under det forsta kvartalet uppgick till 321 (364) kr/MWh. Under
perioden har 63 procent av produktionen sdkrats. Sakring sker genom forsaljning av el pa kontrakt for
leverans vid ett senare tillfalle vilket utjamnar resultatet over tiden. Fran och med andra kvartalet 2012
prissdkras en forutbestimd andel av produktionen uttryckt i procent. Det innebdr att volym- och
profilrisk elimineras.

2014 har hittills préglats av milt vdder som tillsammans med lagre aktivitet inom industrin lett till en lagre
elférbrukning an normalt. Tillsammans med faktorer som en genomsnittligt normal fyllnadsgrad i de
nordiska vattenmagasinen, hég utnyttjandegrad i karnkraften och laga elpriser i bland annat Tyskland
har det bidragit till laga elpriser dven i Norden. Systempriset, ett sammanvagt spotpris pa Nord Pool
Spot, uppgick under forsta halvaret till 250 (344) kr/MWh. Det &r cirka 27 procent ldgre an det
genomsnittliga systempriset under samma period 2013. Inte sedan 2007 har systempriset for de forsta
sex manaderna legat kring arets niva, dven nar hansyn tas till inflationen. Vad som ocksa paverkar elpriset
ar osdkerheter om EU:s dvergripande energipolitik, om stéden till férnybar energi efter 2020 och hur
unionens system for utslappsratter (EU ETS) kan reformeras. | slutet av oktober beslutar unionens
statschefer i EU-rddet om principerna for den framtida energipolitiken.
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Bolagets forsaljningspris
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Elcertifikatsystemet infordes i Sverige 2003 som ett stod for att framja utbyggnaden av fornybar elenergi.
Fran 2012 &r systemet gemensamt med Norge. Tillsammans ska landerna na en gemensam arlig
produktion av fornybar el pa 26,4 TWh 2020. Under de senaste aren har utbyggnaden i Sverige av framst
vindkraft gatt snabbt vilket bidragit till ett stort utbud pa elcertifikat. Samtidigt har elférbrukningen
sjunkit och darmed &ven efterfragan pa elcertifikat. Successivt har darfor ett Gverskott ackumulerats som
lett till att spotpriset sjunkit fran éver 300 kr/MWh varen 2009 till mestadels under 200 kr/MWh sedan
varen 2013.

Ett lagt certifikatspris i forening med ett forhallandevis lagt elpris innebar att I6nsamheten urholkats i
fornybar elproduktion vilket antas leda till en minskad utbyggnad och att Ianderna troligen inte uppnar
det gemensamma malet till 2020. Darfor presenterade Energimyndigheten tillsammans med Norges
vassdrags- og energidirektorat i februari ett forslag till reformerat certifikatsystem fran 1 januari 2016.
Nar forslaget offentliggjordes steg priset. Ett fortsatt stort certifikatsoverskott medférde att priset
dérefter sjonk tillbaka. Fram till varen 2015, nar ett reformerat elcertifikatssystem ska antas av Sveriges
riksdag och Norges Storting, vantas ett fortsatt lagt pris men med tillfilliga uppgangar. | vecka 32
uppgick spotpriset till 180 kr/MWh och terminspriserna for olika perioder handlades till 185-199 kr/MWh.

Bolagets lager av elcertifikat per 30 juni 2014 uppgick till 15 039 st. till vardet 2 606 tkr.

Salda elcertifikat (antal)
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Projektportfdljen

Projekteringsverksamheten

Forsta steget mot en lyckad etablering dr en noggrann analys av
forutsattningarna for vindkraft. Erfarenheterna fran driftsatta vindparker,
pagdende byggnationer och ansokningar lagger en stark grund for
kommande projekt. Har nedan beskrivs faserna fran forprojektering fram
till driftsattning.

Under forprojekteringen analyseras avgorande forutsattningar som
vindldget utifran vindkartor, motstaende intressen, markforhallanden,
mojligheter till elanslutning och sa vidare. De flesta av landets
kommuner har faststéllda vindbruksplaner som anger var det kan vara
lampligt att etablera vindkraft. Har tecknas ocksa arrendeavtal med
markdgaren som villkoras av att vindmatningar och andra analyser i
nasta fas ger fortsatt gront ljus.

| fasen projektering pabérjas vindmatningar samtidigt som
samradsprocessen inleds med de myndigheter, organisationer och
personer som berdrs av etableringen. Har upprattas en
miljokonsekvensbeskrivning (MKB) som tillsammans med ansékan
lamnas till berérd myndighet. En MKB beskriver vindkraftens direkta och
indirekta effekter pa natur- och kulturmiljo, rekreationsvarden och
manniskors hélsa.

For vindparker som prévas enligt Miljobalken skickas
ansokningshandlingar till Iansstyrelsen dar miljéskyddsenheten utformar
ett forslag till beslut for verksamheten. Lansstyrelsens
miljoprévningsdelegation fattar darefter beslut. For att lansstyrelsen ska
préva ett drende och kunna fatta ett tillstandsbeslut maste kommunen
ha tillstyrkt projektet. Om kommunen avstyrker ansdkan sa maste
lansstyrelsen avsla ansdkan, detta brukar bendmnas som den
kommunala vetoratten. Vindparker som prévas enligt plan- och
bygglagen skickas in till berérd kommun for prévning.

Nar alla tillstand &r beviljade och har vunnit laga kraft paborjas
upphandling av verk, annan teknik, el- och entreprenadarbeten samt
finansiering. Avtal uppréttas ocksa med nédtbolag om elanslutning.
Vindmatningarna analyseras grundligt vilket ger underlag for
investerings- och Iénsamhetskalkyler.

Denna fas inleds med forarbeten av mark och byggande av vagar.
Entreprendrer anlitas for markarbeten medan turbinleverantorerna star
for montage och driftsattning av vindkraftverken. Anslutning till elndtet
utfors av de elbolag som dger intilliggande nat, men bekostas av
Rabbalshede Kraft.

Varje verk foljer en service- och underhallsplan och 6vervakning av
driften sker pa distans av bade leverantéren och Rabbalshede Kraft.
Bolagets egen drift och underhallsorganisation dr en strategisk
karnkompetens som utarbetat processer som ar certifierade enligt ISO
9001 och ISO 14001. Syftet &r att uppna en hogre driftsdkerhet och
tillgédnglighet an vad turbintillverkarna kan erbjuda i serviceavtalen.
Driftsorganisationen tar tillsammans med leverantérerna dven ansvar for
de verk dar Rabbalshede Kraft och partners férvaltar vindparker
tillsammans. Toftedalsfjallet &r det forsta exemplet pa detta.
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Projektportfdlj per 30 juni 2014

Drift Hud Tanum 6 15 36 000
Kil Tanum 4 8 20 000
Bratton Munkedal 6 15 34000
Toftedalsfjallet Dals-Ed 10 23 61400
Dingle-Skogen Munkedal 12 28 74 000

Summa 38 89 225 400

Byggnation Arjang NV Arjang 9 28 78 700
Arjang SV Arjang 13 40 116 500
Skaverdd/Gurserod Tanum 11 33 94 200

Summa 33 101 289 400

Tillstandsgivna  Bratton-Sélelund Munkedal 14 42 =
Femstenaberg Stromstad 15 45 =
Sogardsfjallet Tanum 14 42 -
Lursang Tanum 5 10 =
Hallevadsholm Vaster ~ Tanum 1 3 =
Lyrestad Mariestad 8 24 =
Arjang NV etapp II? Arjang 8 28 -

Tillstandsgivna" Vavra Berg Kungalv 5 15 =

Summa 70 209

Ansdkan* Arjang NO Arjang 12 36 -
Kyrkerod Orust 2 6 -
Forshélla Uddevalla 5 15 =
Korpekullen Fargelanda 7 21 =
Lillhardal Andberg Harjedalen 101 303 -
Mansemyr Orust 4 12 =
Vetteberget Stromstad 2 6 =
Skollunga Stenungsund 6 18 =
Ulvberget Nordanstig 6 18 =
Burasen Dals-Ed 10 30 -
Holmevattnet Dals-Ed 6 18 -

Summa 161 483

Summa projektering, forprojektering 62 186

Totalt 364 1068

* De projekt som dr under ansékan dr foremal for prévning hos kommun och/eller Idnsstyrelse. Det kan dédrmed finnas en
osdkerhet i huruvida bolaget fdr tillstand fér det som man ansékt om. Projekt som inte har beviljats tillstand flyttas ner i
projekteringsfas for revidering alternativt avslutas .
1) Tillstandsgivna projekt som dnnu ej vunnit laga kraft
2) Vindparken vann laga kraft efter periodens slut
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Investeringar

Investeringarna inklusive betalda férskott uppgick till 61 198 tkr under perioden januari till juni 2014.
Investeringarna avser i allt visentligt vindparkerna Arjang SV, Arjang NV och Skaverdd/Gurseréd samt
pagaende projektering.

Under 2013 pabdrjades byggnationen av de tre vindparkerna Arjing NV, Arjang SV samt
Skaverdd/Gurserdd om totalt 33 vindkraftverk. Projektet blir den hitintills stérsta investeringen i bolagets
historia och uppgar till ndarmare 1 200 000 tkr varav omkring en tredjedel kommer att finansieras genom
eget kapital. Vindkraftverken som kommer att etableras dr av modell Vestas V112-3 MW. Svevia svarar for
byggnation av védgar och infrastruktur inklusive IKN-ndt. Byggnationen pabdrjas under juli 2013 for
fardigstallande under slutet av 2014. Den berdknade arsproduktionen for de tre vindparkerna uppgar till
289 GWh.

Finansiering

Totala banklan per den 30 juni 2014 uppgick till 653 503 (681 555) tkr. Den genomsnittliga lanerantan for
banklanen uppgick till 5,13 procent den 30 juni 2014. Rantebindningstiden for banklanen var den 30 juni
2014 i genomsnitt 6,73 ar och kapitalbindningstiden 3,81 ar. Koncernen finansieras ocksd genom
aktiedgarlan fran Manor Investment S.A. uppgdende till 105 452 tkr per den 30 juni 2014, med en fast
rdnta om 7,5 procent. Aktiedgarlanen forfaller till betalning om 10 ar. Soliditeten uppgick till 56 (58)
procent per den 30 juni 2014. Bolagets likvida medel uppgick till 103 749 (135 140) tkr vid utgangen av
perioden. Koncernens forfallostruktur avseende lan och réantor ar enligt tabellen till nedan.

1ar 38514 6% 109 029 17%
2ar 41282 6% 44 957 7%
3ar 44285 7% 47 503 7%
43ar 242 346 37% 45 929 7%
5ar 286 400 44% 43 984 7%
6-10 ar 675 0% 276 053 42%
11-15ar 0 0% 86 047 13%
Summa banklan 653 503 100% 653 503 100%
Aktiedgarlan 105 452
Bankavgifter -30529
Rantebarande skulder 728 426
Sakringsinstrument

Rabbalshede Kraft tillampar sakringsredovisning av finansiella instrument i enlighet med IAS 39. Det
innebdr bland annat att vardeférandringar i olika derivat som anskaffats for sékring av kassaflodesrisker
redovisas mot eget kapital via totalresultatet. Marknadsvardet for utestdende rénte- och valutakontrakt
per den 30 juni 2014 uppgick till -92 904 tkr och +27 528 tkr.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Rabbalshede Kraft utsatts genom sin verksamhet for risker. Bolaget ar beroende av bade den allmanna
ekonomiska och politiska situationen i omvarlden. Fér en narmare beskrivning av risker hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for verksamhetsaret 2013.

Rabbalshede Kraft AB ingick 2008 avtal med en leverantor av vindkraftverk avseende forvarv av
sammanlagt 29 vindkraftverk. Av dessa har bolaget i februari 2012 avropat 14 vindkraftverk till vindpark
Dingle-Skogen. Den forskottsbetalning i EUR som tidigare har erlagts for de 29 verken, motsvarande
39921 tkr (kurs 9,23), utnyttjas som delbetalning for 14 verk. De aterstaende avtalen avseende 15
vindkraftverk anger specifika leveransdatum men parterna avser teckna tilliggsavtal med nya
leveransdatum for vindparker som ligger langre fram i tiden. | det fall bolaget avbestéller de aterstdende
15 vindkraftverken kan utgiften for bolaget uppga till 6,7 MEUR motsvarande 61,6 Mkr per
bokslutsdagens kurs.
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Koncernens nyckeltal

Installerad effekt vid periodens slut, MW 89 66 89 66 89 89
Elproduktion under perioden, MWh 35631 37631 112685 72 464 229652 189431
Genomsnittligt pris for el, elcertfikat och GoO, kr 516 546 515 564 530 553
Antal anstéllda vid periodens slut 24 23 24 23 24 23
Nettoomsattning, tkr 18360 20528 58 020 40901 121813 104 694
EBITDA, tkr 8332 11408 39433 24 877 92377 77 821
EBITDA-marginal, % 45,4 55,6 68,0 60,8 75,8 74,3
EBIT, tkr -4 453 1864 13 848 5792 46 084 38027
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (fore skatt) 30 2,6
Avkastning pa eget kapital, % 0,2 0,0
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,16 -0,16 -0,08 -0,26 0,03 0,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,16 -0,16 -0,08 -0,26 0,03 0,00
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 74825 34659 74 825 32862 73269 52 460
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 74 825 36782 74825 33929 74945 54 666
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 74825 45 345 74825 45 345 74825 74825
Balansomslutning, tkr 1923978 1938658
Soliditet, % 56 58
Nettoskuld, tkr 514359 471 261
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7
Rantebarande skulder, tkr 728 427 751933
Sysselsatt kapital, tkr 1803594 1869885
Eget kapital inkl. innehav utan bestdmmande inflytande, tkr 1075167 1117952
Eget kapital per aktie, kr 14,37 14,94

Definitioner

EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA marginal: EBITDA i procent av nettoomsattningen

EBIT: Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med antal aktier

Balansomslutning: Totala tillgdngar

Sysselsatt kapital: Balansomslutning minus icke rantebdrande skulder

Nettoskuld: Réntebdrande skulder minus likvida medel

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat/genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus finansiella kostnader/genomsnittligt sysselsatt kapital

Soliditet: Eget kapital som andel av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad: Réntebérande skulder/eget kapital

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier
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R4 rabbalshede kraft

Koncernens resultatrakning

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2

tkr Not 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 18 360 20528 58 020 40901
Ovriga rérelseintakter 1004 556 2609 2744
Summa intakter 19 364 21084 60 629 43 645
Personalkostnader 2 -2638 -1921 -4 475 -3 868
Ovriga externa kostnader 2 -8394 -7 755 -16 721 -14 900
Avskrivningar/nedskrivningar materiella och
immateriella anldaggningstillgdngar -12785 -9544 -25585 -19 085
Rorelseresultat -4 453 1864 13848 5792
Finansiella intakter 121 347 363 553
Finansiella kostnader -11175 -9119 -22338 -17 181
Resultat fore skatt -15507 -6 908 -8127 -10 836
Skatt 3412 1520 1788 2384
Periodens resultat -12095 -5388 -6 339 -8 452
Resultat per aktie
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning,
tusental 74 825 34659 74825 32862
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning,
tusental 74825 36782 74 825 33929
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,16 -0,16 -0,08 -0,26
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,16 -0,16 -0,08 -0,26
Rapport 6ver koncernens totalresultat

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2
tkr 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat -12095 -5388 -6 339 -8 452
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrédkningen:
Kassaflodessakringar:
Forandring av verkligt varde -21610 33380 -53626 30214
Uppl6st mot resultatrakningen 3533 2161 6895 3791
Overfort till anskaffningsvérdet pa sikrad post = 844 = 844
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar 3977 -8 006 10281 -7 668
Summa kassaflodessakringar -14100 28379 -36 450 27181
Summa -26 195 22991 -42 789 18729
Poster som inte kommer att omklassiceras till resultatréikningen:
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till - - - -
resultatrakningen
Totalresultat for perioden -26 195 22991 -42789 18729
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R rabbalshede

Koncernens balansrakning

30 juni 30 juni 31dec
tkr 2014 2013 2013
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 35997 36 693 36 345
Materiella anldggningstillgdngar 1606 062 1292236 1570102
Uppskjuten skattefordran 16 448 4667 4379
Langfristiga fordringar 740 2336 716
Summa anlidggningstillgangar 1659 247 1335932 1611542
Immateriella omséttningstillgangar 6316 1878 4061
Kundfordringar 2505 806 2490
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10020 15523 24694
Ovriga fordringar 31822 60 469 15199
Sparrade bankmedel 110319 40442 145532
Likvida medel 103 749 125659 135140
Summa omsattningstillgangar 264731 244777 327 116
Summa tillgangar 1923978 1580709 1938658
Eget kapital
Aktiekapital 748 249 453 448 748 249
Ovrigt tillskjutet kapital 399527 353460 399527
Reserver -50993 -19670 -14 543
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -21624 -23859 -15 289
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1075159 763 379 1117944
Innehavare av icke bestdmmande inflytande 8 8 8
Summa eget kapital 1075167 763 387 1117952
Skulder
Avséattningar — aterstallandekostnader vindkraftverk 2588 - 2517
Réntebarande skulder 577 071 552044 603 853
Ovriga langfristiga skulder 200 409 27 336 132184
Summa langfristiga skulder 780 068 579 380 738554
Leverantorsskulder 2542 164 078 3522
Réntebéarande skulder 45903 20701 46 237
Ovriga skulder 4879 15509 10414
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15419 37654 21979
Summa kortfristiga skulder 68743 237 942 85152
Summa skulder 848 811 817 322 820 706
Summa eget kapital och skulder 1923978 1580709 1938658
Stéllda sakerheter 1597 690 1116622 1604 447
Eventualforpliktelser 167 070 58677 161761
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Redogorelse for forandringar i koncernens eget kapital

i sammandrag
30 juni 30 juni 31 dec

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiesgare, tkr 2014 2013 2013
Totalt eget kapital vid periodens borjan 1117944 573 050 573 050
Periodens resultat -6 339 -8452 117
Ovrigt totalresultat -36 450 27181 32309
Periodens totalresultat -42789 18729 32426
Nyemission = 171 600 525362
Utgifter hanforliga till nyemission - - -16 530
Skatteeffekt hanforlig till utgifter hanforliga till nyemission - - 3636
Totalt eget kapital vid periodens utgang 1075159 763 379 1117944
Koncernens kassaflodesanalys

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2
I sammandrag, tkr 2014 2013 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -2767 3451 17 367 9935
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 1702 107 576 733 94593
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1065 111027 18100 104 528
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar inkl forskott -34 887 -245813 -61198 -266 057
Forsaljning av materiella anldaggningstillgdngar = - = -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 887 -245813 -61 198 -266 057
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 171600 = 171 600
Upptagna lan 2491 26 679 4546 37343
Amortering av lan -12833 -6 992 -28 052 -27 567
Foérandring av sparrmedel 21376 -3109 35213 16 890
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11034 188179 11707 198 266
Periodens kassaflode -24918 53392 -31391 36737
Likvida medel vid periodens borjan 128 667 72267 135 140 88922
Likvida medel vid periodens slut 103 479 125 659 103 749 125 659
Sparrade likvida medel 110319 40 442 110319 40 442
Summa likvida medel 213798 166 101 214 068 166 101

Moderbolaget

Moderbolaget Rabbalshede Kraft AB (publ.) &r framst inriktat pa ledning, samordning, driften av
vindparken Hud samt utveckling av koncernen. Moderbolaget ansvarar for fragor gentemot
aktiemarknaden sasom koncernrapportering och aktiemarknadsinformation samt kreditmarknaden med

upplaning och finansiell riskhantering.
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R4 rabbalshede kraft

Moderbolagets resultatrakning

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2
tkr 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 5209 4312 15542 9350
Ovriga rérelseintakter 27 4459 98 7834
Summa intdkter 5236 8771 15640 17 184
Personalkostnader -3030 -3501 -5613 -6 351
Ovriga externa kostnader -3252 -3587 -5798 -5836
Avskrivning materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1904 -2 066 -3838 -4077
Rorelseresultat -2950 -383 391 920
Ranteintdkter och liknande resultatposter 129 143 267 324
Rantekostnader och liknande resultatposter -1485 -1661 -3014 -3055
Resultat fore skatt -4 306 -1901 -2356 -1811
Bokslutsdispositioner - - - -
Resultat fore skatter -4 306 -1901 -2356 -1811
Skatt 947 418 518 398
Periodens resultat -3359 -1483 -1838 -1413
Rapport dver moderbolagets totalresultat
Q2 Q2 Q1-2 Q1-2
tkr 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat -3359 -1483 -1838 -1413
Summa Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat for perioden -3359 -1483 -1838 -1413
Moderbolagets balansrakning
30 juni 30 juni 31dec
| sammandrag, tkr 2014 2013 2013
Immateriella anldggningstillgangar 19 349 19517 19433
Materiella anldggningstillgdngar 241012 228021 235824
Finansiella anlaggningstillgangar 885 809 576 248 889478
Immateriella omséttningstillgangar 1314 350 666
Kortfristiga fordringar 27767 70 085 24418
Kassa och bank 60 902 15202 75410
Summa tillgangar 1236153 909 423 1245229
Bundet eget kapital 748 249 453 448 748 249
Fritt eget kapital 369 269 320716 371106
Obeskattade reserver 500 500 500
Langfristiga skulder 93574 108 466 96 446
Kortfristiga skulder 24561 26 293 28928
Summa eget kapital och skulder 1236 153 909 423 1245229
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Koncernredovisningen for 2014 har, i likhet med arsbokslutet for 2013, upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har godkants av Europeiska kommissionen
for tillampning inom EU, och Arsredovisningslagen.

Delarsrapporten for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Vidare har
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen tillampats. Samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder har tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och i enlighet
med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Bolaget aktiverar samtliga utgifter for projekteringspersonal. Utgifter fér ledning/administration
(overheadutgifter) aktiveras med skélig andel for projekt i byggfas och resterande andel blir

resultatpaverkande. Utgifterna omfattar bade personalutgifter och 6vriga externa utgifter.

Koncernen
Q2 Q2 Q1-2 Q1-2
tkr 2014 2013 2014 2013
Personalkostnader
Personalkostnader -5 205 -4 694 -9752 -9379
Aktiverad projekteringspersonal 1646 1643 3170 3251
Aktiverad personal inom ledning och adm. 921 1130 2107 2260
Summa -2638 -1921 -4 475 -3868
Koncernen
Q2 Q2 Q1-2 Q1-2
tkr 2014 2013 2014 2013
Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader -9552 -8484 -17 807 -15 201
Kostnader som vidarefaktureras -105 -533 -1639 -2215
Aktiverade 6vriga externa kostnader 1263 1262 2725 2516
Summa -8394 -7755 -16 721 -14900
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Underskrifter/avgivande av rapporten

Rabbalshede den 21 augusti 2014

Karl-Erling Trogen
Styrelseordférande

Jérome David
Ledamot

Reine Rosén
Ledamot

Anders Stralman
Ledamot

Thomas Linnard
Verkstdllande direktér

Granskning

Jean-Baptiste Oldenhove
Ledamot
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Ledamot
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