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DETTA AR RABBALSHEDE KRAFT

¢ Rabbalshede Kraft projekterar och etablerar landbaserade vindparker i Sverige
for att driva i egen regi, i samarbete med andra akttrer eller for vidare forséljning.

e Forvaltar en projektportfolj om 1100 MW i olika faser med potential att
producera 3 TWh el per &r.

e Hittills har 1,3 miljarder kronor investerats i driftsatta vindparker.
Pagaende investering omfattar 1,2 miljarder kronor. Vid utgdngen av
2014 har bolaget medverkat till att 240 MW vindkraft driftsatts.

e Erholl 2010 som forsta vindkraftsholag i Sverige kvalitetscertifiering enligt
IS0 9001 samt miljdcertifiering enligt ISO 14001.
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Kalender
Arsstamma for verksamhetsaret 2014 25 april 2014
Deldrsrapport januari-mars 2014 25 april 2014

Delarsrapport januari—juni 2014
Delarsrapport januari-september 2014
Bokslutskommuniké fér 2014

21 augusti 2014
6 november 2014
26 februari 2015

Arsstamma

Arsstamma for verksamhetsaret 2013 kommer att hallas kl. 12.00
den 25 april 2014 i Goteborg. Kallelse till arsstamma har publice-
rats i vederborlig ordning.

Finansiella rapporter

Arsredovisningar, delarsrapporter, pressreleaser med mera kan
hamtas pa Rabbalshede Krafts webbplats www.rabbalshede-
kraft.se. Dessa finns dven tillgangliga pa huvudkontoret i
Rabbalshede. En tryckt arsredovisning kan bestallas via e-post;
info@rabbalshedekraft.se

Merparten av Rabbalshede Krafts
vindparker &r beldgna i Vastverige, ett
omrade av landet med mestadels goda
vindférhéllanden vilket ar en av de vikti-
gaste forutsdttningarna for langsiktig
[6nsamhet.



VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET
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78 Mkr i rorelseresultat 1 80/ 71 helagda vindkraft-
fOre avskrivningar + (1) verk i drift och under

+ 8 00/ 189 GWh produktion byggnation
0 under 2013

+78%

+240%

Narmare 500 GWh
produktionskapacitet for
vindparker i egen drift och
under byggnation
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VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

Miljtillstandet for vindpark Femstena-
berg om 15 vindkraftverk (45 MW)
vinner laga kraft.

Manor Investment S.A. investerar i juni
2013 171,6 Mkr i Rabbalshede Kraft via
en riktad emission dar Manor Investment
erhaller 14 300 000 nya B-aktier till en
kurs om 12 kr.

I juli genomfors en foretradesemission
som tillfér bolaget 353,7 Mkr fére
emissionskostnader.

Vindpark Dingle-Skogen om 14 vindkraft-
verk fardigstélls under &ret och dvergar i
kommersiell drift under november 2013.
Avtal tecknades 2012 med Géteborgs stift
om att salja tvd av de 14 vindkraftverken i
vindparken vilka dverlats under oktober
ménad 2013.

Miljgtillstdnden for vindpark Brattdn
Sélelund om 14 vindkraftverk

(42 MW) och vindpark Lurséng om
5 vindkraftverk (10 MW) vinner laga
kraft.

[ juli 2013 pabdrjas byggnationen av Avtal tecknas med Swedbank och SEB
vindparkerna Arjang NV, Arjang SV avseende bankfinansiering vilket saker-
samt Skaver6d/Gurserdd om totalt 33 stéller utbyggnaden av vindparkerna

Tillstandsansokningar for fyra nya
vindparker om totalt 108 MW l&mnas
in under november/december;
Burasen Ulvberget, Arjang NV etapp I
samt Skéllunga.

vindkraftverk. Etableringen motsvarar  Arjang NV och Arjang SV i Arjangs kom-

en investering om 1 200 Mkr och mun samt vindpark Skaverdd/Gurseréd
vindkraftverken beréknas producera Tanums kommun.

289 GWh per ar. Driftséttning sker

under hosten 2014.
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ARETS RESULTAT

o Bolagets vindparker producerade 189 431 (159 785) MWh el.
o Nettoomsdttningen uppgick till 104 694 (85 269) tkr.

o Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 77 821 (43 215) tkr och rérelseresultatet (EBIT) till 38 027 (7 619) k.
Avskrivningarna uppgick till 39 794 (50 834) tk.

o frets resultat uppgick till 117 (<30 200) tkr vilket motsvarar et resultat per aktie pa 0,00 (1,10) k.

e Genomsnittligt pris fr el, elcertifikat och ursprungsgarantier uppgick till 553 (534) kr/MWh, varav elpriset utgjorde 351 (364) kr/MWh
och elcertifikatpriset 190 (167) kr/MWh.

Nyckeltal
Heléar 2013 Heléar 2012 Heléar 2011 Helar 2010 Halvar 2009
Nettoomsattning, tkr 104 694 85 269 91 207 47 347 21258
EBITDA, tkr 77 821 43 215 71617 48 477 12 690
Rorelseresultat (EBIT), tkr 38 027 -7 619 33318 26 135 4241
Elproduktion, MWh 189 431 159 785 149 203 65 653 27 051
Installerad effekt vid periodens slut, MW 89 66 61 38 23
Soliditet, % 58 45 48 56 69
Periodens kassaflode, tkr 46 218 22 037 14 088 -115153 -6 412
Elpris kr/MWh 2013 Installerad effekt
MW
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VD HAR ORDET

Prioriteringar under 2014

2014 blir ett férandringens ar for Rabbalshede Kraft. Vi driftsatter ny kapacitet som
kommer att mer an férdubbla vindkraftproduktionen fran 2015 och framét. Under 2013
forstarktes det egna kapitalet som medfor att vi pa lang sikt kan fortsatta minska

andelen externa 1an. Det ger en finansiell flexibilitet som &r en viktig forutsattning for
en fortsatt utveckling av Rabbalshede Krafts kvalitativa projektportfolj.

Vindpark Dingle-Skogen togs i drift som planerat under
2013 med 12 vindkraftverk och en sammanlagd kapacitet
om 74 GWh. Bygget av vindparkerna Arjang SV, Arjang
NV samt Skaveréd/Gurserdd inleddes under 2013 med
mal om driftsattning under tredje kvartalet 2014. Infra-
strukturen i form av vagar, fundament for vindkraftverk
och elnatsanslutning ska vara fardigstallt under andra
kvartalet 2014. Dessa tre parker &r vart hittills storsta pro-
jekt om sammanlagt 33 vindkraftverk, med en kapacitet
om 101 MW och en berédknad produktion om 290 GWh.

Under 2013 starktes Rabbalshede Kraft balansrakning
genom en 6kning av det egna kapitalet om 525 Mkr fére
emissionskostnader. Emissionen medférde att bolagets
agarkrets stérktes med en ny majoritetségare, luxem-
burgsregistrerade Manor Investment S.A. Det &r en indu-
striell investerare med betydande erfarenhet av fornybar
energi och med ett uttalat langsiktigt perspektiv. Okningen
av kapitalet visar pa ett starkt stod fran befintliga och nya
aktiedgare i den fortsatta utvecklingen av féretaget.

Den svaga prisutvecklingen pa el och elcertifikat under
de senaste aren har okat kraven p3 effektivitet och beho-
vet av en stark balansrakning. Vi fokuserar p& att bibehalla
en stark balansrakningoch samtidigt generera ett langsik-
tigt resultat till vara agare. Det innebér att vi fortsatter pa
den inslagna vagen dar optimering av befintliga vindparker
och parker under byggnation gér det mdjligt att leverera
férnybar el till successivt allt 1agre kostnader.

Pa elmarknaden férvantas fortsatt 1aga elpriser som
sannolikt bromsar investeringar i ny produktion i bade
Norden och i andra delar av EU. Fortsétter den utveck-
lingen kan det &ven leda till minskad produktionskapaci-
tet. En motverkande omvérldsfaktor ar Energimyndighe-
tens nyligen féreslagna justering av elcertifikatkvoterna
fran 2016 som foérvantas leda till ett hogre pris pa elcerti-
fikat. Samtidigt bidrar den fortsatta utvecklingen av vind-
kraftverk till att kostnaden per producerad MWh stadigt
sjunker. Det mdjliggér att vindparker i optimala lagen kan
leverera el med ett positivt resultat trots ett svagt mark-
nadslage.

Rabbalshede Kraft utvarderar idag pa ytterligare
expansionsmajligheter med utgangspunkt frn bolagets
kvalitativa projektportfélj och den erfarenhet vi byggt upp
kring projektering och drift av vindparker. Fokus ligger pa
att optimera avkastningen. Med dagens forutsattningar

s& kommer endast de basta projekten i den nordiska
marknaden att kunna byggas.

For att kunna expandera, tittar vi samtidigt p& ett
selektivt antal potentiella partners for delar av parker eller
forsaljning av nya eller befintliga vindparker. Bolaget
kommer vidare att erbjuda projektutveckling, byggnation
och operativa tjanster som redan idag ges till vissa part-
ner. Det skapar stordriftsfordelar och gér det mgjligt fér
investerare att fa tillgang till produktion av fornybar el
utan att behdva bygga en egen organisation.

| ett langre tidsperspektiv féljer vi &ven utbyggnaden
av ny elproduktion i Norden och utbyggnaden av
stamnatsforbindelser med omvaérlden. Starkta férbindel-
ser med grannlander mojliggor 6kad export av el fran kol-
dioxidfri och férnybar elproduktion. En fortsatt integration
av de europeiska elmarknaderna ar darfér en prioriterad
fraga inom EU fér att uppné unionens klimat- och energi-
mal 2020 och 2030. Har har Norden fordelar med mycket
goda vindresurser, ett val utbyggt stamnét och stora méj-
ligheter att balansera vindkraftsproduktion med vatten-
kraft. Dock kravs att elférbindelserna med 6vriga EU-
lander forstarks.

Med detta vill jag séga ett tack till badde var hart arbe-
tande personal och till vara aktiedgare, nya som gamla,
som tillsammans méjliggér en fortsatt utveckling av verk-
samheten.

-~

- f"'
e - r i
- ‘,z/ n:_'___" i
T res "‘“—:‘_I __ __'\_\_'_'_d

Thomas Linnard, VD Rabbalshede Kraft AB
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Detta ar Rabbalshede Kraft

Rabbalshede Kraft projekterar och etablerar landbaserade vindparker i Sverige.
Det Overgripande malet &r att skapa vardetillvéaxt for bolagets aktiedgare genom

utveckling av férnybar elproduktion.

LANGSIKTIGHET SKAPAR STABIL OCH

LONSAM UTVECKLING

Rabbalshede Krafts forsta vindpark driftsattes under
2008 och idag sex ar senare har bolaget fem vindparker i
drift och ytterligare tre vindparker i byggfas klara for drift-
séattning under 2014. Visionen &r att vara en ledande
elproducent inom vind i Sverige. En férutséttning for till-
vaxt &r Rabbalshede Krafts kvalitativa projektportfolj som
omfattar ett 40-tal vindparker med potential att produ-
cera 3 TWh el per ar.

Genom stabilitet och I6nsamhet ska Rabbalshede
Kraft etablera landbaserade vindparker i Sverige och
skapa vardetillvaxt fér bolagets aktiedgare. For att séker-
stéalla vidareutvecklingen av existerande vindparksprojekt
och exploateringen av nya kréavs en stabil finansiell bas.
Utvecklingen underlattas genom bolagets breda strategi
for tillvaxt med mojlighet att projektera och etablera land-
baserade vindparker for att driva i egen regi eller i samar-
bete eller for vidare férséljning till andra aktérer. Véardetill-
vaxt skapas genom forséljning av den egna
elproduktionen samt genom avyttring da vinsten pa det
investerade kapitalet realiseras. Den ekonomiska avkast-
ningen stér i centrum i hela kedjan. Ramen for investe-
ringsbeslut om nya projekt &r en avkastning p4 totalt

..................................................

VISION, AFFARSIDE OCH MAL

Vision

e \isionen &r att vara en ledande elproducent inom vind i Sverige.
Affarsidé

e Rabbalshede Kraft projekterar och etablerar landbaserade vindparker i

Sverige for att driva i egen regi, i samarbete med andra aktorer eller for
vidare forsdljning.

Mal

e Det dvergripande mélet r att skapa vardetillvaxt for bolagets aktiedgare

genom effektiv produktion av férybar el och samtidigt behélla en stark
balansrakning och leverera I&ngsiktiga resultat till bolagets aktiedgare.

(6] T XX

investerat kapital fére skatt om minst 10 procent (matt
som IRR).

Tillskottet av nya vindparker stérker kassaflédet och
gor det mojligt att fordela overheadkostnader pa fler
vindparker. Elproduktion &r normalt en kapitalintensiv
verksamhet men inte personalintensiv nar driften val
kommer igang. Att dubbla eller flerdubbla antalet vind-
kraftverk i drift kréver f& nyanstalliningar vilket innebar att
overheadkostnaderna per producerad MWh kan minskas
kraftigt. Inom vindkraft finns heller inga kostnader foér
bransle- och avfallshantering som fér de inom EU domi-
nerande kraftslagen. Tillvéxt ger ddrmed ekonomiska
skalfordelar som gynnar bade bolaget och dess &dgare.

En vindpark om 14 vindkraftverk har under 2013
driftssatts varav 12 férvaltas i egen regi. Bygget har
pabdrjats av ytterligare tre vindparker om 33 verk for far-
digstallande under 2014. Med dessa fyra vindparker 6kar
bolagets produktionskapacitet med 240 procent. Ytterli-
gare fem vindparker har miljétillstand for vilka upphand-
ling pagar.

Under 2013 har en ny bedémning av avskrivningstiden
gjorts pa investeringar i vindkraftverk. Den ekonomiska
livslangden for en investering i vindkraftverk bedéms

..................................................

o Vardetillvixt skapas genom forséljning av den egna elproduktionen
samt genom avyttring dé vinsten pa det investerade kapitalet realiseras.

Finansiella mal
o Avkastningen pa sysselsatt kapital fore skatt ska uppga till Iagst
10 procent.

e Ramen for investeringsbeslut om nya projekt &r en avkastning pa
totalt investerat kapital fore skatt om minst 10 % (métt som IRR).

o Soliditeten pa koncernniva ska vara minst 30 %.
o Skuldtjanstkvoten ska éverstiga 1,25 ganger.
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) procent av elproduktionen

reras

uppga till 25 ar istéllet for 20 &r. En ekonomisk livslangd
om 25 ar for investeringar i vindkraftverk &r praxis for
savél svenska som utlandska vindkraftsaktorer.

FINANSIERING
Vindparkerna 4gs genom separata bolag med enskilda
finansieringsupplagg. Det gor det mojligt att erhélla 1an
fér varje projekt. Upp till 70 procent av den totala investe-
ringen i en vindpark finansieras via banklan. For att
erhalla 1an till nya vindparker kravs ett tillgangligt eget
kapital. Behovet av likvida medel kan fran tid till annan
komma att uppga till betydande belopp. Detta ar bak-
grunden till de nyemissioner som genomférdes under
2013 och som tillférde bolaget 525,4 Mkr fére emissions-
kostnader. Emissionerna medférde att Rabbalshede Kraft
fick en ny huvudégare, Manor Investment S.A. Det &r en
industriell huvudagare med betydande erfarenhet av for-
nybar energi vilket ger stdd i utvecklingen av den stora
projektportfolj som metodiskt byggts upp sedan 2005.
Ytterligare emissioner kan komma att genomféras
samtidigt som bolaget kan fortsatta sélja hela eller delar
av befintliga och blivande vindparker. Behovet av kapital

alvaret

nk Mattsson,

och Underhéllstekniker Rabbalshede Kraft

for att finansiera en utbyggnad av vindparker &r ocksa
bakgrunden till att Rabbalshede Kraft sedan flera ar for-
berett en notering vid NASDAQ OMX Stockholm som
kommer att genomféras nar det beddéms gynna bolagets
aktiedgare.

Det industriella synséttet utvecklas kontinuerligt.
Likasd kommer den idag omfattande och 6ppna redovis-
ningen, operativt och finansiellt, att fortsétta utvecklas.
Dessa faktorer bidrar till att Rabbalshede Kraft blir en
intressant partner med hog trovardighet i den fortsatta
utbyggnaden.

GODA VINDFORHALLANDEN -

EN VIKTIG FORUTSATTNING

En av de viktigaste forutsattningarna for langsiktig 16n-
samhet &r vindférhallandena. En stor del av bolagets pro-
jektportfolj ligger inom Vastra Gotalands lan, en region
som k&nnetecknas av goda vindférhallanden pa de flesta
hall. Meteorologiska kartor, historisk vindstatistik samt
egna vindmatningar pagar under minst ett — tva ar for
analys innan upphandling.
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Vindkraftproduktionen varierar under ett &r med en nor-
malt hogre elproduktion under vinterhalvaret, perioden
oktober till mars. Vinterhalvaret star for cirka 60 procent
av en normal arsproduktion i bolagets vindparker vilket &r
representativt for hela Sverige. Vindkraftverk genererar
mindre energi p4 sommaren an pa vintern vid samma
vindstyrka beroende pa att luften &r varmare och darmed
har en lagre densitet. En kall vinterdag kan vindens ener-
giinnehall vara uppat 40 procent hégre an en varm som-
mardag.

Ett genomsnittligt vindar, s.k. normalar, baseras pa
uppmatt vindhastighet éver minst tio ar. Avvikelser fran
normalaret kan under vissa perioder vara mycket stora,
vilket paverkar intakter och resultat ett enskilt kvartal eller
ar. Aret 2013 dominerades av hégtrycksbetonat vader
med svagare vindar an normalt. Under fjarde kvartalet
drog det dock in ett mer ostadigt vdder med starka vin-
dar och flera stormar. Aret avslutades med en rekordbla-
sig decembermanad. Vindenergin och produktionen for
bolagets vindparker under 2013 slutar endast 1-3 pro-
cent lagre an ett normalar.

OPTIMERAD DRIFT OCH CERTIFIERADE PROCESSER
Bolaget har under aret fortsatt att utveckla och effektivi-
sera driften av befintliga vindparker for att maximera pro-
duktionen och optimera den energibaserade tillganglig-
heten. Detta innebdr att verken ska vara i produktion nér
det blaser och underhall i mojligaste man laggs under
perioder med svaga vindar. En egen driftsorganisation i
néra samarbete med turbinleverantérerna har bidragit till
att tillgédngligheten successivt tkat i de driftsatta vindpar-
kerna. Varje procentenhet som tillgéngligheten 6kar
bidrar till IGnsamhet.

Rabbalshede Kraft erhéll 2010 som forsta svenska
vindkraftsbolag bade 1ISO 9001 kvalitetscertifikat och 1ISO
14001 miljécertifikat. Certifikaten omfattar projektering,
inkodp, byggnation, drift och underhall samt forsaljning av
el. Under 2013 genomgick Rabbalshede Kraft en omcer-

..................................................

MEDARBETARE OCH ORGANISATION

tifiering med goda resultat. Industriella och kvalitetssak-
rade processer har inforts i alla led, fran férprojektering
till drift och underhall av vindparker. Avsikten med att
optimera och kvalitetssékra processer ar att lagga grun-
den for en I6nsam vindproduktion pa bade kort och lang
sikt.

FORSALJNING AV EL, ELCERTIFIKAT OCH
URSPRUNGSGARANTIER

Den elkraft som produceras siljs |6pande pé elbbrsen
Nord Pool Spot. Det ar mgjligt att minska marknadspris-
risken och skapa jamnare intékter genom att tillampa
prissakring. En andel av den framtida elproduktionen
prissakras fortlépande, vilket innebér att kontrakt tecknas
om ett fast pris per MWh f&ér den produktion som uppnas
(fast pris och rérlig volym). Det innebér att en andel av
produktionen erhaller aktuellt marknadspris medan den
Ovriga andelen erhéller ett i forvag faststallt pris. Detta
satt att prissakra framtida intékter gér att volymrisk och
profilkostnad kan elimineras i den utstréackning sakring
sker. Under 2013 har 63 procent av elkraftsproduktionen
varit sakrad. Aven elcertifikat prissakras. Under 2013 har
59 procent av elcertifikatsproduktionen varit sékrad.

Rabbalshede Kraft hanterar produktionsportféljen
(elkraft, elcertifikat och ursprungsgarantier) bade pa spot
och pa termin via ett samarbete med Axpo Sverige AB.
Axpo stodjer med radgivning, marknadsanalyser, hante-
ring av fysisk leverans, terminsprissakringar samt uppfélj-
ning och styrning av bolagets produktionsportfdlj. Bola-
get har &ven mdjlighet att teckna bilaterala
prissakringsavtal med kreditvardiga motparter.

De processer kring elhandel som bolaget arbetar
enligt &r utformade pa samma satt som for finansiell han-
del och finns reglerade i policy och mandat for respektive
vindpark. Processen kring elhandel ger battre kontroll
Over risker och intakter vilket ger forutséttningar for 6kad
I6nsamhet och tillvéxt. ElImarknaden beskrivs ndrmare i
marknadsavsnitten fran sidan 16.

..................................................

Stodfunktioner
Finans, Ekonomi, Projektering Inkop
Marknad, IR, IT, (6 personer) (1 person)

Kvalitet, Milj6, HR

Rabbalshede Kraft fokuserar pa fem strategiskt viktiga kdrnom-

raden: projektering, upphandling, byggnation, drift och under-
hall samt férsaljning av el. Per den 31 december 2013 uppgar
antalet anstéllda till 23 (24) personer. Medelaldern var vid

(s ¥ XX

Drift & Forsaéljning
underhall av el
(5 personer) (1 person)

Byggnation
(2 personer)

utgangen av aret 43 (42) ar. Férdelningen av de anstallda ar 39
procent kvinnor och 61 procent méan. Bolaget har under 2013
en fortsatt hog frisknarvaro pa 99 procent.
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RABBALSHEDE KRAFTS NATVERK

Vindkrafts-

leverantorer Finansidrer

Entreprendrer

Nétégare

Rabbalshede
Kraft

Myndigheter i

Lokala
naringsidlare
Markégare
Nérboende

Rabbalshede Kraft backas upp av langsiktiga
agare. Agarkretsen bestar av industriféretaget
Manor Investment S.A., fastighetsbolaget Ernst
Rosén, Nordea Investment Funds samt ytterli-
gare cirka 1 100 privata aktiedgare och foretag.

. Entreprendrer anlitas fér byggnation av vagar
och infrastruktur. Vindkraftverk har hittills kopts
fran Vestas, Siemens, Nordex och Enercon.
Leverantérer av elanslutning ar &garna av de
regionala elnaten, Fortum, Vattenfall och EON.

. Projektering och bygge av vindparker sker i ett
nara samarbete med berérda kommuner, entre-
prendrer och andra naringsidkare samt olika
intressegrupper.

Marknaden

. Vindparkerna uppférs pa arrenderad mark med
en andel av vindparkens arliga omsattning
som ersattning till markagaren.

. Den el (el, elcertifikat och ursprungsgarantier)

som produceras séljs pa Nord Pool Spot via
elméklare, framst Axpo Sverige AB som beskrivs
pa féregaende sida.

. Upp till 70 procent av den totala investeringen i
en vindpark finansieras via banklan. Laneavtal
har tecknats med DNB, Swedbank och SEB.
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HISTORIK

2005
Entreprendrerna Ingemar Ung och Bertil Jonsson bildar Rabbals-
hede Kraft AB.

2008
Bolagets forsta vindpark tas i drift, Hud om sex vindkraftverk (15
MW) i Tanums kommun.

2009

Bolagets andra vindpark tas i drift, Kil om fyra vindkraftverk (8 MW)
i Tanums kommun.

Avtal tecknas med DNB och Swedbank avseende bankfinansiering
for fortsatt utbyggnad.

2010

Bolagets tredje vindpark tas i drift, Bratton om sex vindkraftverk (15
MW) i Munkedals kommun.

Kvalitetscertifikatet ISO 9001 och miljdcertifikatet ISO 14001
erhdlls for rutiner och processer kring projektering, inkdp, drift och
underhall av vindparker samt forsaljning av el.

2011

Bolagets fjarde vindpark tas i drift, Toftedalsfjallet om tio vindkraft-
verk (23 MW) i Dals-Eds kommun. Vindparken omfattar totalt 21
vindkraftverk varav 10 &gs av Géteborg Energi och ytterligare ett av
en privat markégare.

| avaktan pa en officiell bdrsnotering vid NASDAQ OMX Stockholm
beslutar styrelsen att 1ata Alternativa aktiemarknaden svara for
mékling av bolagets aktie.

Avtal tecknas med Axpo om samarbete kring forséljning av el,
elcertifikat och ursprungsgarantier.

2012

Avtal tecknas med DNB avseende bankfinansiering for fortsatt
utbyggnad.

De tva forsta vindkraftverken i bolagets femte vindpark tas i drift,
Dingle-Skogen i Munkedals kommun. Vindparken omfattar totalt
14 vindkraftverk som driftsétts successivt under 2012-13.

2013

Vindpark Dingle-Skogen fardigstélls under andra halvéret. Tva vind-
kraftverk i vindparken avyttras till Goteborgs stift.

Avtal tecknas med Swedbank och SEB avseende bankfinansiering
for fortsatt utbyggnad.

Byggnationen av ytterligare tre vindparker om totalt 33 vindkraft-
verk (101 MW) pabérjas for fardigstallande under 2014, Arjang NV
och Arjdng SV i Arjdngs kommun samt Skaveréd/Gurserdd |
Tanums kommun.
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Att etablera en vindpark

Foérsta steget mot en lyckad
etablering ar en noggrann analys
av forutsattningarna fér vindkraft.
Erfarenheterna fran driftsatta
vindparker, pagaende byggnationer
och ansdkningar l&gger en stark
grund fér kommande projekt.

Har intill beskrivs faserna fran
férprojektering fram till driftsattning.

1. Forprojekterings- och Projekteringsfas

Antal parker; ~7
Antal verk: ~ 42
Kapacitet: ~ 126 MW

2. Projekt i ansokningsfas

Antal parker: 16
Antal verk: ~ 203
Kapacitet: ~ 609 MW

De flesta av landets kommuner har faststéllda vind-
bruksplaner som anger var det kan vara lampligt att
etablera vindkraft. Arrendeavtal tecknas med markéa-
gare eftersom samtliga vindparker uppfors pa arren-
derad mark. Arlig arrendeersattning till markéagare
utbetalas normalt som en andel av omsattningen.
De grundlaggande férutsattningarna analyseras uti-
fran arkiv- och kartstudier, som vindlage, motsta-
ende intressen och méjligheter for elanslutning.
Samrad inleds med myndigheter, intresseorgani-
sationer samt nérboende och innebadr att projektdren
informerar om den planerade vindparken samt tar
emot synpunkter och fragor. Vid samradet framkom-
mer och avgrénsas behovet av utredningar. | denna
fas utreds verksplatser och planerade vagstrack-
ningar noggrant. Biolog och arkeolog anlitas for falt-
besdk och resultatet dokumenteras och medféljer
tillstdndsans6kan. Natur- och kulturhansyn liksom
byggtekniska aspekter leder ofta fram till justeringar
av verksplatser och vagstrackningar. Projektkostna-
der och framtida investeringar foljs upp kontinuer-
ligt. Vindmatning med sodar och/eller vindmat-
ningsmast pagar under cirka ett till tva ars tid.

En tillstindsansékan inlamnas som innefattar sam-
radsredogorelse, miljokonsekvensbeskrivning, arke-
ologisk undersdkning, naturvardesbedémning samt
andra eventuella utredningar. Stérre landbaserade
vindparker prévas enligt Miljobalken. Anséknings-
handlingar skickas till [&nsstyrelsen dar miljéprév-
ningsdelegationen fattar beslut. For att lansstyrelsen
ska prova ett arende och kunna fatta ett tillstdnds-
beslut maste kommunen ha tillstyrkt projektet. Om
kommunen avstyrker ans6kan s méste lansstyrel-
sen avsla ansdkan, detta brukar bendmnas som den
kommunala vetoratten. Medelstora vindparker som
bestar av upp till sex vindkraftverk med en totalhdjd
om maximalt 150 meter och som inte anses ha en
betydande miljopaverkan provas enligt plan- och
bygglagen. Ansokningshandlingar skickas in till
berérd kommun for prévning. Det finns ocksa en
mojlighet att soka frivilligt tillstdnd hos lansstyrelsen
fér denna verksamhet.
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3. Projekt i tillstandsgiven fas 4. Projekt i byggfas 5. Vindparker i drift

Antal parker: 7 Antal parker: 3 Antal parker: 5

Antal verk: 62 Antal verk: 33 Antal verk: 38

Kapacitet: ~180 MW Kapacitet: 101 MW Kapacitet: 89 MW

Nar alla tillst&nd &r beviljade och vunnit laga kraft Byggprocessen inleds med att entreprendrer anlitas Varje verk foljer en service- och underhallsplan och
upphandlas vindkraftverk, el- och entreprenadarbe- for byggnation av végar och infrastruktur inklusive Svervakning av driften sker pa distans av bade leve-
ten, 6vrig teknik samt &ven finansiering. Vindmét- interna elledningsdragningar inom vindparken dvs. rantéren och Rabbalshede Kraft. Bolagets egen drift-
ningarna analyseras grundligt vilket ger underlag for icke koncessionspliktigt nat (IKN-néat). Vagarna som och underhallsorganisation &r en strategisk kérnkom-
investerings- och Iénsamhetskalkyler. Upphand- anlaggs ska tala skrymmande laster upp till 225 ton. petens som utarbetat processer som &r certifierade
lingen genomfdrs enligt en beprévad industriell pro- Turbinleverantdrerna stér for resning av vindkraftver- enligt ISO 9001 och ISO 14001. Syftet &r att uppna en
cess som sakerstéaller bésta méjliga totalekonomi ken och har det fulla ansvaret fram till att provdriften hégre driftsdkerhet och tillganglighet &n vad turbintill-
over vindkraftsverkens livslangd. Endast de leveran- avslutas. Elanslutning utférs av de elbolag som inne- verkarna kan erbjuda i serviceavtalen. Driftsorganisa-
térer som beddms uppfylla bolagets krav ombeds har koncession i omradet och bekostas av Rabbals- tionen tar tillsammans med leverantérerna &ven ansvar
lamna offert som férutom ekonomiska villkor och hede Kraft. Dotterbolaget Rabbalshede Elnat AB sva- for de verk dar Rabbalshede Kraft och partners forval-
tekniska parametrar ska innefatta rutiner for verifie- rar fér byggnation av egna koncessionspliktiga elnat tar vindparker tillsammans. Toftedalsfjéllet &r det forsta
ring av kritiska egenskaper, garantier, tillgénglighet, for anslutning av vindparker. Sa langt det ar mojligt exemplet pa detta.

service med mera. Avtal upprattas ocksa med nét- anlitas lokala entreprenérer och underleverantérer i

bolag. En regelférenkling har méjliggjort foér bolaget denna och i nasta fas.

att i egen regi bygga ledningsnéatet mellan vindkraft-
verken och fram till en punkt dar natégare dvertar
ansvaret for elnatet.

Avveckling
Det tar cirka 7-8 manader for ett vindkraftverk att generera elektricitet som motsvarar den energimangd
som gatt at for tillverkning, transporter och montering av vindkraftverket (www.vindlov.se)

Nar ett vindkraftverk tjanat ut och inte langre &r Ibnsamt monteras det ned och séljs pa en andra-
handsmarknad eller skrotas fér materialatervinning. Betongfundamentet rivs eller tacks 6ver. Lansstyrel-

1 En vindpark om &tta vindkraftverk vann laga kraft i
e v v g : sens miljétillstand innehaller krav pa ekonomiska &taganden som ska garantera

januari 2014, en vindpark om fem vindkraftverk ar till-

= 3 ndament och |
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71 vindkraftverk 1 drift och 1 byggnation

Under 2013 driftsattes bolagets femte vindpark, Dingle-Skogen i Munkedals kommun,
vidare paborjades bygget av ytterligare tre vindparker for fardigstéllande under 2014.

Kommun Munkedal
Hud Driftstart jun 2010
Kommun Tanum Antal verk 6 st
Driftstart jun 2008 Kapacitet 15 MW
Antal verk 6 st Beréknad arsproduktion' 34 GWh
Kapacitet 15 MW Produﬁpon 2013 34 GWwh Vindparken omfattar totalt 14 vindkraftverk
Berdknad &rsproduktion’ 36 GWh TOtaI.h did 150m varav 12 drivs i egen regi. Rabbalshede
Produktion 2013 36 Gwh Fabrikat Nordex Kraft ansvarar tillsammans med leverantdren
Totalhdjd 150m for drift och underhall av hela vindparken.
Fabrikat Nordex

BYGGFAS

Arjang SV
Kommun Arjéng
Beraknad driftstart 2014
e - Antal verk 13 st
Toftedalsfjallet Kapacitet 20 MW
. Kommun Dals-Ed Beréknad arsproduktion' 117 GWh
Kil Driftstart maj 2011 Totalhdjd 180 m
Kommun Tanum Antal verk 10 st Fabrikat Vestas
Driftstart aug 2009 Kapacitet 23 MW
Antal verk 4 st Beraknad arsproduktion' 61 GWh
Kapacitet 8 MW Produktion 2013 64 GWh
Beraknad arsproduktion’ 20 GWh Totalhojd 150 m
Produktion 2013 20 GWh Fabrikat Siemens
Totalhsjd 150 m
Fabrikat Enercon
o
Arjang NV
Kommun Arjéng
Vindparken omfattar totalt 21 vindkraftverk Beraknad driftstart 2014
varav 10 drivs i egen regi. Rabbalshede Antal verk 9 st
Kraft ansvarar tillsammans med leverantéren | Kapacitet 27 MW
fér drift och underhall av hela vindparken. Beréknad &rsproduktion' 79 GWh
Totalhdjd 180 m
Fabrikat Vestas

1 Berdknad arsproduktion for alla vindparker mot-
svarar den berdknade produktionen under ett

normalar

Dingle-Skogen

Kommun Munkedal
2 Vindparken har driftsatts successivt under Driftstart 2012-13
201 2‘—)1 3, dérmed finns inget fullt produktionsar. Antal verk 12 st
Kapacitet 32 MW
Beraknad arsproduktion’ 74 GWh
Produktion 20132 36 GWh
Totalhojd 150 m
Fabrikat Enercon

(121 ¥ XX
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Skaverdd/Gurserod

Kommun Tanum
Beréaknad driftstart 2014
Antal verk 11 st
Kapacitet 33 MW
Beréknad arsproduktion' 94 GWh
Totalhojd 150 m
Fabrikat Vestas

TILLSTANDSGIVNA

Femstenaberg

Kommun Stromstad
Antal verk 15
Kapacitet ~ 45 MW
Totalhdjd 150 m

Miljctillstdnden for vindpark Femstenaberg
vann laga kraft under 2013

Bratton Sélelund

Kommun Munkedal
Antal verk 14
Kapacitet ~ 42 MW
Totalhojd 180 m

Miljétillstanden for vindpark Bratton
Sélelund vann laga kraft under 2013

Lursdng Héllevadsholm Véster
Kommun Tanum Kommun Tanum
Antal verk 5 Antal verk 1
Kapacitet ~10 MW Kapacitet 2,3 MW
Totalhojd 150 m Totalhojd 150 m

Miljetillstdnden for vindpark Lursang vann
laga kraft under 2013

Lyrestad

Kommun Mariestad
Antal verk 8
Kapacitet ~ 25 MW
Totalhojd 200 m

Hallevadsholm Vaster omfattar tre vindkraft-
verk varav tva i Munkedals kommun och ett
tredje i Tanums kommun. Bygglovet fér de
tva vindkraftverken i Munkedals kommun
vann laga kraft 2010 och verken driftsattes
under 2012. Rabbalshede Kraft har i
december 2013 erhallit bygglov som ger
mdjlighet att etablera det tredje verket i
Tanums kommun. Hallevadsholm Vaster
ingér som del i vindpark Dingle-Skogen.

ANSOKNINGSFAS

Vévra Berg

Miljétillstdnden for vindpark Lyrestad vann
laga kraft under 2014

Kommun

Kungalv

Antal verk

5

Kapacitet

~15 MW

Sogardsfjallet

Kommun Tanum
Kapacitet ~ 35 MW
Vindkraftverk 14
Totalhojd 150 m

|

Vindparken har erhallit tillstdnd fran Lans-
styrelsen, tillstdndet har &nnu inte vunnit
laga kraft.

Miljétillstdndet for vindpark Sogardsfiéllet i
Tanums kommun vann laga kraft under
augusti 2011. Rabbalshede Kraft har
under 2014 lIamnat in en andringsansokan,
andringen avser en parklayout om tolv
vindkraftverk med en totalhéjd om 180
meter.

BOLAGET HAR YTTERLIGARE 15 VINDPARKER UNDER ANSOKAN,

SE PROJEKTTABELLEN PA SIDAN 15

Lillhdrdal Andberg

Kommun Harjedalen
Antal verk 101
Kapacitet ~ 303 MW

|

Harjedalens kommun har i oktober 2013
tillstyrkt vindpark Lillhardal Andberg vilket
ar en forutsattning for att Lansstyrelsen

ska kunna ta beslut.

°c0 000



, Vindpark Dingle-Skogen i Munkedals
kommun under uppforande.

Nav och rotorblagl

lyfts pa plats som en enhet
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Projektportfolj per 31 dec 2013

Fas Projektnamn Kommun Antal verk  Effekt (MW)
DRIFT Hud Tanum 6 15
Kil Tanum 4 8
Brattén Munkedal 6 15
Toftedalsfjallet Dals-Ed 10 23
Dingle-Skogen Munkedal 12 28
Summa 38 89
BYGGNATION Arjang NV Arjang 9 28
Arjang SV Arjang 13 40
Skaverdd/Gurserdd Tanum 11 33
Summa 33 101
TILLSTANDSGIVNA Bratton-Séalelund Munkedal 14 42
Femstenaberg Stréomstad 15 45
Sogardsfiallet Tanum 14 42
Lurséng Tanum 5 10
Hallevadsholm Vaster Tanum 1 2,3
Lyrestad” Mariestad 8 24
TILLSTANDSGIVNA Annu ej laga kraft Vavra Berg Kungélv 5 15
Summa 62 180
ANSOKAN* Arjang NO Arjang 12 36
Kyrkeréd Orust 2 6
Forshélla? Uddevalla 13 39
Korpekullen? Fargelanda 7 21
Ulvas Kungsbacka 7 21
Lillhardal Andberg?® Hérjedalen 101 303
Mansemyr Orust 4 12
Stenshult? Uddevalla 6 18
Ljungskile Norra Uddevalla 5 15
Ljungskile Hoven Uddevalla 4 12
Vetteberget Stromstad 2 6
Skollunga Stenungsund 9 27
Arjé’mg NV etapp Il Arjéng 9 27
Ulvberget Nordanstig 6 18
Burasen Dals-Ed 10 30
Holmevattnet Dals-Ed 6 18
Summa 203 609
Summa projektering, forprojektering 42 126
Totalt 378 1105
Salda projekt 24 52

* De projekt som &r under ansdkan &r féremal for prévning hos kommun och/eller lansstyrelse. Det kan darmed finnas en osékerhet i huruvida

bolaget far tillstand fér det som man ansokt om.

1) Tillstdndet fér vindpark Lyrestad vann laga kraft i januari 2014

2) Forsvarsmakten har i oktober 2010 fattat beslut om nya riktlinjer for bedémning av vindkraft i narheten av militara flygplatser. Delar av projek-
ten i Uddevalla kommun samt Korpekullen i Fargelanda kommun ligger inom sa kallat stoppomrade for Satenas flygplats. Projekten har tidi-
gare fatt ett positivt remissvar fran forsvarsmakten. Det ar osékert huruvida de nya riktlinjerna kommer att medféra begransningar i utbygg-

nadsmojligheterna.

3) Harjedalens kommun tillstyrkte projekt Lillhardal Andberg i oktober 2013. Kommunens tillstyrkande ar en forutsattning for att Lansstyrelsen

ska behandla ansékan och kunna ge tillstand enligt miljobalken.

c0 00



VINDKRAFTSMARKNADEN

Vindkraftsmarknaden

En snabb utbyggnad under de senaste aren resulterade i att vindkraften slog nytt
produktionsrekord 2013. Samtidigt fortsatter kostnaderna fér vindkraft att sjunka och

energiutbytet att dka.

Elproduktionen fran svensk vindkraft har under de gangna
fem aren fyrdubblats, fran 2,5 TWh 2009 till 9,9 TWh i fjol.
Vid arets slut fanns 2 681 (+278) verk i drift med den
sammanlagda effekten 4 469 MW. Den genomsnittliga
effekten pa vindkraftverk uppgick 2009 till 1,9 MW. Under
senaste aren har verk med effekten 3 MW bilivit allt vanli-
gare och vantas dominera 2014. Storre vindkraftverk till-
sammans med hdgre torn och langre blad medfér ett
hdgre energiutbyte och sénkta kostnader per producerad
MWh.

Ett blasigt sista kvartal bidrog till &rets produktion.
Kulmen kom i december med stormarna Sven och Ivar
som gav ett manadsrekord pa drygt 1,55 TWh. P& helars-
basis var dock vindens energiinnehall p4 samma niva
som under 2012."

VINDKRAFTENS ROLL | ENERGIPOLITIKEN
Den svenska energi- och klimatpolitiken styrs i ett samar-
bete inom EU med bade gemensamma och nationella
mal. N&r det géller andelen férnybar energi ar Sveriges
atagande minst 50 procent férnybart av den totala ener-
gianvéndningen 2020. Det uppnaddes redan 2013. Idag
ar siktet installt mot hégre mal 2030 och 2050 vilket kra-
ver en fortsatt utbyggnad av fornybar energi, en 6kad
energieffektivisering och kraftigt sjunkande utslépp av kli-
matgaser i unionens alla 28 lander.

Potentialen fér vindkraft &r teoretiskt storre har an i
manga andra EU-lander pa grund av att Sverige &r glest

Svensk vindkraft under 11 ar
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Svensk vindkraft under de ar som elcertifikatsystemet varit i kraft.
Utvecklingen tog sent fart i Sverige jamfort med exempelvis Dan-
mark och Tyskland. Kélla: Energimyndigheten (2003-2012) och
Svensk Vindenergi (2013).
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befolkat, vindférhallandena ar goda och utbyggnaden
annu lag. Mer om detta nedan. Tillvaxten i andra kraftslag
anses inte ha samma potential. Det galler framst vatten-
kraft som &ven kan komma att minska om statliga Vat-
tenverksutredningens hittills presenterade forslag
genomfdérs. Utbyggnaden av biobrénsleeldad elproduk-
tion vantas stagnera.

EU-MAL 2020, 2030, 2050

Dagens olika stédsystem for foérnybar energi inom EU
siktar till att uppfylla energi- och klimatmalen till 2020.2
Varen 2014 pagar ett intensivt arbete med att forma mal
fér 2030 vilka faststélls senast foérsta kvartalet 2015. EU-
parlamentet antog i februari ett férslag om att héja ande-
len fornybar energi fran 20 till 30 procent fran 2020 till
2030. Arets val till EU-parlamentet och tillsattandet av en
ny EU-kommission véntas paverka hur regelverket slut-
giltigt utformas. Till 2050 &r ambitionen att minska utslép-
pen av klimatgaser inom unionen med upp mot 80-95
procent.

POTENTIAL FOR VINDKRAFT | SVERIGE
De geografiska forutsattningarna for fortsatt utbyggnad
av vindkraft & goda i Sverige. Sedan 2004 finns mark-
och vattenomraden angivna som riksintresse for vind-
bruk. Idag ar antalet riksintresseomraden 310, varav 281
pa land och 29 till havs och i insjéar. Det omfattar 7 868
km? vilket utgdr 1,5 procent av Sveriges yta inklusive
svenskt vatten. Endast en mindre del av denna areal
behdver utnyttjas inom det nuvarande elcertifikatsyste-
met.

| forhallande till landarealen &r det glest mellan de
svenska vindkraftverken. Sverige har endast 0,01 MW
vindkraft per kvadratkilometer. | férhallande till respektive
lands yta har Danmark elva ganger mer och Tyskland
knappt tio gdnger mer vindkraft.

TILLSTANDSPROCESSEN BROMSAR TILLVAXT

For att underlatta utbyggnaden av vindkraft tradde ett
nytt regelverk for tillstdndsprocessen i kraft 2009. | kort-
het gar det ut p& att de flesta projekt endast behdver pro-
vas enligt miljébalken vilket lett till ansékningarna férenk-
lats. Dock inférdes i miljobalkens 16 kapitel en paragraf
som tolkats som en kommunal vetorétt. | vissa fall har
det lett till att ansokningar bordlagts pa obestamd tid.

1 www.vindstat.com/rapporter
2 EU:s klimat och energipaket www.regeringen.se/sb/d/8857
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Analyser som gjorts av bland andra Energimyndigheten
konstaterar att paragrafen i flera fall tillampats s3 att
prévningen av vindkraft forsvarats och rattssakerheten i
processen kan ifragasattas.®

Rabbalshede Kraft driver vindparksprojekt med fokus
pa att inte komma i konflikt med &vriga riksintressen och
att etableringen ska genomféras i basta samférstand
med kommuner, markdgare och andra intressenter.

AKTORER PA VINDKRAFTSMARKNADEN
Den svenska vindkraftsmarknaden &ar fragmenterad.
Storre aktorer kan delas in i tre grupper:

Vindkraftsbolag. Fristdende aktérer som projekterar,
bygger och driver vindparker i egen regi och aven at
andra. Hit réknas Rabbalshede Kraft, Eolus Vind, Arise,
02, Svevind, Nordisk Vindkraft med flera.

Energibolag. Alla storre och de flesta mindre energibolag
satsar pa vindkraft. Vattenfall ar en av de stora med vind-
projekt i framst Sverige, Danmark, Tyskland, Nederlan-
derna och Storbritannien.

Andra aktorer. Hit raknas skogsbolag, fastighetsbolag
med flera som ofta driver vindparker i samarbete med
vindkraftsbolag och energibolag. SCA och norska Stat-
kraft &r ett exempel. Vindin ar ett samarbete mellan tio av
Sveriges storsta industrier.

SJUNKANDE KOSTNADER - OKANDE POTENTIAL
En snabb teknikutveckling, 6kad konkurrens och allt
storre vindkraftverk har bidragit till en prispress per pro-
ducerad MWh som hittills bidragit till markant sjunkande
kostnader. Prisfallet har forstérkts i Sverige av en stark
krona eftersom vindturbiner framst handlas i euro.

OECD-organet IEA:s senaste vindkraftsanalys* hanvi-
sar till en sammanstélining av ett antal rapporter som for-
utspar en kostnadsreduktion med 20-30 procent till 2030
men hanvisar ocksa till The European Wind Initiative
(EWI) som raknar med &nnu snabbare prissénkning. Tek-
nikutveckling och prissankning 6kar potentialen for vind-
kraft i lagen dér det tidigare inte varit Idnsamt.

Omkring 30 procent av en investering &r relaterade till
projektering, markarbeten och elarbeten. Aven inom
dessa omraden pagar en snabb teknik- och kunskapsut-
veckling som Rabbalshede Kraft tar till vara. Dessa kost-
nader kan dock variera stort mellan lIander och platser.
Bolaget véljer att endast etablera vindparker i ekonomiskt
och vindmassigt gynnsamma lagen samt planerar par-
kerna for ett maximalt energiutbyte.

VINDKRAFT INOM EU OCH GLOBALT

Inom EU har den arliga utbyggnaden av vindkraft legat
runt 10 000 MW sedan 2009 och uppgick till 11 159 MW
under 2013. Det &r det dubbla mot alla svenska vind-
kraftverk tillsammans. (Se diagrammet foregdende sida.)
Till havs 6kade utbyggnadstakten med 34 procent
medan den minskade med 12 procent till lands. Havsba-
serad vindkraft svarar dock endast for fem procent av
effekten.

Né&stan halften av alla nyinstallationer skedde i Tysk-
land och Storbritannien. | ett antal lander som Spanien
och ltalien bromsade tillvaxten. Orsaken &r enligt
branschorganisationen The European Wind Energy Asso-
ciation, EWEA, ekonomisk kris och osdkerhet om fram-
tida regelverk.

Pa global basis 6kade den installerade kapaciteten
med 12,4 procent till 318 000 MW vilket &r en minskad
tillvaxt, framst i USA. Storst tillvaxt matt i effekt svarade
Kina for, plus 16 000 till 91 000 MW. Europa svarar fort-
farande fér den stérsta andelen vindkraft i varlden, 38
procent. Asien for 36 procent, Nordamerika fér 22 pro-
cent och resten av vérlden for 4 procent.®

Under 2014 vantas en 6kad tillvaxt i varlden da
utbyggnaden i ibland annat USA tagit fart igen. Inom EU
ar dnnu osékerheten stor om 2014 mot bakgrund av dis-
kussionerna om stdd till férnybar energi samt vilka kli-
mat- och energiméal som slutligen antas till 2030.

Europatoppen inom vindkraft

Kapacitet Tillvaxt
Land 2013, MW 2013,%
Tyskland 33730 9
Spanien 22 959 1
UK 10 531 22
Italien 8 551 5
Frankrike 8 254
Danmark 4772 15
Portugal 4724
Sverige 4470 25
Polen 3390 36
Nederlédnderna 2693 13
EU 28 117 289 10

Sverige ligger langt efter Tyskland och Spanien inom vindkraft. Totalt
installerades 11 159 MW inom EU under 2013 och den sammanlagda
kapaciteten uppgick vid arets slut till 117 289 MW. Sverige svarar for
knappt 4 procent av detta. Kalla EWEA, 2013 European statistics

3 16 kap. 4§ Miljdbalken -vad hénde sen? Energimyndigheten

4 Technology Roadmap Wind Energy 2013 Edition — IEA, Interna-
tional Energy Agency

5 GWEC, Global Wind Energy Council, Global wind statistics 2013
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ELCERTIFIKAT

Elcertifikat

Elcertifikat ar det stdd till férnybar energi som Sverige och Norge anvander. Nyligen
foreslogs en forstarkning av systemet fran 2016 for att paskynda utbyggnaden av for-

nybar elproduktion.

Medlemslanderna inom EU anvander olika stddsystem
for utbyggnaden av férnybar elproduktion. | Sverige infor-
des 2003 ett system med elcertifikat som gar ut pa att
producenter far ett certifikat for varje producerad MWh i
en godkand anlaggning under 15 &r. Dessa certifikat séljs
sedan vidare pa ett liknande satt som producenterna sal-
jer sin el.

Fran 2012 ar systemet gemensamt med Norge. Mélet
ar att tillsammans oka den arliga fornybara elproduktio-
nen med 26,4 TWh till 2020 jamfort med 2012.

Under de senaste aren har utbyggnaden av férnybar
produktion i Sverige gatt snabbt vilket skapat ett stort
utbud av elcertifikat. Samtidigt har elférbrukningen sjunkit
vilket inneburit att efterfragan pa elcertifikat ocksé sjunkit.
Darigenom har successivt ett dverskott accumulerats som
lett till att priset pa elcertifikat sjunkit kraftigt (se nedan).

Ett Iagt certifikatspris i forening med ett forhallandevis
I&gt elpris har inneburit att IbGnsamheten urholkats i forny-
bar elproduktion och véntas bidra till en minskad utbygg-
nad och att landerna troligen inte uppnar det uppsatta
malet pa 26,4 TWh. Darfér har Energimyndigheten tillsam-
mans med Norges vassdrags og energidirekorat (NVE)
foreslagit att systemet reformeras fran 1 januari 2016.
Beslut kommer dock férst 2015.

Det viktigaste i forslaget ar en vasentligt hdgre sé kall-
lad kvotkurva i Sverige, att elhandlare och elférbrukare
tvingas kdpa en betydligt storre andel elcertifikat. Det
antas minska certifikatsdverskottet och hoja priset. Ener-
gimyndigheten anger ett spann pa 200-400 kr per elcerti-
fikat med den nya kvotkurvan men foreslar ocksa en
omprévning 2018 om det inte skulle récka for att n& det
gemensamma malet for fornybar el till 2020.
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SA FUNGERAR SYSTEMET

Elcertifikat ar ett marknadsbaserat system som betalas
av elforbrukare och styrs av utbud och efterfragan. Utbu-
det bestdms av hur mycket el som produceras i god-
ké&nda anlaggningar som vindkraftverk.

Efterfrdgan bestédms i sin tur av hur manga elcertifikat
som elhandlare och férbrukare méste kdpa. Det styrs av
en kvot som exempelvis 2014 uppgar till 14,2 i Sverige.
For varje 100 MWh el som dessa képer maste de handla
14,2 elcertifikat. Eftersom kvoten &r satt i forhallande till
elférbrukningen leder det till att en &g efterfragan pa el
ocksa minskar efterfragan pa elcertifikat.

Alla elanvéndare, med undantag for framst elintensiv
industri, ar i slutdndan med och betalar elcertifikaten. Det
innebar under 2013 cirka 2,7 6re per kWh pa elrdkningen
plus séljpaslag och moms. En tredjedel av 2,7 6re per
kWh gick till vindkraft. Kvothéjningen forvantas enligt
Energimyndigheten innebara ytterligare 1,8-3,5 6re/kWh i
elcertifikatsavgift for elanvandarna plus séljpéslag och
moms.

PRISUTVECKLING
Sedan 2003 har spotpriset pendlat mellan cirka 140-380
kr/MWh med en vikande tendens fran hésten 2009 fram
till varen 2012. Darefter har priset pendlat pa en 1ag niv4,
delvis pa grund av den varma vintern som medfort en
lagre elférbrukning &n normalt och darmed en lagre efter-
fragan pa elcertifikat. Ett hogre pris pa elcertifikat kan
vantas nar det star klart hur det nya systemet utformas.
Fér Rabbalshede Kraft svarade elcertifikat och
ursprungsgarantier fér 34 (31) procent av nettoomsatt-
ningen 2013.

URSPRUNGSGARANTIER

Elférbrukare kan vélja att kopa enbart el fran férnybara
energikallor, vindkraftsel eller ndgon annan produktions-
mix. Elproducenter kan véalja om den egna produktionen
ska ursprungsmarkas vilket Rabbalshede Kraft gjort.
Ursprungsgarantier handlas p4 ett liknande satt som
elcertifikat.



ELMARKNADEN

Elmarknaden

Pa kort sikt har vadret stor betydelse for elpriset. Det visar elaret 2013. Pa langre sikt &r
konjunkturen en avgorande faktor. En central fraga pa elmarknaden 2014 ar samtalen
inom EU om den l&ngsiktiga energi- och klimatpolitiken.

Det géngna éaret och inledningen av 2014 ger tydliga
exempel pd hur vadret paverkar elpriset. Under 2013 ars
tre forsta kvartal ledde l1dga nederbdrdsméngder och
sjunkande vatten i de nordiska kraftverksdammarna till
ett pa arsbasis vasentligt hogre genomsnittligt elpris an
under 2012. Arets fjarde kvartal innebar ett vaderomslag
med starka vindar som bland annat ledde till ett nytt pro-
duktionsrekord for vindkraft. Se avsnittet om vindkrafts-
marknaden. Elprisets utveckling under fjarde kvartalet
paverkades dock mer av stora regnmangder och for ars-
tiden héga temperaturer.

2013 - STIGANDE ELPRIS

2013 aterhamtade sig elpriset frdn 2012 ars l1&ga nivaer.
Systempriset, ett sammanvagt spotpris for 1anderna
anslutna till Nord Pool Spot, uppgick till 329 kr/MWh vil-
ket ar 21 procent hoégre dn 2012 ars systempris pa 272
kr/MWh.!

Som namns ovan vande utvecklingen under fjarde
kvartalet. Vattennivaerna steg i kraftverksdammarna vil-
ket vanligen innebar en press pa elpriset. Samtidigt
bidrog temperaturer langt 6ver det normala till en for ars-
tiden I&g elférbrukning. Tillsammans med en hog tillgang-
lighet i kérnkraften och starka vindar ledde det till att
elpriset (bade spot och termin) endast 6kade mattligt
under fiarde kvartalet och darefter fortsatte ligga langt
under det normala for arstiden. Ett sjunkande kolpris slar
for tillfallet ocksé igenom pa elpriset. Se nedan.

Sedan den svenska elmarknaden avreglerades 1996 har
elpriset varierat stort. Systempriset har pendlat mellan

Pris pa el och elcertifikat 2003-2013

108 kr/MWh som lagst ar 2000 och 506 kr/MWh under
2010, ett ar som praglades av laga vattenmagasin och
stora problem i karnkraften. Sedan 2006 har fyra toppar
med prisnivaer langt Gver genomsnittet forekommit.
Dessférinnan var den genomsnittliga prisnivan lagre.

Den svenska elmarknaden &r sedan november 2011 inde-
lad i fyra elomrédden med tidvis olika priser. | genomsnitt &r
elen billigast i norr och dyrast i séder. Spotpriset i elomra-
dena har pa arsbasis legat 3-5 procent hogre an system-
priset men frmst kalla vinterdagar kan skillnaderna vara
mycket stérre. En karta pa sidan 21 visar elomradesindel-
ningen och var Rabbalshede Krafts vindparker &r belagna.

ENERGIMARKNAD UNDER UTVECKLING

Under 2014 tar energimarknaderna inom EU ytterligare
steg mot en 6kad integrering. Det &r en process som Sve-
rige deltagit i sedan 1990-talet och som bidrog till att
Nord Pool bildades 1996, vérldens forsta internationella
elbdrs. Systemoperatdrerna i Norden och Estland svarar
for den fysiska integrationen som goér granséverskridande
elhandel mgjlig.2 En betydande férandring skedde 2002
nar Nord Pool Spot etablerades for spothandel i el. Spot-
borsen omfattar idag dven Lettland och Litauen. Nasta
steg togs 2008 nar den finansiella delen av elbérsen sal-
des till Nasdag OMX Commodities som svarar for ter-
minshandeln, alltsd elproduktion for leverans upp till tio &r
framdver. Under 2009 inleddes samarbete med ytterligare
ett antal l1ander, framst den tyska elbérsen EEX.

1 Hér redovisas priser i svenska kronor som beroende pa
kursférandringar varierar ndgot mot euro som &r handels-
valuta pa Nord Pool Spot.

2 www.svk.se/Drift-och-marknad/Kraftsystemet/
Aktuell-driftsituation

Priset pa el och elcertifikat fran certifi-
katens inférande 2003. | november

2011 delades Sverige i fyra elomraden
vilket innebar att det inte finns en
svensk helarssiffra fér 2011. Rabbals-
hede Krafts vindkraftsparker finns i for-
sta hand i elomrade 3.

Kélla: Nord Pool Spot,
Energimyndigheten och SKM.
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ELMARKNADEN

| februari 2014 tog integrationen ett betydande steg
nar fem elbdrser och 13 systemoperatdrer genomforde en
sa kallad priskoppling som omfattar 75 procent av Euro-
pas elmarknader. Handeln omfattar el till férbrukning néast-
kommande dygn." Priskoppling innebér att marknadspri-
ser och handelsvolymer berdknas i en gemensam
process. Det véntas leda till en successiv utjamning av
spotpriserna mellan landerna.

Samtal pagédr inom EU om nésta steg i samarbetet.
Det berér bland annat klimat- och energimal till 2030 och
hur stéden till férnybar energi ska optimeras for att malen
ska uppnés kostnadseffektivt. Valet till EU-parlamentet i
maj 2014 och tillsattningen av ny EU-kommission under
hdsten kan komma att innebéra vissa férandringar. Han-
deln och darmed utvecklingen mot en integrerad elmark-
nad begrénsas framst av flaskhalsar i naten mellan lander
och elomraden och den fortsatta utbyggnaden av trans-
missionsnat har darfér hog prioritet i EU-samarbetet.

DRIVKRAFTER | MARKNADEN

Elpriset styrs av en rad samverkande faktorer. Pa kort sikt
har vadret ofta en avgérande betydelse. P4 langre sikt &r
varldskonjunkturen en viktig faktor. Nedan berdrs de pris-
paverkande faktorerna i tre tidsperspektiv. Hur mangfa-
cetterad fragan ar visar de pagéende samtalen inom EU
om hur en 6kad andel vind och sol utmanar gamla afférs-
modeller i kraftindustrin. Det géller i ett antal I1ander med
Storbritannien, Tyskland och Spanien i spetsen dér vola-
tila elpriser och vasentligt hdgre avgifter for férnybar
energi an i Sverige utmanar langsiktiga investeringar i ny
produktion.

Ett exempel &r Tyskland dar framst vind men ibland
aven sol periodvis kan svara for en stor del av elbehovet.
Det har lett till att den tid som annan kraftproduktion
anvands minskat. Samtidigt behdvs andra kraftslag nar

1 NWE Day-Ahead Price Coupling

Svensk elproduktion 2013

TWh %

@ Vattenkraft, 60,8 -22
Vindkraft, 9,9 +38
@ Karnkraft, 63,6 +4
@ Varmekraft, 14,9 -4

Sammanlagt producerades 149,2 TWh i Sverige under 2013. Netto-
exporten uppgick till 10 TWh varav det mesta gick till Finland. Aret
dessforinnan, 2012, var ett &r med hog vattenkraftproduktion och
nettoexporten uppgick till 19,6 TWh vilket &r ett rekord for Sverige.
Procentsatsen i diagrammet visar férandringen mot ar 2012.
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solen inte skiner och vinden har mojnat. Utmaningen ar
att utveckla energisystem dar de olika kraftslagen sam-
verkar, inte motverkar varandra.

| Norden &r situationen en helt annan. Har kan den
norska och svenska vattenkraften anvandas som ett
komplement till vindkraft i framst Sverige och Danmark
men ocksa som en reserv for kalla vinterdagar eller om
en svensk karnreaktor maste stoppas. Det innebér att
vattenkraft, vindkraft och 6vriga produktionsenheter i
Norden arbetar ihop pa ett effektivt satt som tar till vara
varje kraftslags unika fordelar.

PA KORT SIKT

Priselasticiteten for el ar pa kort sikt nast intill noll. Ett
minskat utbud eller 6kad efterfradgan kan darfor leda till
kraftiga svangningar i spotpriset. Under framst kalla var-
dagar vintertid nér elférbrukningen &r hdg stiger spotpri-
set snabbt om vattennivaerna i de nordiska kraftverks-
dammarna &r laga och vinden mojnar. Om nagra svenska
karnkraftverk samtidigt &r avstédngda kan elpriset nd
mycket héga nivaer. Vintertemperaturen och nivan i de
nordiska vattenmagasinen har ocksa en central roll fér
terminshandeln pa kort sikt, frimst de narmaste méana-
derna men ocksa upp till ett ar framat.

Fjolarets dyraste svenska timpris noterades tisdagen
den 26 november klockan 17-18 d& priset var 992 kr/
MWh i elomrade Malmé. Kallt vader och svaga vindar
som ledde till lag vindkraftproduktion i séder bidrog till
det hdga priset. Lagst timpris infoll séndagen den 23 juni
klockan 06-07, da elpriset sjonk till 12 kr/MWh for samt-
liga elomréden. God tillgang pé vattenkraft och midsom-
marstiltje som minimerade férbrukningen bidrog till pris-
fallet.

PA MEDELLANG SIKT

Med en tidshorisont pa upp till fem &r spelar konjunkturen
en viktig roll som prissattare. Framst genom en 6kad eller
minskad férbrukning. Paverkar gér dven priserna pa kol
och naturgas for elproduktion och priset pa EU:s utslapps-
ratter. Prissattningen av dessa energibranslen och av
utslappsratter paverkas i sin tur ocksé av konjunkturen.

Ett aktuellt exempel pa kolets betydelse ar att USA
under senare ar producerat mer energikol &n vad som
férbrukats i landet. Overskottet exporteras till laga priser
med EU-l&nder som stora kunder. Det har bidragit till att
elpriset pressats pa marginalen nar kol ersatt betydligt
dyrare rysk naturgas.

EU:s system for utslappsratter (EU ETS) &r det stérsta i
varlden och periodvis under 2013 Iag priset under 5 € per
ton CO2 jamfort med en topp pa Gver 30 € 2008. En tum-
regel ar att en prisékning med 10 € per utslappsratt (ett
ton CO2) 6kar priser per MWh el med knappt 80 kr. Det
géller enligt branschorganisationen Svensk Energi &ven
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Elomréde 1

elpriset i Norden, trots att endast nagra fa procent av all el Rabbalshede Krafts
i Sverige framstélls med fossilbrénslen. Vid EU-toppm&tet vindparker under
i slutet av mars fastslogs att ett reformerat system for projektering och i drift
utsléppsratter bor spela en central roll for att uppna unio-
nens energi- och klimatmal till 2030. Senast forsta kvarta- ECiatSi2 I november 2011 delades Sverige in i
let 2015 preciseras mal och medel for att n& dit.’ . fyra elomréden. Avsikten &r att styra

: utbyggnaden av elproduktionen till
PA LANGRE SIKT stdra Sverige genom att priset peri-
Pa langre sikt tillkommer andra faktorer som styr prisbild- odvis véantas bli hogre i séder &n i
ningen, som hur stor utbyggnaden av ny kraftproduktion norr. Rabbalshede Kraft har merpar-
blir i férhallande till efterfrdgan och med vilken teknik. Elomréde 3 ten av projekten i elomrade 3 med ett
Likas& langsiktiga forandringar i underliggande faktorer % forvantat hogre elpris an i de nordliga
som priset pa energikol och naturgas. elomradena 1 och 2.

Energimyndighetens senaste langtidsprognos? fram till

2030 forutspar en mattlig 6kning av elanvandningen men
en 6kad produktion av bade el fran fornybara energikéllor S
och el fran uppgraderade kérnkraftverk som leder till

Elomréade 4

okad elexport. Samtidigt betonar myndigheten att rap-
porten inte &r en prognos utan ska ses som en konse-
kvensanalys av gallande styrmedel. Féréndringar i EU:s
och Sveriges miljo- och energipolitik kan allts& ge helt
andra resultat pa det framtida elpriset.

1 Rapport fran EU-toppmétet 20-21 mars 2014: EUCO 7/1/14
2 Langtidsprognos 2012 ER 2013:03

J9 Erfarenheterna fran drif
vindparker, pagaende byggnati
och ansokningar lagger en

stark grund

for kommande projekt

Hans Svensson,
Bygg- och Anldggningsansvarig Rabbalshede Kraft
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RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2013

Aktien

Rabbalshede Krafts aktiekapital uppgar till 748,2 Mkr. Det totala antalet aktier
uppgar till 74 824 930 fordelat pa 1 000 000 A-aktier och 73 824 930 B-aktier.
Varje A-aktie har 1 rést och varje B-aktie har 1/10 rost.

Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska

(tusental) Aktier Roster Roster, %
vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear
Sweden AB som central vardepappersforvaltare (Euro- A-aktier 1000 000 1000 000 12%
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna B-aktier 73 824 930 7 382 493 88%
ar registrerade pa person och denominerade i svenska Totalt 74 824 930 8 382 493 100%
kronor, kr.
Styrelsen for Rabbalshede Kraft har faststallt féljande
utdelningspolicy. Nér erforderlig vinst och kassaflode sa
tillter, ska det komma aktieagarna tillgodo genom utdel-
ning motsvarande minst 30 procent av resultatet efter
skatt. Eventuell utdelning beslutas av arsstimma efter for-
slag fran styrelsen.
UTVECKLING AV AKTIEKAPITALET
Utveckling av aktiekapitalet Férandring Ackumulerat antal
Okning  Ackumulerat
Ar Handelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier ~ Kvotvarde aktiekapital aktiekapital
2005 juni Bolagsbildning 1000 - 1000 - 100 100 000 100 000
2006 juli Andrat kvotvarde 99 000 - 100 000 - 1 - 100 000
2006 juli Nyemission 4000 000 300000 4100000 300 000 1 4300 000 4400 000
2006 aug Nyemission 1 600 000 - 5700000 300 000 1 1 600 000 6 000 000
2006 dec Nyemission 4000 000 6 000 000 9700 000 6 300 000 1 10000000 16 000 000
2007 nov Apportemission - 8 000 000 9700000 14 300 000 1 8 000 000 24 000 000
2007 dec Fondemission 3:1 - 72000 000 9700000 86300 000 1 72000000 96 000 000
2008 jan Féretradesemission - 24000000 9700 000 110 300 000 1 24000000 120 000 000
2008 maj Féretradesemission - 39029 000 9700000 149 329 000 1 39029000 159 029 000
2008 maj Riktad emission - 16671000 9700 000 166 000 000 1 16 671 000 175700 000
2008 juni Féretradesemission 300 000 - 10000000 166 000 000 1 300000 176 000 000
2010 jan Nyemission - 46054314 10000000 212054314 1 46 054 314 222 054 314
2010 apr Riktad emission - 6 10000000 212054320 1 6 222054320
2010 maj Omvand split 1:10 - - 1000000 21205432 10 - 222054320
2011 jan Aktieteckning pga.
teckningsoptioner - 482 500 1000000 21687932 4825000 226 879 320
2012 jul Féretradesemission - 8356845 1000000 30044 777 10 83568450 310447 770
2013 jun Riktad - 14300000 1000000 44344 777 10 143000000 453 447 770
2013 jul Foretradesemission - 29480153 1000000 73824930 10 294801530 748249 300

D000



AKTIEN

RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2013

Storsta aktiedgarna (per den 31 december 2013)

Antal Antal
A-aktier B-aktier Innehav (%) Réstandel, %
Manor Investment S.A. 347 500 39 350 000 53,05 51,09
Ernst Rosén Invest AB, inkl. Reine Rosén med néarstdende 345 000 8 846 490 12,28 14,67
Thorén-Jonsson familien 307 500 5174 100 7,33 9,84
Nordea Investment Funds - 4 645 471 6,21 5,54
Tibia Konsult AB - 1830 000 2,45 2,18
Gamla Livférsakringsaktiebolaget - 1769 850 2,37 2,11
Kalld6 Sweden AB med familjen Berndtsson - 1763 600 2,36 2,10
Ung, Ingemar med narstaende - 1175 500 1,57 1,40
Kullendorff familjen - 1020 939 1,36 1,22
Trogen, Karl-Erling med bolag och narstadende - 907 500 1,21 1,08
(")vriga aktiedgare - 7 341 480 9,81 8,76
Summa 1 000 000 73 824 930 100,00 100,00

Aktieinnehavet omfattar eget, makas/makes/sambo, syskon eller slékt i ratt upp- eller nedstigande led samt juridisk person dar personen har

ett bestdmmande inflytande.

W

J9 Projektering och bygge
av vindparker sker i ett-

nara sama
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naringsliv och andra
lokala intressenter

Emma Askengren,
Marknadsféringsansvarig Rabbalshede Kraft




FLERARSOVERSIKT
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Flerarsoversikt

Projektportfolj Antal verk Total effekt, MW
31-dec-13  31-dec-12  31-dec-11  31-dec-10  31-dec-09  31-dec-13  31-dec-12  31-dec-11  31-dec-10  31-dec-09
Drift 38 26 26 16 10 89 61 61 38 23
Byggnation 33 14 14 11 6 101 32 32 25 15
Tillstdndsgiven 49 51 38 38 36 141 146 94 95 87
Forprojekterings-, projek-
terings- och ansokningsfas 258 335 356 434 435 774 988 947 1184 1134
Totalt i drift och under
projektering 378 426 434 499 487 1105 1227 1134 1342 1259
Salda projekt 24 22 22 1 1 52 47 47 23 23
Halvar 2009
Siffror i sammand rag Helar 2013 Heldr 2012 Helar 2011 Heldr 2010 juli 09-dec 09
Nettoomsattning, tkr 104 694 85 269 91 207 47 347 21258
Rorelseresultat, tkr 38 027 -7619 33318 26 135 4241
Resultat fore skatt, tkr 210 -41 055 5325 9 356 754
Arets resultat, tkr 117 -30 200 3895 6 845 534
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
féréndrigar av rorelsekapital, tkr 36 163 13 506 47 978 15874 9196
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, tkr -8 627 58 317 82 555 8108 -25 561
Resultat per aktie (kr) 0,00 -1,13 0,17 0,31 0,00
Balansrdkning i sammandrag 31 dec-13 31 dec-12 31 dec-11 31 dec-10 31 dec-09
Balansomslutning, tkr 1938 658 1277 824 1139710 947 304 786 877
Anlaggningstillgangar, tkr 1611542 1095 576 1015455 807 280 537 536
Omsattningstillgangar, tkr 327 116 182 248 124 255 140 024 249 341
Eget kapital, tkr 1117 952 573 058 550 948 535217 544 686
Rantebarande skulder, tkr 751933 562 969 522 823 366 153 181 338
Ovriga skulder, tkr 68 773 141 797 65 939 45934 60 853
Halvar 2009
Produktion Helar 2013 Helar 2012 Helar 2011 Heldr 2010 juli 09-dec 09
Utfall produktion, MWh 189 431 159 785 149 203 65 653 27 051
Prissakrad energi, % 63 61 44 70 42
Nyckeltal 31 dec-13 31 dec-12 31 dec-11 31 dec-10 31 dec-09
Balansomslutning, tkr 1938 658 1277 824 1139710 947 304 786 877
Eget kapital, tkr 1117 952 573 058 550 948 535217 544 686
Nettoskuld, tkr 471 261 416 715 430 921 265 964 -12 037
Soliditet, % 58 45 48 56 69
Antal aktier vid utgdngen av perioden (tusental) 74 825 31045 22 688 22 205 222 054
Eget kapital per aktie (kr) 14,94 18,46 24,48 24,10* 2,45
Genomsnittligt antal anstéllda 23 24 24 21 17

* Vid arsstdamman i april 2010 beslutades om att bolagets aktier ska sammanléaggas vilket innebar att tio (10) aktier av serie A respektive

serie B sammanlaggs till en (1) ny aktie av serie A respektive serie B (s.k. omvand split). Verkstéllighetsdag fér sammanlaggningen hos

Euroclear Sweden AB var tisdag den 4 maj 2010.
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Jorgen Karlsson, Drift- och Underhallstekniker
Rabbalshede Kraft tillsammans med ett bladinspektionsteam.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Rabbalshede
Kraft AB (publ.), organisationsnummer 556681-4652 avger
harmed &rsredovisning och koncernredovisning for raken-
skapsaret 2013-01-01-2013-12-31.

VERKSAMHETEN
Koncernen bestar av moderbolaget, Rabbalshede Kraft AB
(publ.) och de helagda dotterbolagen Rabbalshede Varde-
papper AB, Toftedal Vind AB, Ségardsfjallet Vind AB, Lyg-
nern Vind AB (ags till 91,65%), Lursang Vind AB, Rabbals-
hede Elnat AB, Rabbalshede Vind 6 AB samt tre
dotterbolag till Rabbalshede Vind 6 AB; Arjang Nordvast
Vind AB, Arjang Sydvast Vind AB och Skaverdd Gurserdd
Vind AB, Rabbalshede Férvaltning 1 AB samt tre dotterbo-
lag till Rabbalshede Férvaltning 1 AB; Kil Vind AB, Bratton
Vind AB och Dingleskogen Vind AB. Dessutom finns fyra
helégda vilande bolag avsedda fér kommande tillstands-
givna projekt. Moderbolaget paborjade sin verksamhet
2005 och koncernen bildades i november 2007. Vid
benamning Rabbalshede Kraft avses koncernen.
Rabbalshede Kraft ar en snabbvéaxande aktér inom vind-
kraft som projekterar och uppfor landbaserade vindparker i
Sverige for att driva i egen regi eller i samarbete med andra
aktorer eller for vidare forsaljning till andra aktorer. Verksam-
heten ar uppdelad i faserna férprojektering, projektering,
ansokan, tillstdndsgiven, byggnation samt slutligen drift och
underhall. Genom att kontrollera alla steg fran en forsta ana-
lys av lampliga omraden for att uppréatta vindparker till att
driva dessa uppnas basta [onsamhet pa bade kort och lang
sikt. Antalet anstéllda under 2013 uppgick till 23 (24).

UTVECKLING AV KONCERNENS
FORSALJNINGSINTAKT OCH RESULTAT
Produktionen fér koncernens vindparker uppgick till

189 431 (159 785) MWh. Utbyggnadstakten av vindparker

varierar fran ar till &r och darmed ocksa produktionsdkningen.

Nettoomsattningen uppgick till 104 694 (85 269) tkr.

Genomsnittligt elpris per forsdld MWh uppgick under januari
till december 2013 till 351 (364) kr/MWh. Intékten for elcertifi-
kat har i snitt varit 202 (167) kr/elcertifikat under januari till
december 2013.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
77 821 (43 215) tkr och rorelseresultatet (EBIT) till 38 027
(-7 619) tkr. Forsaljningar och samarbeten ar en del av bola-
gets strategi, under 2013 har bolaget salt tva verk till Gote-
borgs Stift men har inte gatt in i ndgra samarbeten. Avskriv-
ningarna uppgick till -39 794 (-50 834) tkr. Arets resultat

uppgick till 117 (=30 200) tkr vilket motsvarar ett resultat per
aktie pa 0,00 (-1,10) kr.

Finansnettot var —37 817 (-33 436) tkr och resultatet fore
skatt uppgick till 210 (-41 055) tkr.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR
Investeringarna inklusive betalda férskott uppgick till

627 362 tkr under perioden januari till december 2013.
Investeringarna avser framst vindparkerna Dingle-Skogen,
Arjang NV, Arjang SV och Skaverdd/Gurserdd samt pagé-
ende projektering.

Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 39 794 (50 834) tkr varav
avskrivningar pa driftsatta vindparker uppgick till 39 372
(43 376) tkr. En ny bedémning av nyttjandeperioden har gjorts
under 2013 enligt IAS 16 pa investeringar i vindkraftverk.
Bolaget beddémer att nyttjandeperioden dverensstdmmer
med vindkraftverkets ekonomiska livslangd. Den ekonomiska
livslangden for en investering i vindkraftverk bedéms uppga
till 25 &r istéllet for 20 ar. En ekonomisk livslangd om 25 ar for
investeringar i vindkraftverk ar praxis for sdval svenska som
utldndska vindkraftsaktorer.

KASSAFLODE

Koncernens kassafléde fran den Idpande verksamheten fore
féréandringar av rorelsekapital uppgick till 46 218 (22 037) tkr
och kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-558 890 (122 022) tkr. Periodens kassafléde uppgick till
134 418 (54 352) tkr.

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Nettoskulden uppgick i slutet av aret till 471 261 (416 715)
tkr. Likvida medel uppgick till 280 672 (146 254) tkr varav
145 532 (57 332) ar sparrade medel. Soliditeten pa balans-
dagen uppgick till 58 (45) procent.

Under sommaren 2013 har byggnationen av vindparkerna
Arjang NV, Arjang SV och Skaverdd/Gurserdd paborjats.
Bolaget har beviljats banklan fran Swedbank och SEB om
sammanlagt 774 120 tkr. Banklanen har annu inte utnyttjats i
projektet.

Totala banklan per den 31 december 2013 uppgick till
681 555 (576 258) tkr.

Den genomsnittliga laneréntan for skuldportfolien uppgick
till 5,35 procent den 31 december 2013. Rantebindningstiden
var den 31 december 2013 i genomsnitt 7,0 &r och kapital-
bindningstiden 4,87 ar. Under fiarde kvartalet genomfordes en
refinansiering av vindparkerna Brattén, Kil och Dingle-Skogen.
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MODERBOLAGET

Moderbolaget Rabbalshede Kraft AB (publ.) &r framst inrik-
tat pa ledning, samordning, driften av vindpark Hud samt
utveckling av koncernen. Administrationen av férsaljning av
el sker frdn moderbolaget. Moderbolaget ansvarar for fragor
gentemot aktiemarknaden sdsom koncernrapportering och
aktiemarknadsinformation samt kreditmarknaden med upp-
l&ning och finansiell riskhantering.

Forsaljningsintakten uppgick till 20 743 (20 713) tkr och
ovriga rorelseintakter till 19 174 (10 967) tkr. Rorelseresulta-
tet uppgick till 8 667 (-15 459) tkr och resultatet efter skatt
till 2 910 (-16 051) tkr.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Vid ingangen av &r 2013 omfattade det registrerade aktie-
kapitalet 31 044 777 aktier (22 687 932), varav A-aktier

1 000 000 (1 000 000) och varav B-aktier 30 044 777

(21 687 932).

Manor Investment S.A. ("Manor") har i juni 2013 investerat
i Rabbalshede Kraft via en riktad emission om 171,6 Mkr dér
Manor har erhallit 14 300 000 nya B-aktier till en kurs om 12 kr.

Féretradesemissionen som genomférdes 24 juni-8 juli
2013 tillférde bolaget 353,7 Mkr fére emissionskostnader.
Emissionslikviden kom bolaget tillhanda den 16 juli 2013. De
aktier som tecknats i emissionen har registrerats hos Bolags-
verket.

Efter emissionen uppgar aktiekapitalet i Rabbalshede Kraft
till 748 249 300 kr fordelat pa 74 824 930 aktier, varav
A-aktier 1 000 000 och varav B-aktier 73 824 930. Varje
A-aktie har en rost och varje B-aktie har 1/10 roster. Aktiernas
kvotvarde uppgar till 10 kr.

Den 31 december 2013 uppgick antalet aktiedgare, enligt
den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken, till 1 075
(1 072) st. Vid utgangen av rakenskapsaret kontrollerade
Manor 51,09 procent av bolagets réster, Reine Rosén med
bolag och familj 14,67 procent, Anna-Lisa Thorén Jénsson
med bolag och familj 9,84 procent, Nordea Fonder 5,54 pro-
cent och Tibia Konsult AB 2,18 procent. Ovriga aktiedgare
kontrollerar var och en mindre &n 3 procent av bolagets ros-
ter.

Rabbalshede Kraft AB:s aktier &r inte noterad vid nagon
bdrs eller marknadsplats. Daremot beslutade styrelsen den
14 juni 2011 att lata Alternativa aktiemarknaden ansvara for
makleri av bolagets aktier i avvaktan pa en ansékan om offi-
ciell notering pa NASDAQ OMX Stockholm. Aktien méklas via
Méklarlistan hos Alternativa.

Hembudsklausul, det vill siga hinder for att dverlata aktier
i bolaget, saknas i bolagsordningen.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Rabbalshede Kraft investerar narmare 1 200 000 tkr i bygg-
nation av vindparkerna Arjang NV, Arjang SV och Skaversd/
Gurserdd om totalt 33 vindkraftverk. Vindkraftverken som
kommer att etableras &r av modell Vestas V112-3 MW. Sve-
via svarar fér byggnation av vagar och infrastruktur inklu-
sive IKN-nat. Bygget av vindparken p&bdérjades i juli 2013
for fardigstallande under slutet av 2014. Den berdknade
produktionen for de tre vindparkerna uppgar till 289 GWh
per ar.

Samtliga 14 vindkraftverk i vindpark Dingle-Skogen &r
monterade och driftsatta. Vindparken var i kommersiell drift
under november 2013 och 6vergick da i driftfas.

I maj 2012 tecknade Rabbalshede Kraft avtal med Gote-
borgs stift om att sélja tva av de 14 vindkraftverken i vindpark
Dingle-Skogen. Vindkraftverken har éverlatits under oktober
manad 2013.

Rabbalshede Kraft har beviljats miljétillstand for vindpark
Femstenaberg om upp till 15 vindkraftverk (45 MW), vindpark
Bratton Salelund om upp till 14 vindkraftverk (42 MW) samt
vindpark Lursédng om upp till 5 vindkraftverk (10 MW). Till-
standen for vindparkerna har vunnit laga kraft.

Under december manad har Manor lamnat ett aktieagar-
l&n om 101 843 tkr till Rabbalshede Forvaltning 1 AB.

Rabbalshede Kraft har Iamnat in tillstdndsansékan for pro-
jekt Burasen (30 MW), Ulvberget (24 MW), Arjang Nordvast
etapp Il 27 MW) och Skéllunga (27 MW).

Arsstamma for verksamhetsaret 2012 hélls den 25 april
2013 i Géteborg.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Rabbalshede Kraft har beviljats miljétillstdnd for vindpark
Lyrestad om upp till 8 vindkraftverk (25 MW), tillstandet for
vindparken har vunnit laga kraft under januari 2014.

INFORMATION OM RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskhantering vid elférsaljning

Rabbalshede Kraft har samarbete med Axpo Sverige AB,
en av de ledande akttrerna pa elbdrsen Nord Pool. Genom
samarbetet erhaller bolaget stod i riskhantering vid forsalj-
ning av el. Samarbetet syftar till att sékra framtida produk-
tionsintékter, uppna langsiktig lonsamhet, minska risken att
svangningar i marknadspriset negativt paverkar bolagets
intékter, realisera goda resultat i prissékringar samt hantera
behovet av balanskraft pa ett kostnadseffektivt satt.
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Tillsammans med Axpo har Rabbalshede Kraft utarbetat en
elhandelspolicy, vilken syftar till att identifiera risker samt
faststalla ramar och limiter fér Rabbalshede Krafts riskta-
gande. Bolaget prissékrar en andel av produktionsvolymen
med fastpriskontrakt (PPA och EPA) vilket innebéar att
volymrisk och profilkostnad elimineras. Volymrisk innebér
att produktionsvolymen inte motsvarar sakrad volym.

Politiskt relaterade risker

Elmarknaden &r omgéardad av lagar och regler som fér Sve-
riges del delvis utgar fran direktivinom EU. Likasa ar mark-
naden fér vindkraft omgardat av lagar och regler, bade vad
galler stodsystem och tillstdndsprocessen for etablering av
vindkraftverk. | syfte att férenkla och férkorta ansdknings-
processen for vindkraftverk har riksdagen antagit lagand-
ringar som tradde i kraft fran 1 augusti 2009, vilket i flera
fall bidragit till kortare ansékningstider och déarmed lagre
projekteringskostnader. Samtidigt har kommunerna fatt
vetorétt 6ver vindkraftsprojekt vilket méjligen kan paverka
utvecklingen negativt. Fran 1 januari 2012 &r Sverige och
Norge sammanlankat i ett gemensamt elcertifikatsystem. |
och med att producenter av fornybar el kan fa elcertifikat
oavsett om elproduktionen sker i Norge eller Sverige kom-
mer investeringar att ske dar forhallandena och Iénsamhe-
ten ar bast. Det tar tid att etablera ny férnybar elproduktion
vilket vantas leda till ett underskott pa elcertifikat i Norge de
forsta aren samtidigt som Sverige har ett 6verskott. Det kan
inte uteslutas att det i framtiden antas nya EU-direktiv och
nationella lagar som férsamrar stédsystem och andra férut-
sattningar pa bolagets marknad.

Elpris och elcertifikat

Det allmanna konjunkturlaget paverkar efterfragan pa el
och elcertifikat. Utvecklingen av priset pa el och elcertifikat
utgdr en av de viktigaste omvarldsrelaterade riskerna och
koncernens intakter paverkas negativt vid en langsiktigt
svag konjunkturutveckling. De senaste aren har priset pa
elcertifikat paverkats negativt av ett vixande 6verskott efter
en stor utbyggnad av férnybar energi under de senaste
aren. For att motverka variationer i marknaden sékrar Rab-
balshede Kraft férséljningen via terminskontrakt. Under
2014 kommer Energimyndigheten att se éver certifikatsys-
temets kvotvarde. Under februari 2014 har de lamnat ett
forslag om att kvotvardet ska féréandras vilket paverkar
elcertifikatens vérde positivt. Beslut kommer dock forst
2015.

Konkurrens

Under de senare aren har intresset for vindkraft 6kat och
konkurrensen om omraden med goda vindférhallanden har
intensifierats. Genom den omfangsrika projektportféljen har
Rabbalshede Kraft redan en god positionering pa den

svenska vindkraftsmarknaden. Rabbalshede Kraft ar 6ppen
fér samarbeten med andra aktérer i enskilda projekt vilket
ocksa kan mojliggora etablering av fler och stérre vindpar-
ker an vad den egna finansieringen tillater. | framtiden &r det
dock mdjligt att konkurrensen om goda vindldgen med mdj-
lighet till elanslutning menligt kan paverka bolagets mojlig-
heter att etablera [Gnsamma vindparker.

Valutakursférandringar

En stor del av Koncernens inkép av vindkraftverk sker i
euro. Férandringar i kursen mot den svenska kronan kan
paverka Idnsamheten i etableringen av nya vindparker.
Rabbalshede Kraft har en fastlagd policy att terminssékra
betalningar i utlandsk valuta.

Vindvariationer

Vindkraftproduktionen varierar under &ret med en normalt
hogre elproduktion under vinterhalvaret. Ett genomsnittligt
vindar, s.k. normaldr, baseras pa uppmatt vindhastighet
over minst 10 ar. Avvikelser fran normalaret kan under vissa
perioder vara mycket stora, vilket paverkar intakter och
resultat ett enskilt kvartal eller ar.

Vid investeringsbeslut fér en vindpark tar Rabbalshede
Kraft hansyn till dessa vindvariationer och lagger dessutom
stor vikt vid noggranna vindmatningar for att optimera vind-
kraftverkens placering och darmed produktionen.

Réanteutveckling

Belaningsgraden uppgar normalt till 60-70 procent av
investeringskostnaden fér en vindpark och férandrade
marknadsrantor har darmed en stark paverkan pé resulta-
tet. Rabbalshede Kraft definierar i finanspolicyn sin hante-
ring av rénterisken. For ytterligare beskrivning se not 17
och 21.

Livsldngd och driftkostnader

Investeringsbeslut grundas pa en bedémd livslangd om 25
ar for vindkraftverken. Rabbalshede har tidigare beddmt att
nyttjandperioden uppgar till ca 20 &r men i och med teknik-
utveckling och mer erfarenhet inom en relativt ung bransch
sd har bolaget andrat sin tidigare bedémning. Om den verk-
liga livslangden skulle understiga den bedémda har detta
en negativ inverkan pa koncernens Idnsamhet. Med sa lang
investeringshorisont kan &ven framtida driftskostnader
komma att avvika fran de uppskattade och paverka resul-
tatutvecklingen. For att kunna 6ka tillgéngligheten pa ver-
ken har koncernen sedan ar 2010 inrattat en egen organi-
sation for drift och underhall.

Beroenden

For att kunna projektera och uppféra vindparker anvander
bolaget olika leverantorer. Det &r Rabbalshede Krafts
beddémning att bolaget inte &r beroende av nagon enskild
leverantdr av strategiska komponenter som vindturbiner,
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varfor ett eventuellt leveransavbrott inte behéver innebara
langsiktiga konsekvenser for verksamheten. Avgérande for
att ta nya verk i drift ar att dessa kan anslutas till det
svenska elnatet. Har ar producenter av férnybar el som
Rabbalshede Kraft mycket beroende av natbolag pa lokal,
regional och nationell niva. Svenska Kraftnat ansvarar for
det nationella stamnétet och har systemansvaret for den
svenska elférsoérjningen. Myndigheten har av regeringen fatt
i uppdrag att forstarka stamnéatet for att klara utbyggnaden
av vindkraftparker som ofta ligger i glesbygder med elnat
som inte ar dimensionerade for storskalig elproduktion. For
de verk som avses uppforas under de narmaste aren bedo-
mer bolaget att anslutningarna ska vara klara i tid.

Medarbetare

En uthallig tillvaxt med goda resultat &r &ven beroende av
bolagets formaga att rekrytera, behalla och utveckla perso-
ner i ledningen och andra nyckelmedarbetare. Organisatio-
nen ar idag anpassad for en fortsatt tillvéxt i enlighet med
expansionsplanen. Ytterligare nyckelmedarbetare kan i takt
med att bolaget véxer komma att anstéllas.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen beddmer att den framtida finansiella stallningen
ar god och att verksamheten under normala marknadsfor-
hallanden kommer att generera ett starkt kassafléde. Bola-
gets nuvarande beslutade investeringar har en tryggad
finansiering. Om utvecklingen féljer den férutsedda expan-
sionsplanen kommer det i framtiden uppsta ett naturligt
behov av nytt kapital. For att erhdlla Ian till nya vindparker
kréver banken att ytterligare eget kapital tillférs. Detta med-
for att behovet av likvida medel fran tid till annan kan
komma att uppga till betydande belopp. Ytterligare emissi-
oner kan darfér komma att genomféras samtidigt som
bolaget fortsétter sélja hela eller delar av befintliga och bli-
vande vindparker. Rabbalshede Kraft har hittills fortldpande
sékrat finansieringen av utbyggnaden.

Finansiella instrument och riskhantering
For ytterligare beskrivning av koncernens finansiella instru-
ment och riskhantering se not 21.

Miljéinformation

Vindkraft &r en ren och férnyelsebar energikélla med liten
miljdpaverkan under hela verkets nyttjandeperiod. Miljopa-
verkan under drift sker framst i form av ljud och skuggor.
Genom innehav av vindkraftanlaggningar bedriver Rabbals-
hede Kraft verksamhet som &r tillstandspliktig eller anmal-
ningspliktig enligt miljébalken. Bolaget innehar nédvandiga
miljétillstand. Dar anmalningsplikt féreligger &r anmalan
enligt miljdbalken en forutséttning for att bygglov ska bevil-
jas. Rabbalshede Kraft erndll under ar 2010 kvalitetscertifie-
ring enligt ISO 9001 och miljécertifiering enligt ISO 14001.
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Finansiering

Rabbalshede Kraft har som mal att Ianefinansiera upp till
70 procent av nya investeringar och att soliditeten ska vara
minst 30 procent. Totala banklan per den 31 december
2013 uppgick till 681 555 (576 258) tkr delade framst mel-
lan Swedbank, SEB och DNB.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen bestar av fem ledamoter. Under verksamhetsaret
2013 har styrelsen haft atta ordinarie samt nio extra styrel-
semoéten. Styrelsen har en skriftlig arbetsordning samt en
instruktion for arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktéren. Styrelsens sammantraden och
arbetet i samband darmed foljer en foredragningsplan i
syfte att sékerstalla styrelsens behov av information och
kontroll av verksamheten och koncernens organisation.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
Rabbalshede Kraft féljer svensk kod fér bolagsstyrning.
Bolagsstyrningsrapporten presenteras pa bolagets hem-
sida, www.rabbalshedekraft.se.

| bolagsstyrningsrapporten finns upplysningar om de vikti-
gaste inslagen i koncernens system for intern kontroll och
riskhantering.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA
UTVECKLINGEN

En stor projektportfélj har byggts upp omfattande cirka 400
vindkraftverk, fordelade pa ett 40-tal vindparker i goda
vindlagen &ver hela Sverige. Bolaget har en bred strategi
for tillvaxt med mojlighet att projektera och etablera landba-
serade vindparker for att driva i egen regi eller i samarbete
med andra aktorer eller for vidare forsaljning till andra akto-
rer. Vardetillvaxt skapas genom férsaljning av den egna
elproduktionen samt genom avyttring d& vinsten pa det
investerade kapitalet realiseras.

Under 2013 monterades och driftsattes samtliga 14
vindkraftverk av modell Enercon 2,3 MW i vindpark Dingle-
Skogen, vindparken 6évergick i kommersiell drift under
november 2013. Tva av vindkraftverken har i oktober 2013
avyttrats till Géteborgs stift.

Under 2013 paborjades bygget av de tre vindparkerna
Arjang NV, Arjang SV och Skaverdd/Gurserdd om totalt 33
verk for fardigstallande under 2014.

Vindpark Dingle-Skogen i drift samt de tre vindparkerna
under byggnation 6kar bolagets produktionskapacitet med
240 procent. Ytterligare fem vindparker har miljctillstand
som vunnit laga kraft dar upphandling pagér. Bolaget har
fortfarande ett avtal om att bygga framtida vindparker med
Enercon. Se not 23 for ytterligare information.

For att langsiktigt sakerstalla det kapitaloehov som den
planerade utbyggnaden kréver, har Rabbalshede Kraft
sedan verksamhetsaret 2008/2009 noggrant férberett for
en ans6kan om notering pa NASDAQ OMX Stockholm. P&
grund av det I&ga elpriset som i sin tur paverkar bolagets
varde negativt har bolagets noteringsplaner &nnu inte kun-



FORVALTNINGSBERATTELSE

nat forverkligas. En borsnotering kommer att ske nar mark-
nadsforhallandena ar de ratta och att styrelsen bedémer att
det gynnar nuvarande agare.

FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING

TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Med ledande befattningshavare avses den personkrets for
vilka bolaget ska sérredovisa |6ner och andra ersattningar
enligt 5 kap. 20 § forsta och tredje styckena i arsredovis-
ningslagen (1995:554), dvs. styrelseledamoter, verkstal-
lande direktor och samtliga personer i bolagets ledning.
Med bolagsledningen avses samma personkrets exklusive
styrelseledaméter.

Ersattning till styrelsen
Ersattning till styrelsen beslutas av arsstamman efter for-
slag frén valberedningen.

Ersattning till bolagsledningen

Styrelsen foreslar foljande riktlinjer for bestdmmande av [6n
och annan ersattning till bolagsledningen. | syfte att kunna
sakerstalla att bolaget kan rekrytera och bibehalla kvalifice-
rade arbetstagare i bolagsledningen &r grundprincipen att
bolagsledningen ska erbjudas marknadsmassiga anstall-
ningsvillkor och ersattningar.

L6n och 6vriga formaner: Ersattningen till bolagsledningen
ska utgoras av en fast I6n och pension. Den fasta I6nen
omprovas normalt kalenderarsvis. Utover fast 16n kan rorlig
I6n férekomma under forutsattning att den rérliga delen aldrig
overstiger 50 % av arslonen. Vidare ska bolagsledningen ha
ratt till sedvanliga ickemonetéra forméaner, sdsom tjénstebilar
och foéretagshéalsovard. Férutom dessa formaner kan &ven
andra formaner erbjudas i enskilda fall, men ska da utgéra en
begransad del av ersattningarna.

Pension: Bolagsledningen ska erbjudas premiebaserade
pensionsavtal. Premien ska motsvara de premieavsattningar
som, vid var tid, galler fér ITP 1. | det premiebaserade pen-
sionsavtalet kommer pensionen att motsvara summan av
inbetalda premier och eventuell avkastning, utan nagon
garanterad pensionsniva. Inom ramen for den premiebase-
rade pensionsplanen finns ingen bestamd tidpunkt for pensi-
onering.

Uppséagningstid och avgangsvederlag: Uppsagningstiden
ska vara hogst ett ar, om uppségningen sker pa initiativ av
bolaget, och hogst ett &r, om uppségningen sker pa initiativ
av befattningshavaren. Vid uppségning fran bolagets sida ska
avgangsvederlag darutéver kunna utgé med belopp motsva-
rande hogst 12 manadsléner med avrakning for intjdnade
inkomster frn andra arbetsgivare.

Incitamentsprogram: Beslut om aktie- och aktiekursrelate-
rade incitamentsprogram riktade till bolagsledningen ska fat-
tas av bolagsstdmman.

Ersattningsutskott: Ett av styrelsen utsett ersattningsutskott
ska bereda fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och
andra anstéllningsvillkor fér bolagsledningen. De narmare
principerna for I6nesattning, pensioner och andra formaner
ska aterfinnas i av ersattningsutskottet fastlagd I6nepolicy
avseende bolagsledningen.

Avvikelse i enskilt fall: styrelsen ska ha rétt att franga
dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns séarskilda skal for
det. Om sadan avvikelse sker ska information om detta och
skalet till avvikelsen redovisas vid narmast féljande ars-
stdmma.

Ovanstaende riktlinjer fér ersattning till styrelse och bola-
gets ledning ar oférandrade fran rakenskapsaret 2011.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstammans forfogande finns féljande belopp i kr:

Overkursfond 365 409 991
Balanserat resultat 2785725
Arets resultat 2910 408
Summa 371 106 124

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel
och fria fonder disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rékning 5696 133
Overkursfond 365 409 991
Summa 371106 124

Vad betraffar féretagets resultat och stéllning i dvrigt,
hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar
med tillhérande bokslutskommentarer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING / RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2013

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2013-01-01- 2012-01-01-
tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
Nettoomséttning 2 104 694 85 269
Ovriga rérelseintékter 3 8 684 3 955
Summa intékter 113 378 89 224
Personalkostnader 4 -7 360 -14 113
Ovriga externa kostnader &5 -28 197 -31 896
Avskrivningar/nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar 6 -39 794 -50 834
Rérelseresultat 38 027 -7619
Finansiella intékter 7 1445 1798
Finansiella kostnader 8 -39 262 -35234
Resultat fore skatt 210 -41 055
Skatt 10 -93 10 855
Arets resultat 117 -30 200
Varav arets resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 0 0
Resultat per aktie
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 52 460 26 786
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 54 666 27 336
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,00 -1,13
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,00 -1,13
RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT

2013-01-01- 2012-01-01-
tkr 2013-12-31 2012-12-31
Avrets resultat 17 -30 200
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen nér specifika villkor &r uppfyllda:
Kassaflédessékringar:
Férandringar av verkligt varde 26 081 -41 356
Upplést mot resultatrékningen 7 981 2292
Overfort till anskaffningsvardet pa sakrad post 7 358 1190
Skatt hanforlig till kassaflédessékringar -9 111 7377
Summa kassaflédessékringar 32 309 -30 497
Summa 32426 -60 697
Poster som inte kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen - -
Avrets totalresultat 32426 -60 697
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KONCERNENS BALANSRAKNING
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2013

KONCERNENS BALANSRAKNING

tkr Not 31 dec 2013 31 dec 2012
Tillgadngar 23,24
Immateriella anlaggningstillgangar 11 36 345 37 041
Materiella anlaggningstillgangar 12,22 1570102 1 046 602
Uppskjuten skattefordran 10 4379 9 950
Langfristiga fordringar 13 716 1983
Summa anléggningstillgangar 1611 542 1 095 576
Immateriella omsattningstillgangar 14 4061 2 001
Kundfordringar 2490 1975
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 24 694 14 750
Ovriga fordringar 13 15199 17 268
Spérrade bankmedel 145 532 57 332
Likvida medel 28 135 140 88 922
Summa omséttningstillgangar 327 116 182 248
Summa tillgangar 1938 658 1277 824
Eget kapital 16
Aktiekapital 748 249 310 448
Ovrigt tillskjutet kapital 399 527 324 860
Reserver -14 543 -46 852
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -15 289 -15 406
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1117 944 573 050
Innehavare av icke bestdmmande inflytande 8 8
Summa eget kapital 1117 952 573 058
Skulder 24
Avsiéttningar — aterstallandekostnader vindkraftverk 2517 -
Réntebarande skulder 17 603 853 525718
Ovriga l&ngfristiga skulder 18 132 184 52514
Summa langfristiga skulder 738 554 578 232
Leverantorsskulder 3522 26 366
Réntebarande skulder 17 46 237 37 251
Ovriga skulder 18 10 414 20 774
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 21979 42 143
Summa kortfristiga skulder 82 152 126 534
Summa skulder 820 706 704 766
Summa eget kapital och skulder 1938 658 1277 824

Information om koncernens stéllda sékerheter och eventualférpliktelser, se not 24.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL, HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL,
HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

i Balanserade

Ovrigt tillskjutet vinstmedel inkl Summa
tkr Not Aktiekapital kapital Reserver arets totalresultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2012-01-01 226 879 326 179 -16 355 14 237 550 940
Avrets resultat - - - -30 200 -30 200
Ovrigt totalresultat - - -30 497 - -30 497
Arets totalresultat - - =30 497 -30 200 —-60 697
Summa féormoégenhetsforandringar exkl.
transaktioner med bolagets dgare 226 879 326 179 -46 852 -15963 490 243
Férandrad skattesats, obeskattade
reservdel i eget kapital - - - 557 557
Transaktioner med koncernens agare
Nyemission 83 569 - - - 83 569
Utgifter hanfdrliga till nyemission = -1692 - - -1692
Skatt hanforlig till emissionsutgifter - 373 - - 373
Utgéende eget kapital 2012-12-31 310 448 324 860 -46 852 -15 406 573 050
Ingdende eget kapital 2013-01-01 310 448 324 860 -46 852 -15 406 573 050
Arets resultat - - - 117 117
Ovrigt totalresultat - - 32 309 - 32 309
Arets totalresultat = = 32 309 117 32 426
Summa férmégenhetsforandringar exkl.
transaktioner med bolagets dgare 310 448 324 860 -14 543 -15289 605 476
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 437 801 87 561 - - 525 362
Utgifter hanforliga till nyemission - -16 530 - - -16 530
Skatt hanforlig till emissionsutgifter - 3 636 - - 3 636
Utgaende eget kapital 2013-12-31 748 249 399 527 -14 543 -15 289 1117 944

Innehavare av icke bestdmmande inflytande innehar endast 8 tkr varvid enbart sammandrag avseende foréndringar i koncernens eget kapital hanforligt

till moderbolagets aktiedgare redovisas.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2013-01-01- 2012-01-01-
tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 210 -41 055
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 28 35953 54 649
Betald inkomstskatt - -88
Kassaflde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital 36 163 13 506
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av immateriella tillAngar -2 060 4 046
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1219 -7 438
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -41 511 48 203
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital -44 790 44 811
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 627 58 317
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar inkl forskott -623 223 -126 236
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 68 472 249
Kassaflode fran investeringsverksamheten -554 751 -125 987
Finansieringsverksamheten
Nyemission 525 362 83 568
Emissionsutgifter -16 530 -1 692
Aktieagarlan 101 843 -
Upptagna lan 170 040 245 309
Amortering av [&n -82 919 -205 163
Féréndring av sparrmedel -88 200 -32 315
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 609 596 89 707
Periodens kassaflode 46 218 22 037
Likvida medel vid periodens bérjan 88 922 66 885
Likvida medel vid periodens slut 135 140 88 922
Sparrade likvida medel 145 532 57 332
Summa likvida medel 280 672 146 254
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2013-01-01- 2012-01-01-
tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
Nettoomséttning 2 38 156 31 422
Ovriga rérelseintékter 3 1761 258
Summa intékter 39917 31680
Personalkostnader 4 -13128 -15 766
Ovriga externa kostnader 5 -10 658 -15 458
Avskrivning/nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgédngar 6 -7 464 -15 951
Rérelseresultat 22 8 667 -15 495
Rénteintakter och liknande resultatposter 7 1142 1715
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -6 372 7777
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 3437 —21 557
Bokslutsdispositioner 9 358 34
Resultat fore skatt 3795 -21 523
Skatt 10 -885 5472
Arets resultat 2910 -16 051

2013-01-01- 2012-01-01-
tkr 2013-12-31 2012-12-31
Arets resultat 2910 -16 051
Summa &vrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 2910 -16 051
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

tkr Not 31 dec 2013 31 dec 2012
Tillgdngar
Anlaggningstillgéngar

Immateriella anlaggningstillgangar 11 19 433 19 601

Materiella anlaggningstillgdngar 12 235 824 234 095
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 26 885 884 382 914

Andra langfristiga fordringar 13 15 15

Uppskjuten skattefordran 10 3579 827
Summa finansiella anldggningstillgdngar 889 478 383 756
Summa anlédggningstillgangar 1144735 637 452
Omsittningstillgdngar

Immateriella omsattningstillgangar 14 666 1030
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1856 45

Fordringar p& koncernforetag 16 611 33117

Ovriga fordringar 13 756 808

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 5195 4258
Summa kortfristiga fordringar 24 418 38 228

Spérrade bankmedel 6 330 13 266

Likvida medel 28 69 080 52 570
Summa omsattningstillgdngar 100 494 105 094
Summa tillgangar 1245 229 742 546

fortsattning nasta sida »
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Forts. moderbolagets balansrakning

tkr Not 31 dec 2013 31 dec 2012

Eget kapital och skulder
Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 748 249 310448
Fritt eget kapital

Overkursfond 365 410 290 743

Balanserat resultat 2786 18 837

Avrets resultat 2910 -16 051
Summa eget kapital 1119 355 603 977
Obeskattade reserver 27 500 500
Skulder

Réntebarande skulder 17 96 446 110 650

Uppskjuten skatteskuld 10 - -
Summa langfristiga skulder 96 446 110 650

Kortfristiga skulder

Réntebéarande skulder 17 12 241 13 590
Leverantdrsskulder 1877 2217
Skulder till koncernforetag 6 -
Ovriga skulder 18 5308 4 295
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 9 496 7 317
Summa kortfristiga skulder 28 928 27 419
Summa eget kapital och skulder 1245 229 742 546

Moderbolagets stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser

tkr Not 31 dec 2013 31 dec 2012
Stéllda sékerheter 24 161177 175128
Ansvarsférbindelser 24 161 761 57 731
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

i Balanserat Arets Totalt
tkr Aktiekapital Overkursfond resultat totalresultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2012-01-01 226 879 292 062 19 066 -229 537 778
Vinstdisposition - - —229 229 -
Avrets totalresultat - - - -16 051 -16 051
Nyemission 83 569 - - 83 569
Utgifter hanférliga till emission = -1692 - - -1692
Skatt hanforlig till emissionsutgifter = 373 - - 373
Utgdende eget kapital 2012-12-31 310 448 290 743 18 837 -16 051 603 977
Ing&ende eget kapital 2013-01-01 310 448 290 743 18 837 -16 051 603 977
Vinstdisposition - - -16 051 16 051 -
Arets totalresultat - - - 2910 2910
Nyemission 437 801 87 561 - - 525 362
Utgifter hanférliga till emission - -16 530 - - -16 530
Skatt hanforlig till emissionsutgifter - 3 636 - - 3 636
Utgéende eget kapital 2013-12-31 748 249 365 410 2786 2910 1119 355
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2013-01-01- 2012-01-01-
tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner 3437 —21 557
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 28 7 464 19 252
Betald inkomstskatt - -88
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 10 901 -2 393
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av immateriella omséttningstillgangar 364 1041
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 13812 33063
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2 857 -623
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital 17 033 33 481
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 27 934 31 088
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar inkl forskott —24 342 -19 425
Férséljning av materiella anlaggningstillgangar 15317 41195
Férséljning av finansiella tillgangar 28 750 -
Nyemission/ldmnade aktiedgartillskott -531 720 -88 233
Kassaflode fran investeringsverksamheten -511 995 -66 463
Finansieringsverksamheten
Nyemission 525 362 83 568
Emissionsutgifter -16 531 -1 692
Upptagna lan -558 57
Amortering av 1&n -14 996 -15984
Koncernbidrag 358 34
Férandring av sparrmedel 6 936 -7 116
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -511 995 58 867
Arets kassaflode 16 510 23 492
Likvida medel vid periodens bérjan 52 570 29 078
Likvida medel vid periodens slut 69 080 52 570
Sparrade likvida medel 6 330 13 266
Summa likvida medel 75410 65 836
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB). Vidare
har RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
tillampats fran Radet for finansiell rapportering. Koncernen
nybildades november 2007. Koncernen har tillampat IFRS
sedan den nybildades.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Koncernen har frivilligt valt att tillampa IFRS i enlighet
med &rsredovisningslagen (1995:1554) 7 kap 33§. Arsredo-
visningen och koncernredovisningen har godkénts for utfar-
dande av styrelsen den 2014-04-03. Koncernens resultat-
och balansrékning och moderbolagets resultat- och
balansrakning blir féremal for faststallelse pa arsstamman
den 2014-04-25.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRAT-
TANDET AV MODERBOLAGETS OCH KONCERNENS
FINANSIELLA RAPPORTER

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaff-
ningsvérden, férutom vissa finansiella tillgdngar och skulder
som varderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och
skulder som varderas till verkligt varde bestar av derivatin-
strument.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och for
koncernen. Det innebéar att de finansiella rapporterna pre-
senteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte
annat anges, avrundade till ndrmaste tusental.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINAN-
SIELLA RAPPORTERNA
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foéretagsledningen gor bedémningar och upp-
skattningar samt gér antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbun-
det och revideras om s& behéver géras. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period andringen gors om and-

ringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paver-
kar bade aktuell period och framtida perioder.

Vid impariment test av koncernens anlaggningstillgangar
anvands intakter som baseras pa priskurvor fran en extern
part, som tacker en framtida period om 25 ar. En priskurva
innehaller uppgifter om el- och certifikatprisets utveckling
angivet i kronor per MWh. Om t ex vérldsekonomin férand-
ras vasentligt negativt efter rapporteringsperioden sa kan
detta leda till ett nedskrivningsbehov som inte aterfinns i
arsredovisningen.

VASENTLIGA TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER
De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncer-
nens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinci-
per har vidare konsekvent tillampats av koncernens foretag.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen.
Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen.

SEGMENTRAPPORTERING

Ett rorelsesegment &r en redovisningsmassigt identifierbar
del av koncernen som antingen tillhandahaller varor eller
tjanster eller tillhandahaller varor eller tjanster inom en viss
ekonomisk omgivning, som ar utsatta for risker och méjlig-
heter som skiljer sig fran andra segment. Eftersom koncer-
nens verksamhet for narvarande bestar i att producera el
pa en begrénsad geografisk marknad bedéms koncernen
som helhet utgodra ett rérelsesegment. Ddrmed presenteras
ingen segmentsinformation eftersom det sammanfaller med
koncernen som helhet.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka Rabbalshede Kraft AB har ett
bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebér
direkt eller indirekt en ratt att utforma ett féretags finansiella
och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska for-
delar. For att bedéma om ett bestdmmande inflytande fore-
ligger, beaktas potentiella rostberéttigande aktier som utan
dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

c0 00



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Forvarv av dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden.
Forvarvet betraktas som en transaktion varigenom koncer-
nen indirekt forvarvar ett dotterféretags tillgangar och Gver-
tar dess skulder och eventualférpliktelser. | anslutning till
férvarvet uppréattas en férvarvsanalys dar anskaffningsvar-
det faststélls for dels andelarna eller rérelsen och dels det
verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifier-
bara tillgdngar samt dvertagna skulder och eventualférplik-
telser. Anskaffningsvérdet utgors av summan av de verkliga
vardena per férvarvsdagen for erlagda tillgangar, uppkomna
eller évertagna skulder och fér emitterade eget kapitalin-
strument som lamnats som vederlag i utbyte mot de forvér-
vade nettotillgdngarna. Vid rérelseférvarv dar anskaffnings-
kostnaden 6verstiger det verkliga vardet av férvarvade
tillgdngar och 6vertagna skulder samt eventualférpliktelser
som redovisas separat, redovisas differensen som goodwill.
Nar skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultat-
rakningen.

Dotterféretags finansiella rapporter inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med forvarvstidpunkten till det
datum da det bestammande inflytandet upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostna-
der och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer
fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag,
elimineras i sin helhet vid uppréttandet av koncernredovis-
ningen.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner uttryckta i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta &r valutan i de pri-
mara ekonomiska miljéer bolagen bedriver sin verksamhet.
Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om
till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger
pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i resultatrakningen. Ickemonetara
tillgdngar och skulder som redovisas till sina historiska
anskaffningsvarden omraknas till valutakursen som forelag
vid transaktionstillfallet.

INTAKTER
Intakter redovisas i resultatrékningen nar vasentliga risker
och formaner 6verforts till koparen. Intakter redovisas inte
om det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna inte kom-
mer att tillfalla koncernen. Intakterna redovisas till det verk-
liga vardet av vad som erhallits, eller forvantas komma att
erhallas, med avdrag fér lAmnade rabatter.
Forsaljningsintakten omfattar primart férsaljning av pro-
ducerad el samt férséljning av elcertifikat. Ovriga rérelsein-
takter bestar framst av erséttning vid forséljning av vind-
kraftsprojekt och vidarefakturerade byggkostnader.
Intékter avseende forséljning av producerad el redovisas
i den period leverans skett.
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Intékter avseende upparbetade elcertifikat redovisas i
den period leverans av certifikatsgrundande el har skett.
Elcertifikaten redovisas i balansrakningen som immateriell
tillgang nar de finns registrerade pa energimyndighetens
konto och som upplupen intékt s& lange de &r upparbetade
men annu ej registrerade. Ovriga intékter fran férsaljning av
vindkraftverk redovisas under den period som képaren
overtar vindkraftverket. Intakter fran vidarefakturering av
byggkostnader eller servicekostnader redovisas i takt med
att kostnaden har uppstatt.

LEASING

Leasade tillgdngar

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen
som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing
foreligger da de ekonomiska riskerna och férmanerna som
ar férknippade med agandet i allt vésentligt &r 6verférda till
leasingtagaren, om sa inte &r fallet ar det frdga om opera-
tionell leasing.

Tillgdngar med finansiella leasingavtal redovisas som till-
gang i koncernens balansrakning. Forpliktelsen att betala
framtida leasingavgifter redovisas som lang- respektive
kortfristig skuld. De leasade tillgdngarna avskrivs linjart dver
den kortare av leasingperioden eller nyttjandeperioden
medan leasingbetalningarna redovisas som ranta och
amortering av skulderna.

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas
i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Férmaner
erhéllina i samband med tecknandet av ett avtal redovisas i
resultatrdkningen som en minskning av leasingavgifterna
linjart 6ver leasingavtalets 16ptid. Variabla avgifter kost-
nadsférs i de perioder de uppkommer.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intékter bestar av ranteintékter samt valutakurs-
vinster. Ranteintékter pa finansiella instrument redovisas
enligt effektivrantemetoden. Resultatet fran avyttring av ett
finansiellt instrument redovisas da de risker och fordelar
som ar férknippade med agandet av instrumentet dverforts
till képaren och koncernen inte Iangre har kontroll dver
instrumentet.

Finansiella kostnader bestar framst av rantekostnader
pa 1an, rantederivat samt 6vriga finansiella kostnader. Lane-
kostnader redovisas i resultatet med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Lanekostnad under byggnation ingar i till-
gangens anskaffningsvarde.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas
brutto.

Effektivrantan ar den ranta som diskonterar de uppskat-
tade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt
instruments férvantade 16ptid till den finansiella tillgdngens
eller skuldens redovisade nettovarde. Berakningen innefat-
tar alla avgifter som erlagts eller erhdllits av avtalsparterna
som &r en del av effektivréntan, transaktionskostnader och
alla andra 6éver- och underkurser.



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

SKATTER

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
eller som Ovrigt totalresultat varvid tillhdrande skatteeffekt
redovisas i eget kapital eller Ovrigt totalresultat.

Aktuell skatt utgor skatt som ska betalas eller erhdllas
avseende aktuellt &r, med tilldampning av de skattesatser
som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansda-
gen. Till aktuell skatt hér dven justering av tidigare perio-
ders aktuella skatt.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmeto-
den med utgangspunkt tagen i de temporara skillnader som
foreligger mellan tillgangars och skulders redovisade och
skattemassiga varden. Temporéara skillnader beaktas inte
for skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av
goodwill och inte heller vid férsta redovisningen av till-
gangar och skulder som inte ar rorelseférvarv som vid tid-
punkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat
eller skattepliktig resultat. Vidare beaktas inte heller tempo-
réra skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intressefo-
retag som inte foérvantas bli aterforda inom Gverskadlig
framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig p& hur
underliggande tillgangar eller skulder férvantas bli realise-
rade eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med tillamp-
ning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tem-
poréra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar justeras
nar det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tilkommande inkomstskatt som uppkommer
vid utdelning redovisas vid samma tidpunkt som néar utdel-
ningen redovisas som en skuld.

Redovisning i och borttagande fran balansriakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balans-
rékningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtals-
massiga villkor. Kundfordringar redovisas i balansrakningen
nar faktura har skickats. Skuld redovisas nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala,
aven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder
redovisas nér faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlo-
rar kontrollen dver dem. Detsamma géller fér en del av en
finansiell tillgadng. En finansiell skuld tas bort fran balansrak-
ningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt
utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast
nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att
det foreligger avsikt att nettoreglera eller att realisera till-
gangen och reglera skulden samtidigt.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgadngar redovisas
pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig
att férvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument som inte &r derivat redovisas initialt
till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga
varde med tillagg for transaktionskostnader for alla finan-
siella instrument férutom avseende de som tillhér kategorin
finansiell tillgdng som redovisas till verkligt varde via resul-
tatréakningen, vilka redovisas till verkligt vérde exklusive
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassifice-
ras vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumen-
tet férvarvades. Klassificeringen avgor hur finansiella instru-
ment vérderas efter forsta redovisningstillfallet.

Derivatinstrument redovisas initialt till sina verkliga var-
den. Detta innebér att transaktionskostnader belastar arets
resultat. Huvudregeln &r att dessa finansiella instrument
I6pande redovisas till sina verkliga varden 6ver resultatrak-
ningen om inte sékringsredovisning tilldampas och foretaget
uppfyller kraven fér denna redovisning. Anvands derivatin-
strument for sakringsredovisning och till den del denna &r
effektiv, redovisas vardeférandringarna pa derivatinstru-
mentet p4 samma rad i resultatrékningen som den sékrade
posten om det rér sig om verklig vardeséakring. Vardedk-
ningar respektive vardeminskningar pa derivatet redovisas
som intékter respektive kostnader inom rérelseresultatet
eller inom finansnettot baserat pa syftet med innehavet. Se
vidare under rubriken Derivat och sékringsredovisning
nedan.

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart till-
gangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut samt kortfristiga likvida placeringar med en I6ptid fran
anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka &r
utsatta fér endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.
Sparrade medel exkluderas fran och med réakenskapsaret
2013 fran likvida medel. De sparrade medlen redovisas
under posten sparrade likvida bankmedel i balansrékningen.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt

vérde via resultrakningen

Denna kategori bestér av tva undergrupper: finansiella till-
gangar som innehas fér handel samt andra finansiella till-
gangar som féretaget initialt valt att placera i denna kate-
gori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella
instrument i denna kategori varderas I6pande till verkligt
varde med vardeférandringar redovisade i resultatet i den
period de uppstar. | den forsta undergruppen ingar bland
annat derivat med positivt verkligt varde. Kontraktets vér-
deférandringar redovisas som finansiell intakt. | balansrak-
ningen redovisas derivaten som 6vriga kortfristiga ford-
ringar respektive évriga langfristiga fordringar beroende pa
kontraktets 16ptid.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar
som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvarde bestéams utifran den effektiv-
ranta som beréknades vid anskaffningstidpunkten. Kund-
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fordran redovisas till det belopp som beraknas inflyta, dvs.
efter avdrag fér osékra fordringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt

vérde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper, finansiella skul-
der som innehas for handel och andra finansiella skulder
som foretaget valt att placera i denna kategori (den s.k. Fair
Value Option), se beskrivning ovan under "Finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen”. |
den forsta kategorin ingar koncernens derivat med negativt
verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrékningen i den period de uppstar. Baserat pa syftet
med kontraktet redovisas vardeférandringar antingen i
rorelseresultatet eller som finansiell kostnad. | balansrék-
ningen redovisas derivaten som &évriga kortfristiga skulder
respektive Ovriga langfristiga skulder beroende pé kontrak-
tets 16ptid.

Andra finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantérsskulder,
ingar i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet
anskaffningsvéarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar och skulder

Vid varje rapporttillfélle utvarderar féretaget om det finns
objektiva bevis pa att en finansiell tillgéng eller grupp av till-
gangar &r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors
dels av observerbara férhallanden som intraffat och som
har en negativ inverkan p& mojligheten att atervinna
anskaffningsvéardet. Objektiva bevis pa eventuellt nedskriv-
ning av finansiella tillgangar erhéaller Rabbalshede Kraft
genom kreditutvarderingsrapport om lantagaren fran extern
part. En indikation pd att en sddan rapport ska bestéllas
kan vara att rantor eller Idpande kommunikation fran lanta-
garen inte har erhallits.

Atervinningsvardet for tillgangar tillhérande kategorierna
lanefordringar och kundfordringar, vilka redovisas till upplu-
pet anskaffningsvérde, berdknas som nuvérdet av framtida
kassafléden diskonterade med den effektiva rénta som
gallde da tillgangen redovisades forsta gangen. Tillgangar
med en kort 16ptid diskonteras inte. En nedskrivning redovi-
sas som kostnad i resultatrakningen.

DERIVAT OCH SAKRINGSREDOVISNING
Koncernens derivatinstrument har anskaffats fér att ekono-
miskt sakra de risker for ranteexponering samt férsaljnings-
pris- och valutarisker som koncernen &r utsatt fér. Derivat
redovisas initialt till verkligt vérde innebdrande att transak-
tionskostnader belastar arets resultat. Efter initial redovis-
ning varderas derivatinstrument till sina verkliga varden och
vardeforandringar redovisas pa satt som beskrivs nedan. |
balansrakningen redovisas de som kortfristiga fordringar
respektive skulder eller som langfristiga fordringar respek-
tive skulder beroende pa kontraktets I6ptid.

For att uppfylla kraven pa sakringsredovisning enligt IAS
39 kréavs att det finns en dokumenterad koppling till den
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sékrade posten. Vidare kravs att sékringen effektivt skyddar
den sakrade posten, att sakringsdokumentation upprattats
och att effektiviteten kan métas. Vinster och forluster avse-
ende sékringar redovisas i resultatrakningen vid samma tid-
punkt som vinster och forluster redovisas for de poster som
sakras.

Derivat anvéands for sékring av rénterisk, framtida kassa-
fléden vid forséljning av el (dar derivaten kontantregleras)
samt for sékring av inkdp av vindkraftverk i utldandsk valuta.
For sékring av framtida rantefloden avseende lan upptagna
till rérlig rénta anvands ranteswapar. Ranteswaparna vérde-
ras till verkligt varde i balansrakningen. | resultatrakningen
redovisas rantekupongdelen I6pande som ranteintakt och
rantekostnad. Annan vardeférandring pa ranteswapen
redovisas som Ovrigt totalresultat tills dess att den sakrade
posten paverkar resultatrakningen och s& lange som kriteri-
erna for sakringsredovisning ar uppfyllda och sékringen
beddms effektiv. Den vinst eller férlust som hanfér sig till en
eventuell ineffektiv del redovisas i resultatrékningen. For de
derivat, elterminer, som anvands fér sakring av framtida
elforsaljning tillampas kassaflddessékring. Merparten av
elkontrakten utgdrs av PPA och EPA kontrakt, (se ordlista
sidan 71) som ocksa anvands for att sakra elpriset, som
inte kontantregleras utan regleras med fysisk leverans var-
for dessa kontrakt inte ingar i sakringsredovisningen. Ett
fatal elterminer kontantregleras, detta innebar att de redovi-
sas som finansiella derivat i enlighet med IAS 39. De kon-
tantreglerade terminerna redovisas i balansrakningen till
verkligt varde. Vardeférandringarna redovisas i dvrigt total-
resultatet till dess att det sakrade flédet paverkar det redo-
visade resultatet varvid sakringsinstrumentets ackumule-
rade vardeférandringar (som redovisats i dvrigt totalresultat)
overfors till resultatrakningen for att matcha effekterna fran
den sékrade transaktionen. Detta sker s& lange som kriteri-
erna for sékringsredovisning ar uppfyllda och sakringen
beddms effektiv. Den vinst eller forlust som hanfor sig till
den ineffektiva delen redovisas i resultatrakningen.

De valutaterminer som anvands fér sakring av framtida
kassafléden, avseende prognostiserade inkép av vindkraft-
verk i utlandsk valuta, redovisas i balansrakningen till verk-
ligt varde. Vardeférandringarna redovisas i Ovrigt totalresul-
tat tills dess att det sakrade flodet traffar resultatrékningen,
varvid sékringsinstrumentets ackumulerade vérdeféréand-
ringar 6verfors till materiella anlaggningstillgangar. Detta
sker sa lange som kriterierna for sékringsredovisning ar
uppfyllda och sakringen bedéms effektiv. Den vinst eller
forlust som hanfor sig till ineffektiva delar av pagdende sak-
ringar, dar sakringsredovisning tilldampas, redovisas i resul-
tatrakningen.

Om sakringsredovisningen i ovanstaende fall avbryts
pga att de prognostiserade flédena inte langre &r sannolika
eller att transaktionerna inte kommer att intraffa s kommer
posterna i totalresultatet foras till arets resultat.

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen
inkluderar pa tillgéngssidan likvida medel, lane- och kund-
fordringar samt derivat med ett positivt verkligt varde. P&
skuldsidan aterfinns leverantérs- och laneskulder samt
derivat med ett negativt verkligt varde.



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffnings-
varde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg
fér transaktionskostnader for alla finansiella instrument for-
utom avseende de som tillhor kategorin finansiell tillgéng
som redovisas till verkligt varde via resultatet och samtliga
derivat, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transak-
tionskostnader.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Agda tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till
anskaffningsvéarde efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvéardet
ingar inkopspriset samt kostnader direkt hanférbara till till-
gangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnytt-
jas i enlighet med syftet med anskaffningen. Vid berakning
av respektive tillgangs avskrivningsbara varde tas hansyn
till tillgéngars eventuella restvarden. Bedomda restvarden
samt tilldmpade nyttjandeperioder ses I6pande éver och i
den man det ar nédvandigt justeras redovisningen.

| de fall materiella anlaggningstillgangar bestar av kom-
ponenter som &r vasentliga i relationen till hela tillgangens
varde behandlas dessa separat. Respektive komponent
redovisas och skrivs av i enlighet med enskilda avskriv-
ningsplaner. Skillnaderna i nyttjandeperiod fér komponen-
terna kan i Rabbalshede Krafts fall variera mellan 3 till 25 &r.

Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstill-
gang tas bort ur balansrakningen nar tillgdngen utrangeras
eller avyttras eller nér inga framtida ekonomiska férdelar
vantas frdn anvandning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgdng utgors av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde med
avdrag for direkta forsaljningskostnader. Realisationsvinst
redovisas som Ovrig rorelseintakt och realisationsforlust
redovisas som 6vrig kostnad.

Leasade tillgangar

Finansiella leasingavtal, dar koncernen i allt vasentligt dver-
tar alla risker och férdelar knutna till &garskapet av det lea-
sade féremalet redovisas i balansrakningen till den leasade
egendomens verkliga varde eller, om véardet ar lagre, till
nuvérdet av minimileasingbetalningarna. Leasingbetalningar
férdelas mellan finansieringskostnader och amortering av
hyresskulden. Redovisade finansiellt leasade tillgangar
skrivs av 6ver den forvédntade nyttjandeperioden. Leasing-
avtal dar leasegivaren i huvudsak behaller alla risker och
férdelar med aganderatten klassificeras som operationella.
Leasingavgifter kostnadsfors linjart i resultatrakningen
under leasingperioden. | koncernen finns bade operatio-
nella och finansiella leasingavtal.

Tilkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1&ggs till anskaffningsvérdet endast
om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar
som &r férknippade med tillgdngen kommer att komma
foretaget till del och anskaffningsvardet kan beréknas pa ett

tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas
som kostnad i den period de uppkommer.

En tillkommande utgift 1aggs till anskaffningsvardet om
utgiften avser utbyten av identifierade komponenter eller
delar dérav. Aven i de fall ny komponent tillskapats aktive-
ras utgiften. Eventuella oavskrivna redovisade varden pa
utbytta komponenter, eller delar av komponenter, utrange-
ras och kostnadsférs i samband med utbytet. Reparationer
kostnadsférs I6pande.

Lanekostnader

Lanekostnader som ar direkt hanférbara till inkép, kon-
struktion eller produktion av en tillgang och som tar bety-
dande tid i ansprak att fardigstalla for avsedd anvandning
eller férsaljning inkluderas i tillgdngens anskaffningsvarde.
Aktivering av réntekostnader sker under byggnationsfasen.
Upplaggningskostnader i samband med upplaningen netto-
redovisas mot langfristiga banklan.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjan-
deperiod, pagaende projektering skrivs inte av. Koncernen
tillAmpar komponentavskrivning vilket innebér att kompo-
nenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund for
avskrivningen. Dock bedéms nyttjandeperioden for samt-
liga komponenter i vindkraftverk, fundament och elanldgg-
ningar att sammanfalla varfér nagon ytterligare uppdelning
ej skett.

De tillampade nyttjandeperioderna &r;

- Byggnader och markanléaggningar 20-25 &r

- Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 25 ar
— Inventarier, verktyg och installationer 3-5 ar

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Arrendeavtal

Immateriella tillgdngar som férvarvats av koncernen utgérs
av arrendeavtal och dessa redovisas till sina respektive
anskaffningsvarden minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgingar bestar av férvarvade datapro-
gram och erhdlina elcertifikat samt Ursprungsgarantier
(GoO). | syfte att framja anvandningen av férnyelsebara
energikallor for elproduktion finns certifikatsystem. Anlagg-
ningar som berdrs av dessa system erhdller gratis certifikat
i takt med att certifikatberattigad el produceras. Erhalina
elcertifikat finns registrerade pa konto hos Energimyndighe-
ten. | balansrékningen fér Rabbalshede Kraft-koncernen
redovisas elcertifikat som immateriell omsattningstillgang.
Upparbetade certifikat varderas till verkligt varde vid erhal-
landetidpunkten och enligt balansdagens spotpris vid varje
tilldelningstillfalle. | koncernen redovisas intékt och omvér-
dering som &vrig intakt. Nedskrivning sker om verkligt
vérde understiger anskaffningsvérdet.
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Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrédkningen linjart éver
immateriella tillgangars berdknade nyttjiandeperioder. Nytt-
jandeperioderna omprévas minst arligen. Immateriella till-
gangar med bestambara nyttjandeperioder skrivs av fran
den tidpunkt d& de ar tillgangliga for anvéndning.

De tillampade nyttjandeperioderna ar:
— Arrendeavtal 25 ar
— Datorprogram 5 &r

LAGER

| den man som nagot lager forekommer redovisas detta i
enlighet med l&gsta vardets princip och forst in, férst ut
metoden (FIFU).

Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgadngar
Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beréknas till-
gangens atervinningsvarde (se nedan). Om det inte gar att
faststélla vésentligen oberoende kassafléden till en enskild
tillgang, och dess verkliga varde minus férséljningskostna-
der inte kan anvandas, ska tillgangarna vid prévning av
nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta niva dar det
gér att identifiera vasentligen oberoende kassafléden — en
sa kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovi-
sas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets redovi-
sade varde 6verstiger atervinningsvardet. En nedskrivning
redovisas som kostnad i resultatrakningen. Nedskrivning av
tillgéngar hanforliga till en kassagenererande enhet fordelas
proportionellt mellan dvriga tillgdngar som ingdr i enheten.

Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde minus
férséljningskostnader och nyttjandevérde. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk
som &r férknippad med den specifika tillgangen.

i\terféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgangar reverseras om det bade finns
indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger
och det har skett en férandring i de antaganden som Iag till
grund for berékningen av atervinningsvardet. En reversering
gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade
varde efter aterforing inte Gverstiger det redovisade varde
som skulle ha redovisats, med avdrag fér avskrivning dar
sa &r aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

EGET KAPITAL
Utdelningar redovisas som skuld efter det att &rsstdmman
godkant utdelningen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de pla-
ner déar foretagets forpliktelse &r begransad till de avgifter
foretaget atagit sig att betala. | sddant fall beror storleken
pa den anstalldes pension pa de avgifter som féretaget
betalar till planen eller till ett férsékringsbolag och den kapi-

(6] ¥ XX

talavkastning som avgifterna ger. Foljaktligen &r det den
anstallde som bar den aktuariella risken (att ersattningen
blir lagre &n férvantat) och investeringsrisken (att de inves-
terade tillgangarna kommer att vara otillrackliga for att ge
de forvantade erséattningarna). Féretagets forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som
en kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas genom
att de anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.
| koncernen finns enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersédttningar i samband med uppséagningar
av personal redovisas endast om féretaget &r bevisligen
forpliktigat, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av
en formell detaljerad plan att avsluta en anstalining fére den
normala tidpunkten. Nar ersattningar lamnas som ett erbju-
dande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kost-
nad om det &r sannolikt att erbjudandet kommer att accep-
teras och antalet anstéllda som kommer att acceptera
erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga erséattningar till anstallda beraknas utan diskon-
tering och redovisas som kostnad nér de relaterade tjéns-
terna erhalls.

En avsattning redovisas for den férvantade kostnaden
for vinstandels- och bonusbetalningar nar koncernen har en
gallande rattslig eller informell forpliktelse att géra sadana
betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstallda
och forpliktelsen kan beréknas tillférlitligt.

AVSATTNINGAR
En avséattning redovisas i balansrdkningen nér det finns en
befintlig legal eller informell férpliktelse som en féljd av en
intréffad handelse, och det ar troligt att ett utflode av eko-
nomiska resurser kommer att kravas for att reglera forplik-
telsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Dér effekten av nar i tiden betalning sker ar vasent-
lig, berdknas avsattningar genom diskontering av det for-
vantade framtida kassaflodet till en rantesats fére skatt som
aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars
tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar for-
knippade med skulden.

| avtal samt i erhallna tillstand finns krav om aterstal-
lande av mark efter att arrendetiden utgatt och vindkraftan-
laggningar upphort med produktion. Detta innebéar en skyl-
dighet att montera ned och bortforsla samtliga
anlaggningar, byggnader och ledningar. | de avtal och till-
stand som kraver forsakring har bolaget tecknat en forsak-
ring som tacker samtliga dessa ataganden, darmed har
ingen avsattning for detta gjorts. | 6vriga parker har foreta-
get i slutet av 2013 gjort avsattning for aterstallande i de
ovriga parkerna. Vardet redovisas under langfristiga skul-
der; avsattningar och har nuvardesdiskonterats och uppgar
per balansdagen till 2 517 tkr.
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EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harrér fran intraffade handelser och vars
férekomst bekréftas endast av en eller flera osékra framtida
handelser eller nar det finns ett dtagande som inte redovi-
sas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar
troligt att ett utfloéde av resurser kommer att kravas (se
ovan).

RESULTAT PER AKTIE

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i
koncernen hanforligt till moderbolagets dgare och pa det
vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret.
Vid berékningen av resultat per aktie efter utspadning juste-
ras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta
hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier,
vilka under rapporterade perioder harror fran emitterade
aktier och optioner utgivna till anstallda. Utspadning fran
optioner paverkar antalet aktier och uppstar endast nar
I6senkursen &r lagre &n kursen pa marknaden. Utspad-
ningen ar storre ju stérre skillnaden &r mellan [6senkursen
och marknadskursen.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprattat sin &rsredovisning enligt arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Rekommendation fran
Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juri-
disk person. Aven akutgruppsuttalanden utgivna av Radet
for finansiell rapportering tillampas. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen
ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden
sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningsla-
gen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras. De
nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget
har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som pre-
senteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Som intékt redovisas endast
erhéllna utdelningar.

Finansiella instrument
Reglerna om finansiella instrument i IAS 39 tillampas inte i
moderbolaget som juridisk person.

| moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar i
enlighet med anskaffningsvardeprincipen vilket innebar att de
vérderas till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning
och finansiella omsattningstillgangar enligt 1agsta vardets
princip. Sékringsredovisning tillampas inte i moderbolaget.

Anteciperade utdelningar

Anteciperad utdelning fran dotterforetag redovisas i de fall
moderforetaget ensamt har ratt att besluta om utdelningens
storlek och moderféretaget har fattat beslut om utdelning-

ens storlek innan moderféretaget publicerat sina finansiella
rapporter.

Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive
uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen delas déare-
mot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld
och eget kapital.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER
Nya och omarbetade befintliga standarder, vilka godkants
av EU.

Foérandringar befintliga standarder
Ett antal mindre férandringar och fértydliganden har gjorts
av befintliga standarder som tradde ikraft 2012. Rabbals-
hede Kraft koncernen berdrs av féljande dndringar &ven om
de inte har medfort ndgon storre andring av redovisningen:
| IFRS 13 definieras det hur ett verkligt varde ska fast-
stéllas enligt respektive rekommendation dér vardering till
verkligt varde ska utféras. Rabbalshede Kraft koncernen
har inte behovt utféra ndgon férandring pa grund av and-
ringen i standarden.

I IAS 1 har grupperingen av de poster som redovisas i
Ovrigt totalresultat &ndrats sa att det framgar vilka poster
som i framtiden ska &terforas till resultatet och vilka som
blir kvar i 6vrigt totalresultat. Koncernen har redovisat i
enlighet med rekommendationen.

Forandringar i svenska regelverk

Aktieagartillskott och koncernbidrag for juridiska personer
Enligt RFR 2 IAS 27 p.2 ska ett bolag valja mellan att redo-
visa i enlighet med huvudregeln eller alternativregeln. Den
valda regeln ska tillampas konsekvent pa samtliga koncern-
bidrag.

Huvudregel

Erhallna koncernbidrag fran dotterféretag redovisas som
finansiell intakt. Lamnade koncernbidrag fran moderféretag
till dotterféretag redovisas som 6kning av andelar i kon-
cernforetag. Koncernbidrag som dotterforetag erhaller fran
moderforetag redovisas i dotterforetaget i eget kapital.
Koncernbidrag som dotterféretag lamnar till moderforetag
redovisas i eget kapital. Koncernbidrag som erhalls fran
systerforetag redovisas i eget kapital. Koncernbidrag som
lamnas till systerforetag redovisas ocksa i eget kapital.

Alternativregel

Ett féretag som tillampar alternativregeln redovisar saval
erhallna som ldamnade koncernbidrag som bokslutsdisposi-
tion. Rabbalshede Kraft AB har valt att redovisa koncernbi-
dragen i enlighet med alternativregeln.

Nya standarder och tolkningar som

annu inte har antagits

Flera nya standarder, tillagg till standarder och tolkningar
har annu inte tratt i kraft for det rakenskapsar som slutade
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31 december 2013 och har darfér inte beaktats vid upprat-
tande av koncernredovisningen.

I IFRS 9 Finansiella instrument &r huvudférandringen att
antalet varderingskategorier ska minskas samt att huvud
kategorin for finansiella tillgangar och skulder ska redovisas
till upplupet anskaffningsvérde respektive verkligt véarde via
resultatet. Férandringen beddms ha en begransad effekt pa
Rabbalshede Kraft koncernens redovisning.

IFRS 10 Koncernredovisning. Féréandringarna i rekom-
mendation avser framst hur bestdmmande inflytande ska
avgoras. Rabbalshede Kraft koncernen bedémer inte att
férandringarna kommer paverka koncernen.

Not 2 Nettoomséttning

Foérandringarna i IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra
féretag avser informationskrav om koncernens dotterbolag.
Rabbalshede Kraft koncernen kommer att tilldampa rekom-
mendationen fr.o.m. 2014-01-01, vilket kommer innebé&ra
att omfattningen av tilldggsupplysningar om koncernens
dottebolag kommer att 6ka.

I IAS 36 Nedskrivningar bestar framst av féréndringarna
i 6kade upplysningskrav om verkligt varde. Rabbalshede
kraft koncernens kommer félja rekommendationen.

Andringarna IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vardering avser framst forenklingar i sékringsredovis-
ningen. Rabbalshede kraft koncernen anser att redovis-
ningen inte kommer paverkas av férandringen.

Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012
Intakter per vasentligt intaktsslag

Forséljning el 66 446 58 173 12778 13 492
Intakt elcertifikat 36 060 26718 7328 7 044
Intakt ursprungsgaranti 2188 378 637 177
Ovriga intakter frén koncernféretag - - 17 413 10709
Summa 104 694 85 269 38 156 31422

Koncernens férsaljning av el uppgick under 2013 till 189 431 (159 785) MWh. Ovriga intékter fran koncernféretag bestar av
projekteringstjéanster, drift & underhallstjanster samt administrationstjanster.

Not 3 Ovriga rorelseintakter

Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012
Reavinst vid férsaljning av vindkraftsprojekt 2924 - - -
Vidarefakturerade byggkostnader 1675 2247 - -
Ovrigt 4085 1708 1761 258
Summa 8684 3 955 1761 258
Vidarefakturerade byggkostnader 1 675 (2 247) tkr ingar som kostnad bland 6vriga externa kostnader.
NOt 4 Anstéllda, personalkostnader och ledande befattningshavares erséttningar
Medelantalet anstéllda

Andel Andel

2013 kvinnor/méan, %

2012 kvinnor/méan, %

Moderbolaget 23 40/60 24 43/57
Dotterforetag - - - _
Koncernen totalt 23 40/60 24 43/57
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Forts. not 4 Anstéllda, personalkostnader och ledande befattningshavares erséattningar

Konsfoérdelning i foretagsledningen

2013

Andel kvinnor/mén, %

2012

Andel kvinnor/mén, %

Moderbolaget
Styrelsen 20/80 20/80
Ovriga ledande befattningshavare 0/100 29/71
Koncernen totalt
Styrelsen 20/80 20/80
Ovriga ledande befattningshavare 0/100 29/71
Loner och andra erséttningar fordelade mellan styrelse/ledande befattningshavare
och dvriga anstéllda samt sociala kostnader
2013 2012
Styrelse/ Styrelse/
ledande ledande
befattnings- i befattnings- .
havare Ovriga havare Ovriga
tkr (11 personer) anstéllda Summa (11 personer) anstéllda Summa
Moderbolaget
Sverige 6 840 6 620 13 460 6 356 7 345 13701
(varav tantiem o.d.) - - - - - -
Sociala kostnader 3292 2569 5 861 3100 3169 6 269
varav pensionskostnader 973 383 1356 945 587 1532
Koncernen totalt 6 840 6 620 13 460 6 356 7 345 13 701
(varav tantiem o.d.) - - - - - -
Pensionskostnader 973 383 1356 945 587 1532

Samtliga anstéllda finns i moderbolaget varmed moderbolagets och koncernens lIénekostnader & desamma.

Ledande befattningshavares ersattningar

Till ledande befattningshavare utgar fast manadslén. Samtliga pensionsplaner i koncernen ar avgiftsbestamda. For ledande befatt-
ningshavare, férutom styrelsen, inbetalas premiebaserade pensionsavtal. Premien ska motsvara de premieavséattningar som, vid var

tid géller, for ITP 1.

Erséttningar och dvriga férmaner, moderbolaget, 2013

Grundidn/ Ovriga erséttningar

tkr Styrelsearvode och formaner  Pensionskostnad Summa
Karl-Erling Trogen, Styrelsens Ordférande 180 - - 180
Karin Kronstam, Ledamot 130 - - 130
Reine Rosén, Ledamot 90 - - 90
Fredrik Bergh Thorén, Ledamot 110 - - 110
Anders Str&lman, Ledamot 90 - - 90
Thomas Linnard, Verkstallande direktor 2047 125 366 2538
Andra ledande befattningshavare (5 personer) 4193 255 607 5055
Summa 6 840 380 973 8193

c0 000



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

(501 )

Ersattningar och 6vriga formaner, moderbolaget, 2012

Grundlén/ Ovriga erséttningar

tkr styrelsearvode och férméner Pensionskostnad Summa
Karl-Erling Trogen, Styrelsens Ordférande 180 - - 180
Karin Kronstam, Ledamot 130 - - 130
Reine Rosén, Ledamot 90 - - 90
Fredrik Bergh Thorén, Ledamot 110 - - 110
Anders Stralman, Ledamot 135 - - 135
Thomas Linnard, Verkstéllande direktor 1662 120 363 2145
Andra ledande befattningshavare (5 personer) 4 049 156 582 4787
Summa 6 356 276 945 7577

Uppsagning och avgangsvederlag

Mellan bolaget och VD géller en 6msesidig uppsagningstid om 12 manader. VD har vid uppsagning fran bolagets sida ratt till

ersittning som maximalt kan motsvara 12 manadsléner.

Avgiftsbestamda pensionsplaner
planer sker I6pande enligt reglerna i respektive plan.

Koncernen Moderbolaget
tkr 2013 2012 2013 2012
Kostnader for avgiftsbestdmda planer 1356 1532 1 356 1532
Specifikation av personalkostnader
Koncernen Moderbolaget
tkr 2013 2012 2013 2012
Personalkostnader
Personalkostnader -19 790 —20 042 -19790 -20 042
Aktiverad projekteringspersonal 5759 5929 3742 4276
Aktiverad personal inom ledning och adm. 6671 - 2920 -
Summa -7 360 -14113 -13 128 -15 766

Bolaget aktiverar samtlig personalkostnad for projekteringspersonal. Personalkostnader for ledning/administration (overheadut-
gifter) aktiveras med skalig andel fér projekt som erhallit tillstand eller &r i byggfas och resterande andel blir resultatpaverkande.

Not 5 Ovriga externa kostnader

Specifikation av 6vriga externa kostnader

Koncernen Moderbolaget
tkr 2013 2012 2013 2012
Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader -33 016 -31 090 -13 800 -16 498
Kostnader som vidarefaktureras -1675 -2 247 - -
Aktiverade Ovriga externa kostnader 6 494 1441 3142 1040
Summa -28 197 -31 896 -10 658 -15 458

Bolaget aktiverar samtliga évriga externa kostnader for projekteringspersonal. Ovriga externa kostnader fér ledning/adminis-
tration (overheadutgifter) aktiveras med skalig andel for projekt som erhallit tillstand eller &r i byggfas och resterande andel

blir resultatpaverkande.

Arvode och kostnadserséttning till revisorer
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Forts. not 5 Ovriga externa kostnader

Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 474 569 273 434
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 161 479 161 479
Skatteradgivning 29 116 29 116
Ovriga tjanster - - - -
Summa 664 1164 463 1029

Not 6 Avskrivning och nedskrivning materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012
Immateriella anlaggningstillgangar:

Arrendeavtal 528 624 - -
Dataprogram 168 168 168 168
Materiella anlaggningstillgéngar:

Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 39 372 44 072 7015 9299
Byggnader och Mark 779 779 779 779
Inventarier verktyg och installationer 3464 3 590 3464 3 590
Nedlagda projekt 736 908 736 908
Aterforing av tidigare nedskrivning / Nedskrivning projekt -1113 4508 -1113 4508
Aktiverade avskrivningar -4 140 -3 815 -3 585 -3 301
Summa 39 794 50 834 7 464 15 951

En ny bedémning av nyttjandeperioden for vindkraftverk har gjorts under 2013, den ekonomiska livslangden uppgar till 25 ar
istallet for 20 ar enligt tidigare bedémning.

Not 7 Finansiella intakter

tkr 2013 2012
Koncernen

Rénteintakter 1540 1684
Valutakursdifferens -95 114
Finansiella intakter 1445 1798
Moderbolaget

Ranteintakter, koncernféretag 711 857
Rénteintakter 571 801
Valutakursdifferens -140 57
Finansiella intékter 1142 1715

Ranteintakter, sdval i koncernen som i moderbolaget, ar hanférligt till fordringar varderade till upplupet anskaffningsvéarde.
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Not 8 Finansiella kostnader

tkr 2013 2012
Koncernen

Réntekostnader 35679 33 376
Rantekostnad, aktieagarlan 169 -
Ovriga finansiella kostnader 3 365 1836
Valutakursférluster 49 22
Finansiella kostnader 39 262 35 234
tkr 2013 2012
Moderbolaget

Réntekostnader 6115 6780
Ovriga finansiella kostnader 257 298
Valutakursférluster - 699
Finansiella kostnader 6 372 7777

Av koncernens rantekostnader avser 27 698 tkr rantor hanforligt till skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde. Mot-
svarande fér moderbolaget uppgar till 4 466 tkr. Resterande réntekostnader avser I6pande ranta hanforligt till koncernens
réntederivat.

Not 9 Bokslutsdispositioner

tkr 2013 2012
Moderbolaget

Koncernbidrag 358 34
Summa 358 34

Not 10 Skatter

Redovisat i resultatrikningen Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintékt(+) 778 7 829 -200 3261
Justering av skatt hanférlig till tidigare perioder - -41 - -49
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader -685 1432 -685 1432
Omvérdering av uppskjuten skatt - 1635 - 828
Summa skatter -93 10 855 -885 5472
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Forts. not 10 Skatter

Avstimning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget
tkr 2013 2012 2013 2012
Resultat fore skatt 210 —-41 055 3795 -21523
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget, 22 % (26,3%) -46 10 797 -835 5 660
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -51 -50 -51 -50
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 4 2 1 1
Omvaérdering av uppskjuten skatt - 141 - -97
Andring av tidigare taxering - -35 - -42
Redovisad effektiv skatt -93 10 855 -885 5472
REDOVISAT | BALANSRAKNINGEN
FORANDRING AV UPPSKJUTEN SKATT | TEMPORARA SKILLNADER OCH UNDERSKOTTSAVDRAG
Uppskjutna skattefordringar och -skulder hanfor sig till féljande:
Koncernen Balans per Balans per

2013-01-01 2013-12-31

Uppskjuten Redovisat _Bedovisat i Uppskjuten

skatte-  Uppskjuten Netto- i arets  Ovrigt total- skatte-  Uppskjuten Netto-

tkr fordran  skatteskuld balans resultat resultat fordran  skatteskuld balans
Immateriella tillgangar - -8 075 -116 - - -7 959
Valutaderivat 2 094 - - 4185 - -2 091
Elderivat - - - - - -
Rantederivat 11120 - -328 4927 6 521 -
Aktiverad valutakursvinst - -3123 -128 - - -2995
Obeskattade reserver - -2965 1260 - - -4225
Aktiverad koncernréanta 116 - 8 - 108 -
Internvinst 1016 - - - 1016 -
Outnyttjat underskottsavdrag 9767 - -4 237 - 14 004 -
Skattefordringar/-skulder 24113 -14 163 9 950 -3 541 9112 21649 -17 270 4379
Koncernen Balans per Balans per

2012-01-01 2012-12-31

Uppskjuten Redovisat __Redovisat i Uppskjuten

skatte-  Uppskjuten Netto- i arets  Ovrigt total- skatte-  Uppskjuten Netto-

tkr fordran  skatteskuld balans resultat resultat fordran  skatteskuld balans
Immateriella tillgangar - -9 817 -1742 - - -8075
Valutaderivat - - - -2 094 2 094 -
Elderivat - -1873 - -1873 - -
Réntederivat 7709 - - -3 411 11120 -
Aktiverad valutakursvinst - -3743 -620 - - -3123
Obeskattade reserver - -3384 419 - - -2965
Aktiverad koncernréanta 148 - 32 - 116 -
Internvinst 1215 - 199 - 1016 -
Outnyttjat underskottsavdrag 534 - -9233 - 9767 -
Skattefordringar /-skulder 9 606 -18 817 -9 211 -11 783 -7 378 24113 -14 346 9 950
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Forts. not 10 Skatter

2013 2012
Moderbolaget Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
tkr skattefordran  skatteskuld Nettobalans skattefordran  skatteskuld Nettobalans
Immateriella tillgangar - -4 238 - -4 238
Underskottsavdrag 7817 5 065
Skattefordringar/-skulder 7817 -4 238 3579 5 065 -4 238 827

Den svenska Riksdagen har i december 2012 fattat beslut om att sédnka den svenska bolagsskattesatsen fran 26,3% till 22%

med effekt fran 1 januari 2013.

NOt 11 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Arrendeavtal/dataprogram Moderbolaget Arrendeavtal/dataprogram
tkr 2013 2012 tkr 2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvarden Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende balans 43 673 43 673 Ing&ende balans 22 580 22 580
Nyanskaffningar - - Nyanskaffningar - =
Férsaljningar/utrangeringar - - Utgéende balans 22 580 22 580
Utgdende balans 43 673 43 673

Ackumulerade av- och nedskrivningar Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ing&ende balans -6 632 -5 840 Ingéende balans -2 979 -2 812
Avrets avskrivning -696 -792 Arets avskrivning -168 -167
Férséljningar/utrangeringar - = Utgdende balans -3 147 -2 979
Utgéende balans -7 328 -6 632 Redovisat varde 19 433 19 601
Redovisat virde 36 345 37 041
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Not 12 Materiella anléaggningstillgangar

Inventarier, verktyg

Vindparker i byggfas
och pagéende

Koncernen Byggnader och mark Driftsatta vindparker och installationer projektering Totalt

tkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Anskaffningsvéarden

Ingdende balans 22 254 22190 906455 906 604 19180 20857 234844 108254 1182733 1057 905
Omklassificering - - 144186 - - - -144186 - - -
Nyanskaffningar 2688 64 283497 221 156 60 343539 125891 629880 126 236
Foérsaljningar/utrangeringar - - 63044 =370 -203 -1737 - 699 -63 247 —-1408
Utgdende balans 24942 22254 1271094 906 455 19133 19180 434197 234844 1749366 1182733
Avskrivningar

Ingéende balans -2783 —-2004 -115208 -71136 -12725 -10295 -5415 - -136131 -83435
Avrets avskrivningar =779 =779 -39372 44072 -3 464 -3 590 - - -43615* -48441*
Arets nedskrivningar - - - - - - 377 -5 415 377 -5415
Férsaljningar/utrangeringar - - - - 105 1160 - - 105 1160
Utgdende balans -3 562 -2783 -154580 -115208 -16084 -12725 -5038 -5415 -179264 -136 131
Redovisat varde 21380 19471 1116514 791247 3 049 6455 429159 229429 1570102 1 046 602

* Av arets avskrivningar har 4 140 (3 815) tkr aktiverats i materiella anlaggningstillgdngar med avseende pa vindmatningsutrustning.

De driftsatta vindparkerna utgors av vindpark Hud, Kil, Bratton, Téftedalsfjallet och Dingle-Skogen. Arets aktiverade
ranteutgifter under byggnation uppgick till 2 430 (219) tkr. Arets rantesats for aktiverad ranta uppgick till 3,95 %. Vindparker

i byggfas omklassificeras till driftsatta vindparker nar vindkraftverket tas i drift.

Arets utbetalda forskott uppgick till 172 206 (500) tkr. | &rets anskaffningar ingdr 2 517 tkr om aktiverade terstéllandeutgifter.

Inventarier, verktyg

Vindparker i byggfas
och pagéende

Moderbolaget Byggnader och mark Driftsatta vindparker och installationer projektering Totalt

tkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Anskaffningsvarden

Ingdende balans 22 254 22190 185972 185972 18910 20 587 70 356 91674 297492 320423
Nyanskaffningar 2688 64 - - 156 60 25083 19 302 27 927 19 426
Férséljningar/utrangeringar -3799 - - - -203 -1737 11420 -40620 -15422 42357
Utgéende balans 21143 22254 185972 185972 18 863 18 910 84 019 70356 309997 297 492
Avskrivningar

Ingdende balans -2783 -2004 42610 33311 -12589 -10159 -5415 - -63397 45474
Arets avskrivningar 779 =779 -7015 -9299 -3 464 -3 590 - - -11258* -13668*
Arets nedskrivningar/

aterféring nedskrivningar - - - - - - 377 -5415 377 -5 415
Férséljningar/utrangeringar - - - - 105 1160 - - 105 1160
Utgéende balans -3 562 -2783 -49625 -42610 -15948 -12589 -5038 -5415 -74173 -63397
Redovisat restvarde 17 581 19471 136347 143362 2915 6 321 78 981 64941 235824 234 095

*Av arets avskrivningar har 3 585 (3 301) tkr aktiverats i materiella anlaggningstillgangar.

De driftsatta vindparkerna utgérs av vindpark Hud.

Vindparker i byggfas omklassificeras till driftsatta vindparker néar vindkraftverket tas i drift.

Overavskrivningar pa driftsatta vindparker uppgar till 500 (500) tkr.
Arets aterforing av nedskrivning avser bolagets projektportfol;.

Obeskattade reserver som utgérs av
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Not 1 3 Langfristiga fordringar och évriga fordringar

Koncernen
tkr 2013-12-31 2012-12-31

Langfristiga fordringar som &r anlaggningstillgangar:

Elderivat som innehas for sakring 701 1968
Ovrigt 15 15
Summa 716 1983

Ovriga fordringar som ar omsittningstillgangar:

Elderivat som innehas for sakring 1896 4233
Valutaderivat som innehas for sakring 9 506 -
Fordringar mervardesskatt 2678 12 209
Ovrigt 1119 826
Summa 15199 17 268
Moderbolaget

tkr 2013-12-31 2012-12-31
Langfristiga fordringar:

Ovrigt 15 15
Summa 15 15

Ovriga fordringar (kortfristiga):
Ovrigt 756 808

Summa 756 808

NOt 14 Immateriella omséattningstillgéngar

Koncernen

tkr 2013-12-31 2012-12-31
Elcertifikat 2983 2 001
Ursprungsgaranti (GoO) 1078 -
Summa 4061 2001
Moderbolaget

tkr 2013-12-31 2012-12-31
Elcertifikat 414 1030
Ursprungsgaranti (GoO) 252 -
Summa 666 1030
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NOt 1 5 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
tkr 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Upplupen elférséljning 12 246 6 909 2017 1520
Upplupna elcertifikat 7110 2 581 1109 803
Upplupen ursprungsgaranti (GoO) 817 - 179 -
Upplupen forsékringsintékt 502 - 347 -
Forutbetalda férsakringskostnader 1668 1152 1038 813
Forutbetalda servicekontrakt 1027 1430 261 923
Forskottsbetalning reservdelslager 760 - - -
Ovrigt 564 2678 244 199
Summa 24 694 14 750 5195 4 258

Not 16 Eget kapital

Vid ingéngen av ar 2013 omfattade det registrerade aktie-
kapitalet 31 044 777 aktier (22 687 932), varav A-aktier

1 000 000 (1 000 000) och varav B-aktier 30 044 777

(21 687 932).

Manor Investment S.A. ("Manor") har i juni 2013 investe-
rat i Rabbalshede Kraft via en riktad emission om 171,6
Mkr dar Manor har erhéllit 14 300 000 nya B-aktier till en
kurs om 12 kr.

Foretradesemissionen som genomférdes 24 juni-8 juli
2013 tillférde bolaget 353,7 Mkr fore emissionskostnader.
Emissionslikviden kom bolaget tillhanda den 16 juli 2013. De
aktier som tecknats i emissionen har registrerats hos
Bolagsverket.

Efter emissionen uppgar aktiekapitalet i Rabbalshede
Kraft till 748 249 300 kr fordelat pa 74 824 930 aktier, varav
A-aktier 1 000 000 och varav B-aktier 73 824 930. Varje
A-aktie har en rost och varje B-aktie har 1/10 roster. Aktier-
nas kvotvarde uppgar till 10 kr.

KONCERNEN

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som &r tillskjutet fran agarna. Har ingar
overkurser som betalats i samband med emissioner.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intja-
nade vinstmedel i moderbolaget och dess dotterféretag
samt inbetalda optionspremier. Tidigare avsattningar till
reservfond, exklusive 6verforda 6verkursfonder, ingar i
denna eget kapitalpost.

Reserver

Sakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den
ackumulerade nettoférandringen av verkligt varde pa kas-
saflédessédkringsinstrument (rdnteswap, eltermin samt valu-
tatermin) hanférbart till sdkringstransaktioner som annu inte
har intraffat.

Angéende sakringsinstrumentens varderingskategori i
enlighet med IFRS 13 héanvisas till not 21.

Belopp som tagits bort fran reserv for kassaflédessékring
har redovisats i féljande poster i resultat- och balansrak-
ningen:

Koncernen

tkr 2013 2012
Ing&ende balans -46 852 -16 355
Redovisat 6vrigt totalresultat 26 081 -41 356
Uppldst mot resultatrakningen;

Finansiella kostnader 7981 2292
Uppldst mot balansrékningen;

Materiella anlaggningstillgangar 7 358 1190
Skatt -9 111 7377
Utgéende balans -14 543 -46 852
MODERBOLAG

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

FRITT EGET KAPITAL

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for aktierna ska
betalas mer &n aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsva-
rande det erhalina beloppet utéver aktiernas kvotvarde, foras
till dverkursfonden. Belopp som tillforts dverkursfonden
fro.m. 1 januari 2006 ingar i det fria kapitalet.

BALANSERADE VINSTMEDEL

Utgors av foregdende ars fria egna kapital efter att en even-
tuell vinstutdelning lamnats. Utgér tillsammans med arets
resultat och 6verkursfond summa fritt eget kapital, det vill
sdga det belopp som finns tillgangligt fér utdelning till aktie-
dgarna.
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Not 17 Rantebarande skulder

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
tkr 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31 tkr 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Réntebdrande Laneavtalens
skulder forfallostruktur
Banklan 0-1 ar 36 371 37 251 9438 13 590
(inkl kortfristig del) 681 555 576258 109 320 124 316 o5 &r 370 121 336 166 08 532 108 026
Avgiter periodise- 6-10 ar 275063 202 841 1350 2700
rade 6ver lanets
16ptid -31 465 -13 289 -633 -76 11-15 &r - - - -
Summa 650 090 562969 108 687 124 240 Summa 681 555 576 258 109 320 124 316
Sakerhet for banklanen ar utstallda med sk sakerhetsover- Koncernen Moderbolaget
latelser dar tillgangar ar 6verlatna samt pantbrev i fastighet tkr 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

och féretagsinteckning se not 24.
Rénteforfallo-

struktur

0-1 ar 114 369 148 210 38720 19316

2-5ar 167 411 320 469 70 600 105 000

6-10 ar 267 028 41012 - -

11-15 ar 132 747 66 567 - -

Summa 681 555 576 258 109 320 124 316
Finansiella skulder 16ptidsanalys per 2013-12-31
tkr Nominellt varde Totalt <1 manad 1-3man 3 man-1 ar 1-5ar >5ar
Swedbank 292 388 340 182 - 6214 21553 312 415 -
Sparbanken Tanum 8100 8878 - 396 1191 7 290 -
DNB 379 834 432 382 - - 29 074 403 307 -
Aktiedgarlan 101 843 147 241 - - - 8 257 138 984
Finansiell leasing 1167 1191 353 668 - 170 -
Leverantdrsskulder 3522 3522 3 522 - - - -
Summa 933 396 3875 7279 51819 731438 138 984
Finansiella skulder I6ptidsanalys per 2012-12-31
tkr Nominellt varde Totalt <1 manad 1-3mén 3 man-1 ar 1-5ar >5ar
Swedbank 320 736 389 426 -14 696 -2 962 —-25 984 -345 784 -1
Sparbanken Tanum 9 450 10 905 - - -1736 -6 350 -2 819
DNB 243 906 323 652 - - -72725 -89 856 -161 071
Finansiell leasing 2166 2 256 -112 -336 -613 -1193 1
Leverantorsskulder 26 366 26 366 —26 366 - - - -
Summa 752 605 -41174 -3298 -101 058 -443 184 -163 890
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Not 18 Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget

tkr 2013-12-31 2012-12-31 tkr 2013-12-31 2012-12-31
Ovriga langfristiga skulder Ovriga kortfristiga skulder

Elderivat 701 1968 Mervardesskatt 1475 647
Réntederivat 29 640 50 546 Ovrigt 3833 3 648
Aktiedgarlan 101 843 - Summa 5308 4295
Ovrigt - =

Summa langfristiga skulder 132 184 52514

Ovriga kortfristiga skulder

Elderivat 1896 4233
Valutaderivat - 9520
Mervéardesskatt 4672 3 368
Ovrigt 3846 3653
Summa o6vriga kortfristiga skulder 10 414 20774

NOt 1 9 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget
tkr 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna semesterléner 2 600 2 254 2 600 2254
Upplupna sociala avgifter 463 378 463 378
Upplupna utgiftsréantor 125 2 507 26 1007
Upplupna arrendeersattningar 8 980 2 764 4922 687
Projekteringskostnader 4917 - 837 -
Forutbetald intakt, forséljning vindkraftverk - 30 000 - -
Uppségningskostnad - 2 000 - 2 000
Ovrigt 4894 2240 648 991
Summa 21979 42143 9 496 7317
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Not 20

Finansiella tillgdngar och skulder

Koncernen 2013

Derivat dér sékrings- Kund- och Ovriga fordringar Summa
tkr redovisning tilldmpas lanefordringar och skulder redovisat varde Verkligt varde
Likvida medel - - - 280672 280672
Kundfordringar - 2490 - 2490 2490
Ovriga kortfristiga fordringar 11 402 - - 11 402 11 402
Summa 11 402 2490 - 294 564 294 564
Ovriga langfristiga skulder 30 341 - 101 843 132 184 118 328
Rantebarande skulder - - 650 090 650 090 650 090
Leverantdrsskulder - - 3522 3522 3522
Ovriga kortfristiga skulder 1896 - - 1896 1896
Summa 32237 - 755 455 787 692 773 836

| moderbolaget finns enbart kundfordringar, leverantérsskulder, likvida medel och ranteb&rande skulder dér redovisat och

verkligt varde & samma, se moderbolagets balansrékning.

Koncernen 2012

Derivat dar sakrings- Kund- och Ovriga fordringar Summa
tkr redovisning tilldmpas lanefordringar och skulder redovisat varde Verkligt varde
Likvida medel - - - 146 254 146 254
Kundfordringar - 1975 - 1975 1975
Ovriga kortfristiga fordringar 4233 - - 4233 4 233
Summa 4233 1 975 - 152 462 152 462
Ovriga l&ngfristiga skulder 52 514 - - 52514 52 514
Rantebarande skulder - - 562 969 562 969 562 969
Leverantorsskulder - - 26 366 26 366 26 366
Ovriga kortfristiga skulder 13 753 - - 13 753 13753
Summa 66 267 - 589 335 655 602 655 602

| moderbolaget finns enbart kundfordringar, leverantorsskul-
der, likvida medel och réntebarande skulder dar redovisat och
verkligt vérde &r samma, se moderbolagets balansrakning.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som
framst anvants for att faststélla verkligt varde pa de finan-
siella instrument som redovisas i tabellen ovan.

DERIVATINSTRUMENT

For valutakontrakt bestdms det verkliga vardet med utgangs-
punkt fran noterade kurser om sadana finns tillgangliga. Om
sadana inte finns tillgangliga beraknas det verkliga vardet
genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa
balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Diskon-
tering gors till riskfri ranta baserad pa statsobligationer.

(el ¥ XX

For derivatinstrument fér sakring av framtida elférsalj-
ning bestams det verkliga vardet med utgangspunkter fran
priser satta p& extern handelsplats.

Det verkliga vardet for ranteswapar baseras pa formed-
lande kreditinstituts vardering, vars rimlighet prévas genom
diskontering av beraknade framtida kassafléden enligt kon-
traktets villkor och férfallodagar och med utgangspunkt i
marknadsrantan for liknande instrument pa balansdagen.

| de fall diskonterade kassafléden har anvéants, berdknas
framtida kassafléden pa den av foretagsledningens basta
bedémningen. Den diskonteringsréanta som anvéants &r
marknadsbaserad ranta pa liknande instrument pa balans-
dagen. Da andra varderingsmodeller har anvants &r indata
baserad pa balansdagen.
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Forts. not 20 Finansiella tillgangar och skulder

RANTEBARANDE SKULDER

Verkligt varde for finansiella skulder som inte &r derivatin-
strument beraknas baserat pa framtida kassafléden av
kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknads-
ranta pa balansdagen.

KUNDFORDRINGAR OCH LEVERANTORSSKULDER
For kundfordringar och leverantdrsskulder med en kvarva-
rande livslangd pa mindre &n sex manader anses det redo-
visade vérdet reflektera verkligt varde.

NOt 21 Finansiella risker och finanspolicies

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Enligt IFRS 13 ska finansiella instrument kategoriseras i tre
kategorier utifran vilken indata som anvéants vid vardering

till verkligt varde. Forsta kategorin avser finansiella instru-
ment noterade pa en aktiv marknad. Andra kategorin avser
finansiella instrument som inte ar noterade pa en aktiv
marknad men dar 6vrig marknadsinformation kan anvéndas
for att erhdlla en vardering. Den sista kategorin avser varde-
ringar dér det saknas marknadsnoteringar som 6vriga
marknadsdata. Tekniker for att erhélla en vardering for kate-
gori tre utgors framst av diskonterade kassafléden. Samt-
liga derivat (el, ranta och valuta) tillhér kategori 2.

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad fér olika
slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktu-
ationer i foretagets resultat och kassaflode till f6ljd av for-
andringar i valutakurser, rantenivaer och kreditforfall. Kon-
cernens finanspolicy har utformats av styrelsen och bildar
ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och
limiter for finansverksamheten avseende hantering av finan-
siella risker. Verkstéllande direktéren har ansvaret for kon-
cernens finansiella transaktioner och risker. Den 6évergri-
pande malsattningen for finansfunktionen ar att
tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering samt att mini-
mera negativa effekter pa koncernens resultat som harrér
fran marknadsrisker. Rapportering sker I6pande till bolagets
styrelse.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk &r risken for att verkligt varde eller framtida
kassafloden av ett finansiellt instrument varierar pa grund
av férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av
IFRS i tre typer, valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. De
marknadsrisker som framst paverkar koncernen utgors av
valutarisker, rénterisker, och risker hanférbara till prisut-
vecklingen av el och elcertifikat.

Koncernens malsattning ar att hantera och kontrollera
marknadsrisker inom faststéllda parametrar och samtidigt
optimera resultatet av risktagandet inom givna ramar. Para-
metrarna &r faststallda med syfte att marknadsriskerna pa
kort sikt (6—12 manader) endast ska paverka koncernens
resultat och stéllning marginellt. Pa langre sikt kommer
emellertid varaktiga férandringar i valutakurser, rdntor och
pris pa elkraft, elcertfikat och ursprungsgarantier fa en
paverkan pa det konsoliderade resultatet.

PRISRISK VID FORSALJNING AV EL
Rabbalshede Kraft ar nettoproducent av el vilket gor att
elpriset ar en viktig parameter fér koncernens resultat. Ett

lagre elpris medfér direkta negativa effekter pa koncernens
omsattning och resultat, det ar darfor av stor vikt att elpris-
risker hanteras pa ett professionellt och kostnadseffektivt
satt.

| syfte att uppna ett stabilt resultat har Rabbalshede
Kraft uppréttat ett samarbetsavtal med en av de ledande
aktorerna pa Nordpool, Axpo Sverige AB. Axpo bistar med
radgivning kring marknaderna for el och elcertifikat och
fungerar som stéd i Rabbalshede Krafts riskhantering samt
erbjuder prissakringsprodukter som ger Rabbalshede Kraft
battre majlighet att balansera risker och méjligheter. Sam-
arbetet syftar till att sékra framtida produktionsintakter,
uppna langsiktig Ionsamhet, minska risken att svangningar i
marknadspriset negativt paverkar bolagets intékter, reali-
sera goda resultat i prissakringar samt hantera behovet av
balanskraft pa ett kostnadseffektivt satt. Tillsammans med
Axpo har Rabbalshede Kraft utarbetat en elhandelspolicy
samt elhandelsmandat, vilka syftar till att identifiera risker
samt faststélla ramar och limiter for Rabbalshede Krafts
risktagande.

Med prisrisk avses forandringen i priset pa el och elcerti-
fikat och dess paverkan pa resultatet. For att minska denna
exponering anvands derivatinstrument for att sakra den
framtida forsaljningen.

Koncernen prissékrar sin forséljning av el med hjalp av
terminskontrakt som finns pa4 marknaden samt med PPA
och EPA produkter. Fasta limiter har upprattats pa max till-
latna volymavvikelser mellan normal sakringsvolym och
prissakrad volym avseende I6pande elforséljning. Likasa
finns limiter pa hur stor volym som kan lagras respektive
séljas i férvag avseende elcertifikat.

Koncernens forsaljning av el uppgick under 2013 till
189 431 (159 785) MWh.
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Per balansdagen hade féljande volymnivaer, avseende for-
vantad framtida produktion av el, sakrats:

Sékrad andel 2014 2015 2016 2017

El 70% 66% 62% 53%

Det verkliga vardet pa utestdende terminskontrakt, avse-
ende framtida forsaljning av el uppgick pa balansdagen
netto till 0 (0) tkr.

KANSLIGHETSANALYS

En férandring om 10 procent av elpriset medfér en forand-
ring av arets resultat med 1 817 (2 076) tkr. Kanslighetsana-
lysen grundar sig pa att alla andra faktorer forblir oférand-
rade samt att sékringsredovisning inte har tillampats.

VALUTARISK

| samband med projektering och bestallning av vindkraft-
verk vilket foretradesvis sker fran europeiska leverantorer i
euro uppstar en valutarisk. | de flesta fall sker betalningen
vid ett antal férutbestadmda tillfallen. | syfte att begrénsa
valutarisken ska Rabbalshede Kraft tidigt i processen
minska osédkerheten genom att sékra hela eller delar av
valutaexponeringen vid bestéllning for att darmed trygga
resultat och kalkyler. Denna risk benamns transaktionsex-
ponering.

Valutarisker sakras ddrmed om de ar hanférliga till inkép
av framtida investeringar i vindkraftverk dar tillstand erhal-
lits. S&kringsredovisning tilldmpas i koncernen, se not 1.

Koncernens transaktionsexponering, per balansdagen,
har fordelat sig pa foljande valutor:

Koncernen, tEUR 2013 2012
Bestéllda vindkraftverk* 99 750 32 931
Varav sakrat 100% 100%

*Inkluderar under aret gjorda investeringar samt bestaliningar av verk dar
leverans annu ej har skett.

Koncernen klassificerar sina valutaterminskontrakt som
anvands for sakring av prognostiserade inkdp som kassa-
flédessakringar. Sakringsredovisning tilldmpas i koncernen,
se not 1.

Det verkliga vardet pa utestdende terminskontrakten pa
balansdagen uppgick netto till 9 506 (-11 395) tkr.

KANSLIGHETSANALYS

En férédndring om +/- 5 % av den svenska kronan gentemot
euro per 31 december 2013 skulle innebara en férandring
pa anskaffningsvardet med 0 (0) tkr. Kanslighetsanalysen
grundar sig p4 att alla andra faktorer (t ex rantan) forblir
oférandrade samt att sékringsredovisning inte tillampas.
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RANTERISKER

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument
varierar p& grund av férandringar i marknadsrantor. Rénte-
risk kan leda till férandring i verkliga vérden och féréand-
ringar i kassafléden. En betydande faktor som paverkar
rénterisken &r rantebindningstiden.

Hantering av koncernens ranteexponering skots av kon-
cernens ekonomifunktion, som ansvarar for att identifiera
och hantera denna exponering. Per balansdagen hade kon-
cernen 681 555 (576 258) tkr i utestdende laneskulder.

Den langsiktiga policyn &r att finansiera investeringar i
vindkraftverk med en l&neandel om 75 % kommer koncer-
nens finansiella skulder att avsevért 6ka framledes, vilket
innebar en 6kad ranterisk. For att kontrollera koncernens
rénterisk kan derivatinstrument som till exempel ranteswa-
par anvandas. Enligt finanspolicyn har normrisken faststallt
till 5 ar. Bolaget har mandat att Iata skuldportfoljens
genomesnittliga rantebindningstid avvika fran normrisken
med +/- 12 manader. Maximalt 50 % av den totala skuld-
portféljen inklusive derivat far rainteomsattas inom en 12
manaders period samt maximalt 50 % av laneforfallen
(kapitalbindning) far ske inom en 12 méanaders period.

Under aret har bolagets genomsnittliga laneréanta pa
upptagna banklan uppgatt till 5,03 % (5,88 %). Det finns
aven aktieagarlan dar den genomsnittliga rantan har upp-
gatt till 7,5%. Ranteforfallostruktur, se not 17.

Ranteswapar anvands for byte mellan rérlig och fast
rénta, detta i syfte att anpassa ranta och réantebindningstid.
Per den 31 december 2013 uppgick den genomsnittliga
rantebindningstiden till 6,63 (3,87) ar och den genomsnitt-
liga kapitalbindningstiden for skuldportféljen 4,08 (4,85) ar.
Per balansdagen fanns réntederivat med ett nominellt varde
pa 590 274 (700 924) tkr.

Det verkliga vardet pa utestdende rantederivat per
balansdagen uppgick netto till -28 151 (-50 546) tkr. |
balansrakningen har dessa redovisats som langfristiga skul-
der. Sakringsredovisning tillampas i koncernen, se not 1.

KANSLIGHETSANALYS

En ranteférandring pa 100 rantepunkter skulle per balans-
dagen innebéra en féréandring med 913 (2 007) tkr i resulta-
tet. Kénslighetsanalysen grundar sig pa att alla andra fakto-
rer forblir oférandrade och att sékringsredovisning inte
tilldampas.

LIKVIDITETSRISKER

Likviditetsrisken &r risken att koncernen kan fa problem att
fullgéra sina skyldigheter som ar férknippade med finan-
siella skulder.

Koncernen har rullande tjugofyra manaders likviditets-
planering. Planeringen uppdateras varje manad. Likviditets-
planeringen anvéands for att hantera likviditetsrisken och
kostnaderna for finansieringen av koncernen. Malsattningen
ar att koncernen ska kunna klara sina finansiella dtaganden
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i uppgangar saval som nedgangar utan betydande of6rut-
sebara kostnader. Likviditetsriskerna hanteras av koncer-
nens ekonomifunktion.

Enligt finanspolicyn ska det alltid finnas tillrackligt med
likvida medel (likviditetsreserv) uppgaende till minst 50 000
tkr i koncernen.

Med likviditetsreserv avses kassa, checkkredit, mark-
nadsnoterade placeringar som kan omsattas inom fem
dagar samt outnyttjade bekraftade krediter. Under 2013 har
likviditetsreserven bestatt av bankmedel pa konto. Dess-
utom har férfallen pa de finansiella skulderna spridits Gver
tiden for att begransa likviditetsrisken.

Koncernens finansiella skulder uppgick vid arsskiftet till
751 933 (562 969) tkr. Forfallostrukturen, se not 18.

KREDITRISK

Kreditrisker i kundfordringar

Risken att koncernens kunder inte uppfyller sina atagan-
den, dvs. att betalning inte erhalls fran kunderna, utgér en
kundkreditrisk. Koncernens kunder kreditkontrolleras varvid
information om kundernas finansiella stéllning inhamtas

Not 22 Leasing

fran olika kreditupplysningsféretag. Per balansdagen
beddms inget nedskrivningsbehov av kundfordringar fére-
ligga. Inga utestdende kundfordringar &r aldre &n 30 dagar.

D& forsaljningen huvudsakligen sker till elbérsen Nord
Pool via etablerade elhandlare foreligger Iag kreditrisk avse-
ende forséljningsintakter.

KAPITALHANTERING

Koncernens finansiella mals&ttning att ha en god kapital-
struktur samt finansiell stabilitet fér att darigenom bibehalla
investerare, kreditgivare, marknadens fértroende, utgor en
grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten. Kapital
definieras som totalt eget kapital exklusive sékringsreser-
ven. Malet for skuldsattningsgraden ar 70 % och anpass-
ningen till detta mal utgor en del av den strategiska plane-
ringen.

Styrelsens ambition &r att bibehalla en balans mellan
hog avkastning som kan moéjliggdéras genom en hogre bela-
ning och férdelarna och tryggheten som en sund kapital-
struktur erbjuder. Koncernens mal ar att uppna en avkast-
ning pa sysselsatt kapital fére skatt pa lagst 10 %.

Tillgangar som koncernen hyr genom finansiell leasing och
som redovisas som materiella anlaggningstillgangar utgors
av:

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012 tkr 2013 2012 2013 2012
Maskiner/Inventarier Operationell leasing

Anskaffningsvarde 5563 5562 5563 5562 Inom ett ar 564 565 564 565
Ackumulerade Mellan ett &r och fem ar 399 434 399 434
avskrivningar enligt Léngre &n fem &r _ _ _ _
plan -4 484 -3 351 -4 484 -3 351

Bokfort virde 1078 2211 1078 2211 Summa 963 999 963 999

Leasingavtal dar foretaget ar leasingtagare
Icke uppsagningsbara leasingbetalningar uppgar till:

Koncernen Moderbolaget
tkr 2013 2012 2013 2012
Finansiell leasing
Inom ett ar 1031 1072 1031 1072
Mellan ett &r och fem ar 136 1252 136 1252
Langre &n fem ar - - - -
Summa 1167 2324 1167 2324

Kostnaden 2013 for finansiell leasing uppgick till 1 000
(1 334) tkr. Leasingavtalen innehaller inga variabla avgifter.

Kostnaden 2013 for operationell leasing uppgick till 782
(948) tkr. Leasingavtalen innehaller inga variabla avgifter.
Inga nya leasingavtal har ingatts under 2013.
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Not 23 Investeringsataganden

Investeringarna inklusive betalda forskott uppgick till

629 880 tkr under perioden januari till december 2013.
Investeringarna avser i allt vésentligt vindparkerna Dingle-
Skogen, Arjang SV, Arjang NV och Skaveréd/Gurserdd
samt pagaende projektering.

Samtliga 14 vindkraftverk i vindpark Dingle-Skogen ar
monterade och driftsatta och vindparken évergick till kom-
mersiell drift under november 2013 och flyttades da till
driftsfasen. | maj 2012 tecknade Rabbalshede Kraft genom
dotterbolaget Dingleskogen Vind AB avtal med Goteborgs
stift om att salja tva av de 14 vinkraftverken i vindpark
Dingle-Skogen, verken &verlats under oktober 2013.

Under det tredje kvartalet paborjades byggnationen av de
tre vindparkerna Arjang NV, Arjang SV och Skaverdd/Gur-
serdd om totalt 33 vindkraftverk. Projektet blir den hitintills
storsta investeringen i bolagets historia och uppgar till nar-
mare 1 200 000 tkr varav omkring en tredjedel kommer att
finansieras genom eget kapital. Vindkraftverken som kom-
mer att etableras ar av modell Vestas 112-3 MW. Svevia
svarar for byggnation av vagar och infrastruktur inklusive
IKN-n&t. Byggnationen pabérjas under juli 2013 for fardig-
stéllande under slutet av 2014. Den beréknade arsproduk-
tionen for de tre vindparkerna uppgar till 289 GWh.

Not 24 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012
Stallda sakerheter

| form av stéllda sékerheter fér egna skulder och avséttningar

Sakerhetsoverlatna bestéllda vindkraftverk samt arrende 1440 415 921 792 136 347 143 362
Pantbrev i fastighet 13 500 13 500 13 500 13 500
Foretagsinteckning 5000 5 000 5000 5 000
Spérrade bankmedel 145 532 57 332 6 330 13 266
Summa stéllda sakerheter 1604 447 997 624 161177 175128
Eventualforpliktelser / Ansvarsfoérbindelser 161 761 57 731 161 761 57 731

Sakerhetsoverlatna bestéllda vindkraftverk samt arrenden
innebar att bolaget gentemot banken har 6verlatit dels nytt-
janderatten till arrenderat omrade for vindkraftverk dels
Ovriga rattigheter/tillstand/avtal m.m. som finns eller kommer
att finnas for att kunna uppféra vindkraftverken och darefter
producera, distribuera och férsélja el, och dels dganderatten
till samtliga byggnader, anlaggningar m.m. som finns eller
kommer att uppforas pa det arrenderade omradet. Saker-
hetsoverlatelsen sker endast for att banken ska erhalla
sakerhet for kredittagarens forbindelser med banken genom
att efter ianspraktagande av sékerheten kunna forsélja den
Overlatna egendomen till ett marknadspris och tillgodogéra
sig betalning ur kopeskillingen. Sakerhetsoverlatelsen faller
bl a under 3 kap 37§ avtalslagen. Aven om det sdledes &r
frdga om en formell Gverlatelse av egendomen s &r det
typiska for sékerhetsoverlatelse - till skillnad fran verklig
omsattningsoverlatelse — att den éverlatna egendomen blir
kvar i Gverlatarens besittning och far utnyttjas av denne
under tiden sdkerheten bestar och kreditforpliktelserna full-
gérs avtalsenligt. Overl&taren har ocksa kvar alla sina forplik-
telser mot tredje man sdsom en dgare och/eller nyttjande-
rattshavare av egendomen. Nagot pris sitts ej pa
sakerhetsoverlatelsen, och ej heller uppkommer nagra skat-
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tekonsekvenser eller registerférandringar som vid omséatt-
ningsoverlatelse. Nar krediterna aterbetalts ska banken utan
ersattning overladta egendomen tillbaka till Gverlataren.
Rabbalshede Kraft AB ingick 2008 avtal med en leverantor
av vindkraftverk avseende forvarv av sammanlagt 29 vind-
kraftverk. Av dessa har bolaget i februari 2012 avropat 14
vindkraftverk till vindpark Dingle-Skogen. Den forskottsbetal-
ning i EUR som tidigare har erlagts for de 29 verken, motsva-
rande 39 921 tkr (kurs 9,23), utnyttjas som delbetalning for 14
verk. De aterstdende avtalen avseende 15 vindkraftverk anger
specifika leveransdatum men parterna avser teckna tillaggs-
avtal med nya leveransdatum for vindparker som ligger langre
fram i tiden. | det fall bolaget avbestéller de aterstaende 15
vindkraftverken kan utgiften for bolaget uppga till 6,7 MEUR
motsvarande 59,9 Mkr per bokslutsdagens kurs.

Moderbolagsgaranti

Rabbalshede Forvaltning 1 AB har under aret mottagit ett
aktiedgarlan fran Manor Investment S.A ("Manor"). Som
sakerhet for 1anet har Rabbalshede Kraft AB stéllt ut en
moderbolagsgaranti till Manor uppgéende till 101 843 tkr
vilket motsvarar beloppet pa aktiedgarlanet. Moderbolags-
garantin innebar att Rabbalshede Kraft AB kommer ga in i
Rabbalshede Férvaltning 1 AB:s stélle om de inte kan
betala skulden till Manor.
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Not 25 Nérstaende

Not 26 Koncernforetag

NARSTAENDERELATIONER OCH TRANSAKTIONER

a Moderbolaget

MED NYCKELPERSONER | LEDANDE STALLNING tkr 2013-12-31 2012-12-31
For erséttning till ledande befattningshavare se not 4. - -

Foretagets styrelseledamoéter och dess nara familjemed- Ackumulerade anskaffningsvarden
lemmar kontrollerar 26 % av résterna i féretaget. Vid drets borjan 382914 e e

Dotterbolaget Rabbalshede Forvaltning 1 AB orgnr Inkop -
556775-1358 har under rakenskapsaret erhallit ett ranteba- Férsalining -28 750 -
rande lan frdn Manor Investment S.A. ("Manor") orgnr. B Aktieagartillskott 531 720 88 232
157 644. Manor dger 53 % av aktierna i Rabbalshede Kraft Nedskrivningar _
AB. Rabbalshede Kraft AB har stallt ut en moderbolagsga-
ranti till Manor med anledning av aktieagarlanet uppgaende Redovisat varde 885884 382914
till 101 843 tkr.
Forts. not 26 Koncernféretag
Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterforetag

2013-12-31 2012-12-31

Dotterforetag Org. nummer Sate Réstandel % Redovisat véarde Redovisat vérde
Rabbalshede Vardepapper AB 556732-7852 Rabbalshede 100 100 100
Téftedal Vind AB 556753-8599 Rabbalshede 100 132 200 132 200
Rabbalshede Férvaltning 1 AB 556775-1358 Rabbalshede 100 241 440 224 232
Ségardsfillet Vind AB 556794-0340 Rabbalshede 100 14 690 10 690
Lygnern Vind AB 556792-4039 Rabbalshede 92 6742 5092
Skaverdd Gurserdd Vind AB 556809-3453 Rabbalshede 100 - 100
Arjang Nordvast Vind AB 556812-2666 Rabbalshede 100 - 10 100
Lursang Vind AB 556855-9008 Rabbalshede 100 50 50
Rabbalshede Elnat AB 556865-6069 Rabbalshede 100 50 50
Arjéng Sydvast Vind AB 556872-2804 Rabbalshede 100 - 50
Rabbalshede Vind 2 AB 556872-2838 Rabbalshede 100 50 50
Rabbalshede Vind 3 AB 556872-2820 Rabbalshede 100 50 50
Rabbalshede Vind 4 AB 556872-2853 Rabbalshede 100 50 50
Rabbalshede Vind 5 AB 556872-2846 Rabbalshede 100 50 50
Rabbalshede Vind 6 AB 556872-2879 Rabbalshede 100 490 412 50
Summa 885 884 382914

Under &ret har bolagen Skaveréd Gurserdd Vind AB, Arjang Nordvast Vind AB och Arjang Sydvast Vind AB Sverlatits inom
koncernen, frdn Rabbalshede Kraft AB till Rabbalshede Vind 6 AB.

Aktieinnehav dgda av andra koncernféretag an moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31
Foretag Org. nummer Séte Rést andel % Redovisat véarde Redovisat vérde
Kil Vind AB, 556782-8305 Rabbalshede 100 34816 34 515
Brattén Vind AB 556753-8870 Rabbalshede 100 95 379 94 557
Dingleskogen Vind AB 556840-0864 Rabbalshede 100 111219 111 219
Skaverdd Gurseréd Vind AB 556809-3453 Rabbalshede 100 156 085 -
Arj'ang Nordvast Vind AB 556812-2666 Rabbalshede 100 116 485 —
Arjang Sydvast Vind AB 556872-2804 Rabbalshede 100 172102 -
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Not 27 Obeskattade reserver

Moderbolaget Driftsatta vindparker

tkr 2013 2012
Ackumulerade avskrivningar éver

plan:

Ing&ende balans 500 500
Arets avskrivningar utéver plan - -
Avyttringar och utrangeringar - =
Utgaende balans 500 500

Not 28 Kassaflodesanalys

Likvida medel - koncernen

Likvida medel - moderbolaget

tkr 2013-12-31 2012-12-31 tkr 2013-12-31 2012-12-31
Foljande delkomponenter ingar Foljande delkomponenter ingar

i likvida medel: i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 135140 88 922 Kassa och banktillgodohavanden 69 080 52 570
Likvidreglerade réantor Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012
Erhallen ranta 1542 1200 571 799
Erlagd ranta -38 061 —-33 481 -7 096 -5 389
Summa -36 519 -32 281 -6 525 -4 590
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet Koncernen Moderbolaget

tkr 2013 2012 2013 2012
Av- och nedskrivningar 39794 54 649 7 464 19 252
Reavinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar -5 330 - - -
Ineffektiv rantesékring 1489 - - -
Summa 35953 54 649 7 464 19 252
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Not 29 Handelser efter balansdagen Not 30 Uppgifter om moderbolaget

Rabbalshede Kraft AB (publ.) ar ett svenskregistrerat aktie-
bolag med sate i Rabbalshede. Adressen till huvudkontoret
ar Marknadsvégen 1, 457 55 Rabbalshede. Koncernredovis-
ningen for &r 2013 bestar av moderbolaget och dess dotter-
féretag, tillsammans benamnd koncernen.

Rabbalshede Kraft har beviljats miljétillstdnd for vindpark
Lyrestad om upp till 8 vindkraftverk (25 MW), vindparken
har vunnit laga kraft under januari 2014.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU
antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och
resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moder-
bolagets stéllning och resultat. Foérvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande éversikt
over utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infér. Arsredovisningen
och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen den 3 april 2014. Moderbolagets och koncer-
nens balans- och resultatrékningar blir foremal for faststallande vid arsstamman den 25 april 2014.

Rabbalshede den 3 april 2014

Karl-Erling Trogen
Styrelseordférande

Reine Rosén
Ledamot

Fredrik Bergh Thorén

Karin Kronstam
Ledamot

Anders Strdlman

Ledamot Ledamot

Thomas Linnard
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har aviamnats den 4 april 2014.
Ernst & Young AB

Stefan Kyleback
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Rabbalshede Kraft AB (publ.),
org.nr 556681 - 4562

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Rabbalshede Kraft AB (publ.) for rakenskapsaret
2013. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i
den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 27-67.

Styrelsens och verkstiallande direktdrens ansvar fér arsre-
dovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppréatta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovis-ningslagen och koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direkto-
ren bedémer &r nddvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisio-
nen enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att
uppna rimlig sakerhet att &rsredovisningen och koncernredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncern-redovisningen. Revisorn véljer vilka &tgarder som
ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasent-
liga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrol-
len som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med han-
syn till omstandig-heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av &ndamals-enligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den 6vergripande presentationen i rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med ars-redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per
den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat for aret
enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
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stéllning per den 31 december 2013 och av dess finansiella
resultat for aret enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balans-rakningen fér moderbolaget och koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfort en revision av forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning fér Rabbalshede Kraft AB
(publ.) fér 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for foérvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om
férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisio-
nen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi gran-
skat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi uto-
ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om néagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direkt6-
ren p& annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 4 april 2014

Ernst & Young AB

Stefan Kyleback
Auktoriserad revisor



STYRELSE

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse

Karl-Erling Trogen, f 1946.

Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2009,
styrelseordférande sedan 2011.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Elne
Consulting AB och NBE Sweden AB.
Uthildning: Civilingenjor.

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: 907 500
B-aktier med familj och bolag. Képoptio-
ner utfardade av aktiedgare motsvarande
200 000 B-aktier.

Anders Stralman, f 1953.

Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2011.

Ovriga uppdrag/befattningar: VD och kon-
cernchef Axfood AB. Styrelseledamot
Svensk Dagligvaruhandel, Bergendahls El
Holding AB, Svensk Handel AB samt
Returpack Svenska AB.

Uthildning: Civilekonom.

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -

Fredrik Bergh Thorén, f 1976.

Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2007.
Ovriga uppdrag/befattningar: Forskare vid
Sahlgrenska Cancer Center vid Goteborgs
universitet.

Uthildning: Docent, leg. apotekare

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: 307 500
A-aktier och 5 175 000 B-aktier med familj
och bolag.

Karin Kronstam, f 1950.

Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2007.
Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelseordfo-
rande och VD Kamarilla AB. Styrelseleda-
mot Fouriertransform AB och Praktiker-
tjianst AB. Adjungerad styrelseledamot
Volvoresultat Férsékringsférening.
Uthildning: Socionom, Master of Business
Administration.

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: 43 550
B-aktier.

Reine Rosén, f 1951.

Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2007.
Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelse-
ordférande i koncernen Ernst Rosén AB
Utbildning: Byggnadsingenjor.

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: 345 000
A-aktier och 8 846 490 B-aktier med familj
och bolag.

Aktieinnehavet omfattar eget, makas/
makes/sambo, syskon eller slékt i rakt
upp- eller nedstigande led som juridisk
person dér personen har ett bestdm-
mande inflytande.

Styrelsens innehav avser uppgifter per
2013-12-31
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare

Fredrik Samuelsson, Hans Svensson, Thomas Linnard, Martin Pettersen, Peter Bjelkengren, Stefan Séderling

Thomas Linnard, f 1973

Verkstallande direktér sedan 2008

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Svensk Vindenergi.

Erfarenhet: VD Mjuk Biltvatt Sverige AB (2003-2008).

Uthildning: Byggnadsingenjor samt ekonom med inriktning mot mark-
nadsforing.

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: 14 350 B-aktier med narstaende

Peter Bjelkengren, f 1958

Inkops-, Drift- och Underhéllsansvarig, anstélld sedan 2010
Erfarenhet: Inkopskonsult 1997-2010, inkdpsansvarig Wartsila Diesel-
kraftverksenhet 1992-1997, inkdpare SAAB Automobile 1987-1992.
Uthildning: Gymnasial utbildning maskinteknik.

Antal aktier i Rabbalshede Krafft: -

Fredrik Samuelsson, f 1972

Ekonomichef, anstélld sedan juli 2012

Erfarenhet: Redovisningschef p4 MQ Holding AB 2008-2012, revisor pa
Ernst & Young AB 1998-2008

Uthildning: Ekonomie magisterexamen.

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -
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Hans Svensson, f 1964

Bygg- och Anldggningsansvarig, anstélld sedan 2008.

Erfarenhet: Anstalld pa Skanska 1982-2009, produktionschef, arbetsle-
dare pa Skanska 2000-2009.

Utbildning: Gymnasial utbildning bygg

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: 4 000 B-aktier.

Stefan Soderling, f 1973

Finans och Business controller, anstélld sedan 2010

Erfarenhet: Ekonomichef pa Cargotec AB (MacGregor-RoRo) 2009-2010,
ekonomichef- och konsult fér bolag till Sjatte AP-fonden AB 2006-2009,
controller pa4 AB Volvo 2003-2006

Utbildning: Ekonomie magisterexamen

Antal aktier i Rabbalshede Krafft: -

Martin Pettersen, f 1982

Projekteringsansvarig, anstalld i bolaget sedan 2008
Erfarenhet: Forséljningsingenjor Omron Electronics
Utbildning: Forsaljnings- och marknadsekonom

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: 48 350 B-aktier.

Aktieinnehavet omfattar eget, makas/makes/sambo, syskon eller slakt i
rakt upp- eller nedstigande led som juridisk person dér personen har ett
bestdmmande inflytande.

Ledningens innehav avser uppgifter per 2013-12-31

Revisor

Vid &rsstdmman 25 april 2013 omvaldes Ernst & Young AB till bola-
gets revisor, varvid féljande person utsetts till ansvarig revisor:

Stefan Kyleback, f 1965. Auktoriserad revisor och medlem i Far,
Verksam vid Ernst & Young AB i Goteborg.



ORDLISTA

Ordlista

Avkastning pa eget kapital
Periodens nettoresultat/genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader/genomsnittligt sysselsatt
kapital

Balansomslutning

Totala tillgangar

EBIT
Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt

EBIT marginal

EBIT i procent av nettoomséttningen exkl. forséljning projekt
EBITDA

Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
EBITDA marginal

EBITDA i procent av nettoomsattningen exkl. férséljning projekt
Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier

IRR

Internranta ar ett méatt p4 genomsnittlig arlig avkastning som en investe-
ring i ett bolag givit

Nettoskuld
Réantebarande skulder minus likvida medel

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier

Skuldsattningsgrad
Réntebarande skulder /eget kapital

Soliditet
Eget kapital som andel av balansomslutningen

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke réntebarande skulder

Elcertifikat
Kop- och séljbara certifikat som erhalls vid produktion av fornybar el.
Fo6r varje MWh producerad el i godkand anlaggning erhalls ett certifikat.

EPA (Electricity Certificates Purchase Agreement)
Ett fast pris for varje producerad kWh for elcertifikat

Fullasttimmar
Totalt antal timmar per &r som ett vindkraftverk berdknas generera elek-
ticitet motsvarande dess fulla effekt

IKN

Elnét i vindkraftparker ar Icke Koncessionspliktiga Nat. Enligt ellagen
kravs tillstdnd, néatkoncession, for att bygga starkstromsledningar.
Undantag gors for bland annat nét i vindkraftparker.

Installerad effekt
Prestanda enligt konstruktionsdata. Méts vanligen i megawatt, MW. De
flesta moderna vindkraftverk som reses i Sverige dverstiger 2 MW.

Kvotkurva
Kurvan visar de &rliga elcertifikatkvoterna aren 2012 till 2035.

MKB

En miljékonsekvensbeskrivning beskriver vindkraftens direkta och indi-
rekta effekter pa natur- och kulturmiljo, rekreationsvarden och mannis-
kors hélsa.

Normalar

Inom vindkraft & normaldr mattet pa& den genomsnittliga vindenergin pa
en given plats. Det faststélls utifrdn SMHI:s berakningar 6ver en langre
tidsperiod.

PPA (Power Purchase Agreement)
Ett fast pris for varje producerad kWh or el

SODAR
Foérkortning fran engelskans Sound Detection And Ranging. Teknik for
métning av vindhastighet och vindriktning med hjélp av ljudvégor.

Spotmarknad/spotpris
En marknad dar handel sker med direkt leverans. Hanteras i Norden av
Nord Pool Spot.

Systempris
Ett sammanvagt spotpris pa Nord Pool Spot

Terminsmarknad/terminspris

Marknad dar kdpare och séljare kommer Gverrrens om ett fast pris for en
framtida leverans av exempelvis el. Hanteras i Norden av Nasdaqg OMX
Commodities. Kontrakt tecknas aven som bilaterala avtal direkt mellan
kdpare och séljare.

Utslappsratt
Innehavande av utslappsrétter ger ratt att slappa ut en bestdmd méngd
koldioxid. Kan séljas och kdpas 6ver bl.a. Nasdag OMX Commodities.

Vindpark
Samling vindkraftverk placerade i grupp inom ett avgransat omrade

Enheter

Energi anges i kilowattimmar (kWh) nar det galler elférbrukning i hushall.
| produktionsledet anvands megawattimmar (MWh), gigawattimmar
(GWh) och terawattimmar (TWh).

1 MWh = 1 000 kWh
1 GWh =1 000 000 kWh
1 TWh =1 000 000 000 kWh

Effekt anges i watt

1 MW =1 000 000 W
1 GW =1 000 000 000 W
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