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Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Forvaltningsberittelse

Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) ("Fonden”) med site i Stockholm avger hirmed arsredovisning for
rikenskapsaret 1 januati till 31 december 2025.

Arsredovisningen har upprittats i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat
anges.

Verksamhet
Fonden ir en alternativ investeringsfond som forvaltas av Ymer SC AB. Fondens investerare bestar av bade
professionella och icke-professionella investerare. Fonden 4r en artikel 8 fond och beaktar hallbarhetsrisker.

Andelarna i fonden bestar av kapital- och vinstandelslin i olika klasser. Fonden har emitterat kapital- och
vinstandelslan (med ISIN SE0019762006, SE0019762014) som ir noterade pd Nordic AIF Sweden vid Nordic
Growth Market NGM AB (NGM) i Stockholm.

Fonden investerar i varierande typer av kreditinstrument med tilltalande riskavvigd avkastning. Investeringarna
ar langsiktiga och fokuserar pa ett brett spektrum av strukturer med olika underliggande kreditrisker.
Investeringarna sker huvudsakligen pa primiarmarknaden och sekundirmarknaden for krediter i Europa och

USA.

Fonden investerar huvudsakligen i kontant- och derivatinstrument, utgivna och handlade pa den globala
strukturerade kreditmarknaden. Instrumenten kan vara bide noterade eller handlade pa OTC-marknaden och
inkluderar produkter som index, optioner, ABS, CLO, CLN, féretagsobligationer, CDS, syntetiska CDOs och
lan.

Resultat och stillning

Fondens nettoresultat under perioden uppgick till 0 (0) tkr och det egna kapitalet uppgick vid utgingen av
perioden till 500 (500) tkr. Balansomslutningen uppgick per den 31 december 2025 till 2 594 184 (2 187 200) tkr.
Forvaltningsportfoljens bokférda virde var 2 544 832 tkr (2 024 046) per 31 december 2025.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Fonden har under perioden emitterat kapital- och vinstandelsldn om ett virde av 23 755 tEUR. Vid balansdagen
var 6ver 90 % av portfdljen omsatt i kreditinstrument.

Visentliga hindelser efter rikenskapsirets utging

Under inledningen av éret har de finansiella marknaderna priglats av geopolitisk oro i Mellan6stern, vilket dven
haft en paverkan pa CLO-marknaden. Forvaltningen har anpassats till det radande marknadsliget.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Fonden forvaltas fOr att ge attraktiv avkastning oavsett marknadsférhallanden. Fondens mal ér att skapa en
absolut avkastning motsvarande en bruttointernrinta pa 15 % per ar.
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Agarforhallanden
Fonden dgs till 100 % av Ymer SC AB (org.nr 559112-4010) som har sitt site 1 Stockholm. Ymer SC AB
upprittar koncernredovisning,.

Flerarsoversikt

2025 2024 2023
Rérelseresultat -129 947 -54 025 -11 579
Resultat efter fin. poster - - -
Balansomslutning 2594 184 2187 206 795 983

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans férfogande stir féljande medel, belopp i kr:

Arets resultat -
Summa -

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt f6ljande:
att 1 ny rikning 6verfores -

Resultatet av verksamheten under rikenskapséret och stillningen vid rikenskapsarets utging framgir av
efterfoljande resultat- och balansrikning med tilliggsupplysningar. Samtliga belopp anges i tkr om inget annat
anges.
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Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrning

Ymer Alternative Credit Fund III AB:s bolagsstyrning utgir fran svensk lagstiftning, frimst i form av
aktiebolagslagen, bolagets bolagsordning, interna regler och policyer samt Nordic Growth Markets regelverk f6r
emittenter.

Bolagsstyrningsstruktur

Styrning och kontroll av bolaget regleras av en kombination av skrivna regler och praxis. Till regelverket hor
aktiebolagslagen, lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder, arsredovisningslagen och de regler som
giller pd Nordic Growth Market, den marknadsplats dér bolagets kapital- och vinstandelsldn dr upptagna till
handel. Aktiebolagslagen innehiller grundldggande regler om bolagets organisation. Av lagen framgar att det ska
finnas tre beslutsorgan: bolagsstimman, styrelsen och den verkstillande direktéren. Det ska ocksa finnas ett
kontrollorgan, revisor, som utses av bolagsstimman.

Bolagsstimma

Bolagsstimman dr bolagets hégsta beslutande organ. Aktierna i bolaget 4r av samma slag och varje aktie ger en
r6st. Det finns inga begrinsningar f6r hur méinga réster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstimma.
Arsstimman viljer styrelse och revisor. Vid arsstimman ligger styrelsen fram arsredovisning och revisorn ligger
fram revisionsberittelse.

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av minst tre och hogst tio ledaméter med hogst tio suppleanter.
Andringar i bolagsordningen beslutas av bolagsstimman. Nuvarande styrelse bestir av tre stimmovalda
ledaméter. Styrelsens ansvar regleras i aktiebolagslagen och 1 styrelsens arbetsordning. Arbetsordningen
faststiller férdelningen av styrelsens arbete mellan styrelsen och den verkstillande direktéren.

Styrelsens arbete

Styrelsens méten forbereds av ordféranden och den verkstillande direktéren. Infér varje méte far styrelsen
relevant underlag. Aterkommande drenden vid styrelseméten ir genomging av affirslige och finansiell
rapportering.

Enligt arbetsordningen ska styrelsen ansvara f6r bolagets organisation och férvaltning av bolagets
angeldgenheter. Styrelsen ska 6vervaka och bedéma bolagets ekonomiska situation och se till att bolagets
organisation dr utformad pa ett betryggande sitt. Det dligger styrelsen att I6pande virdera bolagets rutiner och
riktlinjer.

Styrelsen har under kalenderaret 2025 hallit 7 styrelsemé&ten dér samtliga ledaméter nirvarat.
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Dokument-1D 09222115557576852238 Signerat SE, PDM, HW, AA, YZ




Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Styrelsens ledamoter

Namn Funktion Fédelsear Invald
Patrick de Muynck Ordférande 1956 2023
Anders Appell Ledamot 1972 2023
Hubert Warzynski Ledamot 1980 2023

Styrelsens ledaméter har inte erhillit ndgot arvode.

Verkstillande direkt6r
Stefan Engstrand, f6dd 1973, dr verkstillande direkt6r 1 bolaget sedan starten 2023.

Intern kontroll och riskhantering i samband med finansiell rapportering

Ymer Alternative Credit Fund III AB:s finansiella rapportering hanteras huvudsakligen av AIF-férvaltaren Ymer
SC AB och intern kontroll och riskhantering i samband med denna rapportering sikerstills genom Ymer SC
AB:s interna system for intern kontroll, vilket innefattar savil kontroll i férsta verksamhetslinjen ddr den
finansiella rapporteringen genomfdrs samt kontroll i andra linjen av den oberoende funktionen f6r
riskhantering. Ymer Alternative Credit Fund III AB:s styrelse har det yttersta ansvaret £6r bolagets finansiella
rapportering,.

Ymer Alternative Credit Fund III AB offentligg6r drsredovisning och delirsrapporter i enlighet med gillande
lagstiftning, Finansinspektionens féreskrifter, relevanta redovisningsstandarder, god redovisningssed, Nordic
Growth Markets regelverk fo6r emittenter samt bolagets informationspolicy. Rapporterna publiceras ocksa pa
bolagets hemsida. Dirutéver omfattas Ymer Alternative Credit Fund II1 AB ocksa av krav pa regelbunden
finansiell rapportering (pa fond- och bolagsniva) till Finansinspektionen.

Revision

Fondens revisor viljs vid arsstimman fér en period om ett 4r. Vid arsstimman 2025 valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor, féretritt av auktoriserade revisorn Yulia Zhuravel.
Revisorn triffar drligen styrelsen och den verkstillande direktoren.

Direkta eller indirekta aktieinnehav i Ymer Alternative Credit Fund III AB som representerar minst
1/10 av rostetalet for samtliga aktier i bolaget

Ymer Alternative Credit Fund III AB gs till 100 % av Ymer SC AB. Agandet i Ymer SC AB fordelar sig enligt
foljande:

Stefan Engstrand, via OLAMNI Invest AB 26,33%
Hubert Warzynski, via Warzynski Holding AB 26,33%
Christian Fredriksson, via JCAF Holding AB 12,51%
Sanda Gruppen AB 11,98%
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Resultatrikning

20250101 2024 0101
202512 31 202412 31

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader 4,5,6 -129 947 -54 025
Summa rérelsens kostnader -129 947 -54 025
Rorelseresultat -129 947 -54 025

Finansiella poster

Rinteintikter och liknande resultatposter 7 337 562 459 275
Rintekostnader och liknande resultatposter 8 -207 615 -405 250
Summa finansiella poster 129 947 54 025

Resultat efter finansiella poster - -
Resultat fore skatt - -

Skatt 9 - -

Arets resultat - -

I Fonden finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summan totalresultat dverensstimmer med
aretsresultat.
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Balansrikning
2025 12 31 2024 12 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgangar
Andra lingfristiga virdepappersinnehav 10,11, 12, 14 2 544 832 2 024 046
Summa finansiella anliggningstillgangar 2 544 832 2024 046
Omsittningstillgdngar
Ovriga fordringar - 7 264
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 13189 11 308
Kortfristiga placeringar 4976 -
Kassa och bank 31187 144 589
Summa omsittningstillgangar 49 352 163 161
Summa tillgangar 2594 184 2187 206
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat - -
Arets resultat - .
Summa fritt eget kapital - -
Summa eget kapital 500 500
Langfristiga skulder
Ovriga lingfristiga skulder 11,12,13, 14 2311035 2 080 407
Summa lingfristiga skulder 2 311 035 2 080 407
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 204 162
Skulder till koncernforetag 6 135 456 35997
Kortfristiga placeringar 16 254 -
Ovriga skulder 15 129 945 69 376
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 790 765
Summa kortfristiga skulder 282 649 106 299
Summa eget kapital och skulder 2594 184 2187 206
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
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Rapport 6ver forindring av eget kapital

. . Balanserat Arets Summa
Aktiekapital .
resultat resultat eget kapital

Ingiaende balans 500 ) ) 500
2024 01 01
Omféring av féregiende ars resultat - - -
Totalresultat
Arets resultat - -
Arets totalresultat - -
Utgaende balans 500 ) ) 500
2024 12 31

Aktickapital Balanserat Arets Summ.a

resultat resultat eget kapital

Ingaende balans 500 } ) 500
2025 01 01
Omféring av féregiende ars resultat - - -
Totalresultat
Arets resultat - -
Arets totalresultat - -
Utgaende balans 500 } ) 500
2025 12 31

Aktiekapitalet bestar av 500 000 aktier 4 1 kr. Kvotvirdet per aktie uppgar till 1 kr.
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Rapport 6ver kassafléden

2025 01 01 2024 01 01
202512 31 202412 31

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt - -
Justeringar for:

Orealiserade valutakursresultat 15017 1655

Upplupet resultatbaserat f6rvaltningsarvode 107 319 22483

Upplupna rintor -79 161 20 888

Forindringar av rérelsefordringar 511 364

Forindringar av rérelseskulder 74 201
Erhillen rinta - -
Betald rinta - -18
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 43760 45 574
Investeringsverksamheten 10

Forvirv strukturerade kreditinstrument -2031172 -1 830 654

Forsiljningar strukturerade kreditinstrument 1378 352 711 191

Forvirv kortfristiga placeringar -293 423 -

Forsiljningar kortfristiga placeringar 280 495 -

Erhallen rinta frin finansiella tillgangar 256 737 283 128
Kassaflode frin investeringsverksamheten -409 011 -836 335
Finansieringsverksamheten

Kapital- och vinstandelslan 13 257 964 886 071
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 257 964 886 071
Arets kassaflode -107 287 95 309
Likvida medel vid arets borjan 144 589 44 940
Valutakurseffekter i likvida medel -6 115 4 340
Likvida medel vid arets slut 31187 144 589
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allimnna upplysningar

Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ), med site i Stockholm, 4r en alternativ investeringsfond (ALF).
Fonden dgs till 100 % av Ymer SC AB org. nr 559112-4010, med site i Stockholm, som dven agerar som
forvaltare f6r Fonden i enlighet med Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fonden tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person vid upprittande av finansiella
rapporter. Tillimpningen av RFR 2 innebir att Fonden tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa
langt det 4r mdijligt inom ramen f6r drsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Foretagsinformation

Arsredovisningen for Ymer Alternative Credit Fund TIT AB (publ) fér det rikenskapsar som slutar den 31
december 2025 har godkints av styrelsen och verkstillande direktéren den 28 april 2026 £6r publicering och
kommer att fOreldggas pd drsstimman for faststillande.

Kommande informationstillfille

Delérsrapport t6r forsta halviret 2026 limnas den 30 augusti 2020.
Bokslutskommuniké £6r 2026 publiceras den 31 mars 2027.
Arsredovisning for 2026 limnas den 30 april 2027.

Kontaktperson

Stefan Engstrand, VD

Kontaktuppgifter:

Ymer Alternative Credit Fund I1I AB (publ)
Kaptensgatan 6, 114 57, Stockholm, Sverige
Bolagets site: Stockholm

Org. nr: 559388-2730

info@ymersc.com

https://ymersc.com

Offentligg6rande

Denna information ir sidan information som Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) ir skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnas genom den ovan angivna VDns forsorg, f6r offentliggérande den 30 april.

2026.

Grunder f6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgangar och kortfristiga skulder férvintas dtervinnas och betalas
inom 12 mdnader. Alla andra balansposter forvintas dtervinnas eller betalas senare. Fondens redovisningsvaluta
ir svenska kronor. Arsredovisningen 4r avgiven i svenska kronor och beloppen anges i tusentals kronor (tkr) om
inget annat anges.
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av Fonden

Fonden har gjort beddmningen att nya eller dndrade standarder och tolkningsuttalanden inte kommer att ha
ndgon visentlig effekt pa Fondens finansiella rapporter, med undantag f6r IFRS 18 - Presentation and
Disclosure in Financial Statement. IFRS 18 stiller nya krav pé hur financiella rapporter utformas, med sirskilt
fokus bl a pa resultatrikningen dir obligatoriska delsummor kommer att krivas, sisom Rorelseresultat. Intikter
och kostnader kommer att klassificeras i fem kategorier: rérelsen, finansiering, investering, inkomstskatt och
avvecklad verksamhet. IFRS 18 kommer inte att paverka redovisning och virdering av fondens transaktioner
utan endast paverka fondens utformning av de finnansiella rapporterna inklusive de finansiella rikningarna och
noterna. Aven nyckeltalens presentation och berikning kan komma att paverkas.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats till balansdagskurs. Valutakursresultat pa
rorelsefordringar och rorelseskulder ingdr i rorelseresultatet, medan valutakursresultat pa finansiella fordringar
och skulder redovisas bland finansiella poster.

Kostnader

Fondens kostnader omfattas av férvaltningsavgift till férvaltaren och administrationskostnader.

Finansiella poster

Réinteintéiikter och liknande resultatposter

Rinteintikter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhillits och berdkning av vad som kommer att
erhéllas har berdknats enligt effektivrintemetoden och redovisas i den omfattning det 4r sannolikt att de
ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogtras Fonden och intidkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Réntekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnaderna har tagits upp till verkligt virde av vad som erlagts och upplupna rintekostnader har
berdknats enligt effektivrintemetoden och redovisas i den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska
kostnaderna kommer att belasta Fonden och kostnaderna kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrikningen inkluderar langfristiga virdepappersinnehav, 6vriga
fordringar, kortfristiga placeringar samt likvida medel (kassa och bank). Inom finansiella skulder aterfinns
kapital- och vinstandelslin, 6vriga skulder/likvider pa vig, leverantorsskulder, och skulder till moderbolaget for
upplupet resultatbaserat arvode.

En finansiell tillging eller finansiell skuld redovisas i balansrikningen nir fretaget blir part i instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgAng bokas bort fran balansrikningen nir den avtalsenliga ritten till
kassaflodet fran tillgingen upphor, regleras eller nir féretaget férlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld,
eller del av finansiell skuld, bokas bort frin balansrikningen nir den avtalade forpliktelsen fullgdrs eller pd annat
sitt upphor.
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Klassificering och virdering av finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier. Klassificeringen av finansiella tillgdngar gors pa
grundval av fOretagets affirsmodell £6r forvaltningen av de finansiella tillgdngarna och egenskaperna hos
de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgAngen.

Det finns det tre olika affirsmodeller vilka baseras pad hur tillgingarnas kassafléden realiseras:

- Genom att inkassera de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen.

- Genom att bade inkassera de avtalsenliga kassaflddena fran den finansiella tillgingen och silja finansiella
tillgangar.

- Genom att silja finansiella tillgangar.

Om den finansiella tillgingen innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal 4r att inneha finansiella tillgingar
1 syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden och dessa kassafldden endast dr betalningar av kapitalbelopp och
rinta pa det utestdende kapitalbeloppet, ska tillgdngen virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Om den finansiella tillgingen innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal kan uppnds biade genom att
samla in avtalsenliga kassafléden och silja finansiella tillgingar och dessa kassafléden endast ér betalningar av
kapitalbelopp och rinta pd det utestdende kapitalbeloppet, ska tillgAngen virderas till verkligt virde via 6vrigt
totalresultat.

I alla 6vriga fall ska finansiella tillgdngar varderas till verkligt virde via resultatrikningen.

Eftersom Fondens affirsmodell f6r férvaltning och utvirdering av tillgdngsportféljen baseras pa verkligt virde
virderas de finansiella tillgAngar som ingar 1 portfoljen till verkligt virde via resultatrikningen. Flera av de
finansiella tillgdngarna i tillgdngsportfoljen innehéller inbidddade derivat och verkligt virde via resultatrdkningen
ir endast tilliten. FOr nirvarande omfattar tillgAngarna i tilledngsportfoljen andra lingfristiga
virdepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Ovriga finansiella tillgingar redovisas till upplupet
anskaffningsvirde.

Fondens finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvirde eller till verkligt vdrde via resultatet.
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde bestar av leverantérsskulder, skulder till
koncernféretag och Gvriga kortfristiga skulder. Kapital- och vinstandelslanen virderas till verkligt virde via
resultatrakningen eftersom kassaflédena dr kopplade till de langfristiga virdepappersinnehaven som ocksa
redovisas till verkligt virde via resultatrikningen och detta minskar i betydande utstrickning inkonsekvenser i
redovisningen.
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Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen
Verkligt virde dr det marknadsvirde som Fonden skulle erhélla om tillgingen omsattes pa marknaden pa
bokslutsdagen till en extern part.

I tillimpningen av verkligt virde for tillgangar och skulder gbrs en prévning av virderingen i foljande nivaer:

- Nivd 1 - Virderingen dr baserad pd noterade priser pa en aktiv marknad identiska tillgingar och
skulder.

- Niva 2 - Virderingen édr baserad pa virderingstekniker ddr minsta nivan av viktig data édr direkt eller
indirekt tillgdnglig marknadsdata.

- Nivd 3 - Virderingen dr baserad pé virderingstekniker ddr minsta nivan av viktig data inte dr
tillgdnglig i form av marknadsdata.

For finansiella tillgingar och skulder virderade enligt virderingshierarkin har Fonden beddmt att niva 2 dr den
mest korrekta nivin for virdering av innehaven.

Det verkliga virdet for finansiella tillgingar och skulder som handlas péd en aktiv marknad bestims med
hinvisning till noterat marknadspris. Vid virdering till verkligt virde anvinder sig Fonden av virderingsmetoder
som ir vedertagna pa finansiella marknader. Virderingarna ska vara konsistenta och anvinda sig av
kvantifierbara marknadsdata 6ver tid.

Det verkliga virdet pa andra finansiella tillgdngar och skulder som inte handlas pa en aktiv marknad
virderar Fonden med hjilp av data inhdmtad fran fristiende virderingsspecialister sisom S&P Global. I
denna balansrikning giller denna virderingsmetod f6r langfristiga virdepappersinnehav i form av
samtliga innehav av strukturerade kreditinstrument.

Verkligt virde bedéms av oberoende part med std av 1 forsta hand observerbara transaktioner i relevant
innehav, och i andra hand med st6d av observerbar data frian transaktioner som kan anses vara jimférliga med
relevanta innehav. Vid virdering anvinds av marknaden vedertagna modeller och verktyg, sa som Intex,
baserade pa vid var tid relevant indata.

Finansiella tillgdngar

Fonden investerar i varierande typer av kreditinstrument med tilltalande riskavvigd avkastning. Investeringarna
ir langsiktiga och fokuserar pa ett brett spektrum av strukturer med olika underliggande kreditrisker.
Investeringarna sker huvudsakligen pa primiarmarknaden och sekundirmarknaden for krediter i Europa och

USA.

Fonden investerar huvudsakligen i kontant- och derivatinstrument, utgivna och handlade pa den globala
strukturerade kreditmarknaden. Instrumenten kan vara bide noterade eller handlade pa OTC-marknaden och
inkluderar produkter som CLO, CLN och lan.

al2
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Finansiella skulder

Fonden har totalt emitterat kapital- och vinstandelslin om 163 560 tEur. Lanen har en 16ptid om fem ar och
rintan dr beroende av Fondens resultat, dvs. den avkastning som genereras pa Fondens finansiella tillgangar
efter avdrag for forvaltningskostnader och andra administrationskostnader. Om avkastningen dverstiger ett
troskelviarde kommer en vinstandelsridnta berdknad som 80% av den 6verskjutande avkastningen att tillfalla
innehavarna av kapital- och vinstandelslinen baserat pa deras andel av Fondens tillgingsmassa och 20% att
tillfalla Ymer SC AB. Om avkastningen pa de finansiella tillgdngarna dr negativ kan upplupen vinstandelsrinta
for tidigare perioder komma att reduceras. Fonden har dven ritt att skriva ned kapital- och vinstandelslanen vid
virdenedging i de finansiella tillgangarna.

Likvida medel (kassa och bank)
I likvida medel ingdr, i savil balansrikningen som i rapporten Gver kassafléden, kassa och banktillgodohavanden.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning,

Skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet f6r perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i resultatrikningen da det har justerats for ej skattepliktiga intikter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intdkter och kostnader som ir skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell
skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som giller per balansdagen.

Kassafl6desanalys
Kassaflodesanalysen dr upprittad enligt indirekt metod och omfattar endast transaktioner som medfért in- eller
utbetalningar. Med likvida medel avses banktillgodohavanden.

Not 2 Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att uppritta bokslut och finansiella rapporter i enlighet med RFR2 kriver att foretagsledningen gor
bedémningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras pa
historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som féretagsledningen anser vara rimliga under
gillande omstindigheter. Férindrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade virden och det verkliga
utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Ett av de viktigaste omradena for uppskattningar och bedémningar ir virderingen av Fondens lingfristiga
virdepappersinnehav eftersom den kan ha stor inverkan pa Fondens resultat och stillning. Tillvigagangssittet
beskrivs i not 1.
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Not 3 Finansiella risker

Generellt

Fonden investerar i kreditinstrument och kommer generellt pd nettobasis att hélla linga positioner.
Investeringarna syftar till att skapa en diversifierad portfolj, baserad pa geografi, sektor och utgivare. Den mest
relevanta risken att ta hdnsyn till 4r kreditrisken i de skulder som ligger till grund f6r fondens investeringar.
Fondens hantering av finansiella risker utgérs av en gedigen selekteringsprocess av motparter och villkor nir det
giller investeringar och man efterstrivar en diversifierad portfdlj med investeringar med balanserad risk och
potential att generera bista mojliga avkastning. En bedémning och uppféljning av dessa risker sker
kontinuerligt.

Riskfaktorer

En investering i Fonden involverar vissa risker kopplade till Fonden och till Fondandelarna.

Medan vissa nyckelriskfaktorer, nimnda nedan, 4r undetligeande och kan, men behéver inte, realiseras bor
potentiella investerare vara medvetna om riskerna som en investering i Fondandelar innebir, och att dessa risker
kan piverka Fondens forméga att genomfora sina forpliktelser och/eller ha en negativ paverkan pa
Fondandelarnas marknadsvirde.

Nyckelriskfaktorer:

Kreditrisk
Investeringarna i de underliggande tillgangarna innebir en kreditrisk relaterad till utgivaren. Utgivare ir ofta
rankande av rankningsinstitut och obligationer och kreditinstrument med lag rankning anses ofta ha en hogre
kreditrisk 4n de med hég rankning, Merparten av Fondens investeringar sker i den mest juniora delen av
kapitalstrukturen vilket medf6r en nigot hégre kreditrisk.

Rinterisk

Fondens tillgingar bestar till storsta del av collateralized loan obligations ("CLO:s”) och andra typer av
kreditinstrument dir de underliggande lanen till storsta del betalar r6tlig rinta. Fondens bedémning dr att
fortsatt uppgang av marknadsrintor har en begrinsad effekt pa Fondens resultat.

Valutarisk
Fondens redovisningsvaluta ir svenska kronor men da fondens tillgangar och skulder bada till storsta del dr
noterade 1 euro finner Fonden valutarisken som minimal.

Likviditetsrisk
Fondens skulder bestir av skuldebrev 1 form av kapital- och vinstandelslan dir rinteutbetalningens storlek gors
helt beroende pa Fondens eventuella vinst vid utbetalningstillfallet. Givet att denna ranteutbetalning ér villkorad
till vinst 1 Fonden samt att Fonden enligt kapital- och vinstandelslanens villkor kan skjuta pa likvidering av sina
tillgdngar pa grund av en illikvid marknad eller oférdelaktig prissittning finner Fonden likviditetsrisken kopplat
till sina skulder som minimal. Loptiden f6r Fondens skulder stricker sig till Fondens livslingd och mdéjlighet till
fortida inlésen av dessa dr 1 regel ej mojligt.
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Motpartsrisk

I och med att Fonden investerar i OTC-derivatinstrument utsitts Fonden f6r en risk baserad pa motpartens
formaga att efterleva sina dtaganden. For samtliga OTC-motparter dr ISDA Master Agreements uppsatta for att

minimera motpartrisk.

Operativ risk

Fonden investerar i olika kreditinstrument med varierande komplexitet, vilket kan medféra risk kopplad till

Fondens operativa verksamhet. Delar av det operationella flédet dir Fonden ser de storsta riskerna dr virdering,
IT-system och rutiner hos personal kopplad till verksamheten.

Not 4 Administrationskostnader

202501 01 2024 0101

202512 31 202412 31
Resultatbaserat férvaltningsarvode -99 459 -30 343
Forvaltningsarvode -24 170 -18 054
Advokatkostnader -2958 -700
Administrativa tjanster -1 609 -1333
Revisionskostnader -564 -569
Bankkostnader =717 -446
Ovriga kostnader -470 -2 581
Summa -129 947 -54 025
Not 5 Ersittning till revisorer

202501 01 2024 0101

202512 31 202412 31
Revisionsuppdrag -564 -491
Revisionsnira tjanster - -78
Summa -564 -569
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Not 6 Koncerninterna transaktioner

Moderbolaget Ymer SC AB har under rikenskapsaret fakturerat férvaltningsarvode om 24 170 (18 054) tkr.

Upplupet resultatbaserat arvode om 99 459 (30 343) tkr dr bokférd som en skuld till moderbolaget.

Not 7 Rénteintikter och liknande resultatposter

2025 01 01 2024 01 01

202512 31 202412 31
Rinteintikter och virdeférindring pa langfristiga virdepappersinnehav 243 445 410 612
Realiserat valutakursresultat pd lingfristiga virdepappersinnehav - 15 949
Orealiserat valutakursresultat pa lingfristiga virdepappersinnehav - 29 146
Orealiserat valutakursresultat pa kapital- och vinstandelslan 90 918 -
Ovriga rinteintikter 3 200 3567
Summa 337 562 459 275
Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter

2025 01 01 2024 01 01

202512 31 202412 31
Virdefoérindring kapital- och vinstandelslin -63 582 -370 091
Realiserad valutakursresultat pa lingfristiga virdepappersinnehav -25 700 -
Orealiserat valutakursresultat pa lingfristiga virdepappersinnehav -102 758 -
Orealiserat valutakursresultat pa kapital- och vinstandelslan - -35 142
Rintekostnader och virdeférindringar pa kortfristiga placeringar -15 327 -
Valutakursresultat kortfristiga placeringar -247 -
Ovriga rintekostnader 2 -18
Summa -207 615 -405 250
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Not 9 Skatt pa arets resultat

20250101 2024 01 01
202512 31 202412 31

Aktuell skatt
Skatt pa édrets resultat - -

Summa aktuell skatt - -

. ° *
Avstimning arets skattekostnad

20250101 2024 0101
202512 31 202412 31

Resultat fore skatt - -

Skatt enligt gillande skattesats 20,6% - -

Skatteeffekt avseende poster som ir ej avdragsgilla:

Orealiserade virdeférindringar av finansiella instrument -24 098 16 214
Orealiserade valutaresultat 6vriga derivat 34 -
Omvirdering kapital- och vinstandelslan 24 064 -16 214

Redovisad skatt i resultatrikningen - -

*) Berikningen av beloppen pa skatteeffekter i avstimningen for féregiende 4r har justerats s att samma avstimningsmetod som for 2025 anvints.

Not 10 Andra lingfristiga virdepappersinnehav

202512 31 202412 31

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Strukturerade kreditinstrument, frimst CLO:er 2 544 832 2024 046

Summa 2 544 832 2 024 046

Forindring av andra langfristiga virdepappersinnehav
2025 12 31 2024 12 31

Ingiende redovisat virde 2024 046 724 278
Forvirv strukturerade kreditinstrument 2091 734 1833729
Forsiljningar strukturerade kreditinstrument -1 378 352 -641 815
Orealiserade virdef6rindringar -192 596 107 854

Utgaende redovisat virde 2 544 832 2 024 046

Rating per kreditinstrument CLN CLO Summa

B - 27214 27214

NR 847 873 1669 745 2517 617

Summa 847 873 1696 959 2 544 832

Dokument-1D 09222115557576852238

=Sida 17
5’2 Signerat SE, PDM, HW, AA, YZ




Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Not 11 Virderingskategorier for finansiella instrument

2025 12 31

Verkligt virde Upplupet

over resultat-  anskaffnings- Summa

rikningen virde

Tillgiangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 2 544 832 - 2 544 832
Finansiella omsittningstillgangar 4976 44 376 49 352
Summa 2 544 832 44 376 2594 184
Skulder
Ovriga langfristiga skulder 2311035 - 2311035
Kortfristiga skulder 16 254 266 395 282 650
Summa 2 327 289 266 395 2593 685
2024 12 31

Verkligt virde Upplupet

over resultat-  anskaffnings- Summa

rikningen virde

Tillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 2024 046 - 2024 046
Finansiella omsittningstillgdngar - 163 161 163 161
Summa 2 024 046 163 161 2187 206
Skulder
Ovriga lingfristiga skulder 2 080 407 - 2 080 407
Kortfristiga skulder - 106 299 106 299
Summa 2 080 407 106 299 2186 706

Fondens bista bedémning ir att det bokforda virdet avseende finansiella tillgangar och skulder som

inte redovisas till verkligt virde i all visentlighet 6verensstimmer med det verkliga virdet. Beddmningen
motiveras med att den genomsnittliga 16ptiden 1 portfSljen ir relativt kort. De langfristiga skulderna utgdrs av
kapital- och vinstandelslidn varav en visentlig andel dr noterade pd marknadsplatsen Nordic Growth Market
NGM AB (NGM). NGM uppdaterar kvartalsvis kurser baserade pa fondens NAV, vilket ocksa ligger till grund
for virderingen av kapital- och vinstandelslanen.

Dokument-1D 09222115557576852238

=8ida 18
?ﬁ Signerat SE, PDM, HW, AA, YZ




Ymer Alternative Credit Fund IITI AB (publ)

Org.nr. 559388-2730

Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Not 12 Virderingsmetod f6r finansiella instrument virderade till verkligt virde

202512 31
Niva 1 Niva 2 Niva 3
. Observerad Ej observerad
Marknadspris marknadsdata marknadsdata Summa
Tillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav - 2544 832 - 2 544 832
Kortfristiga placeringar 4976 4976
Summa - 2 549 807 - 2 549 807
Skulder
Kapital- och vinstandelsldn - 2311035 - 2311035
Summa - 2 311 035 - 2 311 035
202412 31
Niva 1 Niva 2 Niva 3
. Observerad Ej observerad
Marknadspris marknadsdata marknadsdata Summa
Tillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav - 2 024 046 - 2024 046
Summa - 2 024 046 - 2 024 046
Skulder
Kapital- och vinstandelsldn - 2080 407 - 2 080 407
Summa - 2 080 407 - 2 080 407
Not 13 Ovriga langfristiga skulder
Avkastning kapital- och vinstandelslan
202512 31 202412 31

Nominellt virde, tkr 1843 125 1585 161

Belopp i tEUR 163 560 139 805
Upplupet anskaffningsvirde 2311035 2 080 407
Orealiserade virdefoérindringar 541 825 478 243
Orealiserat valutakursresultat -73 916 17 002
Totalt resultat kapital- och vinstandelslan 467 909 495 246
Forindring av kapital- och vinstandelslin

202512 31 202412 31

Ingiende redovisat virde 2 080 407 789 104

Upptagande av nya lan, kassaflédespaverkande 257 964 886 071

Totalresultat kapital- och vinstandelslan -27 336 405 232
Utgiende redovisat virde 2311035 2080 407
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Not 14 Loptidsoversikt

Tabellen sammanfattar de kontraktuella I6ptiderna. De langfristiga virdepappersinnehaven kan dven siljas fore

torfall.

Tillgingar
Andra lingfristiga virdepappsesinnehav
Foruthetalda kostnader och upplupna inckter
I{Urtf'risrjgz placeringar
(")\'rig_a fordringar
Kassa och bank

Summa

Skulder
Orwriga lingfristiga skulder
Kuortfristiga placeringar
Owriga skulder
Upplupna kostnader och firutberalda intilter

Summa

Tillgangar
Andra lingfristiga virdepappsesinnehav
Foruthetalda kostmader och upplupna intikeer
("h'rigﬂ fordringar
Kassa och bank

Summa

Skulder

Crvriga lingfristiga skulder

Owriga skulder

Upplupna kostnader och firutberalda intiker
Summa

202512 31
Pa anfodran =< 1ar 1-5 ar = 5 ar Summa
- - 080 230 1 5364 592 2 544 832
- 13 189 - - 13189
& 4 976 - = 4 976
31 187 - - - 31187
31 187 18 165 980 239 1 564 592 2 594 184
- - 2311035 = 2311035
- 16 254 - - 16 254
- 265 65 - - 265 65
= 790 - = T
- 282 649 2 311 035 - 2 593 684
2024 12 31
Pi anfodran < 1ar 1-5 ar =5 ar Summa
- - T20 965 1 303 0800 2024 046
- 11 308 - - 11 308
. 7 264 . - T 264
1444 589 - - = 144 5549
144 589 18 571 T20 965 1 303 080 2 187 206
= - 2 080 407 = 2 080 407
- 1005 534 - - 1005 534
- THH - - ThA
- 106 299 2 080 407 - 2 186 706
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Not 15 Ovriga kortfristiga skulder

202512 31 202412 31

Virdepapperslikvider 129 938 69 376
Ovriga kortfristiga skulder 7 -
Summa 129 945 69 376

Not 16 Koncernforhallanden

Moderbolag:
Ymer SC AB 100,0%
Org. nr: 559112-4010, Site: Stockholm

Uppgifterna ovan avser savil antalet aktier som roster.

Not 17 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

202512 31 202412 31

Stillda panter och sikerheter
Spirrade medel pa konto f6r marginalsikerhet 89 949 Inga

Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 18 Visentliga hindelser efter rikenskapsirets utging

Under inledningen av éret har de finansiella marknaderna priglats av geopolitisk oro i Mellan6stern, vilket dven
haft en paverkan pa CLO-marknaden. Forvaltningen har anpassats till det rddande marknadsliget.
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Styrelseforsikran

Styrelsen och den verkstillande direktéren i Ymer Alternative Credit Fund I1I AB (publ) intygar hirmed att
denna drsredovisning upprittats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation “Redovisning for juridiska personer” (RFR 2) och ger en rittvisande bild av Fondens stillning,
resultat och att forvaltningsberittelsen ger en rittvisande Sversikt Gver utvecklingen av Fondens verksambhet,
stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer, vilka Fonden stir inf6r. Resultat-
och balansrikningen kommer att féreldggas arsstimman fo6r faststillelse.

Underskrifter

Arsredovisningen har beslutats 2026-04-28

Stockholm det datum som framgar av var elektroniska underskrift

yﬁ\ ' 7%/'%‘7// //r/f;////m‘h//

Patrick de Muynck Hubert Warzynski

Styrelseordférande Styrelseledamot
2026-04-30 2026-04-30

Anders Appell Stefan Engstrand

Styrelseledamot Verkstillande direktor
2026-04-30 2026-04-30

Vir revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yufla Zhutave!

Yulia Zhuravel
Auktoriserad revisor

2026-04-30
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ), org.nr 559388-2730

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) for ar
2025 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 3-4. Bolagets arsredovisning ingar pa
sidorna 1-22.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ)s
finansiella stdllning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 3-4.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Ymer
Alternative Credit Fund IIT AB (publ).

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har 6verlimnats till bolagets styrelse i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhéllande till Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla viasentlighetsniva och bedoma risken for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omraden dar verkstillande
direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida
handelser, vilka till sin natur ar osdkra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att
styrelsen och verkstéllande direktoren asidositter den interna kontrollen, och bland annat 6vervégt
om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter
till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser
och kontroller samt den bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av viasentlighet. En revision
utformas for att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De
betraktas som visentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska
beslut som anviandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi vissa kvantitativa visentlighetstal, daribland f6r den
finansiella rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6verviaganden faststallde vi
revisionens inriktning och omfattning och véara granskningsatgarders karaktir, tidpunkt och
omfattning, samt att bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella
bedomning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéallningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

2 (8)

v Signerat 2026-04-30 12:01:25 UTC Oneflow ID 14514282 Sida2/9



pwe

Sdrskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sdrskilt
betydelsefulla omradet

Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) innehar Vi har inledningsvis genomfort genomgéng av

strukturerade kreditinstrument (CLO:er) vilka bolagets processer och tillvigagéngssatt avseende

varderastill verkligt virde pa niva 2 baserat pa varderingen av kreditinstrumenten (CLO:er).

observerbara data.
Vi har utfort test av detaljer, dir vi inhdmtat avtal,
kop-och siljnotor for att kontrollera bolagets

Viarderingen av CLO:er har varit ett sarskilt hantering av handel med kreditinstrumenten.
betydelsefullt omrade under var revision pa grund av

den komplexitet som virdering till verkligt virde For virdering som baseras pé ej observerbara data
innebar, de bedémningar och uppskattningar som och modeller som involverar en hog grad
ledningen gor samt att andra uppskattningar och bedémningar, anviander vi PwCs egna
bedomningar skulle kunna leda till andra varderingar. varderingsspecialister for att gora en oberoende

vardering av de finansiella instrumenten.

For ytterligare beskrivning se redovisningsprinciper i
not 1 och not 10. Vi har testat rimligheten i ledningens antaganden.

Vi har granskat bolagets upplysningar i de finansiella
rapporterna.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehéller 4ven annan information dn arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 3-4.
Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehélla viasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for
bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillimpligt, om
forhéllanden som kan paverka forméagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om
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fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande

direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av
bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Ymer Alternative Credit Fund III AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
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forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstillande direktoren ska skota
den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodviandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhadmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av siakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

e panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dirmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgiarder eller forsummelser som kan foranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdome och har
en professionellt skeptisk instéallning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningséatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och viasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en granskning
av att styrelsen och verkstéllande direktoren har uppréattat arsredovisningen i ett format som
mojliggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden for Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) for ar 2025.

Vér granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprittats i ett format som i allt viasentligt majliggor
enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet

Vi har utfort granskningen enligt FAR:s rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-
rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i
enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedomer nodvandig for att uppratta
Esef-rapporten utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett
format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, pa
grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgéarder for att uppna rimlig sdkerhet
att Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utfors
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiacka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.
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Revisionsforetaget tillimpar International Standard on Quality Management 1, som kraver att
foretaget utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer

eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga
krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgiarder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har upprittats
i ett format som majliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och
koncernredovisning. Revisorn véljer vilka atgiarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for viasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur styrelsen och verkstillande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgirder som ar Andamalsenliga med hansyn till omstindigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ockséa en
utviardering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
antaganden.

Granskningséatgirderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten upprittats i ett
giltigt XHTML-format och en avstamning av att Esef-rapporten 6verensstimmer med den granskade
arsredovisningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 3—4 och for att den ar
upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en visentligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med
arsredovisningens ovriga delar samt ar i 6verensstaimmelse med arsredovisningslagen.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utsigs till Ymer Alternative

Credit Fund III AB (publ) revisor av bolagsstimman den 28 april 2025 och har varit bolagets revisor
sedan den 6 juli 2022.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yulia Zhuravel
Auktoriserad revisor
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OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige
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