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For definitioner och kommentarer till jamférbarheten mellan perioder se avsnitt Definitioner pd sidan 54.
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Flerarsoversikt

Resultatrakningen i sammandrag

ARKL ARKL K3 K3 K3
TSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Rantenetto 166 657 139 043 112 989 72 979 47 994
Provisionsnetto 58 078 55 755 43 305 28789 16108
Rorelseintakter 224 735 194 797 156 294 101 768 64103
Rorelsekostnader -66 001 -54 822 -44 857 -35 849 -24 482
Resultat fore kreditforluster 158 734 139 975 M 437 65 919 39 621
Kreditforluster -80 773 -94 525 -71 085 -30 112 -18 313
Rorelseresultat 77 961 45 451 40 352 35 807 21308
Justerad skattekostnad -16 590 -9 548 -8 313 -7 376 -4 389
Justerat nettoresultat 61371 35903 32 040 28 430 16 919

Balansrakningen i sammandrag

ARKL ARKL ARKL K3 K3
TSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Utlaning till allmanheten 740 097 554578 409 048 345149 195 622
Utlaning till kreditinstitut 131265 21987 13 352 1146 8182
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 63183 0 0 0 0
Ovriga tillgdngar 14 836 23782 16 483 9148 4713
Summa tillgangar 949 381 600 348 438 883 365 443 208 517
Justerat eget kapital 144138 90 399 61 405 73170 49 235
Primarkapitalinstrument 30 000 0 0 0 0
Efterstallda skulder 33000 46 050 42 450 32900 20 000
Inlaning fran allmanheten 715718 0 0 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 436 500 315 500 239 627 124 488
Ovriga skulder 26 525 27 399 19 528 19700 14 794
Summa eget kapital och skulder 949 381 600 348 438 883 365 396 208 517

2025 2024 2023 2022 2021
Tillvaxt i utlaning till allmanheten 33,5% 35,6% 32,3% 76,4% 61,4%
Kreditforlustniva 12,5% 19,6% 17,7% 11,1% 11,6%
Avkastning pa tillgangar 7,9% 6,9% 7,7% 9,9% 10,1%
Avkastning pa eget kapital 52,3% 47,3% 372% 46,5% 43, 7%
Rantenettomarginal 25, 7% 28,9% 28,2% 27,0% 30,3%
K/I-tal 29,4% 28,1% 28, 7% 35.2% 38,.2%
Antal utestaende krediter 61322 59 230 55 436 42 655 25115
Antal aktiva kunder 47 950 41 476 36278 28 721 17 919
Antal anstallda 28 22 23 22 14

For definitioner och kommmentarer till jimférbarheten mellan perioder se avsnitt Definitioner pd sidan 54.




Kapitaltackning

TSEK 2025-12-31
Karnprimarkapital 102 678
Primarkapital 132 678
Total kapitalbas 165 678
Riskexponeringsbelopp 756 822
Karnprimarkapitalrelation 13,6%
Primarkapitalrelation 17,5%
Total kapitalrelation 21,9%
Bruttosoliditet 12,9%
Likviditetstackningskvot 514,7%

Stabil nettofinansieringskvot 152,5%




VD har ordet

2025 var ett handelserikt och framngangsrikt ar for
Brixo. En viktig milstolpe naddes nar bolaget under
sommaren beviljades tillstand fran Finansinspektionen
att driva finansieringsrorelse enligt lagen om bank-
och finansieringsrorelse. Med detta har bolaget tagit
steget in i en betydligt mer reglerad miljé som ocksa
innebar manga nya majligheter. Det nya tillstandet
beviljades 10 ar efter att bolaget inledde sin verksam-
het och under denna period har vi med en langsiktig
strategi steg for steg forberett oss for att pa ett effek-
tivt och skalbart satt utveckla den verksamhet som nu
bedrivs.

Fortsatt hog tillvaxt med god Idnsamhet

Under aret vaxte kreditportféljen med mer an 30 %
och samtidigt forbattrades Idnsamheten ytterligare. En
vasentligt lagre kreditforlustniva och tillgang till
finansiering med lagre kostnad bidrog. Vi gor vart
basta resultat hittills och vid arets utgang hade bola-
get ett justerat eget kapital om 144 miljoner kronor, en
utlaning till allmanheten om 740 miljoner kronor och
28 anstallda.

Datadriven kreditmodell och minskade kreditforluster
Bolaget har nu varit verksamt pa marknaden under
mer an ett decennium och har under denna tid
succesivt utvecklat en datadriven kreditmodell som tar
hansyn till hundratals parametrar i kreditbeddmnings-
processen. Den vasentligt lagre kreditforlustnivan
under aret forklaras till stor del av en forbattrad kredit-
kvalitet i bolagets kreditportfdlj vilket ar ett resultat av
[6pande utveckling av kreditmodellen och ett succe-
sivt 6kat fokus pa kunder med hogre kreditvardighet.
Viss aterhamtning i marknaden for nodlidande kredi-
ter har ocksa bidragit.

Avancerad teknisk plattform byggd for skalbarhet
Under aret har vi fortsatt att utveckla var egenbyggda
tekniska plattform. Med denna har vi positionerat oss
for att kunna vaxa verksamheten betydligt utan att det
behover innebara nagra vasentligt storre operationella
resurser. Kreditmotorn, som utgor karnan i plattfor-
men, processar redan idag en stor mangd kreditansok-
ningar och skalbarheten ar tydlig. Genom ett dedikerat
och kunnigt team av IT-utvecklare arbetar vi kontinu-
erligt med att automatisera och utveckla verksam-
heten. Nya funktioner adderas |6pande.

Framgangstrik lansering av sparkonton

Efter att bolaget beviljades tillstand att driva finansie-
ringsrorelse har bolaget lanserat sparkonton med
statlig insattningsgaranti och detta ar nu den huvud-
sakliga finansieringskallan for bolaget. | augusti
lanserade vi var forsta sparkontoprodukt, ett sparkonto
med rorlig ranta, och erbjoéd en marknadsledande
ranta vilket snabbt ledde till stora volyminfloden.
Inlaningsportféljen har sedan stabiliserats pa en niva




anpassad till utlaningen och uppgick vid arets utgang
till 716 miljoner kronor.

Starkt kapitalstruktur och anslutning till Euroclear
Infor det nya tillstdndet loste bolaget in tidigare
utgivna preferensaktier, emitterade Additional Tier 1-
och Tier 2-obligationer omm sammanlagt 63 miljoner
kronor och genomférde en nyemission om 15 miljoner
kronor. Genom nyemissionen tillkom flera nyckelperso-
ner som aktiedgare. Under aret beslutades det dven att
gora om bolaget till ett publikt aktiebolag samt att
ansluta aktien till Euroclear.

Véaxande organisation

| bérjan av aret utdkade vi styrelsen med Jan Forsell
som har mer an 30 ars erfarenhet fran den finansiella
sektorn, senast som Head of Financial Risk Manage-
ment hos KPMG. Senare under varen anslét Zheng-
gang Yu till ledningsgruppen som Chief Marketing
Officer och kom senast fran samma roll hos Lendo. |
samband med det nya tillstdndet utdokades ocksa
bolagets organisation med de nya funktionerna
Regelefterlevnad, Riskkontroll och Internrevision vilket
innebar att den interna styrningen och kontrollen nu
ar baserad pa en modell med tre forsvarslinjer.

En marknad i forandring skapar majligheter

Den 1 mars 2025 tradde ny lagstiftning i kraft nar
konsumentkreditlagen andrades. Detta har fatt en stor
inverkan pa segment av marknaden dar rantorna var
hoéga och det har blivit svarare for mdnga manniskor
att finansiera sig. Bolaget har sedan flera ar tillbaka
succesivt gatt mot lagre risk, hogre kreditbelopp och
produkter med lagre ranta vilket matchar val med de
lagférandringar som infordes.

Den 1juli 2025 upphavdes lagen om viss verksamhet
med konsumentkrediter och det kravs nu tillstand
enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse for att
l&mna eller férmedla krediter till konsumenter. Aven
dessa lagférandringar matchade bolagets langsiktiga

planer val och forberedelsearbetet inom bolaget for att
ansdka om det nya tillstandet var pabdrjat langt innan
forslaget kom. Foretag som fore det att lagen upphav-
des hade ett tillstand far fortsatta att driva sin
verksamhet till och med juli 2026 eller fram till dess att
en ansdkan om tillstand for bank- eller finansieringsro-
relse har provats slutligt. Bolaget forvantar sig att en
konsolidering pad marknaden kommer att ske till foljd
av lagférandringarna och ar val positionerat for att
kunna tillvarata de mojligheter som uppstar.

Vi ser nu fram emot ett intressant 2026 dar bolagets
verksamhet kan fortsatta utvecklas och som troligtvis
kommer innebara stora forandringar pad marknaden.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till alla medar-
betare som genom hart arbete och starkt engage-
mang har madjliggjort bolagets framgangar.

Martin Johansson
VD




Verksamheten

Verksamheten

Brixo ar ett kreditmarknadsbolag som utmanar det traditionella banksystemet genom att erbjuda sparkonton
med statlig insattningsgaranti och konsumentkrediter upp till 150 000 kronor. Bolaget stravar efter att forbattra
marknaden for bade spar- och finansieringstjanster genom att med inlaningsprodukter bidra till en god och
trygg avkastning pa sparande samt att genom noggranna kreditprovningar tillgangliggoéra krediter for en

bredare allmanhet.

Bolaget erbjuder annuitetslan med belopp upp till 150 000 kronor och kontokrediter med kreditgranser upp till
50 000 kronor. Annuitetslanen har I6ptider upp till 8 ar och kontokrediterna léper tills vidare. Kunden har mojlig-
het att valja olika lanebelopp och kreditgranser baserat pa énskemal och behov. Bolagets krediter ar enkla och

standardiserade med tydlig prisinformation.

Brixo gor alltid ansvarsfulla kreditprévningar och féljer god kreditgivningssed. Genom ett val anpassat kreditre-
gelverk och ett egenutvecklat kreditgivningssystem sakerstalls att endast personer med tillracklig aterbetal-
ningsformaga beviljas krediter. Utéver traditionella kreditupplysningar baseras bolagets kreditbeslut bland annat
pa information fran andra externa kallor, daribland sadan information som tillgangliggérs genom open banking.

Bolagets erbjudande av sparprodukter bestar av sparkonton med attraktiv ranta dar enkelhet, kundvanlighet och

tydlighet ar viktiga ledord.

Resultatrakningen i sammandrag

ARKL ARKL K3 K3 K3
TSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Rantenetto 166 657 139 043 112 989 72 979 47 994
Provisionsnetto 58 078 55 755 43 305 28789 16108
Rorelseintikter 224 735 194 797 156 294 101 768 64103
Rorelsekostnader -66 001 -54 822 -44 857 -35 849 -24 482
Resultat fore kreditforluster 158 734 139 975 M 437 65 919 39 621
Kreditforluster -80 773 -94 525 -71 085 -30 112 -18 313
Rorelseresultat 77 961 45 451 40 352 35 807 21308
Justerad skattekostnad -16 590 -9 548 -8 313 -7 376 -4 389
Justerat nettoresultat 61371 35903 32 040 28 430 16 919

Ovriga nyckeltal

ARKL ARKL ARKL / K3 K3 K3
TSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Utlaning till allmanheten 740 097 554 578 409 048 345149 195 622
Justerat eget kapital 144138 90 399 61 405 73170 49 235
Totala tillgangar 949 381 600 348 438 883 365 443 208 517
Tillvaxt i utlaning till allmanheten 33,5% 35,6% 32,32% 76,4% 61,4%
Avkastning pa eget kapital 52,3% 47 3% 42,0% 46,5% 43 7%
K/I-tal 29,4% 28,1% 28,7% 352% 38.2%

For definitioner och kommmentarer till jimférbarheten mellan perioder se avsnitt Definitioner pd sidan 54.




Brixos roll och bidrag till samhallsekonomin

Brixo tillfor en bredd till marknaden for konsumentkrediter. Méjligheten att kunna lana ar viktig for samhallet i
stort. Lan ger hushallen méjlighet att konsumera utan att de forst behdver spara. Det innebar en storre flexibilitet
for hushallen samtidigt som det dven gynnar ekonomin i stort. Hos Brixo ar det maojligt att beviljas lan aven om
man inte har en fast anstallning eller en flackfri kredit- och betalningshistorik. Detta mdjliggors genom bolagets
noggranna och datadrivna kreditprovningsprocess som gor att fler kreditvardiga personer kan anvanda sig av
kreditmarknaden for sina finansieringsbehov. Brixo tillgangliggor krediter for en bredare allmanhet och gor det
pa ett for kunden lattillgangligt och helt digitalt satt. Genom att erbjuda sparkonton bidrar bolaget ocksa till en
o6kad konkurrens pa marknaden for inldningskonton.

Kundnéjdhet

Kunderna uppskattar Brixo. Brixo samarbetar bland annat med Trustpilot for att mata kundndjdhet. Samtliga nya
kunder bjuds in att recensera sin upplevelse och betygen visas automatiskt och 6éppet pa Trustpilots webbsida.
Inbjudningar skickas automatiskt till samtliga nya kunder och omkring 80 % av kunderna ger hogsta betyg med
ett snitt under 2025 pa 4,7 pa en femgradig skala och sammanfattningsbetyget "Utmarkt”. Utdver att fanga upp
kundernas synpunkter sd anvands kundrecensioner dven for att forbattra kundupplevelsen och i marknadsfo-
ringen pa respektive produkts hemsida och skapar trygghet for kunderna.

Teknikplattform i framkant

Bolaget har utvecklat en egen effektiv och skalbar teknikplattform som hanterar ansdokningar och som majliggor
for kunder att sjalva administrera krediter och sparkonton via Mina Sidor. Bolagets teknikplattform ar motorn i
kreditbeddmningen och hanterar stora mangder data och avancerade algoritmer som tar hansyn till hundratals
variabler fran saval externa som interna kallor som underlag for de kreditbeslut som fattas.

En hoég grad av automatisering, flexibilitet och skalbarhet innebar att bolaget har kapacitet att [6pande hantera
en stor mangd kreditansokningar.

Ett urval av recensioner fran Trustpilot 2025

25 nov. 25 10 feb. 25
Jattebra service och hjalp med fragor... Effektiv och bra service.

Jattebra service och hjalp med fragor gallande lan. Effektiv och bra service.

17 juli 25 18 aug. 25
Suveran personal och suveréan service! Valdigt snabb service och trevlig...

Suveran personal och suveran service! Valdigt snabb service och trevlig personal

27 okt. 25 28juni 25

jag ar jattenéjd
jag ar jattenojd, man blev bra bemott och allt var
latt, kommer rekomendera till andra

. W\ :
| \arapengt Jilkor, e

yransparent®

4615
Tuspiot REE L) _

Valdigt bra service och snabbt svar via...
Valdigt bra service och snabbt svar via e-mail, samt
valdigt hjalpsamma




Produktutbud

Brixos produktutbud bestar av sparkonton och kredi-
ter i form av privatlan och kontokrediter dar belopp
och kreditgrans beviljas efter noggrann kreditprov-
ning. Bolaget utvecklar och anpassar [6pande sina
produkter efter vad kunderna efterfragar. | takt med
att bolaget vuxit har utvecklingen succesivt gatt mot
hogre kreditbelopp och lagre ranta.

Brixo privatlan ar annuitetslan med belopp upp till 150
000 kronor och I6ptider fran 3 till 8 ar. Lanen aterbeta-
las med ett fast belopp varje manad och har en
nominell ranta om 19,95 %.

Kontokrediterna erbjuds med kreditgranser upp till 50
000 kronor och kan anvandas tills vidare dar kunden
[6pande genom Mina Sidor kan begara uttag av
outnyttjad del upp till den beviljade kreditgransen.
Aterbetalning av kontokrediterna sker manadsvis med
ett minsta belopp att betala som beraknas baserat pa
det aktuella utestdende skuldsaldot. Bolagets huvud-
produkt ar en kontokredit under varumarket Brixo.
Produkten ar avgiftsfri och har historiskt haft en av
marknadens lagsta rantor for krediter dar betalnings-
anmarkningar kan accepteras. Eftersom krediterna ar
avgiftsfria ar det mojligt for kunderna att skaffa sig en
kontokredit for oforutsedda utgifter utan att det
innebar nagon kostnad nar de inte utnyttjas.

Bolaget har primart vuxit kreditportféljen organiskt
genom egen nyutlaning men har ocksa gjort ett flertal
forvarv. Historiskt har bolaget genomfort forvarv av
krediter fran Kontant Finans Sverige AB, Aasa Kredit
Svenska AB, Mash Sweden AB, 4finance AB, Forex
Bank AB, Holm Bank AS, BSA Finance AB och Risicum
Capital AB.

Bolagets inlaningsprodukt ar ett sparkonto med rorlig
ranta, fria uttag och statlig insattningsgaranti. Under
2026 avser bolaget aven att lansera sparkonton med
fast ranta och bindningstider fran 3 till 24 manader.

Utover kreditgivning och inlaning bedriver bolaget
aven inkassoverksamhet genom varumarket BFM
Inkasso.

Brixo erbjuder aven kreditskyddsforsakringar till sina
kunder i samarbete med ett internationellt forsak-
ringsbolag. Férsakringen innebar en trygghet for
kunden och ger ersattning for att tacka lanekostnader
vid handelse av arbetsoférmaga till foljd av olycksfall
eller sjukdom samt vid arbetsléshet eller dédsfall.

Sparande over tid




Teknikplattform

Brixo ar ett fintechbolag med helt digitala produkter
och vars verksamhet bygger pa en egenutvecklad
teknikplattform som utgoér karnan i bolagets kreditgiv-
ning och operativa processer. Plattformen hanterar
narmare en miljon kreditansékningar per ar och
administrationen av 6ver 60 000 utestaende krediter
samt mojliggdr en effektiv, saker och skalbar hantering
av hela kundresan - fran ansékan och kreditprévning
till utbetalning, aterbetalning och l6pande kunddialog.

Den tekniska infrastrukturen ar uppbyggd med
modulara komponenter och standardiserade grans-
snitt, vilket underlattar integration med externa
samarbetspartners och dataleverantorer. Genom ett
tydligt API-lager kan bolaget koppla samman kredit-
givningssystem, reskontrasystem, scoringmodeller och
kundgranssnitt samt darigenom snabbt lansera nya
funktioner och produkter.

Automatisering, skalbarhet och informationssakerhet
En hég grad av automatisering praglar Brixos verksam-
het. Stora delar av kreditprocessen hanteras helt
digitalt, vilket ger snabba besked till kunderna och goér
att organisationen kan hantera vaxande volymer utan
motsvarande 6kning i kostnadsbas. Den skalbara
arkitekturen ger goda forutsattningar att vaxa kredit-
portféljen, bredda produktutbudet och effektivt
ansluta nya samarbetspartners.

Plattformen ar utformad for att uppfylla de krav som
stalls pa kreditinstitut avseende stabilitet, informa-
tionssakerhet och regelefterlevnad. Brixo anvander
moderna sakerhetsldsningar for behoérighetsstyrning,
loggning, dataskydd och kontinuitet, och genomfor

Flexibel
finansiering
foralla

I6pande kontroller och tester for att sakerstalla hog
tillganglighet och motstandskraft mot operativa risker.
Arbetet med IT-styrning och systemkontroller ar
integrerat i bolagets interna kontrollmiljo.

Datadriven modell

En central del av plattformen ar den datadrivna
modellen for kreditbeddmning och portféljstyrning.
Modellen anvander bade traditionella kreditdata och
kompletterande informationskallor, sdsom transak-
tionsdata och annan relevant beteendedata, for att
skapa en samlad bild av kundens betalningsféormaga
och riskprofil. Genom att kontinuerligt samla in och
analysera utfallsdata kan Brixo I6pande finjustera
modeller och regelverk nar kundbeteenden eller
makroekonomiska férutsattningar forandras.

Kreditbesluten fattas i hég utstrackning automatiserat
inom definierade riskramar, vilket sakerstaller en
konsekvent tillampning av bolagets kreditpolicy. Den
tekniska plattformen och det datadrivna arbetssattet
gor samtidigt att Brixo kan vaxa med bibehallen
kostnadseffektivitet och god kontroll 6ver risk. Kombi-
nationen av hég automatiseringsgrad, skalbar infra-
struktur och kontinuerligt forbattrade modeller skapar
goda forutsattningar for fortsatt effektiv och [6nsam
expansion.

$
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Kreditgivning

Kreditmotor och beslutsstod

Brixos kreditbedémningar baseras pa ett egenutveck-
lat kreditregelverk och en avancerad kreditmotor som
analyserar stora datamangder i realtid. Kreditbedom-
ningen utgar fran ett stort antal variabler hamtade fran
bade interna och externa kallor, daribland traditionella
kreditupplysningar och kontoinformation som
tillgangliggdrs via open banking-lésningar. Genom
detta skapas en samlad bild av kundens ekonomiska
situation och aterbetalningsférmaga.

Kreditprévningsprocessen ar i hdg grad automatiserad,
men kombineras med I6pande uppfoljning och
kalibrering av regelverk och modeller. Detta sakerstal-
ler en konsekvent och ansvarsfull kreditbeddmning,
samtidigt som plattformen ger god transparens och
sparbarhet i kreditbesluten vilket ar centralt bade ur
ett risk- och tillsynsperspektiv.

Kreditregelverk och datadrivna analyser

Bolagets omfattande kreditregelverk tar hansyn till en
bred uppsattning interna och externa datakallor som
tillsammmans med bolagets scoringmodell innebar att
endast en liten andel av alla ansékningar beviljas. For
att motverka overskuldsattning tillampas tydliga
granser for skuldsattning i forhallande till inkomst, och
transaktionsdata fran bankkontoutdrag anvands for att
identifiera 6verdrivet spelande och annat hogriskbete-
ende.

Genom att bearbeta stora volymer ansokningar skapas
ett omfattande datamaterial som anvands for att
forbattra modeller, regelverk och processer éver tid.
Detta bidrar till en mer traffsaker riskbeddémning och
en stabil utveckling av kreditforlusterna pa portfoljniva.

Bedragerikontroller

Brixo genomfor omfattande bedragerikontroller i
kreditprocessen for att motverka ID-kapningar, falska
uppgifter och andra former av bedragerier. Syftet ar
bade att skydda enskilda personer och att undvika
kostsamma processer och kreditférluster kopplade till
tvistiga krediter.

Bolagets kreditpréovningsprocess innefattar darmed en
genomgang av ett mycket stort antal datapunkter i
syfte att motverka bedragerier, 6verskuldsattning och
riskfyllt beteende. Detta ar en central del av Brixos
ansvarstagande som kreditgivare och bidrar till en mer
stabil och kontrollerad kreditportfolj.

Ansvarsfull kreditgivning

Brixo tillampar ansvarsfull kreditgivning baserat pa ett
antal tydliga principer. Bolagets erbjudanden ska vara
begripliga och transparenta, med lattillganglig infor-

mation om kostnader, villkor och risker, och kunder
ska snabbt kunna fa svar pa fragor och ta del av
kreditavtal, SEKKI och allmanna villkor i digitala
kanaler.

Bolaget vander sig endast till personer som beddoms
ha en tillrackligt stor framtida inkomst for att, efter
avdrag for levnadskostnader och évriga fasta utgifter,
med god marginal kunna aterbetala krediten. Perso-
ner med uppenbart anstrangd ekonomi, exempelvis
med aktuella skulder hos Kronofogden, nekas kredit.
For samtliga ansokningar gors minst en kvar-att-le-
va-pa-kalkyl (KALP) och i manga fall flera parallella
KALP-berakningar dar personer som saknar tillracklig
marginal far avslag.

Brixo erbjuder ocksad mojligheten for individer att
sparra sig fran att kunna ansoka om framtida krediter
hos bolaget. Bolagets restriktiva och datadrivna
kreditbeddmningar innebar sammantaget att endast
omkring 10 procent av inkommande ansokningar
beviljas over tid.

Brixo




Marknaden

Bolaget ar verksamt pa marknaderna for sparkonton
och for icke sakerstallda konsumentkrediter (blan-
colan) i ett segment som praglas av mer komplexa
kreditbedémningar och dar en nagot hogre kreditrisk
forekommer.

| segmentet kan aven kreditvardiga kunder med
historiska betalningsanmarkningar beviljas kredit,
forutsatt att den samlade kreditbedémningen visar
tillracklig aterbetalningsformaga. Segmentet benamns
ibland near-prime och konkurrensen fran traditionella
banker ar begransad. Marknaden karaktariseras av
enkla och kundvanliga ansékningsprocesser med
snabba kreditbeslut och digital signering.

Konkurrensbild och prissattning

Konkurrenterna bestar huvudsakligen av mindre
banker, kreditmarknadsbolag och konsumentkreditin-
stitut. | delar av marknaden tillampas individuella
rantor dar kunden forst efter genomférd kreditprov-
ning far besked om vilken ranta som erbjuds. Ofta
anvands breda ranteintervall och laga franpriser som
inte alltid speglar den ranta som majoriteten av
kunderna slutligen erbjuds.

Brixo erbjuder till skillnad fran manga andra aktorer
transparenta och fasta priser, vilket innebar att kunden
redan vid ansokningstillfallet kan ta del av samtliga
villkor och kostnader redan innan en kreditupplysning
genomfors.

Regulatoriska férandringar

Under 2025 genomfordes omfattande forandringar i
konsumentkreditlagstiftningen som haft stor paverkan
pa marknaden. Den 1 mars 2025 sanktes rantetaket till
20 procentenheter dver referensrantan och det
kostnadstak som tidigare bara omfattade hogkost-
nadskrediter utvidgades till att omfatta flertalet
konsumentkrediter.

Den 1juli 2025 upphavdes aven lagen om viss
verksamhet med konsumentkrediter. Det innebar att
det numera kravs tillstand enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse for att [amna eller formedla
krediter till konsumenter. Overgdngsregler galler for
redan etablerade aktorer till 31 juli 2026 och forst
darefter vantas de nya reglerna fa fullt genomslag och
antalet kreditgivare bli farre. Brixo som beviljades detta
tillstand under 2025 ar val positionerat for att delta i
den konsolidering som kan vantas.

Sparkontomarknaden

Nastan alla sparkonton i Sverige omfattas av den
statliga insattningsgarantin och marknaden praglas
darfoér av likartade produkter dar rantan som erbjuds
blir avgorande i det segment av marknaden dar
nischbanker och specialiserade aktérer som Brixo
verkar. Storbanker tacker i stor utstrackning sitt
inlaningsbehov genom transaktionskonton, vilket
medfor en generellt mindre priskanslig inlaningsbas.
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Styrelse

Maria Jerhamre Engstrom
Styrelseordférande

Maria Jerhamre Engstrom valdes in i styrelsen 2021
och blev ordférande 2024. Hon har bred erfarenhet
av ledande roller inom bank och férsakring, bland
annat fran Lansférsakringar. Hon ar aven styrelse-
ledamot i Aktia Bank.

Innehav®: 5150 aktier

Utbildning: MBA, Handelshogskolan i Stockholm.

Martin Johansson

Styrelseledamot &

verkstallande direktor
Martin Johansson ar VD, en av bolagets grundare
samt styrelseledamot. Han har erfarenhet inom
corporate finance och private banking fran bland
annat Swedbank och Carnegie Investment Bank.
Innehav®: 1251300 aktier
Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan i
Stockholm.

Erik Kjellberg
Styrelseledamot
Erik Kjellberg blev styrelseledamot 2024 och har lang
erfarenhet av compliance inom bank och finans,
bland annat fran Bankgirocentralen, Nordea Bank
och Finansinspektionen. Han ar styrelseledamot i
Nordnet Fonder, Fidante och Bostadskreditfond.
Innehav?: 1500 aktier
Utbildning: LL.M. (Master of Laws), Uppsala
universitet.

Michael Alkarr

Styrelseledamot &
Chief Financial Officer
Michael Alkarr ar CFO, en av bolagets grundare
samt styrelseledamot. Han har erfarenhet inom

corporate finance och revision fran bland annat
Swedbank och BDO.

Innehav: 1379 400 aktier
Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

Jan Forsell
Styrelseledamot

Jan Forsell blev styrelseledamot 2025 och har
gedigen erfarenhet inom financial risk manage-
ment och business control, bland annat fran KPMG
och Nordea Asset Management. Han ar styrelseleda-
mot i HSB och FOREX.

Innehav?: O aktier

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

1 Avser direkt och indirekt innehav per 31 december 2025.

rixo

Robert Stambro

Styrelseledamot

Robert Stambro blev styrelseledamot 2024 och har
haft CFO-roller inom bank, betalningar och fintech,
bland annat pa Lunar Bank, Qliro och Nordnet.
Innehav®: O aktier

Utbildning: Master i International Business, Lulea
tekniska universitet.

Stefan Aronsson
Styrelseledamot

Stefan Aronsson ar en av bolagets grundare och
styrelseledamot. Han har lang erfarenhet inom
corporate finance, bland annat fran Swedbank,
Danske Bank och Eurosin Capital.

Innehav®: 527 025 aktier

Utbildning: MSc in Computer Engineering, Case
Institute of Technology; Civilekonom, Handelshog-
skolan i Stockholm.



Ledningsgrupp

A\L

Martin Johansson
Verkstallande direktor

Martin Johansson ar VD och en av bolagets
grundare. Han har erfarenhet inom corporate
finance och private banking fran bland annat
Swedbank och Carnegie Investment Bank.
Innehav?: 1251 300 aktier

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan i
Stockholm.

Rolance Kripakaran
Chief Technology Officer

Rolance Kripakaran ar CTO och har varit anstalld i
bolaget sedan 2018. Han har erfarenhet som
Solutions Engineer och dataprogrammerare, bland
annat fran Web Convert Media och Carmak.
Innehav®: 29 175 aktier

Utbildning: MS in Computer Engineering, Dalarna
University; Master of Computer Applications,
University of Madras, India.

Michael Alkarr
Chief Financial Officer

Michael Alkarr ar CFO och en av bolagets grundare.

Han har erfarenhet inom corporate finance och
revision fran bland annat Swedbank och BDO.

Innehav?: 1379 400 aktier
Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

Fredrik Nilsson
Kreditchef

Fredrik Nilsson ar kreditchef och har varit anstalld i
bolaget sedan 2020. Han har erfarenhet som
kreditchef och kreditanalytiker, bland annat fran
Telia Finance och Santander Consumer Bank.
Innehav?: 9 000 aktier

Utbildning: Magisterexamen féretagsekonomi,
Stockholms universitet.

1 Avser direkt och indirekt innehav per 31 december 2025.

Zhenggang Yu
Chief Marketing Officer

Zhenggang Yu ar CMO och har varit anstalld i
bolaget sedan 2025. Han har erfarenhet som CMO
och digital marknadsférare, bland annat fran Lendo
och Universum Communications.

Innehav: 2 000 aktier

Utbildning: Masterexamen i medie- och kommuni-
kationsvetenskap, Uppsala universitet.

-’
Mattias Karlsson
Analyschef

Mattias Karlsson ar analyschef och har varit anstalld i
bolaget sedan 2024. Han har erfarenhet som
riskanalytiker och i konsultroller, bland annat fran
Wasa Kredit och Capgemini.

Innehav': 1000 aktier

Utbildning: MSc i datavetenskap, Chalmers tekniska
hogskola.




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Brixo AB,
organisationsnummer 556978-9273, avger harmed
arsredovisning for rakenskapsaret 1januari — 31 decem-
ber 2025. Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i
arsredovisningen i tusentals kronor (TSEK).

Verksamheten

Brixos vision ar att genom kreditprodukter och moder-
na metoder tillgangliggora krediter for en bredare
allmanhet. Bolaget verkar for att forenkla och forbattra
marknaden for finansieringstjanster genom kontinuer-
lig utveckling av sin egen anpassningsbara tekniska
plattform. Bolaget erbjuder krediter om upp till 150
000 kronor till privatpersoner i Sverige samt sparkon-
ton med statlig insattningsgaranti.

Bolaget grundades 2014 och ar ett kreditmarknadsbo-
lag under Finansinspektionens tillsyn enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Styrelsen
har sitt sate i Stockholm och bolaget hade vid arets
slut 28 anstallda.

Agarférhallanden

Bolaget ags, direkt och indirekt, till 93 procent av
grundarna Michael Alkarr, Martin Johansson och
Stefan Aronsson. Samtliga har ett agande som 6versti-
ger 10 procent. Darutover har bolaget ytterligare 16
aktieagare, varav flera aven ar anstallda eller styrelsele-
damédter i bolaget.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat dkade under 2025 med 72 %
till 78 MSEK (45 MSEK foregaende ar). Resultatforbatt-
ringen forklaras framst av 6kade intakter till foljd av en
vaxande kreditportfolj, i kombination med en vasent-
ligt lagre kreditforlustniva och minskade finansierings-
kostnader.

Ranteintakter

Ranteintakterna dkade med 14 % till 204 MSEK (178).
Intaktstillvaxten drevs framst av en dkad utlaningsvo-
lym dar utlaningen till allmanheten 6kade med 33 %
till 740 MSEK (555). Intaktstillvaxten begransades
samtidigt av en féorandrad portféljmix, dar den genom-
snittliga effektivrantan minskat da nyutgivna krediter
har en lagre ranta an aldre krediter i portféljen.

Rantekostnader

Rantekostnaderna minskade med 5 % till 37 MSEK (39).
De minskade rantekostnaderna forklaras primart av att
bolaget efter erhallet tillstand att driva finansieringsro-
relse successivt ersatte tidigare skulder fran kreditinsti-
tut med inlaning fran allmanheten till en lagre genom-
snittlig ranta. Rantebarande skulder 6kade med 55 %
under aret till 749 MSEK (483).

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade med 4 % till 58 MSEK (56).
Foérandringen ar huvudsakligen hanforlig till kade
volymer i verksamheten. Bolaget har succesivt gatt
mot storre krediter med lagre kreditrisk, vilket innebar
att avgifters andel av intakter och andel av portfoljvo-
lym minskat vasentligt.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna dkade med 20 % till 66 MSEK (55).
Kostnadsokningen forklaras framst av verksamhetens
tillvaxt med ett 6kat antal anstallda samt i viss man till
kostnader kopplade till ansékan om tillstand att driva

finansieringsrorelse och anpassning av verksamheten
till nya regelverkskrav.

Kostnaderna vaxte i nagot hogre takt an intakter, vilket
medforde att K/I-talet 6kade till 29,4 % (28,1). | relation
till den genomsnittliga kreditportféljen minskade dock
rorelsekostnaderna och utgjorde 10,2 % (11,4) av den
genomsnittliga utlaningen till allmanheten.

Kreditforluster

Kreditforlusterna minskade med 15 % till 81 MSEK (95),
trots att utlaningen 6kade med 34 % under aret.
Kreditforlustnivan forbattrades vasentligt och uppgick
till 12,5 % (19,6).

Utvecklingen forklaras av en starkt kreditkvalitet i
nyutlaningen, ett 6kat fokus pa kunder med hogre
kreditvardighet samt viss aterhamtning pa marknaden
for nédlidande krediter.

Utlaning till allménheten

Utldningen till allmanheten uppgick vid arets slut till
740 MSEK (555), motsvarande en 6kning om 33 %.
Tillvaxten drevs framst av efterfragan pa bolagets
privatlan, som har ett hogre genomsnittligt kreditbe-
lopp, men aven bolagets kontokreditprodukter vaxte.

Inldning fran allménheten

Inlaningen fran allmanheten uppgick vid arets slut till
716 MSEK. Inlaningen utvecklades starkt efter lanse-
ringen av bolagets sparkonton i augusti 2025 och
utgjorde vid arets slut bolagets huvudsakliga finansie-
ringskalla.

Kapitaltackning

Vid arets slut uppgick karnprimarkapitalet till 103
MSEK, primarkapital till 133 MSEK och den totala
kapitalbasen till 166 MSEK. Riskexponeringsbeloppet
uppgick till 757 MSEK. Jamforelsesiffror saknas da
detta ar forsta aret som kreditinstitut.

Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 13,6 %, primar-
kapitalrelationen till 17,5 % och den totala kapitalrela-
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tionen till 21,9 %. Bolaget uppfyllde darmed samtliga
regulatoriska kapitalkrav med god marginal vid arets
utgang.

Den 21 januari 2026 beviljades bolaget tillstand att
klassificera emitterade aktier som
karnprimarkapitalinstrument vilket fran detta datum
okar karnprimarkapitalet med 24 MSEK vilket per
arsskiftet hade motsvarat en forstarkning om 3,1
procentenheter pd var och en av de tre kapitalrelatio-
nerna.

Likviditet

Bolagets likviditetsreserv uppgick vid arets slut till 194
MSEK, varav 63 MSEK utgjorde likviditetsbuffert
bestdende av hogkvalitativa obligationer. Bolaget har
en god likviditetssituation med en likviditetstacknings-
grad (LCR) som vid arets slut uppgick till 514,7 % och en
stabil nettofinansieringskvot (NSFR) om 152,5 %, vilket
for badda innebar god marginal till gallande regulatoris-
ka krav.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

| februari 2025 l6ste bolaget in samtliga preferensakti-
er till ett totalt belopp om 14 miljoner kronor och
genomfdrde en nyemission av stamaktier om totalt 15
miljoner kronor.

| juli 2025 beviljades bolaget tillstand fran Finansin-
spektionen att driva finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

| augusti 2025 anslots bolaget till Euroclear. Samma
manad emitterade bolaget Additional Tier 1- och Tier
2-obligationer om 30 respektive 33 miljoner kronor,
inledde verksamhet som kreditmarknadsbolag samt
lanserade sin forsta inlaningsprodukt i form av spar-
konto med rorlig ranta.

FORANDRING | EGET KAPITAL 2025

Vasentliga handelser efter rikenskapsarets utgang
Den 21 januari 2026 beviljades bolaget tillstand fran
Finansinspektionen att klassificera emitterade aktier
som karnprimarkapitalinstrument, vilket fran detta
datum dkar karnprimarkapitalet, primarkapitalet och
total kapitalbas med 23 900 TSEK. Okningen motsva-
rar per 31 december 2025 en forstarkning om 3,2
procentenheter pd var och en av de tre kapitalrelatio-
nerna.

Foérvantad framtida utveckling samt vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer

Arsredovisningen for 2025 ar den forsta som har
upprattats i enlighet med lagen (1995:1559) om arsre-
dovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL). Ar 2025 ar aven det forsta rakenskapsaret da
bolaget tillampar IFRS. Overgdngen har medfért
forandringar i klassificering och vardering av finansiella
instrument samt utdkade upplysningskrav. Den storsta
effekten hanfor sig till tillampningen av IFRS 9 och
modellen for forvantade kreditforluster (ECL). ECL-mo-
dellen innebar tidigare och mer omfattande reserve-
ringar jamfort med tidigare tillampade redovisnings-
principer (K3), vilket har paverkat eget kapital vid
o6vergangstidpunkten. Kreditforlustreserverna kan
aven variera mer over tid till foljd av forandringar i
makroekonomiska antaganden, portfoljens riskprofil
samt omklassificering mellan olika stadier.

Bolaget har under verksamhetsaret utvecklats i allt
vasentligt enligt plan. Ambitionen ar att under kom-
mande ar fortsatta vaxa kreditportfoljen.

Bolaget ar i sin verksamhet exponerat mot flera
finansiella och operativa risker. Dessa omfattar kredi-
trisk, finansieringsrisk, likviditetsrisk, operativ risk samt
omvarldsrisk, inklusive legala och regulatoriska forand-
ringar. Den 6kade regelverksnivan som foljer av
tillstandspliktig verksamhet och tillampning av IFRS
medfor hogre krav pa styrning, riskhantering och
intern kontroll. Riskerna och bolagets hantering av
dessa beskrivs narmare i not 2.

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond fér Reserv- |Overkurs- Priméar- Balanserat Arets | Totalt
utvecklings- fond fond kapital- resultat resultat
utgifter instrument
Belopp vid arets ingadng 3342 10 685 o 16 326 0 4492 25978 | 60 823
Nyemission 100 14 900 15 000
Balanseras i ny rakning 18522 -18522 0
Fond for utvecklingsutgifter -106 106 0
Utdelning, arsstamma -7 456 | -7 456
Inlésen preferensaktier -28 28 -13072 -1025 -14 097
Primarkapitalinstrument - emission 30 000 30 000
Primarkapitalinstrument - utbetald ranta -1080 -1080
Arets resultat 61371 | 61371
Belopp vid arets utgang 3 414 10 579 28 18 154 30 000 21016 61371 | 144 561
RESULTATDISPOSITION
2025-12-31
Medel att disponera
Overkursfond 18 154
Balanserat resultat 21016
Arets resultat 61371
Summa 100 541




Styrelsens férslag till utdelning

Styrelsen foreslar att fria medel att disponera om 100 540 781 kronor disponeras sa att utdelning sker med 11 948
125 kronor till aktiedagare.

FORSLAG TILL DISPOSITION

2025-12-31
Utdelning (3,50 kronor per aktie) 11948
Kvarvarande belopp i déverkursfond 18 154
Balanseras i ny rakning som balanserat resultat 70 439
Summa 100 541

Kommentar till dispositioner

Styrelsen anser att den féreslagna dispositionen ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
stallning i 6vrigt. Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande tillaggsupplysningar.




Resultatrakning

RESULTATRAKNING

Not 2025 2024
Ranteintakter enligt effektivriantemetoden 3 203 523 177 993
Rantekostnader 3 -36 866 -38 950
Rantenetto 3 166 657 139 043
Provisionsintakter 58 385 56 257
Provisionskostnader -307 -503
Provisionsnetto 4 58 078 55 755
Summa rérelseintakter 224 735 194 797
Allmanna administrationskostnader 5,6,7 -47 020 -36 203
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 15,16 -3 456 -1971
Ovriga rérelsekostnader 8 -15 524 -16 647
Summa kostnader fore kreditférluster -66 001 -54 822
Resultat fore kreditforluster 158 734 139 975
Kreditforluster, netto 9 -80 773 -94 525
Rorelseresultat 77 961 45 451
Bokslutsdispositioner 10 0 -12 500
Resultat fore skatt 77 961 32 951
Skatt pa arets resultat N -16 590 -6 973

Arets resultat 61371 25978




Balansrakning

BALANSRAKNING

Not 2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 12 131265 21987 13 352
Utlaning till allmanheten 13 740 097 554578 409 048
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 14 63183 0 0
Immateriella tillgangar 15 10 579 10 685 8 O
Materiella tillgangar 16 137 188 295
Ovriga tillgangar 17 1494 1666 2210
Aktuell skattefordran 197 6350 3744
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 2 429 4 894 2224
SUMMA TILLGANGAR 949 381 600 348 438 883
Skulder
Skulder till kreditinstitut 0 436 500 315 500
In- och upplaning fran allmanheten 19 715 718 0 0
Ovriga skulder 21 9 310 12 958 9 274
Aktuell skatteskuld 0 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 9 542 6 767 5156
Efterstallda skulder 20 33000 46 050 42 450
Summa skulder och avsattningar 767 570 502 275 372 379
Obeskattade reserver 37 250 37 250 24750
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 414 3342 3342
Ovriga reserver 10 607 10 685 8 011
Summa bundet eget kapital 14 020 14 026 11 352
Fritt eget kapital
Overkursfond 18 154 16 326 16 326
Primarkapitalinstrument 30 000 0 0
Balanserat resultat 21016 4 492 -11 696
Arets resultat 61371 25978 25 771
Summa fritt eget kapital 130 541 46 797 30 401
Summa eget kapital 144 561 60 823 41753

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 949 381 600 348 438 883




Kassaflodesanalys

2025 2024
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 77 961 45 45]
Justering fér ej kassaflédespdaverkande poster
Kreditforluster 82 364 96 530
Av- och nedskrivningar tillgangar 3456 1971
Betalda inkomstskatter -10 437 -9578
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i den 153 344 134 374
Iépande verksamhetens tillgdngar och skulder
Foréandringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Okning/minskning av den Iépande verksamhetens tillgdngar
Okning/minskning utldning till allmanheten -267 882 -242 061
Okning/minskning obligationer och andra rantebarande vardepapper -63183 0
Okning/minskning évriga tillgangar 2 637 -2126
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens skulder
Okning/minskning av Inlaning fran allmanheten 715718 0
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut -436 500 121 000
Okning/minskning av évriga rantebarande skulder och efterstallda skulder -13 050 3600
Okning/minskning évriga skulder -873 5296
Kassaflode fran I16pande verksamhet -63 133 -14 292
Investeringsverksamhet
Investering i immateriella tillgdngar -96 -51
Investering i materiella tillgangar -3204 -4 488
Kassaflode fran investeringsverksamhet -3 300 -4 538
Finansieringsverksamhet
Nyemission 15 000 0
Inlésen av aktier -15177 0
Utbetald utdelning -7 456 -6 909
Emission av primarkapitalinstrument 30 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 22 367 -6 909
Periodens kassafléode 109 278 8 635
Ingdende likvida medel 21987 13 352
Periodens kassaflode 109 278 8 635

Utgaende likvida medel 131 265 21987




Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen redovisar periodens in- och utbetalningar av likvida medel for hela verksamheten. Analysen
har upprattats enligt den indirekta metoden, vilket innebar att resultatet fore skatt justeras for poster som inte
paverkat kassaflodet samt for forandringar i rorelsekapital. Kassaflodet delas in i kassaflode fran den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.

Likvida medel
Likvida medel bestar uteslutande av banktillgodohavanden.

Den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten avser bolagets huvudsakliga intaktsgenererande verksamhet.
Kassaflodet baseras pa resultatet fore skatt, justerat for poster som inte medfor kassaflodespdverkan samt for
betald inkomstskatt. Darutover beaktas forandringar i rorelsekapital, vilka avser tillgangar och skulder som
uppkommer inom den normala affarsverksamheten, sdsom utlaning, andra rérelsefordringar och rorelseskulder. |
kassaflodet fran den |6pande verksamheten ingar erhallen rénta och betald ranta.

2025 2024

Erhallen ranta 206 285 174 629
Betald ranta -36 570 -38 555




Forandring i eget kapital

FORANDRING | EGET KAPITAL 2025

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond fér Reserv- |Overkurs- Primar- Balanserat Arets| Totalt
utvecklings- fond fond kapital- resultat resultat
utgifter instrument

Belopp vid arets ingdng 3342 10 685 0 16 326 [0} 4492 25978 | 60 823
Nyemission 100 14 900 15 000
Balanseras i ny rakning 18522 -18 522 (]
Fond for utvecklingsutgifter -106 106 0
Utdelning, arsstamma -7 456 | -7 456
Inlésen preferensaktier -28 28 -13072 -1025 -14 097
Primarkapitalinstrument - emission 30 000 30 000
Primarkapitalinstrument - utbetald ranta -1080 -1080
Arets resultat 61371 61371
Belopp vid arets utgang 3 414 10 579 28 18 154 30 000 21016 61371 | 144 561

FORANDRING | EGET KAPITAL 2024

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond fér Reserv- |Overkurs- Primir- Balanserat  Arets| Totalt
utvecklings- fond fond kapital- resultat resultat
utgifter instrument
Eget kapital enligt K3 per 2023-12-31 3342 8 oM 0] 16 326 (o] 25960 25771 | 79 409
Overgangseffekter K3 » ARKL -37 656 -37 656
Eget kapital enligt ARKL per 2024-01-01 3342 8 OM1 (o] 16 326 [0} -11696 25771 | 41753
Balanseras i ny rakning 16188 -16188 (0]
Fond for utvecklingsutgifter 2 674 -2 674 (0]
Utdelning, arsstamma -6909 | -6909
Arets resultat i arsredovisning 2024 30128 | 30128
Overgangseffekter K3 » ARKL -4149 | -4149
Belopp vid arets utgang 3342 10 685 0 16 326 0 4492 25978 | 60 823
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Not 1 - Allman information och redovis-
ningsprinciper

Denna arsredovisning har upprattats i enlighet med
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), RFR 2 Redovisning for
juridiska personer samt Finansinspektionens foreskrif-
ter (FFFS 2008:25). Detta innebar att internationella
redovisningsprinciper (IFRS) har tillampats i den
utstrackning de ar férenliga med ARKL och Finansin-
spektionens foreskrifter. Arsredovisningen ar den
forsta som upprattas enligt dessa regelverk med
tillampning av IFRS. Bolaget har tidigare tillampat
svensk redovisningsnormgivning (K3). Overgadngsdatu-
met ar den 1januari 2024, vilket utgér ingaende balans
enligt de nya redovisningsprinciperna och ligger till
grund for de jamforelsesiffror som lamnas.

Bolaget har tillampat principen om full retroaktiv
tillampning enligt IFRS 1, forutom i de fall dar Iattnads-
regler utnyttjats. Syftet med 6vergangen ar att saker-
stalla en mer jamforbar, transparent och internatio-
nellt harmoniserad finansiell rapportering. Rekonsilie-
ring mellan tidigare K3-varden och IFRS-varden per
dvergangsdatumet redovisas i denna not.

Tillampade lattnadsregler enligt IFRS 1
Bolaget har utnyttjat féljande lattnadsregler:

Klassificering och védrdering av finansiella instrument
Vid évergangen till IFRS 9 har bolaget tillampat
lattnadsregeln IFRS 1.D16(a) genom att klassificera
samtliga finansiella tillgangar och skulder per éver-
gangsdatumet 1januari 2024 baserat pa affarsmodell
och SPPI-kriterier per detta datum, och inte baserat pa
forhallandena vid respektive instruments ursprungliga
anskaffningstidpunkt.

Inférandet av IFRS

Paverkan pa eget kapital

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt har beraknats enligt IFRS per 6ver-
gangsdatumet 1 januari 2024 utan retroaktiv omrak-
ning av tidigare perioder.

Vasentliga effekter av 6vergangen till IFRS
IFRS 9 - Férvdntade kreditférluster (ECL)
Inférandet av IFRS 9 innebar att kreditforlustreserve-
ringen baseras pa forvantade kreditforluster i stallet for
uppkomna forluster. Detta har bland annat medfort:
- Okade reserveringar i badde stadie 1 och stadie 2,
en framatblickande bedémning dar makroekono-
miska scenarier och antaganden vags in, samt
en minskning av eget kapital vid évergangstid-
punkten.

IFRS 9 - Klassificering och vdrdering av finansiella
instrument

Samtliga finansiella tillgangar och skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Bolaget har inga finan-
siella instrument som varderas till verkligt varde.
Effekterna av 6vergangen ar darfor i allt vasentligt
hanforliga till tilldmpningen av modellen for forvanta-
de kreditforluster avseende utlaning till allmanheten.

Uppskjuten skatt

Overgangseffekterna fran IFRS 9 har paverkat uppskju-
ten skatt. Berakningen har uppdaterats for att avspeg-
la justeringar av kreditforlustreserver och andra
IFRS-specifika varderingar.

Effekt pa eget kapital vid 6vergangen
En avstamning av effekten pa eget kapital per 1januari
2024 presenteras i en separat tabell nedan i denna not.

2024-12-31 2024-01-01
Enligt K3 i arsredovisningen 2024 102 628 79 409
Forandring av reserver for forvantade kreditforluster (ECL) -52 651 -47 425
Forandring av uppskjuten skatt 10 846 9770
Enligt IFRS i denna arsredovisning 60 823 41753
Paverkan pa utlaning till allménheten

2024-12-31 2024-01-01
Enligt K3 i arsredovisningen 2024 607 229 456 473
Forandring av reserver for forvantade kreditforluster (ECL) -52 651 -47 425
Enligt IFRS i denna arsredovisning 554 578 409 048
Paverkan pa skatteskuld

2024-12-31 2024-01-01
Enligt K3 i arsredovisningen 2024 4 496 6 026
Forandring av reserver for forvantade kreditforluster (ECL) -10 846 -9770
Enligt IFRS i denna arsredovisning -6 350 -3 744




Brygga - Sammanfattad resultatrakning 2024

K3 Justering ARKL
Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 187 260 -9 267 177 993
Rantekostnader -38 950 0 -38 950
Rantenetto 148 310 -9 267 139 043
Ovriga intakter, inklusive provisionsnetto 51478 4277 55 755
Summa rérelseintakter 199 787 -4 990 194 797
Summa &évriga rorelsekostnader -59 812 4990 -54 822
Resultat fore kreditférluster 139 975 o 139 975
Kreditforluster, netto -89 299 -5226 -94 525
Rorelseresultat 50 676 -5 226 45 451
Bokslutsdispositioner -12 500 0 -12 500
Skatt -8 049 1076 -6 973
Arets resultat 30128 -4149 25978

Brygga - Sammanfattad balansrakning 2024-12-31

K3 Justering ARKL
Utlaning till allmanheten 607 229 -52 651 554 578
Skattefordringar 0 6 350 6 350
Ovriga tillgdngar 39 420 0 39 420
Summa tillgangar 646 649 -46 301 600 348
Eget kapital 102 628 -41 805 60 823
Obeskattade reserver 37250 0 37 250
Skatteskulder 4 496 -4 496 0
Rantebarande skulder 482 550 0 482 550
Ovriga skulder 19 725 0 19 725
Summa skulder och eget kapital 646 649 -46 301 600 348

Brygga - Sammanfattad balansrakning 2024-01-01

K3 Justering ARKL
Utladning till allmanheten 456 473 -47 425 409 048
Skattefordringar 0 3744 3744
Ovriga tillgangar 26 091 0 26 091
Summa tillgangar 482 565 -43 682 438 883
Eget kapital 79 409 -37 656 41753
Obeskattade reserver 24750 0 24 750
Skatteskulder 6 026 -6 026 0
Rantebarande skulder 353750 0 353750
Ovriga skulder 18 629 0 18 629

Summa skulder och eget kapital 482 565 -43 682 438 883




Paverkan pa kreditforluster

2024
Enligt K3 i arsredovisningen 2024 89 299
Forandring av reserver for forvantade kreditforluster (ECL) 5226
Enligt IFRS i denna arsredovisning 94 525
Paverkan pa arets resultat

2024
Enligt K3 i arsredovisningen 2024 30128
Forandring av kostnad for kreditforluster -5226
Forandring av kostnad for skatt 1076
Enligt IFRS i denna arsredovisning 25978

Effekter av 6vergang till IFRS

Overgangen till IFRS har framfér allt paverkat bolaget
genom IFRS 9:s ECL-modell och genom mer detaljera-
de upplysningskrav. | 6vrigt har évergadngen inte
inneburit storre forandringar av bolagets redovisade
tillgdngar, skulder eller resultat. Overgdngen bedéms
ge en mer rattvisande och robust redovisning av
bolagets finansiella stallning och riskprofil.

Grund for upprattande

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), RFR 2 Redovisning for
juridiska personer samt Finansinspektionens foreskrif-
ter (FFFS 2008:25). Detta innebar att internationella
redovisningsprinciper (IFRS) har tillampats i den
utstrackning de ar férenliga med ARKL och Finansin-
spektionens foreskrifter.

Upprattandet av finansiella rapporter enligt dessa
regelverk kraver att bolagets ledning gor beddémning-
ar och uppskattningar. Dessa baseras pa historisk
erfarenhet och antaganden om framtida férhallanden
och paverkar bland annat vardering av finansiella
tillgangar, reserveringar for kreditforluster samt
periodisering av intakter och kostnader. Faktiskt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar.

Grund for vardering

Samtliga tillgangar och skulder i balansrakningen
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Bolagets
finansiella instrument, inklusive utlaning till allman-
heten, skulder till kreditinstitut och allmanheten samt
ovriga finansiella fordringar och skulder varderas enligt
effektivrantemetoden.

Effektivrantemetoden innebar att finansiella instru-
ment varderas inklusive transaktionskostnader och att
ranta samt eventuella avgifter fordelas dver instrumen-
tens forvantade |6ptid. Bolaget har inga finansiella
instrument som varderas till verkligt varde genom
resultatrakningen (FVTPL) eller dvrigt totalresultat
(FVOCI).

Nya och andrade standarder

Inga nya eller andrade standarder som tratt i kraft
under aret har beddémts paverka bolagets finansiella
rapporter. Eftersom detta ar bolagets forsta IFRS-ar
paverkar framst IFRS 1 dvergadngen, men standarden
har inte lett till storre redovisningsmassiga avvikelser
an vad som anges i denna not.

Leasing

Bolaget har leasingavtal avseende kontorslokaler. |
enlighet med undantaget i RFR 2 tillampar bolaget
inte IFRS 16 Leasingavtal i den juridiska personen. |
stallet redovisas leasingavgifter som kostnad linjart
over leasingperioden i enlighet med tillamplig norm-
givning.

Rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta
ar svenska kronor (SEK). Samtliga belopp redovisas i
tusental kronor (TSEK) om inte annat anges.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor med den kurs som galler pa transaktionsdagen.
Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
omraknas till balansdagens valutakurs. Bolaget har for
narvarande begransad exponering mot valutarisk.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter och rantekostnader inklusive relaterade
avgifter redovisas enligt effektivrantemetoden éver
instrumentens forvantade [6ptid. Metoden tillampas
pa utldning till allmanheten och kreditinstitut, inlaning
samt rantebarande vardepapper.

Provisionsnetto

Provisionsnetto bestar av intakter fran forsakringspre-
mier, arsavgifter, uttagsavgifter och férseningsrelatera-
de avgifter samt intakter kopplade till partnersamar-
beten, minskat med relaterade kostnader. Intakterna
och kostnaderna redovisas i samma period som de
intjanas eller tjansten utfors.

Efterstallda skulder

Efterstallda skulder klassificeras som finansiella
skulder och redovisas till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivriantemetoden. Vid klassificering enligt
IFRS 9 uppfyller instrumenten inte kriterierna for eget
kapital da de saknar villkorlig konvertering eller
nedskrivning vid going concern-scenarier. Kostnader
periodiseras over |6ptiden och redovisas som
rantekostnad i resultatrakningen.

Primarkapitalinstrument

ATl-instrument klassificeras som eget kapital enligt
IAS 32. Instrumenten har villkorlig konvertering eller
nedskrivning vid triggerpunkter definierade i emis-
sionsvillkoren. Eventuella betalningar pa AT1-instru-
ment redovisas direkt mot eget kapital som utdelning
och inte som rantekostnad.
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Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas nar bolaget
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Samtliga
finansiella tillgdngar klassificeras vid forsta redovis-
ningstillfallet baserat pa bolagets affarsmodell och
instrumentets kassaflodeskaraktar.

Bolaget innehar inga finansiella tillgangar som varde-
ras till verkligt varde och bedriver inte handel med
derivatinstrument. Finansiella tillgangar och skulder
redovisas darfor genomgaende till upplupet anskaff-
ningsvarde. En finansiell tillgang tas bort fran balans-
rakningen nar de avtalsenliga rattigheterna till kassa-
flodena upphor, eller nar tillgangen éverférs och
bolaget vasentligen har 6verféort samtliga risker och
formaner samt inte langre har kontroll éver tillgangen.

Finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde da de, i enlighet med bolagets affarsmo-
dell, innehas i syfte att erhalla avtalsenliga kassafloden.
De avtalsenliga kassaflodena bestar uteslutande av
betalningar av kapitalbelopp och ranta pa utestaende
kapitalbelopp. Klassificeringen ar férenlig med tillamp-
liga redovisningsprinciper och baseras pa bade affars-
modellbeddmning och prévning av kassaflodenas
karaktar.

Reservering for forvantade kreditférluster (IFRS 9)
Bolaget tillampar IFRS 9 modell for forvantade kredit-
forluster (ECL-modellen). Reservering gors for samtliga
finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Modellen bygger pa tre stadier, dar
klassificeringen avgor storleken pa kreditforlustreser-
ven:

« Stadie 1: Finansiella tillgangar utan vasentligt 6kad
kreditrisk — reservering baseras pa forvantade
kreditforluster for de kommande 12 manaderna.

. Stadie 2: Finansiella tillgangar med vasentligt
6kad kreditrisk — reservering baseras pa forvantade
kreditforluster 6ver tillgdngens aterstaende |6ptid.

« Stadie 3: Kreditforsamrade tillgangar — reservering
baseras pa forvantade kreditforluster over tillgang-
ens aterstaende |6ptid, med beaktande av forvan-
tade kassafloden och atervinning.

Modellen tar hansyn till sannolikhet for fallissemang
(PD), exponering vid fallissemang (EAD) och forlust
givet fallissemang (LGD) samt vager samman flera
moajliga framtida makroekonomiska scenarier. Model-
len, inklusive centrala parametrar och antaganden,
foljs Ilopande upp inom ramen for bolagets riskstyrning
och uppdateras vid behov for att sakerstalla att reser-
veringarna speglar rddande kreditrisk.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

| de fall indikationer pa vardenedgang identifieras goérs
en proévning av atervinningsvardet. Atervinningsvérdet
motsvarar det hdégsta av nyttjandevardet och det
verkliga vardet minus forsaljningskostnader. En
nedskrivning redovisas om det redovisade vardet
dverstiger atervinningsvardet. Bolaget har begransad
exponering mot saddana tillgangar.

Vasentliga bedémningar och uppskattningar i
redovisningen

Upprattandet av finansiella rapporter enligt IFRS
kraver att bolaget gér bedémningar och uppskatt-
ningar som paverkar hur redovisningsprinciperna
tillampas och hur tillgangar, skulder, intakter och

kostnader varderas. Dessa bedémningar grundas pa
historiska data, modeller, interna analyser och ledning-
ens antaganden om framtida forhallanden. Utfallet
kan avvika frdn de varden som redovisas idag. Nedan
beskrivs de omrdden dar osakerheten och paverkan ar
storst.

Bedémningar som paverkar klassificeringar i IFRS 9
Bolaget gor bedémningar nar finansiella tillgdngar
klassificeras enligt IFRS 9. Detta omfattar bade affars-
modellen for hur tillgangarna hanteras och huruvida
kontraktuella kassafloden uppfyller SPPI-kriteriet.
Beddmningarna kraver analys av avtalens villkor,
rantekomponenter och aterbetalningsprofil. Samtliga
utldningstillgdngar har bedémts uppfylla kriterierna
for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

En annan viktig bedémning galler nar en kredit anses
ha fatt en vasentligt 6kad kreditrisk. Bolaget anvander
en kombination av indikatorer, exempelvis betalnings-
forseningar, forandringar i kundens ekonomiska
situation och intern scoring. Samma bedémning
ligger till grund for nar en kredit anses vara i default,
vilket normalt innebar att betalningar ar mer an 90
dagar forsenade eller att kunden beddéms sakna
formaga att fullgéra sina ataganden.

Vasentliga uppskattningar i berakningen av féorvan-
tade kreditférluster
Berakningen av forvantade kreditforluster (ECL) kraver
uppskattningar och bedémningar som paverkar
storleken pa kreditforlustreserverna. De mest betydel-
sefulla parametrarna och antagandena ar:
- sannolikhet for fallissemang (PD),

forlust givet fallissemang (LGD),

exponering vid fallissemang (EAD),

forvantad aterbetalningsprofil,

sannolikhet och viktning av makroekonomiska

scenarier, samt

antaganden om kundernas framtida beteende.

Kreditforluster beraknas for samtliga finansiella
tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvar-
de. For utlaning till allmanheten baseras kreditforlus-
terna pa en bedémning av forvantade kreditforluster.
For bankmedel och obligationsinnehav bedéms
kreditrisken vara 1&g och kreditférlusterna ovasentliga,
varfor dessa inte har gett upphov till nagra vasentliga
reserveringar per balansdagen.

Modellen baseras pa historiska data och nuvarande
information samt inkluderar makroekonomiska
antaganden och scenarier. Bolaget anvander tre
makroekonomiska scenarier som viktas utifran
ledningens bedémning av sannolik utveckling. Aven
mindre forandringar i dessa parametrar och antagan-
den kan medféra betydande effekter pa kreditforlus-
treserverna.

Beddémningar av kreditférsamrade tillgangar

Nar en tillgadng klassificeras som kreditférsamrad gors
uppskattningar av framtida kassafloden och atervin-
ningsmojligheter. Bedomningarna omfattar bland
annat sannolikheten for att betalning sker, féorvantad
atervinning genom interna kravprocesser eller externa
inkassopartner samt historiska utfall. Eftersom atervin-
ningsmonster kan variera éver tid kan aven mindre
justeringar i dessa antaganden f& en vasentlig paver-
kan pa varderingen.
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Omraden med storst osdkerhet

De uppskattningar som beddéms ha storst paverkan pa

de finansiella rapporterna avser framst:
kreditforlustreserver for forvantade kreditforluster,
antaganden och viktning av makroekonomiska
scenarier,
klassificering av krediter mellan stadie 1, stadie 2
och stadie 3, samt
uppskattningar av atervinningsvarden for kredit-
forsamrade fordringar.

Dessa omraden foljs I6pande upp inom ramen for
bolagets riskstyrning och uppdateras nar ny informa-
tion, nya data eller forandrade marknadsforutsattning-
ar motiverar det.

IFRS 18

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial
Statements trader i kraft 1 januari 2027 och ersatter IAS
1 utformning av finansiella rapporter. IFRS 18 paverkar
presentation och upplysningar i finansiella rapporter
med sarskilt fokus pa resultatrakningen och upplys-
ningar kring ledningens resultatmatt (sk. manage-
ment performance measures). Standarden innebar
inga forandringar i vardering av tillgangar och skulder
eftersom den behandlar presentation och upplysning-
ar i de finansiella rapporterna.

Bolaget foljer utvecklingen av IFRS 18 och kommer
infor ikrafttradandet att analysera de foreslagna
andringarnas paverkan pa finansiell stallning, resultat
och kapitalrelationer.

Fortsatt drift

Bolagets finansiella rapporter har upprattats enligt
principen om fortsatt drift. Ledningen har gjort en
beddémning av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten under minst tolv manader fran datumet
for upprattandet av arsredovisningen.

Bedémningen omfattar bland annat
- likviditet och kassafléden
forvantad utveckling i utldningsvolymer
kapitaltackning och tillgang till finansiering
kreditforluster och atervinningsnivaer
regulatoriska krav och forandringar i regelverk
kanslighetsanalyser av centrala risker

Bolaget har tillgang till stabil finansiering och en
likviditetsreserv som &verstiger interna och externa
krav. Likviditetsprognoser visar att bolaget kan fullgora
sina betalningsforpliktelser aven vid rimliga negativa
awvikelser i kassafloden eller kreditforlustnivaer.

Kapitalbasen och kapitaltackningen uppfyller gallande
tillsynskrav och bolaget foljer I6pande upp potentiella
forandringar i regelverk, inklusive krav som avser
kreditforluster, information till konsumenter och
kapitalkrav. Ledningen gor bedémningen att bolaget
har tillrackliga finansiella och operativa resurser for att
hantera forandringar i verksamhetsforutsattningar.

Sammantaget beddmer ledningen att det inte forelig-
ger nadgon vasentlig osakerhet som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten under en éverskadlig tid. Arsredovis-
ningen har darfor upprattats baserat pa antagandet
om fortsatt drift.




Not 2 - Finansiell riskhantering

Bolaget ar genom sin verksamhet exponerat for olika
typer av finansiella och operativa risker. En val funge-
rande riskhantering ar en central del av bolagets
styrning och syftar till att sakerstalla en langsiktigt
stabil utveckling samt att bolagets riskniva halls inom
faststallda ramar. Riskhanteringen omfattar identifie-
ring, matning, styrning och uppfoljning av risker i
enlighet med bolagets riskstrategi, riskaptit och
interna styrdokument.

Riskstyrning och ansvarsférdelning

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for bolagets
riskstyrning och faststéller arligen riskstrategi, riskaptit
och relevanta policys. Styrelsen foljer [6pande upp att
riskexponeringen ar forenlig med de beslutade ramar-
na.

Ledningen ansvarar for att genomfdra styrelsens
beslut samt for att sakerstalla att verksamheten
bedrivs i enlighet med interna riktlinjer och tillampliga
regelverk. Ledningen ansvarar aven for att bolaget har
adekvata resurser, system och kompetens for att
uppratthalla en effektiv riskhantering.

Bolaget tillampar en struktur baserad pa tre
forsvarslinjer:

Forsta forsvarslinjen: operativ verksamhet

Den operativa verksamheten ansvarar for att identifiera
och hantera risker i det dagliga arbetet, folja faststallda
processer och sakerstalla efterlevnad av kreditinstruk-
tioner och limiter.

Andra férsvarslinjen: riskkontroll och compliance
Riskkontrollfunktionen évervakar, analyserar och
rapporterar bolagets riskexponering. Compliancefunk-
tionen kontrollerar att verksamheten foljer tillampliga
lagar, foreskrifter och interna regler. Dessa funktioner
ar organisatoriskt oberoende fran den operativa
verksamheten.

Tredje forsvarslinjen: internrevision
Internrevisionen granskar arligen effektiviteten i
bolagets styrning, interna kontroll och riskhantering.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen.

Kreditrisk

Kreditrisk utgor bolagets mest betydande risktyp och
avser risken att en motpart inte fullgér sina betalnings-
forpliktelser. Kreditrisk uppstar framst genom utlaning
till privatpersoner samt genom placering av likvida
medel pa bankkonton.

Hantering av kreditrisk
Bolaget begransar kreditrisk genom att:

tilldmpa strukturerade kreditprovningar baserade
pa interna modeller och externa informationskal-
lor,

faststalla kreditlimiter och beslutsnivaer,

folja upp kreditportfoljen I6pande genom indikato-
rer for dréjsmal och betalningsbeteenden,
genomfora aterkommande analyser av portfoljens
sammansattning och riskniva.

Foérvantade kreditférluster enligt IFRS 9

Bolaget hanterar kreditrisk och beraknar forvantade
kreditforluster (ECL) i enlighet med IFRS 9. ECL
faststalls med utgangspunkt i sannolikheten for
fallissemang (PD), forlust givet fallissemang (LGD) och
exponering vid fallissemang (EAD) samt beaktar
framatblickande makroekonomisk information genom
scenarier och relevanta antaganden. Kreditexpone-
ringar klassificeras i olika stadier utifrdn om kreditris-
ken har okat vasentligt sedan forsta redovisningstillfal-
let och om exponeringen ar i fallissemang, vilket
paverkar om kreditforlustreserven baseras pa 12-mana-
ders ECL eller livstids-ECL. Modellen och de vasentliga
antagandena foljs upp och uppdateras I6pande for att
sakerstalla att berakningarna aterspeglar aktuella
kreditriskforhallanden.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan fullgdra
sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att drabbas av 6kade kostnader eller storningar i
verksamheten. Bolagets likviditetsrisk beddms som
begransad da verksamheten huvudsakligen finansie-
ras med eget kapital.

Hantering av likviditetsrisk
Bolaget hanterar likviditetsrisk genom att:

uppratthalla tillrackliga likvida medel pa bankkon-
ton med omedelbar tillganglighet,

uppratta och uppdatera kassaflodesprognoser,
genomfora likviditetsanalyser och stresstester av
olika scenarier,

sakerstalla att bolaget har rutiner for att identifiera
och hantera likviditetsbehov i bdde normala och
stressade marknadsforhallanden.

Bolaget har inga derivat.




Utlaning till allmanheten uppdelat pa sendagar

2025 2024
Stadie1 Stadie2 Stadie3 | Stadiel Stadie2 Stadie3

Utlaning till allménheten

Ej forfallna 614 895 488158
<30 dagar 139 452 79 936
> 30 dagar 45 432 13787 46 879 14 665
Redovisat varde 754 347 45 432 13787 | 568 094 46879 14665

Kreditreserveringar uppdelat pa sendagar
Stadie1 Stadie2 Stadie3 | Stadiel Stadie2 Stadie 3

Kreditreserveringar

Ej forfallna -26 979 -34 006
<30 dagar -22 892 -16 667
> 30 dagar -17 132 -6 465 -17 525 -6 862
Redovisat viarde -49 872 -17 132 -6 465 | -50 673 -17525 -6 862

Kreditkvalitet 2025

Redovisat bruttovarde Kreditreservering
Riskklass Stadie1 Stadie2 Stadie3 | Stadiel Stadie2 Stadie 3| Summa
Lagre risk 225 996 -4 239 0 0| 221756
Normal risk 388 429 1468 -22 834 -590 0| 366 473
Hogre risk 139 922 43 964 -22798 -16 542 O | 144 545
Fallissemang 13787 0 0O -6465 7 323
Redovisat viarde 754 347 45 432 13787 | -49 872 -17132 -6 465|740 097

Kreditkvalitet 2024

Redovisat bruttovarde Kreditreservering
Riskklass Stadie1 Stadie2 Stadie3 | Stadiel Stadie2 Stadie 3|Summa
Lagre risk 172 573 -4 674 0] O | 167 899
Normal risk 291027 2989 -24174 -895 0 | 268 947
Hogre risk 104 493 43 890 -21 824 -16 630 O] 109929
Fallissemang 14 665 0 0O -6862 7 803
Redovisat varde 568 094 46 879 14 665 | -50 673 17525 -6862|554 578




Likviditetsrisk — I6ptider

Léptidsinformation 2025-12-31 - Kontraktuellt aterstaende l6ptider, odiskonterade virden

<Imanad 1-3man 3-12 man 1-5 ar >5 ar Totalt
Finansiella tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut 131265 0 0 0 0 131 265
Utladning till allmanheten 43 860 86694 368 363 635 810 401768 1174 895
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 17 302 9147 10 029 27 715 0 64194
Summa 192 427 95841 378392 663526 40168 1370 354
Finansiella skulder
Inlaning fran allmanheten 715718 0 0 0 0O 75718
Efterstallda skulder 299 598 2692 40177 0 43 766
Ovriga skulder 18 852 0 0 0 0 18 852
Summa 734 869 598 2692 40177 0 778 336

<Imanad 1-3 man 3-12 man 1-5 ar >5 ar Totalt
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 21987 0 0 0 0 21987
Utlaning till allmanheten 43 023 84898 350659 370 864 9001 858 446
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 0 0 0 0 [0)
Summa 65 010 84898 350659 370864 9 001 880 433
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 436 500 0 0 0 O 436500
Efterstallda skulder 386 771 19 520 30 000 0 50 676
Ovriga skulder 19 725 0 0 0 0 19 725
Summa 456 611 7 19 520 30 000 0 506901

Marknadsrisk Eftersom bolagets rantebarande tillgangar och skulder

Marknadsrisk avser risken for resultatpaverkan till foljd
av forandringar i marknadspriser. Fér bolaget ar
ranterisk den mest relevanta formen av marknadsrisk,
medan valutarisk och annan marknadsrisk bedoms
som mycket begransad.

Ranterisk

Ranterisk avser risken att forandringar i marknadsran-
tor paverkar bolagets resultat genom forandrade
ranteintakter och rantekostnader. Bolagets exponering
mot ranterisk uppstar huvudsakligen genom utlaning
till allmanheten samt genom rantebarande skulder
med rorlig eller kort rantebindning.

Bolaget har ingen vasentlig exponering mot valutarisk.
Ranterisk beddms darfor vara den enda marknadsrisk
for vilken en kanslighetsanalys lamnas.

Kanslighetsanalysen nedan visar den beraknade
effekten pa resultat och av en parallell férandring av
marknadsrantorna om #1 procentenhet per den 31
december 2025. Analysen baseras pa balansdagens
rantebarande tillgangar och skulder med rérlig ranta
eller kort rantebindning. Volymer, kontraktsvillkor och
kreditrisk antas vara oférandrade. Effekten avser ett ars
paverkan och skatteeffekter har inte beaktats.

redovisas till upplupet anskaffningsvarde bedoms
ranteférandringar inte ha nagon vasentlig direkt
paverkan pa eget kapital, utdver den indirekta paver-
kan som uppstar via arets resultat.

Kanslighetsanalys:
En parallell forandring av marknadsrantorna per 31
december 2025 skulle, givet i 6vrigt oférandrade
forutsattningar, paverka prognostiserat resultat enligt
foljande:
Vid en 6kning av marknadsrantorna med 100 bps:
7,3 MSEK
Vid en sankning av marknadsrantorna med 100
bps: +2,8 MSEK

Valutarisk

Valutarisk beddms som obetydlig da bolagets intakter
och kostnader i huvudsak ar denominerade i svenska
kronor.

Operativ risk

Operativ risk avser risken for forluster till foljd av brister
i interna processer, manskliga fel, systemfel eller
externa handelser. Bolaget bedriver en standardiserad
verksamhet och har en begransad operativ riskprofil.




Hantering av operativ risk
Bolaget hanterar operativ risk genom att:

tillampa dokumenterade rutiner och interna
kontroller,

genomfora kontinuerlig évervakning av verksam-
hetskritiska system,

félja upp incidenter och vidta korrigerande atgar-
der,

utbilda personalen i relevanta processer, regelverk
och ansvarsférdelning,

genomfora arlig riskkartlaggning med uppféljning
av riskreducerande atgarder.

Riskkontrollfunktionen 6vervakar den operativa
riskprofilen och rapporterar regelbundet till ledning
och styrelse.

Sammanfattning

Bolagets riskhanteringsramverk syftar till att sakerstal-
la att risker identifieras, mats, dvervakas och hanteras
pa ett effektivt och strukturerat satt. Genom tydliga
styrdokument, oberoende kontrollfunktioner och en
val etablerad process for riskuppfoljning uppratthaller
bolaget en riskniva som ar férenlig med verksamhet-
ens art, omfattning och regulatoriska krav.

Bolaget ar exponerat for olika typer av finansiella risker
genom sin verksamhet. En andamalsenlig riskhante-
ring ar central for att sakerstalla en stabil och hallbar
utveckling 6ver tid. Malet for bolagets riskhantering ar
att identifiera, mata, styra och begransa risker inom
ramen for faststallda riskstrategier och policys. Den
overgripande principen ar att risktagandet ska vara
mattligt, kontrollerat och i linje med bolagets affars-
modell.
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Not 3 - Rantenetto

Ranteintakter redovisas i enlighet med IFRS 9 med tillampning av effektivriantemetoden. For rakenskapsaret
uppgick ranteintakter beraknade enligt effektiviantemetoden till 203 523 TSEK. Beloppet omfattar samtliga
ranteintakter redovisade i resultatrakningen.

2025 2024
Ranteintakter
Ranta fran utlaning till allmanheten 200163 176 265
Ranta fran kreditinstitut 206 0
Ranta fran rantebarande vardepapper 412 0
Ovriga ranteintakter 2742 1728
Summa 203 523 177 993
Rantekostnader
Ranta till in- och uppldning fran allmanheten -5 081 0
Ranta till kreditinstitut -23 520 -32 014
Ranta pa efterstallda skulder -5008 -4 646
Ovriga rantekostnader -3 257 -2290
Summa -36 866 -38 950
Rantenetto 166 657 139 043

Not 4 - Provisionsnetto

2025 2024
Provisionsintakter
Utlaningsprovisioner 55544 54271
Ovriga provisioner 2 841 1986
Summa 58 385 56 257
Provisionskostnader
Ovriga provisioner -307 -503
Summa -307 -503
Provisionsnetto 58 078 55 755

Not 5 - Allmanna administrationskostnader

2025 2024
Personalkostnader 31513 24 629
Ovriga externa tjanster 5068 3147
Lokalkostnader 3254 3254
IT-kostnader 1714 1032
Ovriga allmanna administrationskostnader 8 675 8 468
Aktiverade utvecklingsutgifter -3204 -4.327

Summa 47 020 36 203




Not 6 - Personalkostnader m.m.

2025 2024
Loner och ersattningar 20 402 16 327
Sociala avgifter 7 323 5686
Pensionskostnader 2 897 215
Ovrigt 891 501
Summa 31513 24 629
Medelantalet anstallda 2025 2024
Kvinnor 4,3 37
Man 17,2 15,8
Totalt 21,5 19,5
Antalet anstallda helarsekvivalenter vid arets utgang 247 19,2
Antalet anstallda personer vid arets utgang 28,0 22,0

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2025

Grundlén och Pensions-

styrelsearvoden kostnad Summa
Maria Jerhamre Engstrom, styrelsens ordférande 240 0 240
Stefan Aronsson, styrelseledamot 180 0 180
Erik Kjellberg, styrelseledamot 180 0 180
Robert Stambro, styrelseledamot 180 0 180
Jan Forsell, styrelseledamot 180 0 180
Martin Johansson, verkstallande direktdr & styrelseledamot 2 695 675 3370
Michael Alkarr, CFO & styrelseledamot 2 695 675 3369
Ovriga ledande befattningshavare (4 st) 4 826 1071 5897
Totalt M 176 2 421 13 597

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2024

Grundlén och Pensions-

styrelsearvoden kostnad Summa
Maria Jerhamre Engstrom, styrelsens ordférande 200 0 200
Stefan Aronsson, styrelseledamot 150 0] 150
Erik Kjellberg, styrelseledamot 150 0 150
Robert Stambro, styrelseledamot 50 0] 50
Martin Johansson, verkstallande direktdr & styrelseledamot 2 349 581 2930
Michael Alkarr, CFO & styrelseledamot 2 360 580 2 940
Ovriga ledande befattningshavare (4 st) 3238 553 3791
Totalt 8 497 1714 10 21

Pensionsataganden till verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare ar avgiftsbestamda. Inga
formansbestamda pensionsataganden forekommer. Avtalade uppsagningstider och avtal om avgangsvederlag
uppgar till hégst 12 manader.

Not 7 - Revisionsarvode

2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsarvode 1127 490
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 185 0
Skatterddgivning 0 0
Ovriga tjanster 0 0

Summa 1312 490




Not 8 - Ovriga rérelsekostnader

2025 2024
Marknadsféringskostnader 15280 16 51
Ovriga rérelsekostnader 245 136
Summa 15 524 16 647

Not 9 - Kreditforluster

2025 2024
Kreditférluster (IFRS)
Forandring i forlustreserver, stadie 1 -801 8 291
Forandring i forlustreserver, stadie 2 -392 806
Forandring i forlustreserver, stadie 3 -397 -11103
Summa férandring i férlustreserver -1591 -2 006
Konstaterade kreditforluster 82 364 96 530
,&tervinningar av tidigare avskrivna fordringar 0 0
Kreditférluster, netto 80 773 94 525

Not 10 - Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver

Obeskattade reserver

2025 2024
Periodiseringsfond 2020 0 3000
Periodiseringsfond 2021 3750 3750
Periodiseringsfond 2022 8 000 8 000
Periodiseringsfond 2023 10 000 10 000
Periodiseringsfond 2024 12 500 12 500
Periodiseringsfond 2025 3000 0
Summa 37 250 37 250

Bokslutsdispositioner

2025 2024
Upplodsning av periodiseringsfonder 3000 0
Avsattning till periodiseringsfonder -3 000 -12 500

Summa (0} -12 500




Not 11 - Skatt

2025 2024
Aktuell och uppskjuten skatt
Aktuell skatt pd arets resultat 5744 8 049
Forandring uppskjuten skatt 10 846 -1076
Summa redovisad skattekostnad 16 590 6 973
Avstamning nominell vs effektiv skatt
Resultat fore bokslutsdispositioner 77 961 45 45]
Justering for ARKL-6vergang -52 651 5226
Bokslutsdispositioner 0 -12 500
Resultat fore skatt 25 310 38176
Skatt enligt nominell skattesats (20,6 %) 5214 7 864
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Ej avdragsgilla kostnader 355 51
Ovriga poster 175 134
Aktuell skatt pa arets resultat 5744 8 049
Schablonskatt pa 6vergangseffekter (20,6 %) 10 846 -1076
Schablonskatt pa bokslutsdispositioner (20,6 %) 0 2 575
Justerad skattekostnad 16 590 9 547
Effektiv skattesats (%) 21,3% 21,0%

Not 12 - Utlaning till kreditinstitut

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Betalbart vid anfordran 130 327 21987 2697
Sparrade medel 938 0 0
Summa 131 265 21987 2 697

Not 13 - Utlaning till allmanheten

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Utlaning till hushallssektorn
Stadiel 754 347 568 094 414143
Stadie 2 45 428 46 879 44 582
Stadie 3 13791 14 665 27 388
Summa utldning till hushallssektorn, brutto 813 566 629 638 486 113
Reservering for forvantade kreditférluster
Stadie -49 872 -50 673 -42 382
Stadie 2 -17 132 -17 525 -16 718
Stadie 3 -6 465 -6 862 -17 965
Summa reservering for férvantade kreditférluster -73 469 -75 059 -77 065
Utlaning till hushallssektorn
Stadie 1 704 475 517 421 371761
Stadie 2 28 295 29 354 27 863
Stadie 3 7 327 7 803 9 423

Summa utldning till hushallssektorn, netto 740 097 554 578 409 048




Stadieforflyttningar 2025

Utldning som &r foremal fér nedskrivningsprévning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 TOTAL
Ingaende balans 2025-01-01 568 094 46 879 14 665 629 638
Nyutgivna eller forvarvade lan 376 472 18 554 5500 400 527
Omvardering: Forandring av riskparametrar 0
Flytt till stadie 1 3071 -3042 -28 0
Flytt till stadie 2 -24 883 24 887 -4 0
Flytt till stadie 3 -7 766 -515 8 281 0]
Aterbetalda eller avyttrade 1an -160 640 -41 331 -14 627 -216 599
Utgaende balans 2025-12-31 754 347 45 432 13 787 813 566
Kreditforlustreserv - férdelad per stadie Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 TOTAL
Ingaende balans 2025-01-01 50 673 17 525 6 862 75 059
Nyutgivna eller féorvarvade lan 15635 4 573 1769 21977
Omvardering: Férandring av riskparametrar 3727 6 0 3733
Flytt till stadie 1 523 -1336 -18 -830
Flytt till stadie 2 -2 856 1778 -2 8919
Flytt till stadie 3 -812 -170 4 693 371
Aterbetalda eller avyttrade lan -17 018 -15 244 -6 839 -39 101
Utgaende balans 2025-12-31 49 872 17 132 6 465 73 469

Stadieforflyttningar 2024

Utldning som ar foremal fér nedskrivningsprévning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 TOTAL
Ingaende balans 2024-01-01 412 921 44 513 28 679 486 113
Nyutgivna eller forvarvade lan 310 439 21283 6 990 338 712
Omvardering: Férandring av riskparametrar 0
Flytt till stadie 1 2 535 -2 522 -13 0
Flytt till stadie 2 -24 487 24 487 0 0]
Flytt till stadie 3 -7 421 -255 7 676 0
Aterbetalda eller avyttrade 1an -125 894 -40 628 -28 666 -195187
Utgaende balans 2024-12-31 568 094 46 879 14 665 629 638
Kreditforlustreserv, stegfordelad Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 TOTAL
Ingaende balans 2024-01-01 42 382 16 718 17 965 77 065
Nyutgivna eller forvarvade lan 19 602 5 467 2 313 27 381
Omvardering: Forandring av riskparametrar 7 390 40 0 7 430
Flytt till stadie 1 498 -1121 -6 -630
Flytt till stadie 2 -2 571 1 610 0 9 039
Flytt till stadie 3 =771 -85 4 549 3693
Aterbetalda eller avyttrade 1&n -15 856 -15105 -17 959 -48 919
Utgaende balans 2024-12-31 50 673 17 525 6 862 75 059

Kanslighetsanalys

Scenario Vikt (%) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt Viktad ECL
Bas/Normal 60 49 892 983 17 N7 812 6 464 549 73 475 344 44 085 206
Negativ stress 20 54790 771 17 376 458 6 464 549 78 631778 15 726 356
Positiv stress 20 44888173 16 932 542 6 464 549 68 285 264 13 657 053
Viktad summa 100 73 468 615

Vid faststallandet av ECL beaktas framatblickande information i ECL-berédkningen genom en sannolikhetsviktad
metod med tre makroekonomiska scenarier (bas/normal, negativ stress och positiv stress) som bygger pa externa
prognoser i kombination med interna analyser och utgar fran modellens makrovariabler — rantor, BNP-tillvaxt,
arbetsléshet samt KPIF-inflation. Per bokslutsdagen viktas scenarierna till 60% bas/normal samt 20% negativ
stress och 20% positiv stress, vilket ger en sannolikhetsviktad ECL om 73,5 miljoner kronor (jamfért med 73,5
miljoner kronor i bas/normal, 78,6 miljoner kronor i negativ stress och 68,3 miljoner kronori positiv stress), dar
skillnaderna mellan scenarierna drivs av stadie 1 och 2, medan ECL i stadie 3 ar oférandrad mellan scenarierna.




Not 14 - Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper bestar av investeringar i rantebarande instrument som
innehas i syfte att erhalla kontraktsenliga kassafloden fram till forfall. Instrumenten uppfyller kriterierna for att
redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt IFRS 9.

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Emitterade av svenska staten 23989 0 0
Emitterade av svenska kommuner 39194 0 0
Summa 63183 (0} (o)

Inga av bolagets obligationsinnehav ar foremal for realisationsvinster eller -forluster eftersom instrumenten halls
till forfall. Inga av instrumenten ar noterade i annan valuta an SEK om inte annat anges.

Not 15 - Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar
Bolagets immateriella tillgangar bestar huvudsakligen av egenupparbetade immateriella tillgangar avseende
utveckling av IT-system och interna plattformar. Inga vasentliga forvarvade immateriella tillgangar forekommer.

Egenupparbetade immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde och skrivs av linjart éver bedémd
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden uppgar till 3-5 ar och baseras pa bedémd teknisk och ekonomisk livslangd.

Egenupparbetade immateriella tillgangar provas arligen for nedskrivningsbehov eller oftare om det finns indika-

tioner pa vardenedgang. Nedskrivningsprévningen baseras pa bedémt atervinningsvarde, vilket faststalls genom
nyttjandevardesberakningar. Nagot nedskrivningsbehov har inte identifierats per balansdagen.

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Immateriella tillgangar
Ingaende anskaffningsvéarden 17 000 12 513 9 251
Arets investeringar 3204 4 488 3262
Utgaende anskaffningsvarden 20 204 17 000 12 513
Ingaende avskrivningar -6 315 -4 502 -3 370
Nedskrivningar 0 -269 0
Arets avskrivningar -3 310 -1545 -1132
Utgaende avskrivningar -9 625 -6 315 -4 502
Redovisat varde 10 579 10 685 8 oM

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Egenupparbetade immateriella tillgangar 10 579 10 685 8 0N
Forvarvade immateriella tillgangar 0 0 0
Summa 10 579 10 685 8 011




Not 16 - Materiella tillgangar och inventarier

Bolagets materiella tillgangar bestar av inventarier och mindre utrustning som anvands i den l6pande verksam-
heten. Tillgangarna redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.

Avskrivning sker linjart éver beddémd nyttjandeperiod, vilken uppgar till 3 ar. Nyttjandeperiod och restvarde
provas minst arligen och justeras vid behov. Nagra vasentliga restvarden forekommer inte.

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Materiella tillgdngar
Ingaende anskaffningsvirden 695 644 513
Arets investeringar 96 51 130
Utgaende anskaffningsvarden 791 695 644
Ingaende avskrivningar -507 -349 -212
Arets avskrivningar -146 -158 -137
Utgaende avskrivningar -653 -507 -349
Redovisat varde 137 188 295

Not 17 - Ovriga tillgangar

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Ovriga kostfristiga fordringar 1491 1166 2210
Summa 1491 1166 2210

Not 18 - Forutbetalda skulder upplupna intakter

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Upplupna intakter 208 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2221 4 894 2224
Summa 2 429 4 894 2224

Not 19 - Inlaning fran allmanheten

Bolagets inlaning fran allmanheten avser uteslutande inldning fran privatpersoner. Inlaningen redovisas som
finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivriantemetoden.

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Rorliga sparkonton (privatpersoner) 715 718 0 0

Summa inlaning fran privatpersoner 715 718 o (o]




Not 20 - Efterstallda skulder

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Supplementarkapitalinstrument 33000 0 0
Efterstallda aktiedgarlan 0 16 050 16 050
Ovriga efterstallda skulder 0 30 000 30 000
Summa inlaning fran privatpersoner 33000 46 050 46 050

Not 21 - Ovriga skulder

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Leverantdrsskulder 3078 3744 3837
Ovriga kortfristiga skulder 6233 9214 5436
Summa 9 310 12 958 9 274

Not 22 - Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Upplupna personalskatter och sociala avgifter 2234 1599 823
Upplupna I6ner och ersattningar 3130 2 059 1591
Upplupen ranta 408 1163 187
Forutbetalda intakter 3769 1947 833
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 542 6 767 3434

Not 23 - Stillda sikerheter, eventualforpliktelser och ataganden

Bolaget har stallt foljande sakerheter for egna ataganden:

Stallda sakerheter

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Pantsatta tillgdngar (kundfordringar) 740 097 599 733 439 575
Foretagsinteckningar 11 000 11 000 11 000
Summa stdllda sakerheter 751 097 610 733 450 575

Bolaget har inte stallt ndgra garantier, panter eller andra sakerheter utéver vad som anges ovan.

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Outnyttjade kreditlimiter 138 882 108 828 82 860
Summa ataganden 138 882 108 828 82 860

Det finns inga rattstvister, garantiforpliktelser eller andra ataganden som bedéms kunna ha en vasentlig finan-
siell paverkan pa bolaget.

Bolaget har inte ingatt nagra avtal eller utfastelser som innebar villkorade forpliktelser efter balansdagen. Inga
sakerheter har mottagits fran tredje part.




Not 24 - Finansiella tillgangar och skulder - Klassificering och vardering

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar IFRS 9 Finansiella instrument for klassificering och vardering av finansiella tillgangar och
skulder, i den utstrackning standarden ar forenlig med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag (ARKL) samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Klassificering av finansiella tillgangar sker vid forsta
redovisningstillfallet och baseras pa bolagets affarsmodell for hantering av tillgangarna samt de avtalsenliga
kassaflodenas karaktar (SPPI-kriteriet).

Bolagets finansiella tillgangar innehas inom ramen for en affarsmodell vars syfte ar att erhalla avtalsenliga kassa-
floden. De avtalsenliga kassaflodena bestar uteslutande av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa utestaende
kapitalbelopp, vilket innebar att SPPI-kriteriet ar uppfyllt och att tillgangarna klassificeras till upplupet anskaff-
ningsvarde. Bolaget har inga finansiella tillgangar eller skulder som klassificeras som varderade till verkligt varde
via resultatet (FVTPL) eller via dvrigt totalresultat (FVOCI) och anvander inte derivat eller handelstillgangar.

Samtliga finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde omfattas av modellen for forvantade
kreditforluster enligt IFRS 9. Forlustreserver beraknas med utgangspunkt i sannolikhet for fallissemang, forlust-
grad vid fallissemang och exponering vid fallissemang, med hansyn till framatblickande information.

Klassificering av finansiella tillgangar

Bolagets finansiella tillgangar utgors huvudsakligen av utlaning till allmanheten, utlaning till kreditinstitut samt
obligationer och andra rantebarande vardepapper. Samtliga dessa tillgangar redovisas till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektivrantemetoden och omfattas av modellen for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9.

Utlaning till allmanheten har i huvudsak korta |6ptider, och bolaget har méjlighet att justera rantan vid férandra-
de marknadsrantor. Eventuella skillnader mellan upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde beddéms darfor
vara begransade och huvudsakligen hanfoérliga till férandringar i marknadsrantor, kreditrisk och tidpunkten for
rantejusteringar.

Klassificering av finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Dessa omfattar bolagets upplaning, skulder till
kreditinstitut och allmanheten, efterstallda skulder, leverantérsskulder samt dvriga finansiella skulder.

Verkligt varde

Verkligt varde definieras som det pris som skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse
av en skuld i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer pa varderingsdagen. Bolaget varderar inte finansiella
instrument till verkligt varde i redovisningen, utan de redovisade vardena baseras pa upplupet anskaffningsvarde.

Verkligt varde - hierarki enligt IFRS 13
For upplysningsandamal har verkligt varde faststallts for bolagets finansiella instrument och klassificerats enligt
verkligt varde-hierarkin i IFRS 13: niva 1, niva 2 och niva 3.

Tillgadngar

For instrument med rorlig ranta eller kort dterstdende [6ptid beddéms upplupet anskaffningsvarde normalt utgora
en rimlig approximation av verkligt varde. For instrument med fast ranta och langre |I6ptider kan avvikelser mellan
redovisat varde och verkligt varde uppsta till foljd av forandringar i marknadsrantor och kreditrisk.

Niva 1: Utlaning till kreditinstitut samt obligationer och andra rantebarande vardepapper avseende stats- och
kommunpapper, for vilka noterade priser pa en aktiv marknad finns tillgangliga.

Niva 3: Utlaning till allmanheten, dar verkligt varde faststalls genom diskonterade kassafléoden med inslag av icke
observerbara indata, framst bedomningar av kreditrisk och forvantade kreditforluster.

Ovriga finansiella tillgdngar, sdsom kortfristiga kundfordringar och évriga fordringar, omfattas inte av upplys-
ningskraven om verkligt varde da deras redovisade varden bedéms utgodra en god approximation av verkligt varde
pa grund av kort [6ptid.

Skulder
Niva 2: Skulder till kreditinstitut, inldning fran allmanheten samt efterstallda skulder, dar verkligt varde faststalls
med hjalp av diskonterade kassafloden baserade pa observerbara marknadsrantor och relevant rantemarginal.

Ovriga finansiella skulder, sdsom leverantdrsskulder och évriga kortfristiga skulder, bedéms ha redovisade varden
som i allt vasentligt motsvarar verkligt varde till foljd av kort aterstaende l6ptid.




Klassificering och vardering 2025-12-31

Upplupet Verkligt Ickefinansiella Summa Verkligt Klassifi-
anskaff- varde tillgangar redovisat virde ciering
ningsvarde och skulder varde

Tillgangar
Utlaning till allmanheten 740 097 740 097 740097 Niva3
Utlaning till kreditinstitut 131265 131265 131265 Nival
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 63183 63 046 63183 63046 Nival
Immateriella tillgangar 10 579 10 579 10579 Niva 3
Materiella tillgangar 137 137 137 Niva3
Ovriga tillgdngar 1494 1494 1494 Niva 3
Aktuell skattefordran 197 197 197 Niva3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 429 2 429 2429 Niva3
SUMMA TILLGANGAR 934 545 63 046 14 836 949 381 949 245
Skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0O Niva3
In- och upplaning fran allmanheten 715718 715718 715718 Niva 3
Ovriga skulder 9310 9 310 9310 Niva3
Aktuell skatteskuld 0 (o] O Niva3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9542 9542 9542 Niva3
Efterstallda skulder 33000 33000 33000 Niva3
Summa skulder och avsattningar 715 718 (0] 51852 767570 767570

Klassificering och vardering 2024-12-31

Upplupet Verkligt Ickefinansiella Summa
anskaff- varde tillgangar redovisat Verkligt Klassif-

ningsvarde och skulder varde viarde ciering
Tillgdngar
Utlaning till allmanheten 554 578 554 578 554578 Niva3
Utlaning till kreditinstitut 21987 21987 21987 Nival
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 0 (0] 0O Nival
Immateriella tillgangar 10 685 10685 10685 Niva3
Materiella tillgangar 188 188 188 Niva3
Ovriga tillgdngar 1666 1666 1666 Niva3
Aktuell skattefordran 6 350 6 350 6350 Niva3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 894 4 894 4894 Niva3
SUMMA TILLGANGAR 576 566 (0] 23782 600348 600 348
Skulder
Skulder till kreditinstitut 436 500 436 500 436500 Niva3
In- och upplaning fran allmanheten Niva 3
Ovriga skulder 12 958 12 958 12958 Niva3
Aktuell skatteskuld 0 o 0O Niva3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 767 6 767 6767 Niva3
Efterstallda skulder 46 050 46050 46050 Niva3
Summa skulder och avsattningar 436 500 o 65775 502275 502275




Not 25 - Transaktioner med narstaende

Med narstaende avses bolag och fysiska personer som bolaget har mojlighet att utéva ett bestammande inflytan-
de over, eller bolag och fysiska personer som har mojlighet att utdva ett bestammande inflytande 6ver Bolaget.

Transaktioner med narstaende bestar av 1an som aktiedagare lamnat |an till bolaget i form av aktieagarlan eller att
de forvarvat obligationer och dar aktieagaren erhallit ranta pa marknadsmassiga villkor. Darutover har bolaget
ingatt avtal med Credur AB, som har en liknande agarstruktur som bolaget, om att avyttra forfallna fordringar
(NPL:er) samt att tillhandahalla inkassotjanster till Credur AB. Transaktionerna med Credur AB sker till marknads-
pris.

Transaktioner med aktiedgare

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Fordringar och skulder per balansdagen
Skulder till aktieagare 41700 1300 4 000
Intakter och kostnader
Kostnader till aktieagare (ranta) 296 902

2025-12-31 2024-12-31 2024-01-01
Fordringar och skulder per balansdagen
Fordringar pa Credur AB 233 846 0
Skulder till Credur AB 62 15 0
Intakter och kostnader
Intdkter fran Credur AB (administrativa avgifter) 1479 211
Ovriga transaktioner
Avyttring av forfallna fordringar till Credur AB 56 541 50 797

Not 26 - Kapitaltackningsanalys

Bolaget omfattas av gallande regelverk for kapitaltackning och bruttosoliditet. Kapitalstyrningen syftar till att
sakerstalla att bolaget vid varje tidpunkt har en kapitalbas som tacker identifierade risker, uppfyller legala krav
och ger tillracklig motstandskraft vid ogynnsamma utvecklingsscenarier.

I enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) samt kommissionens genomfor-
andeférordning (EU) 2021/451 lamnas aven upplysningar i den standardiserade mallen EU KM1 avseende kapital-
bas, kapitalrelationer och bruttosoliditet.

Bolaget ansdkte i november 2025 hos Finansinspektionen om godkannande att klassificera emitterade aktier som
karnprimarkapitalinstrument enligt reglerna i tillsynsférordningen (CRR) artikel 26.3. Den 21 januari 2026 bevilja-
des bolaget detta tillstand. Eftersom tillstandet inte fanns per 31 december 2025 har 23,9 miljoner kronor av
bolagets egna kapital inte inkluderats i karnprimarkapitalet.

Brygga fran eget kapital till kirnprimarkapital

2025-12-31
Eget kapital 144 561
Obeskattade reserver 37 250
Skatteeffekt pa obeskattade reserver -7 674
Primarkapital -30 000
Forutsebar utdelning -12 274
Emissionsbelopp for emitterade aktier foremal for tillsynsmyndighetens godkédnnande (26.3 CRR) -232900
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 107 964

Kapitalbas och riskviagda exponeringar

Kapitalbasen uppgar per balansdagen till 165 678 TSEK och utgoérs av karnprimarkapital, évrigt primarkapital samt
supplementart kapital. Karnprimarkapitalet berdknas med utgangspunkt i bolagets egna kapital om 107 964
TSEK, efter avdrag for immateriella tillgangar om 5 285 TSEK, i enlighet med tillampligt regelverk. Karnprimarkapi-
talet uppgar darmed till 102 678 TSEK.




2025-12-31
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 107 964
Avdrag for immateriella tillgangar -5285
Karnprimarkapital efter lagstiftningsjusteringar 102 678
Ovrigt primarkapital 30 000
Summa primarkapital 132 678
Supplementart kapital 33000
Kapitalbas 165 678

Utover karnprimarkapitalet ingar évrigt primarkapital om 30 000 TSEK, vilket tillsammans med karnprimarkapita-
let innebar att det sammanlagda primarkapitalet uppgar till 132 678 TSEK. Kapitalbasen kompletteras av supple-
mentart kapital om 33 000 TSEK. Sammmantaget ger detta en total kapitalbas om 165 678 TSEK, vilken utgor
underlag for berakning av bolagets kapitaltackning i forhallande till riskvagda exponeringar.

Kapitalrelationer

Bolagets karnprimarkapitalrelation uppgar per 31 december 2025 till 13,6 % vilket 6verstiger kapitalkravet med 4,6
procentenheter. Hade ovan namnda tillstand funnits per 31 december 2025 hade karnprimarkapitalet 6kat med
23,9 miljoner kronor och karnprimarkapitalrelationen 6kat med 3,1 procentenheter till 16,7 %.

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapitalrelation 13,6%
Primarkapitalrelation 17,5%
Total kapitalrelation 21,9%
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 9,0%
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,0%
Primarkapitalkrav 10,5%
- varav systemriskbuffert 0,0%

Additional Tier 1-obligationer

Bolaget emitterade i augusti 2025 Additional Tier 1-obligationer om totalt 30 000 TSEK. Instrumenten [6per utan
faststalld forfallodag (eviga instrument) och klassificeras som primarkapital i kapitaltackningen. Rantan ar rorlig
och uppgar till 3 manaders STIBOR med ett tillagg om 12,00 procentenheter. Forsta mojlighet till inlésen (call-op-
tion) infaller fem ar efter emissionsdatum, varefter inlésen kan ske i enlighet med gallande villkor och efter
godkannande fran tillsynsmyndighet.

Tier 2-obligationer

Bolaget emitterade i augusti 2025 Tier 2-obligationer om 33 000 TSEK. Instrumenten ar efterstallda dvriga skulder
och klassificeras som supplementarkapital i kapitaltdckningen. Rantan ar rorlig och uppgar till 3 manaders
STIBOR med ett tillagg om 8,60 procentenheter. Obligationerna har slutlig forfallodag i november 2035, med
forsta mojlighet till inldsen i augusti 2030, under forutsattning av erforderliga regulatoriska godkannanden.

Det totala riskexponeringsbeloppet uppgar till 756 822 TSEK, varav kreditrisk 634 106 TSEK och operativ risk 122 716
TSEK.

Kapitalbaskrav

Pelare 1 60 546
Pelare 2 0
Kapitalkonserveringsbuffert 18 921
Institutspecifik kontracyklisk buffert 15136
Systemriskbuffert 0
Totalt kapitalbaskrav 94 603

Kapitalbaskrav, andel av riskvagt exponeringsbelopp

Pelare 8,0%
Pelare 2 0,0%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
Institutspecifik kontracyklisk buffert 2,0%
Systemriskbuffert 0,0%

Totalt kapitalbaskrav 12,5%




Riskexponeringsbelopp

Riskexponeringsbelopp kreditrisk 634106

Riskexponeringsbelopp operativ risk 122 716

Summa riskexponeringsbelopp 756 822
Buffertkrav

Det totala karnprimarkapitalkravet om 9,0% bestar av kapitalkonserveringsbuffert (2,5%) och institutspecifik
kontracyklisk buffert (2,0%). Ingen systemriskbuffert tillampas.

Kapitalrelationer

Redovisat varde Krav
Karnprimarkapitalrelation 13,6% 9,0%
Primarkapitalrelation 17,5% 10,5%
Total kapitalrelation 21,9% 12,5%

Bruttosoliditet

Bruttosoliditetsgraden uppgar per balansdagen till 12,9 procent och berdknas som primarkapital i forhallande till
exponeringsmattet. Exponeringsmattet uppgar till 1 027 228 TSEK och primarkapitalet till 132 678 TSEK. Det
tillampliga kravet pd bruttosoliditet uppgar till 3,0 procent, motsvarande 30 664 TSEK. Bruttosoliditetsgraden
overstiger darmed det samlade kravet med god marginal.

Bruttosoliditet

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditetsgrad 1027 228
Primarkapital 132 678
Bruttosoliditetsgrad 12,9%
Krav pa bruttosoliditet, andel av exponeringsmatt fér bruttosoliditetsgrad

Krav pd bruttosoliditet 3,0%
Bruttosoliditetskrav Pelare 2 0,0%
Pelare 2-vagledning for bruttosoliditet 0,0%
Totalt krav pa bruttosoliditet, inklusive Pelare-2 vagledning 3,0%
Krav pa bruttosoliditet

Krav pa bruttosoliditet 30 664
Pelare 2-vagledning for bruttosoliditet 0

Totalt krav pa bruttosoliditet, inklusive Pelare-2 vagledning 30 664




Bolaget redovisar nedan kapitalrelaterade nyckeltal enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 (CRR). Uppgifterna presenteras i den standardiserade EU-KM1-mallen, som visar kapitalbas, riskvagda
tillgangar och kapitalkvoter i enlighet med europeiska tillsynskrav.

Tillgdnglig kapitalbas (belopp) 2025
1 Karnprimarkapital 102 678
2 Primarkapital 132 678
3 Totalt kapital 165 678
Riskvagda exponeringsbelopp

4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 756 822
Kapitalrelationer (som andel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

5 Karnprimarkapitalrelation 13,6%
6 Primarkapitalrelation 17,5%
7 Total kapitalrelation 21,9%

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken for alltfor lag
bruttosoliditet (som andel av det riskvidgda exponeringsbeloppet)

EU7a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag bruttosoliditet 0,0%
EU 7b  varav: ska utgodras av karnprimarkapital (i procentenheter) 0,0%
EU 7c  varav: ska utgodras av primarkapital (i procentenheter) 0,0%
EU7d  Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen 8,0%

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som andel av det riskvdagda
exponeringsbeloppet)

8 Kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
EU8a  Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva 0,0%
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 2,0%
EU9a  Systemriskbuffert 0,0%
10 Buffert for globalt systemviktigt institut 0,0%
EU10a Buffert for andra systemviktiga institut 0,0%
1 Kombinerat buffertkrav 4.5%
EUTla Samlade kapitalkrav 12,5%
12 Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for Gversyns- och utvarderingsprocessen 4,6%
Bruttosoliditetsgrad

13 Totalt exponeringsmatt 1027 228
14 Bruttosoliditetsgrad 12,9%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor Iag bruttosoliditet

EUT4a vtterligare kapitalbaskrav for att hantera risken fér alltfér 1ag bruttosoliditet 0,0%
EU14b  varav: ska utgéras av karnprimarkapital 0,0%
EUT4c  Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér dversyns- och utvarderingsprocessen 3,0%
EU14d Krav pd bruttosoliditetsbuffert 0,0%
EUl4e Samlat bruttosoliditetskrav 3,0%
Likviditetstackningskvot

15 Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 63183
16a Likviditetsutfldden — totalt viktat varde 49104
16b Likviditetsinfldden — totalt viktat varde 36 828
16 Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) 12276
17 Likviditetstackningskvot 514, 7%
Stabil nettofinansieringskvot

18 Total tillganglig stabil finansiering 809 825
19 Totalt behov av stabil finansiering 531027

20 Stabil nettofinansieringskvot 152,5%




Not 27 - Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets utgang

Den 21 januari 2026 beviljades bolaget tillstdnd frdn Finansinspektionen att klassificera emitterade aktier som
karnprimarkapitalinstrument, vilket fran detta datum dkar karnprimarkapitalet, primarkapitalet och total kapital-

bas med 23 900 TSEK. Okningen motsvarar per 31 december 2025 en férstarkning om 3,2 procentenheter pa var
och en av de tre kapitalrelationerna.
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Revisionsberattelse
pwe

Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Brixo AB (publ), org.nr 556978-9273

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Brixo AB (publ) for ar 2025. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 16-
49 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av Brixo AB (publ)s finansiella stillning per
den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om érsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig med &rsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrakningen och balansridkningen for Brixo AB (publ).

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehéllet i den kompletterande rapport som har
overlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Brixo AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,
baserat pa vér basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014/EU)
artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade vér revision genom att faststilla visentlighetsniva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa
beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktoren &sidosétter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt
om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for véasentliga felaktigheter till foljd av
oegentligheter.

Vi anpassade vér revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch
i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsté till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas péverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststillde vi vissa kvantitativa visentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6verviaganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och véra granskningsétgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pé de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omréden som enligt var professionella bedomning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stiallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om
dessa omréaden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet
Reservering for forvintade kreditforluster I vér revision har vi utvarderat bolagets metoddokumentation

Bolaget har under aret gatt over till att uppratta de e e

finansiella rapporterna i enlighet med lag Vidare har vi granskat ett urval av kreditavtal for att verifiera
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och om indata som ligger till grund for berdkningen av
vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning for forlustreserven ar fullstandig och riktig.

juridiska personer samt Finansinspektionens s el e e T
e (IS 2T ), kontrollberakningar pa ett urval av lan for att bedoma
Bolaget reserverar for forvantade kreditforlusteri enlighet riktigheten i reserven for forvantade kreditforluster.
med IFRS 9. IFRS g kategoriserar ldnefordringar i tre
olika stadier utifrén nivén pa och fordndringar i nivd
avseende kreditrisk for varje enskilt 1&n.

Vidare har vara kreditmodelleringsexperter utvarderat att
IFRS g reserven per overgangstidpunkten och
jamforelseperiod per 2024-12-311 allt vasentligt berdknats i
enlighet med IFRS 9 samt foljer bolagets

Stadie 1 mnebir en forvintad kreditfrlustinom 12 metoddokumentation for berdkning av kreditforluster.

manader vilket tillampas for samtliga 1&n utom i de fall en
vasentlig 6kning i kreditrisk har intréaffat sedan den
initiala redovisningen. I stadie 2 aterfinns 1&n med en
vasentlig 6kning i kreditrisk sedan den initiala
redovisningen och i stadie 3 dterfinns 1an i

fallissemang. Forvantade kreditforluster for stadie 2 och 3
och beriknas pa hela lanets 16ptid.

Vi har granskat att de upplysningar som lamnats i
arsredovisningen ar forenliga med kraven i IFRS.

Forvantade kreditforluster berdaknas som en funktion av
sannolikhet for fallissemang, forlust givet fallissemang
samt exponering vid fallissemang.

Bolagets IFRS 9 modell utgar frén historisk forlustdata
avseende uppskattning av sannolikhet for fallissemang.

Redovisning avseende nedskrivning av utlaning till
allménheten kriaver bedomning av savél tidpunkt for
bedomning av storlek pa ett sédant nedskrivningsbehov.

Virdering av reservering for forvantade kreditforluster har
bedomts utgora ett sarskilt betydelsefullt omrade till f6ljd
av komplexiteten vid berakningen samt att det kraver att
bolaget gor betydande antaganden och bedémningar,
vilket kan ha en vésentlig paverkan pa de finansiella
rapporterna.

For ytterligare information, se arsredovisningen not 1 och 9.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan informationen an &rsredovisningen och &terfinns pé sidorna 2 - 15. Det dr
styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med &rsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om érsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppritta en drsredovisning som
inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets
forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhéllanden som kan paverka formagan att
fortsitta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppnd en rimlig grad av sdakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse som
innehaller véara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas péverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning r en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi d&ven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Brixo AB (publ) for &r 2025 samt av forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Brixo AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamélsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad s att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstéllande direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot véasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pénigot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utségs till Brixo AB (publ)s revisor av bolagsstimman den 31

januari 2025 och har varit bolagets revisor sedan 8 april 2020.

Stockholm den 30 januari 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

4av4




Definitioner

For samtliga nyckeltal i flerarséversikter ér perioden
fram till och med 2023 berdknad baserat pd K3. 2024
och 2025 dr i sin helhet bercdknade baserat pd ARKL.
Detta innebdr att vissa nyckeltal inte dr jamférbara
over tid.

For att ge en rdttvisande bild baserat pd ARKL éver en
Iangre period visas ocksd den omrdaknade ingangsba-
lansen 2024-01-01 i balansrdkning i sammandrag
under kolumnen 2023 och som alternativ stapel i
grafer éver utlaning till allmdnheten och justerat eget
kapital fér 2023.

Utlaning till allm&nheten

Utlaning till hushall och féretag som inte ar kreditinsti-
tut, redovisad till bokfort varde efter avdrag for forvan-
tade kreditforluster.

Tillgangar
Summa tillgangar enligt balansrakningen per balans-
dagen.

Justerat eget kapital

Eget kapital exklusive primarkapitalinstrument med
tillagg for eget kapitaldelen i obeskattade reserver
baserat pa 20,6 % schablonskatt.

Kreditfoérlustniva (%)
Redovisade kreditforluster i relation till genomsnittlig
utldning till allmanheten under perioden.

Avkastning pa tillgangar (%)
Justerat nettoresultat i relation till genomsnittliga
totala tillgangar.

Antal aktiva kunder
Antal kunder med minst en utestaende kredit eller ett
Oppet sparkonto per balansdagen.

Antal utestaende krediter
Antal krediter med kvarvarande skuld per balansda-
gen.

Inldning fran allménheten
Inldning fran hushall och féretag som inte ar kreditin-
stitut, redovisad till upplupet anskaffningsvarde.

Rorelseintakter
Summan av rantenetto, provisionsnetto samt ovriga
rorelseintakter.

Rorelseresultat
Resultat efter kreditforluster men fore skatt.

Justerat nettoresultat

Rorelseresultat med avdrag for arets redovisade
skattekostnad och justerat med 20,6 % schablonskatt
pa redovisade bokslutsdispositioner.

Roérelsemarginal (%)
Rorelseresultat i relation till rorelseintakter.

Avkastning pa eget kapital (%)
Justerat nettoresultat i relation till genomsnittligt
justerat eget kapital.

K/I-tal

Rorelsekostnader i relation till rorelseintakter.

Karnprimarkapitalrelation (%)

Karnprimarkapital i relation till riskvagda tillgangar,
beraknad i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013
("CRR")'

Primarkapitalrelation (%)
Primarkapital i relation till riskvagda tillgangar, berak-
nat enligt CRR.

Total kapitalrelation (%)
Totalt kapital i relation till riskvagda tillgangar, berak-
nat enligt CRR.

Bruttosoliditet (%)
Primarkapital i relation till totalt exponeringsmatt,
beraknat enligt CRR.

Likviditetstackningsgrad och LCR (%)
Likviditetstackningsgrad, beraknad som hégkvalitativa
likvida tillgangar i relation till netto likviditetsutfloden
under en 30-dagars stressperiod enligt CRR.

Stabil nettofinansieringsgrad och NSFR (%)
Net Stable Funding Ratio, stabil finansiering i relation
till stabilt finansieringsbehov enligt CRR.
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