DISCIPLINNAMNDEN VID NORDIC GROWTH MARKET NGM AB

Beslut 2026:3

2026-06-10

Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB
Valuno Group AB (publ)

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnizmnden finner att Valuno Group AB (publ), org. nr 559066 - 2093, har brutit
mot punkterna 2.2.12, 4.1.1, 4.1.3, och 4.3.2 i NGM-borsens “Regler for bolag vars
aktier dr noterade pa Nordic SME”, mot artikel 17.1 i MAR, mot artikel 2.1(b) i
Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055 samt mot 8 kap. 49 § forsta
stycket aktiebolagslagen, och beslutar med st6d av punkten 5 i borsens regler, att
Valuno Group AB ska betala ett vite om tre miljoner (3 000 000) kronor.

Inledning

Arendet har handlagts vid en muntlig forhandling i NGM:s lokaler den 2 juni 2026.
NGM har darvid foretritts av chefen for marknadsévervakningen Olof Sundberg, Legal
Counsel William Karlgren samt analytikern Martin von Diiben. Bolaget har foretritts av
styrelseordfoéranden Jorgen Eriksson, verkstéllande direktdren Peter Liljeroos,
radgivaren Jonas Hemmingson samt juristen Jonathan Widinghoff.

Hemstéllan om disciplinndmndens provning och beslut

Nordic Growth Market NGM AB (“NGM?” eller ”Borsen”) har med hénvisning till
avsnitt 5 i regler for bolag vars aktier &r noterade pa Nordic SME (”Regelverket”)
hemstillt att NGM:s disciplinndmnd prévar nedan angivna dvertriadelser av EU:s
marknadsmissbruksforordning ("MAR”), Kommissionens genomfoérandeférordning
(EU) 2016/1055 ("Genomforandeforordningen”), aktiebolagslagen (2005:551)
(”ABL”) och Regelverket, samt faststdller lamplig pafoljd.
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Bakgrund

Aktierna i Valuno Group AB (publ), org. nr 559066-2093 (”Valuno” eller ”Bolaget™),
ar sedan den 11 juli 2019 noterade pd NGM:s tillvaxtmarknad f6r smé och medelstora
foretag, Nordic SME. Bolaget har undertecknat en forbindelse att folja vid var tid
giéllande regler for bolag vars aktier dr noterade pa Nordic SME ("Regelverket”).

Den 5 mars 2026 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med rubriken *Daniel
Sonesson ldmnar uppdraget som VD i Valuno — styrelseordforande Peter Liljeroos utses
till tillférordnad VD”. Foljden av en sédan foréndring skulle vara att Bolagets
styrelseordférande och VD &r samma person. Pressmeddelandet beskrev vidare att
arrangemanget var av tillféllig karaktér for att sékerstélla kontinuitet under tiden for
rekryteringsprocessen av en permanent VD.

Den 12 mars 2026 offentliggjorde Bolaget ytterligare ett pressmeddelande med rubriken
”Informationsmeddelande — fortydligande av interim 16sning avseende verkstillande
direktor och styrelsens arbete”. I detta pressmeddelande beskrev Bolaget att ett uppligg
dér styrelseordforande samtidigt tjanstgér som VD “enligt sévél aktiebolagslagen, god
marknadssed och praxis pa svenska tillvixtmarknader” ar tillétet nar det &r “tydligt
tidsbegrinsat, transparent och kopplat till en pagaende rekryteringsprocess av
permanent VD”. Pressmeddelandet beskrev vidare att Bolaget hade kallat till extra
bolagsstimma, bland annat for nyval av styrelseledamdéter, och att Peter Liljeroos efter
att den nya styrelsen tilltrétt inte skulle kvarstd som styrelseordforande under den tid
han tjanstgor som tillférordnad VD. Pressmeddelandet angav slutligen att styrelsen
omedelbart efter stimman kommer “’konstituera sig i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsstyrningsprinciper”. En édndringsanmélan dir Bolagets styrelseordforande anges
som verkstéllande direktor inkom for registrering till Bolagsverket 23 mars 2026.

Kl. 18:21 den 13 mars 2026 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med rubriken
”Valuno Group lamnar uppdatering om pégéende skattedrenden”. Pressmeddelandet
beskrev i huvudsak att i) det revisionsbeslut avseende Bolagets mervardesskatt som
meddelades av Skatteverket under hosten hade 6verklagats, ii) Bolaget beviljats anstand
med betalning av det aktuella beloppet, iii) Skatteverket hade begért att Bolaget ska
stilla sidkerhet for det uppskjutna beloppet vilket Bolaget 6verklagat, samt att iv)
Skatteverket ldmnat ett forslag till beslut avseende den del av revisionen som ror
Bolagets inkomstbeskattning. Det sistndmnda innebér enligt pressmeddelandet att
Skatteverket 6verviger att besluta om @ndrad beskattning samt skattetillégg for
rdkenskapsaren 2019-2022 om sammanlagt ca 40 miljoner kronor. Pressmeddelandet
var inte forsett med en MAR-etikett. Ndstkommande handelsdag reagerade aktien
kraftigt i den inledande handeln och handlades till ca 0,277 kronor, vilket motsvarade en
nedgang om ca 30,7 %.

Bolaget offentliggjorde den 21 oktober 2025 ett pressmeddelande med information som
endast avsag Skatteverkets beslut om efterbeskattning samt skattetilldgg i forhallande
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till Bolagets mervérdesskatt, vilket sammanlagt uppgick till ca 28,7 miljoner kronor.
Detta pressmeddelande var forsett med en MAR-etikett.

Med anledning av Bolagets informationsgivning avseende de ovan beskrivna
omstédndigheterna skickade NGM den 18 mars 2026 ett fragebrev till Bolaget. Bolaget
aterkom med svar pé fragorna den 1 april 2026.

Grund och yrkande

Bolaget har genom att inte sa snart som mojligt offentliggora information om
Skatteverkets beslutsforslag brutit mot artikel 17.1 MAR samt punkterna 4.1.1 och 4.1.3
i Regelverket. Nér informationen vél offentliggjordes saknade pressmeddelandet en
MAR-etikett, trots att den information som offentliggjordes var insiderinformation,
varfor Bolaget dven har overtritt artikel 2.1(b) i Genomforandeférordningen. Bolaget
har dven underlatit att pa forhand informera NGM om att man avsett att offentliggora
information som kunde forvéntas fa visentlig inverkan pa priset pa Bolagets aktier och
darigenom éasidosatt punkten 4.3.2 i Regelverket. Bolaget har dessutom for registrering
anmélt dess styrelseordforande som verkstéllande direktor, varfor Bolaget har 6vertrétt
8 kap. 49 § forsta stycket ABL.

De ovan beskrivna évertriddelserna visar sammantaget att Bolaget saknar erforderliga
rutiner och system for informationsgivning. Bolaget har dérfor dven 6vertritt punkten
2.2.12 i Regelverket.

Formégan att efterleva informationsgivningsreglerna ar av grundldggande betydelse for
aktiemarknadens funktion och 6vertrddelser av dessa riskerar att skada fortroendet for
NGM och den svenska virdepappersmarknaden i allménhet. NGM ser synnerligen
allvarligt pa att Bolaget, trots disciplinndmndsforfarandet under hosten 2025 dér
Bolaget alades att betala 200 000 kronor for i allt vasentligt samma typ av vertrédelser,
fortsatt uppvisar allvarliga brister i hanteringen av dess informationsgivning.

Mot bakgrund av 6vertradelsernas allvar yrkar NGM 1 forsta hand pa avnotering. I
andra hand yrkar NGM pa att Bolaget ska tilldomas det hogsta méjliga vite som
disciplinndgmnden kan besluta om.

Bolagets instéillning

Styrelsen vidgar att Bolaget under den aktuella perioden brustit i informationsgivningen
och i tillimpningen av relevanta regelverk. Detta ér allvarligt och Bolaget tar fullt
ansvar for de felbedomningar som gjorts.

Styrelsen konstaterar samtidigt att bristerna uppstod under en kort och exceptionell
period priglad av betydande fordndringar i Bolagets ledning och styrelse. Syftet med
detta yttrande dr inte att i detalj redogora for det intrdffade, utan att beskriva styrelsens
analys samt de dtgérder som vidtas for att sdkerstélla att motsvarande situation inte kan

uppsta igen.
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Bakgrund i korthet

Under en begrinsad period varen 2026 intréffade foljande:

» Verkstillande direktor avgick i samrad med styrelsen med omedelbart varsel.
¢ Flera styrelseledaméter frantréddde sina uppdrag.

» Styrelsen var temporért inte fulltalig for beslut.

» Organisationen saknade pa grund av en nddvéndig omorganisation dér
ledningsgruppen avgick, under en period tillrdcklig kapacitet i centrala funktioner.

Denna situation ledde till:

» Under 18 dagar en tillfdllig och regelméssigt otillfredsstéllande rollkombination
mellan styrelseordforande och tillforordnad verkstéllande direktor.

* Brister i Bolagets forméaga att sékerstélla korrekt och tidsenlig
informationsgivning.

Vidtagna atgirder (genomforda)
Bolaget har vidtagit f6ljande atgérder:

> Bolaget kallade med kortast mdojliga varsel till extra bolagsstdmma 13/4 och en ny
styrelse med god kunskap om bolagets verksamhetsomrade och publika miljéer har
utsetts.

o Styrelsen 4r idag fullt bemannad och operativ. Den nya styrelseordféranden har
tidigare varit VD aren kring noteringen och ansvarade d for en process att forbereda
bolaget for listning.

s Rollférdelningen mellan styrelse och ledning har ddrmed aterstéllts.

 En ny operativ ledningsstruktur har etablerats. Centrala nédvindiga funktioner &r nu
aterigen bemannade, vilket innebér en forstarkning av kompetens i ansvarsroller.

» Externa radgivare har engagerats for att stodja Bolaget i kapitalmarknads- och
regelverksfragor.

Framditriktade digdrder och kompetenssikring
Styrelsen har beslutat att genomfora och sékerstélla foljande:
o Forstarkt styrningsstruktur med tydlig ansvarsfordelning.

» Sikerstéllda, formaliserade och dokumenterade beslutsprocesser for hantering av
insiderinformation

o Skérpt tillampning av MAR, med en mer forsiktig och marknadsorienterad bedomning
an under foregaende bolagsledning.

» Lopande involvering av extern juridisk expertis 1 fragor rérande
informationsgivning.
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» Etablering av en dedikerad funktion for kapitalmarknads- och
compliancefragor.
* Inférande av forstirkta kontrollmekanismer for regelefterlevnad.

Den nytilltradda styrelsen ar dagligen involverad i denna del av verksamheten och har
engagerat Jonas Hemmingson som extern radgivare, i syfte att genomfora en
strukturerad forstarkning av Bolagets borsfiaighet och organisatoriska kapacitet.
Hemmingsson har en lang erfarenhet som radgivare och chef inom corporate finance.
Han dger inga aktier i Valuno, men var den huvudansvarige radgivare som 2019 bistod
Bolaget att noteras vid NGM.

Inom ramen for detta uppdrag har styrelsen sérskilt efterfragat:

» Forslag pa kompletteringar av Bolagets organisation.

* Relevanta utbildningsinsatser.

» Forstiarkning av radgivande funktioner.

» Rekommendationer av personer med dokumenterad erfarenhet fran noterad miljo.

Dialog etablerades med Hemmingson direkt efter att ny styrelse tilltrétt 13/4 och
uppdraget har nyligen inletts. Aven om nagon formell rapport dnnu inte foreligger, har
styrelsen redan erhallit preliminéra rekommendationer om att:

* Etablera en mentor/CA-funktion som dagligt stod till den operativa
organisationen.

s Knyta till sig extern juridisk radgivning med specialisering inom compliance i noterad
miljo som ett adjungerat stod till styrelsen.

Styrelsen har pabérjat arbetet med att identifiera och engagera lémpliga kandidater i
dialog med sin radgivare.

Nuvarande situation

Bolaget &r idag:

» Fullt bemannat pa styrelse- och ledningsniva.

» Organisatoriskt stabilt i 6verensstimmelse med god bolagsstyrning.

Den nya styrelsen tillf6r relevant erfarenhet fran bank, finans och noterade miljoer och
har ett tydligt mandat att sékerstélla regelefterlevnad och stérkt styrning.

Proportionalitet
De aktuella bristerna:

» Uppstod under en kort och exceptionell period med avgédende VD, avgaende
ledningsgrupp och avgaende styrelserepresentanter, vilket foranleddes av ett
affarsméssigt misslyckande i bolaget, som ny VD och styrelse bedomer kan korrigeras.

o Har identifierats och erkénts.



» Har delvis redan atgérdats och tillforsel av ny kompetens sker for att sékra framtida
borsfiighet.

* Har lett till konkreta och strukturella férbéttringar.

Styrelsen bedomer darfor att det inte foreligger sddana kvarstaende eller strukturella
brister som kan motivera avnotering.

Bolaget vill d&ven framhalla att det har en bred och diversifierad dgarbas samt en aktiv
handel i aktien pa marknadsplatsen. Detta innebér att Bolagets informationsgivning och
agerande har direkt betydelse for ett stort antal investerare och for fortroendet for
marknaden som helhet.

En avnotering av Bolaget skulle fa betydande konsekvenser for Bolagets affr,
aktiedgare, anstdllda och 6vriga intressenter. Styrelsen 4r dvertygad om Bolagets
langsiktiga potential och kommersiella beréttigande i den unika nisch dar bolaget har
kompetens att verka, och dr beredd att vidta ytterligare atgérder som krévs for att fullt ut
aterskapa och stérka fortroendet for Bolaget p4 marknaden.

Avslutningsvis

Bolaget ér fast beslutet att sikerstélla full regelefterlevnad och att stirka sina strukturer i
enlighet med kraven i noterad miljo.

Borsens utveckling av sin talan

Bolaget har inte offentliggjort insiderinformation sa snart som maojligt

Enligt artikel 17.1 MAR och punkterna 4.1.1 och 4.1.3 i Regelverket ska Bolaget s&
snart som mojligt informera allménheten om insiderinformation som direkt beror
Bolaget. Enligt artikel 7.1 MAR é&r insiderinformation information (i) av specifik natur
som inte har offentliggjorts, som (ii) direkt eller indirekt r6r Bolaget eller ett eller flera
finansiella instrument och som, (iii) om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en
vésentlig inverkan pa priset pa dessa finansiella instrument.

I svaret pa NGM:s fragebrev har Bolaget uppgett att det fick kinnedom om
Skatteverkets beslutsforslag den 10 mars 2026, alltsa &tminstone tre dagar innan
pressmeddelandet offentliggjordes. I svaret uppgav Bolaget dven att informationen inte
offentliggjordes vid denna tidpunkt eftersom den inte avség ett fattat beslut eller
”bindande stéllningstagande”, samt att nagra tillforlitliga finansiella konsekvenser inte
kunde faststéllas. Bolaget ansdg dérfor att informationen inte var tillréckligt precis for
att utgora insiderinformation i MAR:s mening.

Informationen var av specifik natur

For att information ska anses vara av specifik natur fordras enligt artikel 7.2 MAR att
den (i) anger omsténdigheter som foreligger eller rimligtvis kan komma att foreligga
eller en héndelse som har intréffat eller som rimligtvis kan forvéntas intréffa, samt (ii)
att informationen &r tillréckligt specifik for att géra det mojligt att dra slutsatser om
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héndelsens potentiella effekt pa priserna pé finansiella instrument. Anvéndningen av
“rimligtvis” under punkten (i) ska inte tolkas pa sé sitt att det krdvs stor sannolikhet for
att handelsen eller omsténdigheterna ska intréffa eller foreligga, utan hdrmed avses att
det efter en helhetsbedomning av de faktorer som redan finns tillgdngliga finns faktiska
utsikter for att hindelsen ska intréffa. I relation till punkten (ii) dr det inte nddvéandigt att
kunna f6rutse om potentiell insiderinformation leder till kursuppgéng, kursnedgang eller
att kursen kvarstar pa ungefir den niva den haft tidigare, bara det dr mojligt att inse att
informationen kan ha en effekt pé prisbildningen.

I forhallande till myndighetsbeslut ska sérskilt erinras om att det, i motsats till vad
Bolaget anfort, inte krivs att myndigheten fattat ett slutligt beslut i en fraga for att det
ska vara friga om insiderinformation, utan informationen kan &dven kvalificera som
insiderinformation pa ett tidigare stadium. Detta foljer &ven direkt av MAR:s
systematik, dir s.k. mellanliggande steg i en dver tid pagéende process enligt artikel 7.3
MAR kan utgora insiderinformation och saledes omfattas av
offentliggérandeskyldigheten, forutsatt att informationen sjélvstéandigt uppnar
kriterierna for insiderinformation enligt artikel 7 MAR.

Redan vid tidpunkten nir Bolaget mottog Skatteverkets beslutsforslag maste Bolaget ha
forstatt att det fanns faktiska utsikter for att Skatteverket skulle komma att meddela
beslut i enlighet med forslaget. Att Skatteverket presenterar ett beslutsforslag maste
anses innebira att myndigheten &r relativt langt framskriden arbetet med dess revision
och att ett beslut kommer att fattas i enlighet med forslaget, forutsatt att ingen
visentligen ny information framkommer. Harvid ska &ven beaktas att Skatteverket
under hosten 2025 fattade ett beslut om efterbeskattning och skattetilldgg i forhéllande
till Bolagets mervérdesskatt inom ramen for samma revisionsirende, vilket atminstone
maéste tillmétas viss betydelse i sannolikhetsbedomningen. Att Bolaget sjdlvt anser att
utgangen i saken #r behéftad med osdkerhet eftersom man inte delar Skatteverkets
bedémning &r inte en godtagbar anledning att underléta att offentliggra information
med hénvisning till att den inte &r tillréickligt konkret.

Vidare far det anses st klart att informationen var tillrdckligt konkret for att kunna
péverka prisbildningen i Bolagets aktier. Detta vinner ytterligare stod av den kraftiga
prisutveckling i Bolagets aktie som skedde néstkommande handelsdag efter att
informationen offentliggjorts. Aven det faktum att Bolaget forsag det forsta
pressmeddelandet avseende skatterevision med MAR-etikett, vilket dessutom avség ett
visentligen mindre belopp 4n i nu aktuellt fall, talar for att &ven Bolaget insag detta.
Informationen var dérfor av specifik natur i den mening som avses i artikel 7.1 MAR.

Informationen hade sannolikt haft visentlig prispaverkan vid offentliggorande

Slutligen &r fradgan huruvida informationen, om den offentliggjordes, sannolikt skulle
haft en viisentlig inverkan pa priset pa Bolagets aktier. Harvid ska enligt artikel 7.4
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MAR beaktas huruvida informationen var sddan som en fornuftig investerare sannolikt
skulle utnyttja som en del av grunden for sitt investeringsbeslut.

Inledningsvis vill Borsen framhalla att information med inneborden att ett redan
finansiellt anstrangt bolag 16per en dtminstone inte obetydlig risk att drabbas av dndrad
beskattning och skattetilligg om totalt ca 40 miljoner kronor, dr sddan som en fornuftig
investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt investeringsbeslut.
For detta talar &ven den kraftigt negativa prisutvecklingen i Bolagets aktie
néstkommande handelsdag efter att informationen offentliggjorts. Sammantaget innebér
detta att informationen var sddan att den, om den offentliggjordes, sannolikt skulle haft
en visentligen inverkan pé priset pd Bolagets aktier.

Eftersom informationen i fraga, redan nér den mottogs av Bolaget, var av specifik natur
och sannolikt skulle haft vésentlig inverkan pa priset pa4 Bolagets aktier om den
offentliggjordes, utgjorde den insiderinformation enligt artikel 7 MAR vid denna
tidpunkt. Eftersom Bolaget véntat med att offentliggora insiderinformationen i
atminstone tre dagar, har insiderinformationen inte offentliggjorts s& snart som mojligt.
Bolaget har dérfor 6vertritt artikel 17.1 MAR.

Pressmeddelandet innehéll ingen MAR-etikett

Enligt artikel 2.1(b) i Genomforandeforordningen ska ett pressmeddelande som
innehaller insiderinformation forses med en MAR-etikett.

Pressmeddelandet avseende Skatteverkets beslutsforslag saknade MAR-etikett, trots att
det inneholl insiderinformation. Genom att ha underlatit att forse pressmeddelandet med
MAR-etikett har Bolaget brutit mot artikel 2.1(b) i Genomforandeforordningen.

Bolaget har inte pa forhand informerat NGM

Enligt punkten 4.3.2 i Regelverket ska Bolaget underritta Borsen fore offentliggdrandet
nér informationen kan forvéntas fa visentlig inverkan pé priset pa Bolagets aktie. Syftet
ar att ge NGM mojlighet att snabbt vidta lampliga atgérder (t.ex. handelsstopp) vid
marknadsstorningar i aktien till foljd av t.ex. lackage. Skyldigheten &r sérskilt viktig vid
myndighetsbeslut, eftersom uppgifterna omfattas av offentlighetsprincipen och dérfor
riskerar att spridas innan Bolaget hinner publicera ett pressmeddelande.

Bolaget maste ha forstatt att offentliggérandet av nu aktuell information kunde
forvintas fa védsentlig prispaverkan. For detta talar bland annat att Bolaget vid
offentliggorande av pressmeddelandet daterat den 21 oktober 2025 behandlat
informationen som insiderinformation trots att det avsag ett vésentligen mindre belopp,
men dven marknadsreaktionen efter att informationen offentliggjorts talar for att
informationen var av sadan art att vésentlig prispéverkan kunde forutséttas.

Jox



NGM bedomer mot den bakgrunden att Bolaget pa forhand borde ha informerat NGM
om det planerade offentliggorandet. Genom att inte pa férhand ha informerat NGM har
Bolaget asidosatt punkten 4.3.2 i Regelverket.

Bolagets styrelseordforande har utsetts till Bolagets VD

Enligt 8 kap. 49 § forsta stycket ABL far styrelsens ordforande i ett publikt aktiebolag
inte vara verkstéllande direktor i bolaget. Lagstiftarens tanke med bestimmelsen &r att
det i styrelsen ska finnas ndgon ledamot som har en tillréckligt stark stéllning for att
bilda en motvikt mot VD. Motsvarande ordning géller i forhallande till positionen som
vice VD. Harvid vill Borsen sérskilt patala att initiering av registrering av ovan ndmnd
foretradarandring ytterst kan utgéra grund for tvangslikvidation.

Bolaget har i dess pressmeddelande daterat den 12 mars 2026, samt i allt visentligt i
dess svar pa Borsens fragebrev, pastatt att I6sningen &r tilldten “enligt savil
aktiebolagslagen, god marknadssed och praxis pa svenska tillvixtmarknader” nér den &r
“tydligt tidsbegrénsad, transparent och kopplat till en pagéende rekryteringsprocess av
permanent VD”. Négot stod for en sddan tolkning finns emellertid inte i vare sig
aktiebolagslagen eller dess forarbeten, praxis eller annars i den juridiska doktrinen. Det
framstar dven som att Bolaget faktiskt kénde till att upplégget de facto stred mot ABL,
eftersom man i samma pressmeddelande angav att styrelsen omedelbart efter stimman
skulle “’konstituera sig i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsstyrningsprinciper”.

Som réttsligt stéd for sin tolkning har Bolaget i dess svar pA NGM:s fragebrev hdvdat
att Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) endast stadgar att styrelsens ordférande
inte bor vara verkstéllande direktor i Bolaget. Utover att den faktiska bestdimmelsen i
Koden lyder ”Verkstéllande direktoren kan inga i styrelsen men far inte vara dess
ordférande” vill Borsen patala att Koden inte &r tillimplig for Bolaget eftersom dess
aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad marknad och Bolaget inte heller valt att
frivilligt tillampa Koden. Vad Bolaget har anfort i frigan saknar séledes relevans for
beddmningen och kan ddrfor 1dmnas utan avseende.

Beslutet att utse en VD far enligt 8 kap. 33 § ABL verkan vid den tidpunkt d& anmélan
om registrering inkommer till Bolagsverket, vilket i nu aktuellt fall skedde den 23 mars
2026. Bolaget ska saledes anses ha dvertritt 8 kap. 49 § forsta stycket ABL fran och
med denna tidpunkt.

Bolaget har under en lingre tid saknat kapacitet for informationsgivning

Enligt 2.2.12 i Regelverket ska Bolaget ha infort och fortlopande upprétthalla
erforderliga rutiner och system for informationsgivning, inkluderande system och
procedurer for ekonomistyrning och finansiell rapportering. Detta organisatoriska krav
ligger till grund for att sikerstélla att kravet betréffande Bolagets skyldighet att forse
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marknaden med korrekt, relevant och tydlig information i enlighet med Borsens regler
uppfylls.

Bolaget har, genom ovan beskrivna dvertrddelser av MAR och Regelverket, visat att det
saknar kapacitet for att i rétt tid forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig
information. Denna uppfattning stirks ytterligare av det faktum att Bolaget sa sent som
den 11 november 2025 alades av disciplinndmnden att betala ett vite om tvdhundratusen
(200 000) kronor for dvertradelser av i allt visentligt samma bestémmelser som i fallet
for handen.

NGM ser mycket allvarligt pa att Bolaget, trots att det vid disciplinndmndsforfarandet
under november 2025 uppgett att det vidtagit atgarder for att forbéttra sina rutiner, dven
fortsatt forefaller sakna kapacitet for att hantera sin informationsgivning i enlighet med
lag och Regelverket. Detta riskerar att allvarligt férsdmra fortroendet for NGM och den
svenska vérdepappersmarknaden

Disciplinnimndens bedomning

Disciplinnimnden delar den bedomning som NGM har gjort av Bolagets pastddda
regelovertradelser, bland annat att det enligt aktiebolagslagen inte &r tillatet att
styrelsens ordforande i ett publikt aktiebolag ocksa &r verkstéllande direktor i bolaget.
Det framgar ocksa att Bolaget inte har haft formaga att gora erforderliga bedomningar
av om det har férelegat insiderinformation, och Bolaget har sidosatt MAR:s regler om
att sddan information ska offentliggoras sé& snart som mojligt

Aven Bolaget synes numera dela NGMs bedémning rorande de regeldvertradelser som
har fsrekommit. I det sammanhanget har Bolaget ocksé inkommit med en forteckning
over omfattande forbéttringsatgérder for att Bolaget i fortséttningen ska uppfylla de
krav som giller for att ett noterat bolag ska kunna anses vara borsféhigt.

Disciplinndmnden ser i och for sig positivt pa Bolagets strdvanden och vidtagna
atgirder for att leva upp till gdllande krav. Detta forhallande kan dock inte
undanskymma de allvarliga brister och tillkortakommanden som Bolaget har beslagits
med i detta drende. Saken blir ju ocksé extra anméarkningsvérd med tanke pé att Bolaget
s sent som i november 2025 alagts ett vite for brister och forseelser liknande dem som
har forekommit i férevarande drende. Det &r enligt disciplinndmndens mening alldeles
tydligt att Bolaget inte har tagit lirdom av det angivna beslutet, och att Bolaget vid
tidpunkten for de 6vertrddelser som nu &r foremal for bedémning fortfarande har saknat
kapacitet for en korrekt informationsgivning.

For de dvertriadelser och brister som har forekommit i detta drende, och med beaktande
av att Bolaget meddelats ett sanktionsbeslut sa sent som 2025 utan att vidta tillréckliga
atgdrder for att komma till ritta med informationsbristerna, har disciplinndmnden
dvervigt att besluta att Bolagets aktier ska avnoteras frdin NGM. Med tanke pa att
A
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Bolaget numera har bemannats med ny personal och dessutom vidtagit ett antal
forbattringsatgarder har disciplinndmnden funnit att sanktionen for Bolaget i stillet ska
bestdmmas till ett synnerligen hogt vite.

P& disciplinndmndens vignar

s ANl
A;(‘iisL Ackebo shs

I nimndens avgorande har deltagit f.d. advokaten Anders Ackebo, ordforande, f.d.
justitieradet Severin Blomstrand, f.d. hovrittsassessorn Bernt Magnusson, verkstéllande
direktoren Christina Ploom samt advokaten Alf-Peter Svensson.



