Erbjudandet lamnas inte, och detta pressmeddelande far inte distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till, och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller p uppdrag av
aktiedgare i, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller i ndgon
annan jurisdiktion dar lamnande av Erbjudandet, distribution av detta pressmeddelande eller
godkannande av accept av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle
krava att ytterligare erbjudandehandlingar uppréttas eller registrering sker eller att ndgon annan
atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk lag.

PRESSMEDDELANDE, 14 mars 2016

Visma lamnar ett rekommenderat offentligt kontanterbjudande till
aktiedgarna i Fortnox

Visma AS (”?Visma”) - en ledande leverantdr av affarssystem, outsourcingstjanster
och redovisnings- och administrationstjanster i Norden - lAmnar ett rekommenderat
offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ) (”Fortnox” eller
”Bolaget”) att 6verlita samtliga sina aktier i Fortnox till Visma for 24 kronor per
aktie (”Aktierna”) och samtliga sina teckningsoptioner till ett pris om 8,66 kronor per
teckningsoption (Teckningsoptionerna”) ("Erbjudandet”). Aktierna i Fortnox ar
upptagna till handel pA NGM Nordic MTF.

Erbjudandet i sammandrag

- Visma erbjuder 24 kronor kontant for varje Aktie i Fortnox
(”Erbjudandevederlaget™) och 8,66 kronor kontant for varje
Teckningsoption i Fortnox'. Visma férbehaller sig rétten att justera
vederlaget for varje Aktie och Teckningsoption om antalet utestdende Aktier
och/eller Teckningsoptioner ar foremal for forandringar fram till utgangen
av accezptfristen. Erbjudandets totala varde uppgar till cirka 1 406 miljoner
kronor.

- Erbjudandet innebar en premie om:

- cirka 52 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen
om 15,78 kronor for Fortnox-aktien pa NGM Nordic MTF under de
senaste 90 handelsdagarna fore offentliggtrande av Erbjudandet;

- cirka 43 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen
om 16,83 kronor for Fortnox-aktien pa NGM Nordic MTF under de
senaste 30 handelsdagarna fore offentliggtrande av Erbjudandet;

- cirka 32 % jamfort med stangningskursen om 18,20 kronor for
Fortnox-aktien pa¢ NGM Nordic MTF den 11 mars 2016, vilket var
den sista handelsdagen fore Erbjudandets offentliggdrande; och

! Om Fortnox betalar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna, for vilken
avstdmningsdagen intraffar fore redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget
att reduceras i motsvarande man.

2 Baserat pa 58 417 259 Aktier, motsvarande det totala antalet utgivna Aktier i Fortnox och 470 000
utestdende Teckningsoptioner. Fortnox innehar inga egna Aktier eller Teckningsoptioner.

D-2233434-v1



- cirka 28 % jamfort med den hdgsta noterade betalkursen for Fortnox-
aktien sedan Fortnox-aktien togs upp till handel den 14 maj 2007
(som var 18,70 kronor, registrerat den 11 mars 2016).

- Fortnox styrelse har beslutat att rekommendera Bolagets aktieagare att
acceptera Erbjudandet.

- Erbjudandet ar inte foremal for nagot finansieringsvillkor. Erbjudandet ar
fullt finansierat genom befintliga och tillgangliga kontanta medel och
Vismas agare har darutover oaterkalleligen och utan forbehall atagit sig att
vid behov tillhandahalla ytterligare finansiering.

- Acceptperioden i Erbjudandet beréknas inledas omkring den 31 mars 2016
och avslutas omkring den 21 april 2016. Utbetalning av likvid beréknas ske
omkring den 28 april 2016.

Vi har imponerats av Fortnox framgangar under de senaste aren och vi ser fram
emot att Fortnox kvalitetsprodukter, framgangsrika ledningsgrupp och duktiga
medarbetare blir en del av Visma-koncernen. Vi ar glada att styrelsen for Fortnox
har rekommenderat vart erbjudande och ser vardet som Visma-koncernen kan ge
till nésta steg av utvecklingen av Fortnox verksamhet ”, sager @ystein Moan, VD
for Visma.

Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Visma har foljt den lovande utvecklingen av Fortnox under en langre tid och ser
tydliga industriella fordelar med att kombinera de tva verksamheterna och skapa en
utdkad nordeuropeisk programvara och serviceplattform, med en stark hemmabas i
Norden. Visma beddmer att verksamheterna har produktutbud och produktsegment
som kompletterar varandra, vilket gor det mojligt fér bolagen att erbjuda ett béattre
tjansteutbud till sina kunder inom Visma-koncernen. Visma ser uppenbara
mojligheter i att kunna bedriva korsforséljning fran sin breda produktportfélj till
Fortnox stora kundbas.

Ledning och anstéllda

Fullfoljandet av Erbjudandet forvantas inte i sig medfora nagra legala, ekonomiska
eller 6vriga arbetsrelaterade konsekvenser for Fortnox anstallda.

Visma avser att behalla Fortnox verksamhet som en som en fristdende enhet inom
Visma-koncernen. Fortnox kommer att fortsatta att bedriva sin verksamhet under
sitt befintliga varumarke. Avsikten &r att Fortnox kommer att fortsatta bedriva sin
verksamhet pa nuvarande driftsstallen och Visma réaknar med att Fortnox
framgangsrika ledningsgrupp kommer att fortsatta att leda en positiv utveckling for
Fortnox som en del av Visma-koncernen.

Erbjudandet

Visma erbjuder:
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- 24 kronor kontant for varje Aktie i Fortnox, och

- 8,66 kronor kontant for varje Teckningsoption. Vardet pa
Teckningsoptionerna motsvarar det s.k. ”’see through”-vérdet berdknat med
utgangspunkt i det erbjudna vederlaget for Aktierna.®

Om Fortnox betalar utdelning eller genomfor annan vérdedverforing till
aktiedgarna, for vilken avstamningsdagen intréffar fore redovisning av likvid i
Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med redovisning av likvid for de av
Visma forvarvade Aktierna eller Teckningsoptionerna i Erbjudandet.

Erbjudandet innebér en premie om:

- cirka 52 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen
om 15,78 kronor for Fortnox-aktien pa NGM Nordic MTF under de
senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérande av Erbjudandet;

- cirka 43 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen
om 16,83 kronor for Fortnox-aktien pa NGM Nordic MTF under de
senaste 30 handelsdagarna fore offentliggérande av Erbjudandet;

- cirka 32 % jamfort med stangningskursen om 18,20 kronor for
Fortnox-aktien pA NGM Nordic MTF den 11 mars 2016, vilket var
den sista handelsdagen fore Erbjudandets offentliggdrande; och

- cirka 28 % jamfort med den hogsta noterade betalkursen for Fortnox-
aktien sedan Fortnox-aktien togs upp till handel den 14 maj 2007
(som var 18,70 kronor, registrerat den 11 mars 2016).

Erbjudandets totala varde uppgar till cirka 1 406 miljoner kronor, baserat pa totalt
58 417 259 utestaende Aktier och 470 000 utestaende Teckningsoptioner. Fortnox
innehar inga egna Aktier eller Teckningsoptioner.

Erbjudandet ar inte féremal for nagot finansieringsvillkor. Erbjudandet ar fullt
finansierat genom befintliga och tillgangliga kontanta medel och Vismas dgare har
darutover oaterkalleligen och utan forbehall atagit sig att vid behov tillhandahalla
ytterligare finansiering.

Vid tidpunkten for detta offentliggérande innehar Visma inte nagra Aktier i
Fortnox eller nagra finansiella instrument som ger en finansiell exponering mot
Fortnox-aktier. Visma har inte heller under de senaste sex manaderna fore
Erbjudandets offentliggorande forvarvat eller atagit sig att forvarva nagra Aktier i

® Det erbjudna priset p& Teckningsoptionerna motsvarar det s.k. ”see through”-vérdet beraknat med
utgangspunkt i det erbjudna vederlaget for Aktierna minus teckningskursen om 15,34 kronor som ska
betalas vid utnyttjande av Teckningsoptionen.
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Fortnox eller nagra finansiella instrument som ger en finansiell exponering mot
Fortnox-aktier.

Visma kan komma att forvarva, eller inga 6verenskommelser om att forvarva,
Aktier i Fortnox utanfor Erbjudandet. Sadana forvarv eller 6verenskommelser
kommer i sadant fall ske i 6verensstimmelse med svensk lag och NGM Nordic
MTFs Takeover-regler ("Takeover-reglerna”), och kommer att offentliggoras i
enlighet med tillampliga regler.

Rekommendation fran Fortnox styrelse

Fortnox styrelse har beslutat att rekommendera Bolagets aktiedgare att acceptera
Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av att:

i)  Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Visma blir agare till mer an
50 % av det totala antalet Aktier i Bolaget (efter full utspadning);

i) samtliga for Erbjudandet och forvérvet av Fortnox erforderliga myndighets-
och regulatoriska tillstand, godkannanden, beslut eller liknande, inklusive
fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Visma
acceptabla villkor;

iii)  inga omstandigheter, som Visma inte hade kdnnedom om vid tidpunkten for
Erbjudandets offentliggrande, har intraffat som vésentligt negativt
paverkar, eller rimligen kan forvantas vasentligt negativt paverka, Fortnox
forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar;

iv)  varken Erbjudandet eller forvarvet av Fortnox helt eller delvis omdjliggors
eller vasentligen forsvaras till foljd av lagstiftning eller annan reglering,
domstolsavgorande eller domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller nagon
motsvarande omstandighet, som foreligger eller rimligen kan forvéantas och
som Visma inte rimligen hade kunnat forutse vid tidpunkten for
Erbjudandets offentliggérande;

v)  Fortnox inte vidtar nagon atgard som ar agnad att forsamra forutsattningarna
for Erbjudandets lamnande eller genomférande;

vi)  ingen information som offentliggjorts av Fortnox eller lamnats av Fortnox
till Visma ar vésentligt felaktig, ofullstdndig eller vilseledande, och att
Fortnox har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av
Fortnox; samt

vii)  inte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva Aktier i Fortnox pa
villkor som for aktieagarna i Bolaget ar formanligare an Erbjudandet.
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Visma forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att
nagot av ovanstaende villkor inte uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Savitt avser
villkor ii) - vii) kommer emellertid ett sadant aterkallande av Erbjudandet endast
ske om den bristande uppfyllelsen &r av vasentlig betydelse for Vismas forvarv av
Aktier i Fortnox.

Visma forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett eller flera av
ovanstaende villkor, inklusive att, savitt avser villkor i) ovan, fullfélja Erbjudandet
vid en lagre acceptansniva.

Forvarvet av Fortnox forutsatter godkannande fran Konkurrensverket i Sverige.
Visma i korthet

Visma &r ett norskt aktiebolag med organisationsnummer 936796702 och med séte
och huvudkontor i Oslo, med adress Karenlyst Allé 56, Oslo.

Visma effektiviserar verksamheter genom att erbjuda produkter och tjanster inom
programvara, outsourcing, inkdpsldsningar, IT-betalningslésningar och IT-
relaterade projekt samt konsulttjanster. Visma férenklar och digitaliserar
verksamhetsprocesser inom bade privat och offentlig sektor. 400 000
nordeuropeiska kunder anvander Vismas produkter och tjanster och ytterligare
330 000 anvander Visma som hosting-partner.

Visma-koncernen bestar av tre divisioner: Software SMB (Solutions for Small and
Medium sized Businesses), Software GLA (Solutions for Government Institutions
and Large Enterprises) samt BPO (Accounting, Payroll and Financial Consultancy
Services). Visma-koncernen har 7 400 anstéllda och nettoomséttningen uppgick till
8 338 miljoner norska kronor under 2015.

Visma &gs for ndrvarande av investmentbolagen; Cinven, HgCapital och KKR,
samt av ledning och nyckelpersonal.

For mer information om Visma, vanligen besok www.Visma.com.
Due diligence

Visma har genomfort en sedvanlig begransad foretagsutvardering (sa kallad due
diligence-undersokning) av Fortnox i samband med foérberedelserna infor
Erbjudandet. Fortnox har meddelat VVisma att i samband med denna granskning har
Visma erhallit viss information som inte tidigare offentliggjorts som ror
moderbolaget Fortnox AB:s preliminéara finansiella resultat avseende januari 2016
och moderbolaget Fortnox AB:s rullande licensintakter under februari 2016 och att
sadan information kan rimligen forvantas paverka priset pa Fortnox Aktier.
Fortnox har vidare informerat Visma att sadan information kommer att
offentliggoras till marknaden i samband med Fortnox rekommendation rérande
Erbjudandet.

Preliminar tidplan

D-2233434-v1


http://www.viktor.com/

Beréknat datum for offentliggérande

av erbjudandehandlingen: 30 mars 2016
Beréknad anmélningsperiod: 31 mars 2016 — 21 april 2016
Beréknad likviddag: 28 april 2016 (forutsatt att

Erbjudandet forklaras ovillkorat
senast den 25 april 2016

Visma forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden, liksom att senarelagga
tidpunkten for redovisning av likvid. Visma kommer att offentliggora sddana
forlangningar av acceptperioden och/eller senarelédggningar av redovisning av
likvid genom pressmeddelande i enlighet med géllande lagar och regler.

Tvangsinlésen och avnotering

Om Visma blir dgare till mer an 90 % av Aktierna i Fortnox (efter full utspadning)
avser Visma att pakalla tvangsinldsen av resterande Aktier och Teckningsoptioner i
Bolaget enligt aktiebolagslagen (2005:551). | samband dédrmed kommer Visma att
verka for att Fortnox Aktier avnoteras fran NGM Nordic MTF.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, och de avtal som ingas mellan Visma och Fortnox aktiedgare med
anledning av Erbjudandet, ska regleras och tolkas enligt svensk materiell ratt. Tvist
rérande Erbjudandet, eller som uppkommer i anslutning dartill, ska avgoras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsréatt ska utgéra forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens avgéranden och besked rérande
tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och, i forekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens avgdranden och besked om tolkning och tillampning av
Naringslivets Borskommittés tidigare gallande Regler om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, &r tillampliga pa Erbjudandet. Vidare atar
sig Visma att félja ovan angivna regler, avgéranden och besked.

Radgivare

Visma har anlitat ABG Sundal Collier som finansiell radgivare och Gernandt &
Danielsson Advokatbyra KB som juridisk radgivare i samband med Erbjudandet.

Informationen i detta pressmeddelande 1amnas av Visma i enlighet med Takeover-
reglerna. Informationen lamnades for offentliggérande den 14 mars 2016, 07.30
CET.

Information om Erbjudandet
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Information om Erbjudandet finns tillganglig pa www.visma.com.
For ytterligare information, vanligen kontakta:

@ystein Moan, VD, Visma AS, +47 920 80 000

Kort beskrivning av Fortnox

Med cirka 115 000 kunder ar Fortnox en ledande leverant6r av redovisnings- och
finansiella system for sma och medelstora foretag, féreningar, skolor och
redovisningsbyraer.

Fortnox erbjuder ett komplett utbud av program for bland annat redovisning,
fakturering, saljstdd, tidredovisning och l6neadministration. Fortnox erbjuder aven
ett antal plustjanster som e-faktura, fakturatolkning och kreditupplysning.

Fortnox grundades ar 2001, har huvudkvarter i Vaxjo och har 139 anstéllda.
Bolagets Aktie ar upptagen till handel pA NGM Nordic MTF under kortnamnet
FNOX.

Viktig information

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i detta pressmeddelande, riktar
sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet kréaver att ytterligare
erbjudandehandling uppréttas eller registrering sker eller att ndgon annan atgard
foretas utdver vad som kravs enligt svenska lagar och regler.

Detta pressmeddelande och évrig dokumentation hanforlig till Erbjudandet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller
sandas inom eller in i nagot land dar distribution eller erbjudande skulle forutsétta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar det skulle strida mot lagar
eller regler i det landet — Visma kommer inte att tillata eller godkanna nagon sadan
atgard. Varje forsok till accept av Erbjudandet som é&r ett resultat av att dessa
restriktioner direkt eller indirekt har 6vertrétts kan komma att lamnas utan
avseende.

Erbjudandet 1damnas inte och kommer inte att l&mnas, vare sig direkt eller indirekt,
inom eller in i, genom post eller nagot annat kommunikationsmedel eller
hjalpmedel, vare sig av mellanstatlig karaktar eller for utlandsk handel eller genom
nationella borsers hjlpmedel, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA. Detta inbegriper men &r inte begransat till telefax, e-post,
telex, telefon och internet eller andra former av elektronisk dverféring. Erbjudandet
kan inte accepteras och aktier kan inte dverlatas i Erbjudandet, pa nagot sadant satt
eller med nagot sadant kommunikationsmedel eller hjalpmedel inom eller fran
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller av
personer som befinner sig i eller ar bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Féljaktligen kommer inte och ska inte detta
pressmeddelande eller annan dokumentation avseende Erbjudandet postas, pa annat
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satt overforas, distribueras, vidarebefordras eller sdndas in i eller inom Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller till en person
som é&r fran, befinner sig i eller &r bosatt i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland Sydafrika eller USA.

Varje forsok till Gverlatelse av aktier i Erbjudandet som direkt eller indirekt ar ett
resultat av en dvertradelse av dessa restriktioner ar ogiltigt och varje forsok att
overlata aktier av en person som befinner sig i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller av ombud, forvaltare eller annan
mellanhand som agerar pa icke-diskretionar basis for en huvudman som lamnar
instruktioner inom eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA ar ogiltigt och kommer inte att accepteras. Varje person som
innehar aktier och som deltar i Erbjudandet kommer att intyga att de inte ar fran,
befinner sig i eller deltar i Erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, samt att de inte pa icke-diskretionar basis
agerar pa uppdrag for en huvudman som é&r fran, befinner sig i eller ger en order
om att delta i erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA. Visma kommer inte att tillhandahalla nagot vederlag enligt
Erbjudandet till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika
eller USA.

Detta pressmeddelande skickas inte, och far inte skickas, till aktiedgare med
registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA. Banker, fondkommissionarer, maklare och andra institutioner
som innehar forvaltarregistrerade aktier for personer i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, far inte vidarebefordra detta
pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sadana
personer.

Med “USA” avses i detta avsnitt Amerikas forenta stater, dess territorier och
besittningar (inklusive Puerto Rico, Amerikanska Jungfrudarna, Guam,
Amerikanska Samoa, Wakedarna och Nordmarianerna), varje stat inom Amerikas
forenta stater samt Columbiadistriktet.

Framtidsinriktad information

Information i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller
omstandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvéxt och andra
prognoser samt om fordelar med Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information.
Sadan information kan vanligtvis, men inte alltid, identifieras genom anvéandningen
av ord sasom “beddms”, “forvintas” eller ’tros”, eller liknande uttryck.
Framtidsinriktad information &r till sin natur forknippad med risk och osékerhet,
eftersom den avser forhallanden och &r beroende av omstandigheter som intraffar i
framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, av vilka flera ligger utom Vismas
kontroll, finns det inga garantier for att faktiska resultat inte kommer att avvika
avsevart fran de resultat som anges eller antyds i den framtidsinriktade
informationen. All sadan framtidsinriktad information géller endast per den dagen
den lamnades och Visma har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet)
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att uppdatera eller revidera den, vare sig till féljd av ny information, framtida
handelser eller andra forhallanden, forutom enligt vad som kravs av lagstiftning
och annan reglering.
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