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SAGA FURS OYJ

PUOLIVUOSIKATSAUS 1.11.2024-30.4.2025

Minkinnahkojen hintataso nousi, valitysmyynti laski vertailukaudesta

Minkinnahkojen hyva kysynta ja hintatason nousu jatkuivat edelleen.
Huutokaupassa tarjottujen nahkojen maaran lasku pienensi valitysmyyntia vertailu-
kaudesta. Ketunnahkojen kysynta oli edelleen heikkoa.

Valitysmyynnin arvo laski 9 prosenttia vertailukaudesta ja oli 101 miljoonaa euroa
(1.11.2023-30.4.2024: 110 milj. euroa).

Konsernin likkevaihto laski ja oli 13,6 miljoonaa euroa (14,3 milj. euroa).
Liiketoiminnan muut tuotot pienenivat kolmannekseen vertailukauden poikkeukselli-
sesta tasosta ja olivat 0,8 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan kulut olivat vertailukauden tasoa -17,8 miljoonaa euroa (-17,9 milj. eu-
roa).

Konsernin liiketulos heikkeni ja oli -3,4 miljoonaa euroa (-1,3 milj. euroa).

Konsernin nettorahoitustuotot olivat 1,6 miljoonaa euroa (1,7 milj. euroa).
Konsernin tulos ennen veroja oli -1,9 miljoonaa euroa (0,4 milj. euroa).
Osakekohtainen tulos oli -0,72 (0,05) euroa.

Liiketoiminnan ndakymat

Tilikauden 2024-2025 jo toteutuneiden huutokauppojen tulokset tukevat Saga Fursin
vakaata taloudellista asemaa.

Vasta syyskuun 2025 huutokaupan tulokset maarittavat yhtion koko tilikauden 2024—
2025 valitysmyynnin arvon, liikevaihdon ja -tuloksen, joiden yhti6 arvioi jaavan alle
edellisen tilikauden tason (tilikausi 2023—2024: valitysmyynti 343 milj. euroa, liike-
vaihto 41 milj. euroa ja liiketulos 1,7 milj. euroa).
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Konsernin avainlukuja 11/24-4/25 11/23-4/24  11/23-10/24

6 kk 6 kk 12 kk
Valitysmyynnin arvo, MEUR 100,6 110,3 3427
Valitetty nahkamaara, milj. kpl 2,7 3,1 10,5
Liikevaihto, MEUR 13,6 14,3 41,1
Liiketulos, MEUR -3,4 -1,3 1,7
Tulos ennen veroja, MEUR -1,9 0,4 3,5
Osakekohtainen tulos, EUR -0,72 0,05 0,73
Oman paaoman tuotto, (ROE) % -2,9 % 0,2 % 29%
Sijoitetun padoman tuotto, (ROI) % -1,5 % 0,8 % 41 %
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Toimitusjohtajan katsaus

Toimitusjohtaja Markus Gotthardt:

Saga Fursin kuluneella puolivuosikaudella huutokauppatoiminta kehittyi mydnteisesti. Minkin-
nahkojen hintatason noususta huolimatta valitysmyynnin arvo laski hieman, mika johtuu tarjotun
nahkamaaran pienentymisesta.

Saga Furs jarjesti online-myynnin tammikuussa 2025 ja varsinaisen huutokaupan maalis-
kuussa 2025. Minkinnahkamarkkina jatkoi vahvistumistaan: normaalilaatuisten nahkojen hintataso
nousi keskimaarin 7 prosenttia syyskuun 2024 huutokauppaan verrattuna. Ketunnahkojen kysynta
oli edelleen laimeaa.

Maaliskuun huutokauppaan osallistui 320 ostajaa, enemman kuin moniin vuosiin, ja mukana oli
uutta ostajasukupolvea tarkeimmiltd markkina-alueilta. Myonteisia signaaleja ovat myds turkiksen
aiempaa suurempi nakyvyys muodin paakaupunkien naytoslavoilla ja katukuvassa.

Ketunnahkojen kysynnan nostamiseen tahtaava Aurora-hanke kaynnistettiin Kiinassa marras-
kuussa 2024. Kolmen viikon kiertueella Saga Furs esitteli muoti- ja tekstiilialan yrityksille innovatiivi-
sia tekniikoita, joilla sertifioitu kettuturkis yhdistetaan erilaisiin materiaaleihin ja pukineisiin. Myynnin-
edistamishanketta jatketaan hyvan vastaanoton siivittdamana muillakin markkina-alueilla.

Saga Furs tahtaa Kiinan paamarkkinalla vahvoihin asiakassuhteisiin ja monipuoliseen markki-
naymmarrykseen. Eri asiakasryhmien kanssa tehdaan tiivista yhteisty6td markkinan kaikilla tasoilla
Aasian-tiimin seka johdon toimenpiteiden ja lasnaolon kautta.

Liiketoimintakatsaus

Saga Furs Oyj:n liiketoiminnan ytimen muodostava turkisnahkojen valitysmyynti kehittyi tilikau-
den 2024-2025 ensimmaisen puoliskon aikana hyvin huolimatta supistuneesta nahkojen tarjon-
nasta ja ketunnahkojen edelleen heikkona jatkuneesta kysynnasta. Valitysmyynnin arvosta valta-
osan muodostavien minkinnahkojen kysynta oli edellisen tilikauden tapaan vilkasta, ja niiden hinta-
taso vahvistui edelleen. Kiinassa turkispukineiden valmistajien odotukset tulevan talvikauden turkis-
vaatteiden myynnille ovat optimistiset, mika tukee télle Saga Fursin téarkeimmalle markkina-alueelle
suuntautuvia ostoja. Ostajat eurooppalaisittain tarkeista turkiskaupan ja turkispukineiden valmistus-
maista Kreikasta ja Turkista olivat my0s aktiivisesti liikkeella.

Liiketoiminnan hyvaa kehitysta vaimensi myytavaksi tarjottujen nahkojen maaran edelleen jat-
kunut supistuminen. Saga Furs on ainoa lansimainen vastuullisesti tuotettujen turkisten valittaja.
Yhtié on onnistunut keraamaan tuottajilta hyvin nahkoja. Tasta huolimatta laskeneet tuotantomaarat
ovat pienentaneet tarjontaa. Kahden vuoden takaiseen tilanteeseen verrattuna nahkoja valitettiin
kuluvan tilikauden ensimmaisella vuosipuoliskolla noin 40 prosenttia vahemman.

Maaliskuun huutokauppa kerasi Vantaalle runsaasti ostajia kaikilta paamarkkinoilta ja huuto-
kaupan valitysmyyntitulos oli ketunnahkojen myyntia lukuun ottamatta hyva. Kaikkiaan yhtio valitti
tilikauden ensimmaisen puolivuosikauden aikana yhteensa 2,7 miljoonaa turkisnahkaa (vertailukau-
della 3,1 milj. nahkaa). Maaliskuun huutokaupan seka kauden aikana toteutuneen online- ja varas-
tomyynnin yhteenlaskettu valitysmyynnin arvo oli 101 miljoonaa euroa (110 milj. euroa).

Valitysmyynti
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Yhtio haluaa jatkossakin olla alan edellakavija vastuullisuudessa, turkisnahkojen jaljitettavyy-
dessa ja koko arvoketjun lapinakyvyydessa. Euroopan komission julkaiseman Omnibus-aloitteen
my&ta kestavyysraportoinnin aikataulua on siirretty kahdella vuodella eteenpain. Vaikka Saga Fur-
silta edellytetdan EU:n kestavyysraportointidirektiivi CSRD:n mukaista vastuullisuusraporttia vasta
marraskuussa 2027 alkavalta tilikaudelta, yhtio jatkaa kestavyysraportointinsa kehitystyota taysi-
maaraisesti jo nyt. Lisaksi yhtid on vuodesta 2008 alkaen sitoutunut YK:n Global Compact -aloittee-
seen ja raportoi vuosittain tydstaan verkoston periaatteiden ja kestavan kehityksen tavoitteiden saa-
vuttamisessa.

Saga Furs rakentuu vastuullisuudelle, luottamukselle ja vakavaraisuudelle. Naiden kaikkien
arvo korostuu taloudellisen epavarmuuden ja kauppasodan aikoina entisestaan. Luottamus edellyt-
taa vastuullisuuden sisaistamista koko arvoketjumme elinehtona. Yhtion tulee joka paiva ansaita
ostajien ja tuottajien luottamus yhtalossa, jossa ostajat voivat olla varmoja nahkojen tasaisesta kor-
keasta laadusta ja ostajat huutokaupan toimivuudesta parhaan mahdollisen hinnan saamiseksi.

Suhdanneherkalld alalla vakavaraisuus on kaiken perusta, ja sitéd ohjaavat strategiassa asete-
tut taloudelliset tavoitteet. Yhtion talous ja rahoitusasema ovat vahvoja, ja jatkamme ty6ta kulura-
kenteemme sopeuttamiseksi toimintaymparistdon muutoksia vastaavaksi.

Yhtion valtaosaltaan valitysmyyntiprovisioista kertyva liikevaihto laski puolivuosikaudella 5 pro-
senttia ja oli 13,6 miljoonaa euroa (14,3 milj. euroa).

Liiketoiminnan kulut eivat juurikaan laskeneet vertailukauden tasosta. Liiketoiminnan muissa
tuotoissa ei ollut vertailukauden tapaan suuria kertaluontoisia erid, mika heikensi yhtion kannatta-
vuutta edelliskaudesta. Puolivuosikaudella tulos ennen veroja oli -1,9 miljoonaa euroa (0,4 milj. eu-
roa).

Konsernin nettorahoitustuotot olivat 1,6 miljoonaa euroa (1,7 milj. euroa). Tuottajille maksettu-
jen ennakkomaksujen kokonaisvolyymi laski. Ostetut nahat lunastettiin kevaan huutokaupan jal-
keen nopeasti. Yhtidon omista rahavaroistaan saamat korkotuotot pysyivat hyvalla tasolla huolimatta
yleisen korkotason laskusta.

Saga Furs edisti turkisnahkojen kysyntaa osallistumalla aktiivisesti eri puolilla maailmaa jarjes-
tettaviin turkismuotia esitteleviin tapahtumiin. Yhtio toteutti merkittdvan uuden myynninedistamis-
hankkeen jarjestamalla suomalaisen, vastuullisesti tuotetun sinikettuturkiksen monipuolisia kaytto-
mahdollisuuksia esittelevan kiertueen. Auroraksi kutsuttu kiertue ulottui katsauskaudella Kiinan tur-
kiskeskuksiin ja jatkui sen jalkeen muun muassa Etela-Koreassa. Saga Furs Creative Hub jatkoi
yhteisty6ta oppilaitosten ja muotisuunnittelijoiden kanssa edistéakseen turkiksen kayttda vaateteol-
lisuudessa.

Yhtion uusi toiminnanohjausjarjestelma otettiin katsauskauden alusta alkaen vaiheittain kayt-
toon ja hyvaksyttiin katsauskauden jalkeen toimitetuksi.
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Tilikauden 2024-2025 ensimmaisella puolivuosikaudella Saga Furs jarjesti yhden huutokaupan
maaliskuussa 2025. Tassa huutokaupassa minkinnahkojen hinnat nousivat edellisen tilikauden
paattaneesta syyskuun 2024 huutokaupasta ja tarjotut nahat myytiin hyvalla prosentilla. Ketun- ja
suomensupinnahkojen kysynta ei parantunut edellisesta tilikaudesta. Nahkojen aiempaa suppe-
ampi tarjonta heijastui myyntimaarissa, mutta hyva kysynta ja minkinnahkojen hintakehitys pitivat
huutokaupan arvon laskun maltillisena.

Puolivuosikauden yhden huutokaupan seka verkko- ja varastomyynnin yhteenlaskettu valitys-
myynti oli arvoltaan 101 miljoonaa euroa, mika jai 9 prosenttia vertailukauden 110 miljoonan euron
myyntid pienemmaksi tarjotun nahkamaaran pienemisen vuoksi. Valitettyjen nahkojen maara laski
vertailukaudesta 13 prosenttia.

Maaliskuun 2025 huutokaupan valitysmyynnin arvo oli lahes vertailukauden tasoa, 96 miljoo-
naa euroa, huolimatta tarjotun nahkamaaran vahenemisesta (3/2024:102 milj. euroa, 3/2023: 147
milj. euroa ja 3/2022: 31 milj. euroa). Huutokaupassa oli tarjolla 7 prosenttia vahemman minkinnah-
koja ja 11 prosenttia pienempi maara ketun- ja suomensupinnahkoja verrattuna vastaavaan huuto-
kauppaan vuonna 2024. Minkinnahoista, joita oli tarjolla 2,8 miljoonaa kappaletta, myytiin 84 pro-
senttia, ja niiden keskimaaraiset hinnat nousivat 7 prosenttia verrattuna syyskuun 2024

Vilitysmyynnin arvo huutokaupoittain

huutokauppaan. Tarjolla olleista 290 000 ketun- ja suomensupinnahasta myytiin 70 prosenttia. Nii-
den hinnat olivat edellisen tilikauden huutokauppojen tasolla. Kettuhuutokaupassa joidenkin nahka-
tyyppien myyntiprosentti ja hintataso nousivat selvasti.

Saga Furs valitti maaliskuun huutokaupassa sekéa puolivuosikauden aikana toteutuneessa
verkko- ja varastomyynnissa yhteensa 2,4 miljoonaa minkinnahkaa (11/2023-4/2024: 2,6 milj. min-
kinnahkaa), 255 000 ketunnahkaa (409 000), 23 000 suomensupinnahkaa (20 000) ja 43 000 kara-
kul-lampaannahkaa (33 000). Puolivuosikauden huutokaupoissa valitetyt nahat oli keratty paaosin
Pohjoismaista (28 prosenttia), muualta Euroopasta (60 prosenttia) seké Pohjois-Amerikasta (8 pro-
senttia).

Maaliskuun huutokauppaan osallistui 320 ostajaa. Valtaosa myynnista suuntautui yhtion paa-
markkinalle Kiinaan, minne valitettiin myyntiarvon mukaan laskettuna 61 prosenttia nahoista. Ostoja
tehtiin myos Etela-Koreaan (7 prosenttia), Turkkiin ja Kreikkaan (14 prosenttia) seka lansimaiden
muotiteollisuudelle.

Konsernin liikevaihto laski 5 prosenttia vertailukaudesta ja oli 13,6 miljoonaa euroa (14,3 mil].
euroa).

Huutokauppa Vilitysmyynti Arvo Valitysmyynti Arvo  Valitysmyynti Arvo
1000 kpl EUR 1 000 1 000 kpl EUR 1 000 1 000 kpl EUR 1000

2024/2025 2024/2025 2023/2024 2023/2024 2022/2023 2022/2023

Joulukuu/Tammikuu 73 4149 137 7998 - -
Maaliskuu 2 609 96 200 2954 102 077 4 803 147 399
Varastomyynti 5 254 7 272 35 2 040
Yhteensa 2 686 100 603 3098 110 347 4839 149 440
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26.6.2025 4



sagafurs.

Tulos ja taloudellinen asema

Tilikauden 2024-2025 ensimmaisten kuuden kuukauden liikevaihto laski 5 prosenttia vertailu-
kaudesta valitysmyynnin laskun seurauksena ja oli 13,6 miljoonaa euroa (vertailukaudella 14,3 mil;.
euroa). Valitettyjen nahkojen lukumaaran lasku pienensi yhtion valityspalkkiotuotot 11 miljoonaan
euroon (13 milj. euroa).

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 0,8 miljoonaa euroa (vertailukaudella 2,3 milj. euroa). Vertailu-
kaudella muita tuottoja kasvattivat muun muassa lintuinfluenssaepidemian aiheuttama poikkeuksel-
linen palvelumyynti seka katsauskaudella paattyneen vakuutussopimuksen varmuuspaaoman pa-
lautus.

Liiketoiminnan kulut olivat vertailukauden tasolla -17,8 miljoonaa euroa (-17,9 milj. euroa). Kat-
sauskauden aikana toteutuneet henkilostokulut kasvoivat vertailukaudesta. Puolivuosikauden paat-
tyessa varastossa valmiiksi lajiteltuina olevien nahkojen kulujaksotus pienensi henkildstokuluja 2,6
miljoonaa euroa. Vertailukaudella jaksotusten henkildstdkuluja pienentéava vaikutus oli 1,5 miljoo-
naa euroa. Kaikkiaan konsernin henkildstokulut laskivat 11 prosenttia ja olivat 6,5 miljoonaa euroa
(7,3 milj. euroa).

Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat ja olivat 8,1 miljoonaa euroa (7,7 milj. euroa).

Tilikauden valitysmyynnin painottuessa toiselle puolivuosikaudelle konsernin liiketulos ensim-
maiselta puolivuosikaudelta oli -3,4 miljoonaa euroa tappiollinen (-1,3 milj. euroa tappiollinen).

Henkilosto

Katsauskauden paattyessa konsernin palveluksessa oli 303 henkilda (311 henkilda vertailu-
kaudella), joista vakinaisia oli 137 (141) ja maaraaikaisia 166 (170). Konsernin vakituisen henkilo-
kunnan maara pysyi vertailukauden tasolla ja oli keskimaarin 138 (143). Vakituisen henkildston
vaihtuvuus oli katsauskaudella vahaista. Maaraaikaisia tyontekijoita oli keskimaarin 166 (168). Kau-
siluontoisesti erilaisissa turkisnahkojen lajitteluun ja kasittelyyn liittyvissa tehtavissa tydskentelevien

Osakevaihto ja kurssikehitys

Saga Furs Oyj:n osakepadoma oli katsauskauden paattyessa 7 200 000 euroa ja osakkeiden
maara 3 600 000 kappaletta, josta A-sarjan osakkeita oli 900 000 kappaletta ja C-sarjan osakkeita
2 700 000 kappaletta. Yhtion hallussa on naista yhteensa 63 088 A- ja C-sarjan osaketta. Yhtion
porssinoteeratun C-osakkeen vaihto 1.11.2024-30.4.2025 valisena aikana oli arvoltaan yhteensa
1,6 miljoonaa euroa. Yhteensa omistajaa vaihtoi noin 179 000 osaketta eli vajaa 7 prosenttia yhtién

SAGA FURS OYJ PUOLIVUOSIKATSAUS 1.11.2024-30.4.2025

Konsernin nettorahoitustuotot pysyivat Iahes vertailukauden tasolla ja olivat 1,6 miljoonaa eu-
roa (1,7 milj. euroa). Tuottajille maksettujen ennakkomaksujen kokonaisvolyymi oli pienempi kuin
vertailukaudella. Ostetut nahat lunastettiin kevaan huutokaupan jalkeen nopeasti. Yleisen korkota-
son laskusta huolimatta yhtién omista rahavaroista saamat korkotuotot olivat hyvalla tasolla.

Tilikauden ensimmaisella puolivuosikaudella konsernin tulos ennen veroja laski ja oli -1,9 mil-
joonaa euroa (0,4 milj. euroa). Tulos osaketta kohden laski ja oli -0,72 euroa per osake (0,05 eu-
roa).

Konsernin bruttoinvestoinnit laskivat 0,9 miljoonaan euroon (1,9 milj. euroa), kun aiempien tili-
kausien aikana investointeja kasvattanut toiminnanohjausjarjestelman kehitysty6é saatiin paatok-
seen edellisen tilikauden lopussa.

Konsernitaseen loppusumma 30.4.2025 oli 112 miljoonaa euroa (30.4.2024: 115 milj. euroa).

Konsernin rahavarat |&hes kaksinkertaistuivat vertailukaudesta 35,3 miljoonaan euroon
(30.4.2024: 18,6 milj. euroa). Konsernin omavaraisuusaste heikkeni hieman ja oli 77,8 prosenttia
(78,2 %).

Saga Furs on katsauskauden jalkeen allekirjoittanut uuden, 30 miljoonan euron suuruisen pit-
kaaikaisen rahoitussopimuksen, joka yhtién omien rahavarojen ja muiden kaytettavissa olevien ra-
hoitusinstrumenttien ohella vahvistaa yhtion kayttopaaomaa.

maaraaikaisten tyontekijéiden maara on riippuvainen kuluvalla kaudella kerattyjen nahkojen maa-
rasta. Enimmillaan maaraaikaisia tyontekijoita oli 244.

Katsauskaudella jarjestettiin The Next Phase -niminen koulutusohjelma, johon osallistui eri toi-
mintojen tydntekijoita. Ohjelmasta vastasi Hanken & SSE Executive Education, ja sen tavoitteena
oli yrityskulttuurin kehittdminen ja jatkuvaan oppimiseen kannustaminen.

C-osakkeista. Kauden ylin noteeraus C-osakkeelle oli 10,67 euroa, alin 8,05 euroa ja keskikurssi
9,11 euroa. Kauden paatoskurssi oli 9,30 euroa. Yhtion osakekannan markkina-arvo 30.4.2025 oli
32 miljoonaa euroa. Luettelo yhtion suurimmista osakkeenomistajista 30.4.2025 on nahtavissa yh-
tion internet-sivuilla.
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Varsinainen yhtiokokous

Saga Furs Oyj:n 25.4.2025 kokoontunut yhtiokokous vahvisti yhtion tilinpaatoksen tilikaudelta
1.11.2023-31.10.2024 ja myonsi vastuuvapauden hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle. Yhtioko-
kous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen jakaa osakkeenomistajille osinkoa 0,71 euroa A-osaketta ja
0,71 euroa C-osaketta kohden, yhteensa noin 2,5 miljoonaa euroa. Osingon maksupaiva oli
7.5.2025.

Lisaksi yhtiokokous hyvaksyi yhtidjarjestyksen 3 §:4an perustuvan hallituksen ehdotuksen siita,
etta tilikauden voitosta 559 000 euroa siirretaan vapaaseen omaan paaomaan kuuluvaan suhdan-
nerahastoon.

Toimielinten palkitsemisraportti vahvistettiin. Yhtiokokous hyvaksyi yhtion palkitsemisvaliokun-
nan esitykseen perustuvan ehdotuksen hallituksen jasenten palkkioista.

Yritysvastuu

Euroopan komission alkuvuodesta 2025 julkaisema yritysvastuun saantelya keventava Omni-
bus-aloite eteni katsauskaudella EU:n paatdksenteossa. Kaytannossa jo hyvaksytyn aloitteen
myd&ta EU:n kestavyysraportointidirektiivin (CSRD, Corporate Sustainability Reporting Directive) toi-
meenpano lykkaytyy kahdella vuodella ns. toisessa aallossa raportoivien yritysten, myés Saga Fur-
sin, osalta. Vaikka raportointivelvoitteen muutokset tdsmentyvat ja ne viedaan kansalliseen lainsaa-
dantodn aikaisintaan vuoden 2025 lopussa, Saga Furs olettaa pysyvansa raportointivelvollisten yri-
tysten joukossa ja valmistautuu julkaisemaan direktiivin mukaisen kestavyysraportin tilikaudelta
1.11.2027-31.10.2028. Yrityksen hallituksen ja johtoryhman tehtavat vastuullisuuden johtamisessa
on jarjestetty taman mukaisesti.

Raportointivelvoitteisiin liittyvasta epavarmuudesta huolimatta Saga Furs jatkaa pitkajanteista
vastuullisuusty6taan ja kehittda raportointiaan systemaattisesti.

Saga Furs on jo vuodesta 2008 alkaen sitoutunut YK:n Global Compact -aloitteeseen, joka on
maailman suurin yritysvastuuverkosto. Siihen kuuluvat yhteisét sitoutuvat noudattamaan aloitteen
kymmenta periaatetta seka YK:n kestavan kehityksen tavoitteita, jotka koskevat ihmisoikeuksia,
tyéelamaa, ymparistda ja korruption vastaista toimintaa. Saga Furs raportoi naiden kehityksesta
vuosittain.

Katsauskauden aikana valmistauduttiin EU:n tulevaan vastuullisuusraportointiin tarkastelemalla
Saga Fursin arvoketjua ESRS-asetuksen nakdkulmasta. Raportoinnin tietopisteiden sisaltéa ja mit-
tareita kasittavaa kokonaisuutta kartoitettiin niin ymparistd- kuin sosiaalisen vastuun osalta. Olen-
naisuusarviosta edettiin kohti GAP-analyysia ja tavoitetta maaritella valitut standardit tietopisteta-
solla ja vastata niihin tarvittavalla raportointimuodolla.

Jo aiemmin maaritetyt Saga Fursin vastuullisuustyon tarkeimmat teemat ovat:

« Eldinten hyvinvointi, tilasertifiointi ja nahkojen jaljitettavyys

* limasto, ymparistd ja resurssienkayttd

* Luotettava kumppanuus seka henkilostélle ettd arvoketjussa

* Hyva hallintotapa.

Saga Fursin palvelut sijoittuvat keskivaiheille turkisalan arvoketjussa, joka alkaa turkistarhauk-
sesta ja jatkuu tuotteen kierratyksena sen elinkaaren toisessa paassa. Saga Furs ei missaan
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Yhtiokokous vahvisti yhtion nimitysvaliokunnan tekeman esityksen mukaisesti, etta hallitus
koostuu yhteensa kahdeksasta (8) jasenesta, joilla kullakin on henkildkohtainen varajasen. Saga
Furs Oyj:n hallitukseen valittiin Daniel Blomqvist (varahenkilé Johan Ljung), Jari Isosaari (Harri
Kuorikoski), Mikko Makipelkola (Jouni Koskinen), Jussi Kniivila (Esa Rantakangas), Anders Kulp
(Jonathan Asplund), Juha Karkainen (Pentti Lipsanen), Erika Ottela (Marja Tiura) ja Markus Sj6-
holm (Mikael Knuts). Yhtiokokouksen jalkeisessa hallituksen jarjestaytymiskokouksessa hallituksen
puheenjohtajaksi valittiin Jari Isosaari ja varapuheenjohtajaksi Anders Kulp.

Tilintarkastajan palkkio paatettiin maksaa yhtion hyvaksyman laskun mukaan. Tilintarkastajaksi
valittiin tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab.

arvoketjun vaiheessa itse omista turkisnahkoja, vaan toimii niiden valittajana tuottajalta arvoketjun
seuraavalle portaalle.

Arvoketjun alkupaassa Saga Furs on mukana varmistamassa turkistarhauksen ja siihen kiinte-
asti liittyvien, eldinten hyvinvoinnin varmistavien sertifiointiohjelmien todentamista yhteistyossa
niista vastaavien jarjestojen kanssa. Tilikaudesta 2021/2022 alkaen Saga Furs on vastaanottanut
nahkoja huutokauppoihinsa ainoastaan tiloilta, joilla on voimassa oleva Furmark®-jarjestelmaan
kuuluvan ohjelman sertifikaatti. Kdytdnndssa Saga Furs varmistaa sertifiointistatuksen nahkojen
vastaanoton yhteydessa yllapitamastaan sertifiointirekisterista, johon sertifiointiohjelmien statukset
paivittyvat ajantasaisesti.

Furmark-sertifiointijarjestelmaan kuuluvista sertifiointiohjelmista kolme Saga Fursille olennai-
sinta ovat Euroopassa WelFur ja Pohjois-Amerikassa FCUSA ja Certifur Canada. Naista esimer-
kiksi WelFur-sertifiointiohjelma vaatii tarhalta kriteeriston mukaisten arviointien lapaisemista kol-
messa eri kasvatuskauden vaiheessa. Nama kolme ohjelmaa ovat riippumattoman kolmannen osa-
puolen auditoimia, ja jokaisella sertifioinnilla on omat ohjelmansa sertifiointikriteeriston kehitta-
miseksi. Saga Fursilla on edustus seka WelFurin ettd Furmarkin hallinnossa, ja yhtiélla on vahvaa
yhteisty6ta paikallisia sertifiointiohjelmia yllapitavien pohjoisamerikkalaisten turkiskasvattajien liitto-
jen kanssa.

Yhtion vastuullisuustyd jatkuu arvoketjussa myds huutokaupan jalkeen ja téssakin vaiheessa
korostuu koko arvoketjun toimintojen lapinakyvyys. Merkittavin yksittdinen palvelu turkisnahkojen
ostajille, muokkaajille, muotitaloille ja lopulta kuluttajille on alkuperan jaljitettavyystiedon tarjoami-
nen. Saga Furs on jatkokehittényt omaa sovellusratkaisua, jonka avulla nama voivat helposti valit-
taa turkispukineiden alkupera- ja sertifiointitiedot loppukuluttajille. Samaa sovellusta voidaan hyo-
dyntaa myods Saga Fursin Creative HUBIn tydstamissa turkistekniikkanaytteissa. Naytteisiin liitetta-
van QR-koodin avulla voidaan viestia niiden yksityiskohtaiset tekniset tiedot ja palvella pukineval-
mistajia heidan tilatessaan naytteita tuotekehityksensa avuksi.

International Fur Federation teetti vuonna 2021 selvityksen turkisnahan elinkaaren aikaisesta
ymparistojalanjaljesta. Elinkaarianalyysin mukaan turkiselainten ruokinta muodostaa valtaosan,
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noin 70 prosenttia ymparistdvaikutuksista. Huutokauppatoiminnan osuus jalanjaljesta on alle 1 pro-
sentti.

Saga Fursin oman toiminnan ymparistdvaikutukset syntyvat paaosin turkisnahkojen keraami-
seen liittyvista kuljetuksista ja kiinteistdjen energiankulutuksesta, josta iso osa liittyy nahkojen va-
rastointiin.

Yhtion suurin kiinteistd ja samalla tarkein tuotantorakennus Fur Center sijaitsee Vantaalla.
Nahkojen lajittelun vaatiman tilan lammitys seka niiden varastoinnin vaatima jaahdytys lohkaisevat
kiinteiston energiankulutuksesta suuren osan. Saga Furs hankkii Fur Centerissa kayttamansa sah-
koenergian ja kaukolammaon nollapaastdisena. Muita yhtion oman toiminnan ymparistévaikutuksia
syntyy veden kulutuksesta ja jatehuollosta.

Riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijéit

Saga Furs Oyj seuraa toimintaymparistoaan systemaattisesti siten, etta yhtio pystyy ennakoi-
maan, arvioimaan ja hallinnoimaan liikketoimintaan liittyvia riskeja, uhkatekijoitd ja mahdollisuuksia.

Saga Fursin toimintaan liittyvat riskit jaotellaan liiketoiminta- ja strategiariskeihin, rahoitusriskei-
hin ja operatiivisiin riskeihin. Toimintaympariston muuttuessa strategisiin valintoihin liittyvat riskit
voivat kasvaa, mutta yhtid pyrkii hallitsemaan ja rajaamaan riskien mahdollisia vaikutuksia. Mikali
riskit kuitenkin toteutuvat, ne voivat merkittavasti haitata yhtion liiketoimintaa, taloudellista asemaa
ja heikentaa yhtion tulosta tai arvoa. Myds muut riskit, joiden ei katsota olevan merkittavia tai joista
yhtio ei ole talla hetkelld tietoinen, voivat muodostua merkittaviksi. Yhtion toimiala on syklinen ja
muutoksiin reagoimisen vaikutukset nakyvat liikketoiminnassa viiveella.

Turkisnahkojen kysynta ei ole tasaista ympari vuoden, silla turkista kayttavat valmistajat osta-
vat nahkoja tuottaakseen pukineita padsaantoisesti talvikaudelle. Nahkojen hintavaihtelut voivat olla

Tulevaisuuden nakymiit

Arvio markkinakehityksesta

Saga Fursin toimintaymparistoa leimaa alan edelleen jatkuva keskittyminen seka tuotannossa,
valitysmyynnissa etta ostajakunnassa. Saga Furs on kaytanndssa ainoa lansimainen vastuullisesti
tuotettujen ja sertifioitujen turkisnahkojen kauppapaikka, ja keraa siksi valtaosan alueella tuotetuista
nahoista valitysmyyntiinsa.

Koronapandemian alusta jatkunut aiemmin tuotettujen nahkojen varastojen vahittainen
purkautuminen ja samanaikaisesti pienentynyt uustuotanto vahentavat edelleen minkinnahkojen
kokonaistarjontaa markkinoilla. Minkinnahkojen keskihinnat ovat olleet kuluvalla ja edellisella
tilikaudella tuottajien kannalta kannattavalla tasolla.

Ketun- ja suomensupinnahkojen tuotannon lisdyksen kaytannossa estaa niiden heikkona
jatkunut kysynta, joka on pitéanyt nahkojen keskihinnat tuottajalle kannattamattomana. Saga Furs
pyrkii myynninedistémistoimillaan nostamaan vastuullisesti tuotetun sinikettuturkiksen menekkia.

Investointihalukkuuteen vaikuttaa myOs epavarmuus alaa koskevista saantelymuutoksista.
Paraikaa seka kansallisessa ettéd Euroopan Unionin parlamentaarisessa kasittelyssa on useita
kansalais- ja lainsdadantoaloitteita, jotka menestyessaan muuttaisivat turkistuottajien
toimintaymparistéa. Turkisnahkojen tuotanto on jo loppunut useassa Euroopan maassa,

SAGA FURS OYJ PUOLIVUOSIKATSAUS 1.11.2024-30.4.2025

Kuljetuksiin liittyvien paastojen pienentaminen on yksi Saga Fursin alihankintaketjun vastuulli-
suuden kehittdmisen painopistealueista. Kerailykuljetusten ymparistokuormaa on vahennetty muun
muassa ajoreittien ja kuormauksen optimoinnilla. Tahan tyéhdn Saga Furs osallistuu aktiivisesti ali-
hankkijoidensa rinnalla. Yhti¢ keraa nahkoja Suomesta ja muualta Euroopasta paaasiassa maantie-
kuljetuksin Vantaalle ja Pohjois-Amerikassa Miltoniin Wisconsinissa, mista nahat toimitetaan lento-
rahtina Vantaalle.

Keskeisista teemoista ja vastuullisuusjohtamisesta on tarkemmin kerrottu konsernitilinpaatok-
sessa 2023/2024.

suuria riippuen sekd huutokauppahetken kysynnasta etta globaalista tuotantomaarasta. Saga Furs
pyrkii tasoittamaan hintavaihteluita siirtamalla tarvittaessa nahkoja myytavaksi seuraavissa huuto-
kaupoissa ja jopa seuraavalla tilikaudella.

Turkistuotantoa koskevat kansalliset tai EU-tasoiset saantelymuutokset saattaisivat heikentaa
turkistuottajien mahdollisuuksia investoida turkiselainten tuotantoon. Myds mahdollisten eldintau-
tiepidemioiden haitalliset vaikutukset voisivat entisestaan pienentaa yhtion huutokaupoissa tarjoa-
maa nahkamaaraa ja siten valitysmyyntia.

Riskeista ja niiden hallinnasta on kerrottu konsernitilinpaatdksessa 2023/2024.

viimeisimpana Ruotsissa, mika saattaa johtaa suurten tuottajien toiminnan siirtymiseen EU-alueen
ulkopuolisiin maihin.

Ensimmaisen puolivuosikauden aikana minkinnahkojen kysynta globaaleilla markkinoilla jatkui
hyvana, ja vahva suuntaus jatkui myos katsauskauden paattymisen jalkeen kesakuun
huutokaupassa. Ketunnahkojen keskimaarainen hintataso ei ole tilikauden kahdessa
huutokaupassa oleellisesti parantunut, vaikka joidenkin nahkatyyppien myyntiprosentti ja hintataso
nousivat selvasti.

Kiinassa Yhdysvaltain kanssa kaytavan kauppasodan uhka ei ole toistaiseksi vaikuttanut
suoraan turkispukineiden markkinaan, mutta on lisannyt epavarmuutta alalla. Kiinan talouskasvun
ennustetaan olevan vuonna 2025 4—4,5 prosentin luokkaa, mika on pitéanyt ylla kuluttajien
ostovoimaa. Hyvissé merkeissa paattyneen edellisen myyntikauden jalkeen turkispukineiden
markkinalla on optimistinen tunnelma. Tulevana talvena turkisten myyntikausi jatkuu helmikuun
puolivaliin ja on siten edellisvuotta pidempi. Lisaksi aiemmin valmistettujen pukineiden varastoja on
saatu pienennettya. Kettuturkiksen osalta markkina on odottavalla kannalla, silla aiemmin hankittuja
nahkoja on edelleen valmistajien varastoissa.
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Etela-Korean turkiskaupassa tilanne ei ole yhta hyva kuin Kiinassa. Suurten kaupunkien
tavaratalot ovat edelleen supistaneet turkiksille annettua myyntitilaa, mika on johtanut
pukinevalmistajien varovaisuuteen nahkojen tilauksissa.

Pohjois-Amerikan ja Euroopan muotimarkkinoilla turkiksen sanotaan elavan materiaalina uutta
tulemistaan, kun turkis on ilmaantunut takaisin yha useamman muotibrandin mallistoihin ja muodin
paakaupunkien katukuvaan. Vaikka huippumuodin kayttdon paatyvien turkisnahkojen myyntimaarat
ovat suhteellisen pienia, lansimaisten muotitalojen mallistoilla on merkittdva myonteinen
heijastusvaikutus isompien volyymien pukinekauppaan. Turkiksen uusi tuleminen nakyy myds
Kreikassa ja Turkissa, joiden asema turkispukineiden suunnittelun ja valmistuksen eurooppalaisina
osaamiskeskuksina vahvistuu.

Markkinakehityksessa on edelleen myds suuria epavarmuustekijoita, joista merkittavimpien voi
raportin julkaisuhetkella arvioidan liittyvan geo- ja kauppapoliittisiin jannitteisiin etenkin Yhdysvaltain
ja Kiinan valilla seka mahdollisiin saantelymuutoksiin Euroopassa. Realisoituessaan kauppasodan
kaltaiset tilanteet saattaisivat johtaa maailmantalouden heikkenemiseen ja siten kuluttajien
varovaisuuteen. Saantelymuutokset puolestaan voisivat vaikuttaa alan toimijoiden investointeihin.
Saga Fursin liiketoimintaan vaikuttavia markkinariskeja on kuvattu tilikauden 2023-2024 hallituksen
toimintakertomuksen Riskit ja liikketoiminnan epavarmuustekijat -kappaleessa.

Raportointikauden jilkeiset tapahtumat

Saga Furs allekirjoitti toukokuussa 2025 uuden, 30 miljoonan euron suuruisen kolmivuotisen
sopimuksen kayttopadoman rahoituksesta. Sopimus vahvistaa yhtién rahoitusasemaa yhtidon omien
rahavarojen ja muiden rahoitusinstrumenttien ohella. Huutokauppaliiketoiminnan kausivaihtelut
edellyttavat ajoittain merkittavaa kayttépadomaa. Rahoitussopimuksen my6téa yhtié varmistaa toi-
mintansa sujuvuuden kaikissa markkinatilanteissa.

Saga Furs jarjesti 6.-12.6.2025 turkishuutokaupan, johon osallistui 320 ostajaa. Huutokaupan
valitysmyynti oli arvoltaan 127 miljoonaa euroa (toukokuun 2024 huutokaupan arvo 128 miljoonaa
euroa). Minkkihuutokaupassa tarjolla olleista 3,9 miljoonasta nahasta myytiin 92 prosenttia. Minkin-
nahkojen kysynta sailyi vahvana ja Kiinan juanin viimeaikaisesta heikentymisesta huolimatta hinta-
taso vakaana maaliskuun huutokauppaan verrattuna. Ketunnahkojen kysynta sen sijaan jai vaati-
mattomaksi. Tarjolla olleista 200 000 ketunnahasta myytiin 39 prosenttia ja niiden hintataso oli

Laatimisperiaatteet

Tama puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti noudat-
taen vuositilinpaatoksessa 31.10.2024 kerrottuja laatimisperiaatteita.

Puolivuosikatsaus on laadittu IASB:n julkaisemien EU:n kaytt6on hyvaksymien IFRS-standar-
dien mukaisesti.

Kaikki esitetyt luvut ovat pydristettyja, minka vuoksi esimerkiksi yksittaisten lukujen yhteenlas-
kettu summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta.

Arvopaperimarkkinalakiin ei enaa sisally vaatimusta tulevaisuudennakymien esittamisesta puo-
livuosikatsauksissa. Tulevaisuudenndkymat esitetdan kirjanpitolain vaatimuksen mukaisesti toimin-
takertomuksessa. Yhtid on kuitenkin paattanyt jatkaa tulevaisuudennakymien esittamista

SAGA FURS OYJ PUOLIVUOSIKATSAUS 1.11.2024-30.4.2025

Liiketoiminnan kehitysnakymat

Saga Fursin kesdkuun 2025 huutokaupassa minkinnahkojen kysyntd paamarkkinalle Kiinaan ja
muille tarkeille markkinoille sailyi hyvana ja hintataso pysyi maaliskuun huutokaupan tasolla.
Ketunnahkojen kysynta oli heikkoa.

Saga Fursin osuus markkinoilla valitettavasta nahkamaarasta kasvaa alan keskittymisen
myo6ta, mutta valitettdva nahkamaara jatkaa laskuaan turkiselainten tuotannon supistuessa. Tama
tukee parin viime vuoden aikana nahtya hintakehitysta etenkin minkinnahkojen valitysmyynnissa.

Saga Furs on kuluvan tilikauden huutokaupoissa myynyt nahkoja hieman alle 230 miljoonalla
eurolla. Yhti6 jarjestda syyskuussa tilikauden viimeisen huutokaupan, jonka tarjontamaarat
ilmoitetaan mydhemmin ja jonka tarjonnasta iso osa on heikompilaatuisia ja siten
kappalehinnaltaan edullisempia nahkoja.

Tilikauden 2024—2025 jo toteutuneiden huutokauppojen tulokset tukevat Saga Fursin vakaata
taloudellista asemaa. Vasta syyskuun 2025 huutokaupan tulokset maarittavat yhtion koko tilikauden
2024-2025 valitysmyynnin arvon, liikkevaihdon ja -tuloksen, joiden yhti6 arvioi jaavan alle edellisen
tilikauden tason (tilikausi 2023-2024: valitysmyynti 343 milj. euroa, liikevaihto 41 milj. euroa ja liike-
tulos 1,7 milj. euroa).

matala. Valtaosa ostoista suuntautui jalleen Kiinaan. Liséksi nahkoja ostettiin Etela-Koreaan, Turk-
kiin, Kreikkaan ja lansimaiselle muotiteollisuudelle.

Euroopan komissio aanesti 20.6.2025 muutoksesta Euroopan Unionin vieraslajeja koskevaan
saantelyyn. Adnestyksen tuloksena minkki lisétdén EU:n haitallisten vieraslajien luetteloon. Paatds
tarkoittaa, ettéd minkin tarhaus EU-alueella voi jatkua vuoden 2027 elokuun jalkeen ainoastaan poik-
keusluvalla. Poikkeuslupien haulle on asetettu 24 kuukauden maaraaika. Useat maat, mukaan lu-
kien Suomi, ovat ennalta ilmoittaneet hakevansa poikkeuslupaa, jonka nojalla luvan saaneessa
maassa voi tuottaa minkinnahkoja. Saga Furs arvioi, etta vieraslajeja koskeva saantelymuutos ja
muut vireilla ja kasittelyssa olevat sdantely- ja kansalaisaloitteet saattavat kuitenkin heikentaa tur-
kistuotannon edellytyksia EU-alueella ja siten pitkalla aikavalilla edelleen vahentaa turkisnahkojen
tarjontaa. Tuotannon siirtyessa EU:n ulkopuolisiin maihin vaikutusten voi arvioida jadvan siirtyma-
ajan jalkeenkin maltillisiksi.

puolivuosikatsauksissaan toistaiseksi. Mahdollisesta tulevaisuudennakymien esittamiskaytannon
muutoksesta tiedotetaan erikseen.
Puolivuosikatsauksessa esitetyt tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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Konsernitase IFRS
EUR 1.000

VARAT

Pitk&aikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Sijoitukset

Pitkaaikaiset saamiset

Pitk&aikaiset varat yhteensa

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus

Korolliset ostajasaamiset

Korolliset tuottajasaamiset

Korottomat saamiset

Verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset
Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa

Varat yhteensa

30.4.2025 30.4.2024 31.10.2024
16 788 21187 18 842
9271 7410 8 580
92 53 70

219 219 219
3998 5 206 2040
30 367 34 075 29752
9 984 12 140 10 095

2 259 2888 1224
21 892 32 287 10412
11 591 14 685 8413
246 586 22
35319 18 642 58 068
81 290 81228 88 234
111 658 115 303 117 985

SAGA FURS OYJ PUOLIVUOSIKATSAUS 1.11.2024-30.4.2025

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtién omistajille kuuluva oma paaoma
Osakepaaoma

Ylikurssirahasto

Muut rahastot

Muuntoero

Kertyneet voittovarat

Oma paaoma yhteensa

Pitkaaikaiset velat

Velat

Varaukset

Laskennalliset verovelat
Pitkaaikaiset velat yhteensa

Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat

Ostovelat ja muut velat

Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat

Lyhytaikaiset velat yhteensa

Velat yhteensa

Oma paaoma ja velat yhteensa

26.6.2025

30.4.2025 30.4.2024 31.10.2024
7 200 7200 7 200
254 254 254

23 979 23 420 23 420
214 204 187

52 129 55 594 57734
83776 86 673 88 796
506 2236 997
303 - 412

3 160 3239 2479
3969 5475 3888

9 854 8 534 12 363
14 007 14 575 11711
52 46 1227

23 912 23 155 25301
27 881 28 630 29190
111 658 115 303 117 985
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Konsernin laaja tuloslaskelma

EUR 1.000 1.11.2024- 1.11.2023-  1.11.2023-
30.4.2025 30.4.2024 31.10.2024

6 kk 6 kk 12 kk

Liikevaihto 13 554 14 324 41 074
Liiketoiminnan muut tuotot 780 2 303 3349
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -964 -335 -3 061
Tyb6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -6 525 -7 343 -18 086
Poistot ja arvonalentumiset -2 198 -2 588 -4 826
Liiketoiminnan muut kulut -8 097 -7 667 -16 705
Liiketulos -3 449 -1 305 1746
Rahoitustuotot 2 622 2144 4792
Rahoituskulut -1 028 -427 -3078
Tulos ennen veroja -1 854 412 3460
Tuloverot -678 -245 -895
Katsauskauden tulos -2 533 168 2 565

Muut laajan tuloksen erat

Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot 25 -12 -287
Katsauskauden laaja tulos yhteensa -2 508 155 2278
Tulos/osake, laimentamaton (EUR) *) -0,72 0,05 0,73

*) Tunnuslukua laimentavia tekijoita ei ole

SAGA FURS OYJ PUOLIVUOSIKATSAUS 1.11.2024-30.4.2025
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Konsernin rahavirtalaskelma
EUR 1.000

Liiketoiminnan rahavirta

Valitysmyynnista saadut maksut ostajilta
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut
Maksut liilketoiminnan kuluista

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut korot liiketoiminnan rahoituskuluista
Maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista
Saadut korot liiketoiminnasta
Muut rahoitustuotot liiketoiminnasta
Valittdmat verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustuotot
Luovutustuotot sijoituksista
Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta
Lyhytaikaisten lainojen nosto
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut
Vuokrasopimusvelan takaisinmaksut
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavirtojen muutos (A+B+C) lisdys (+) /
vahennys (-)

Rahavarat kauden lopussa
/. Rahavarat kauden alussa
Rahavarojen muutos

SAGA FURS OYJ PUOLIVUOSIKATSAUS 1.11.

1.11.2024- 1.11.2023- 1.11.2023-

30.4.2025 30.4.2024  31.10.2024

6 kk 6 kk 12 kk

110 732 114 879 345 789

775 2169 2596

-132 459 -136 037 -323 498

-20 951 -18 988 24 887

115 54 195

-412 175 2622

1471 1864 4351

428 274 489

1194 222 -680

-20 772 -16 856 26 230

-869 -1 538 2872

18 - 9

0 7 -

-851 -1 531 -2 862

93 2789 2783

1218 - -

- - 2334

1125 2789 5117

-22 749 21176 18 250

35319 18 642 58 068

58 068 39 818 39 818

-22 749 21176 18 250
2024-30.4.2025 26.6.2025
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Laskelma oman paaoman muutoksista

Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista 1.11.2023-30.4.2024

EUR 1.000 Osakepaa- Ylikurssi- Muut Muuntoero  Kertyneet Oma paaoma

oma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
Oma paaoma 31.10.2023 7 200 254 22901 230 58 267 88 852
Katsauskauden tulos 168 168
Muut laajan tuloksen eréat -26 13 -12
Osingonjako -2 334 -2 334
Siirto suhdannerahastoon 519 -519 -
Oma paaoma 30.4.2024 7 200 254 23420 204 55 594 86 673

Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista 1.11.2024-30.4.2025

EUR 1.000 Osakepaa- Ylikurssi- Muut Muuntoero  Kertyneet Oma paaoma

oma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
Oma paaoma 31.10.2024 7 200 254 23420 187 57 734 88 795
Katsauskauden tulos -2 533 -2 533
Muut laajan tuloksen erat 26 -2 25
Osingonjako -2 511 -2 511
Siirto suhdannerahastoon 559 -559 -
Oma paaoma 30.4.2025 7 200 254 23979 214 52 129 83776
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sagafurs.

Annetut vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut

EUR 1.000 30.4.2025 30.4.2024 31.10.2024

Velat, joiden vakuudeksi on annettu kiinnityksia ja pantattu

saamisia

Annettu kiinteistokiinnityksia 19 846 50 875 19 846
Annettu yrityskiinnityksia 39 000 65 000 39 000
Annetut pantit 34 452 27 337 56 863

Johdannaissopimukset
Valuuttatermiinien kayvat arvot -
Valuuttatermiineja ei ole maaritelty suojaaviksi, koska konserni ei sovella suojauslaskentaa.

Emoyhtion kauden paattyessa voimassa oleva valuuttapositio on 0,8 miljoonaa euroa.

Kiinteistoinvestoinnit
Konserni on velvollinen tarkistamaan kiinteistdinvestoinneista tekemiaan arvonlisdverovahennyksia, mikali kiinteiston verollinen kayttd vahenee tarkastuskauden aikana. Vastuun enimmaismaara on 0,3 miljoonaa

euroa ja viimeinen tarkastusvuosi on 2032.
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sagafurs.
Lahipiiritapahtumat

EUR 1.000 2024/2025 2023/2024 2023/2024
6 kk 6 kk 12 kk

Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

Liikevaihto
- muu lahipiiri 92 376 545

Liiketoiminnan muut tuotot
- emoyhdistys 41 41 82

Liiketoiminnan muut kulut

- emoyhdistys -53 -41 -74
Rahoitustuotot

- muu lahipiiri 52 78 122

Rahoituskulut

- emoyhdistys - - -13
Saamiset Iahipiiriltd

- muu lahipiiri 1148 1026 607

Velat lahipiirille

- emoyhdistys -359 -239 -357
- muu lahipiiri -215 -534 -415
Johdon tyésuhde-etuudet 2024/2025 2023/2024 2023/2024
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 869 811 1507

Johto koostuu hallituksesta, toimitusjohtajasta, toimitusjohtajan sijai-
sesta ja muusta konsernin johtoryhmasta.
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sagafurs.

Konsernin taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut

11/24-4/25 11/23-4/24 11/23-10/24

6 kk 6 kk 12 kk
Myynnin arvo, 1.000 euroa 100 603 110 347 342 741
Liikevaihto, 1.000 euroa 13 554 14 324 41 074
Liiketulos, 1.000 euroa -3 449 -1 305 1746
% liikevaihdosta -25,4 % -9,1% 4,3 %
Tulos ennen veroja, 1.000 euroa -1 854 412 3460
% liikevaihdosta 13,7 % 29% 8,4 %
Tulos/osake, euroa -0,72 0,05 0,73
Oma paaoma/osake, euroa 23,69 24,51 25,11
Oman paaoman tuotto (ROE) -% -2,9 % 0,2 % 29%
Sijoitetun pddoman tuotto (ROI) -% -1,5 % 0,8 % 4,1 %
Omavaraisuusaste, % 77,8 % 78,2 % 78,2 %
Gearing -0,30 -0,09 -0,50
Bruttoinvestoinnit, 1.000 euroa 869 1934 3234
% liikevaihdosta 6,4 % 13,5% 7.9 %
Henkilostod keskimaarin 305 311 263
Tunnuslukujen laskentaperiaatteet:
Oman paaoman tuotto (ROE) -% = kauden tulos x 100 / oma paaoma *)
Sijoitetun padadoman tuotto (ROI) -% = (tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut -

luottotappiot) x 100 / (taseen loppusumma - korot-
tomat lyhytaikaiset velat) *)

Omavaraisuusaste, % = oma paaoma x 100 / (taseen loppusumma - saa-
dut ennakot)

Gearing = (korollinen vieras padoma - rahat ja rahoitusarvopaperit) / oma
paaoma

Tulos/osake, euroa = kauden tulos / ulkona olevien osakkeiden keskiméaarainen luku-
maara

Oma paaomal/osake, euroa = oma paaoma / ulkona olevien osakkeiden keskimaarainen luku-
maara

*) tunnuslukujen jakaja lasketaan tilikauden ja edellisen tilikauden taseen mukaisten lukujen keskiarvona

Vantaalla 26.6.2025
Hallitus
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