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Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

SAGA FURS OYJ BOKSLUTSKOMMUNIKE 1.11.2022-31.10.2023

Resultatet for rakenskapsperioden forbattrades klart

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

e  Okningen av mangden férmedlade skinn férhojde vardet pa Saga Furs férmedlingsforsal;-
ning till 352 miljoner euro (under rékenskapsperioden 2021/2022: 273 milj. euro).

e Koncernens omsattning 6kade med 20 procent till 47 miljoner euro (39 milj. euro).

e Rorelsekostnader 6kade fran jamforelseperioden och var 46 miljoner euro (43 milj. euro).

e Koncernens rérelseresultat forbattrades och uppvisade 3,2 miljoner euro vinst (0,3 milj.
euro forlust).

e Koncernens nettofinansieringsintakter dkade till 2,9 miljoner euro (1,4 milj. euro).

e Koncernens resultat fore skatter var 6,1 miljoner euro (1,2 milj. euro), 13 % av omsatt-
ningen (3 %).

e Resultat per aktie var 1,39 (0,29) euro.

e  Styrelsen foreslar for bolagsstamman att bolaget i utdelning betalar ut 0,66 euro
per A-aktie och 0,66 euro per C-aktie.

Halvarsperiod 1.5.-31.10.2023

e Under halvarsperioden minskade bolagets formedlingsforsaljning fran jamfoérelseperioden
och var 203 miljoner euro (229 milj. euro).

Koncernens omsattning minskade och uppgick till 27 miljoner euro (30 miljoner euro).
Roérelsekostnaderna minskade till 26 miljoner euro (28 milj. euro).

Koncernens rorelseresultat forbattrades till 3,1 miljoner euro (2,1 milj. euro).

Koncernens resultat fére skatter dkade till 4,2 miljoner euro (2,8 milj. euro).

Koncernens nyckeltal 5/23-10/23 11/22-10/23 5/22-10/22 11/21-10/22

6 man 12 man 6 man 12 man
Vardet pa férmedlingsférsaljningen, MEUR 202,9 352,4 228,9 272,7
Antalet férmedlade skinn, milj. st 8,1 13,0 8,1 9,3
Omsattning, MEUR 26,8 46,6 29,5 38,8
Rorelseresultat, MEUR 31 3,2 2,1 -0,3
Resultat fore skatter, MEUR 4,2 6,1 2,8 1,2
Resultat per aktie, EUR 0,96 1,39 1,15 0,29
Avkastning péa eget kapital, (ROE) % 3,9 % 5,7 % 4,9 % 1.2%
Avkastning pé investerat kapital, (ROI) % 4,5% 6,6 % 3,0% 1,9%

Affarsverksamhetens utvecklingsutsikter

Under innevarande rakenskapsperiod ordnade bolaget i december 2023 en online-auktion
och ordnar dessutom auktioner i mars, maj och september 2024. Bolaget uppskattar att
utbuden under rakenskapsperiodens auktioner kommer att omfatta nastan 9,5 miljoner
minkskinn och sammanlagt en miljon ravskinn och finnsjubbskinn.

Utvecklingen av bolagets formedlingsférsaljning och omsattning paverkas férutom av den
forvantade minskningen av formedlingsforsaljningen aven av férandringar i skinnens prisniva.
De mindre skinnmangderna minskar koncernens personalkostnader. Avskrivningarna
forblir pa samma niva som under foregaende rakenskapsperiod. De Ovriga kostnaderna for
affarsverksamheten forvantas sjunka mattligt. Finansieringsvolymerna torde fortsattningsvis

sjunka, vilket torde minska koncernens netto finansiella intakter.

Resultatet for rakenskapsperioden 2023/2024 ar beroende av forsaljningsresultaten vid
sasongens auktioner, som inte kan beraknas innan den egentliga forsaljningssasongen har
inletts.



Bokslutskommuniké 26.1.2024

Affarsverksamhetsoversikt

Under rakenskapsperioden 2022/2023 kunde Saga Furs Oyj arrangera alla sina auktioner
pa sedvanligt vis i bolagets lokaler i Vanda, eftersom reserestriktionerna som hade hindrat de
kinesiska inkdparna att narvara, upphavdes i bérjan av rakenskapsperioden. Normaliseringen
av auktionerna och det faktum att den kinesiska marknaden 6ppnades efter de langvariga co-
ronarestriktionerna ledde till 6kad efterfragan pa palsskinn och férmedlingsférsaljning, men
prisnivan pa skinnen forblev pa en for farmarna oldnsam niva.

Den kinesiska centralférvaltningen upphavde i slutet av 2022 de omfattande rese- och ror-
lighetsrestriktioner som hade inférts pa grund av coronapandemin och som i betydande ut-
strackning hade stort landets normala ekonomi. Konsumentefterfragan aterhamtade sig forsik-
tigt under arets lopp, medan landets ekonomiska tillvaxt fordréjdes av osakra utsikter. Avre-
gleringen av coronabegransningarna mojliggjorde emellertid en atergang till det normala for
tillverkarna av palsklader och bidrog pa sa sétt till en livligare efterfragan av palsskinn vid de
internationella auktionerna. Saga Furs deltog under varsasongen, efter att marknaden 6pp-
nats, i ett flertal evenemang som presenterade palsmodet och anordnade seminarier om pals-
trender bade i Kina och Sydkorea.

Den vasterlandska modemarknaden fortsatte att aterhamta sig efter coronapandemin och
palsskinn presenterades i flera kollektioner av unga designers som ramaterial for ett hallbart
mode. Saga Furs bidrog for sin del genom att under hésten 2023 forevisa kollektionen Fur
Vision 2024 i Turkiet, Italien och Forenta staterna. Fur Vision 2024 bestar saval av tva kanda
modedesigners skapelser som av Saga Furs egna kdrsnéarers kapselkollektioner. Kollektionen
har efter rakenskapsperiodens utgang forevisats i Kina, Kanada, Grekland och Sydkorea.

Saga Furs formedlade under rakenskapsperioden allt som allt 13 miljoner skinn
(2021/2022: 9 miljoner skinn). Antalet formedlade minkskinn steg till rekordartade 11,8 miljo-
ner skinn (8,2 miljoner skinn). Antalet formedlade ravskinn steg likasa och uppgick till 1,0 mil-
joner skinn (0,9 miljoner skinn). Liksom under féregaende rakenskapsperiod formedlades nas-
tan 0,1 miljoner finnsjubbskinn och karakul- eller swakara-lammskinn. En del av de skinn som
bjods ut och saldes var tidigare sorterade och lagrade skinn.

Prisnivan pa minkskinn steg vid de tva forsta auktionerna, men sjonk pa nytt vid auktion-
erna i slutet av sdsongen sa att minkskinnen vid auktionen i september 2023 saldes till priser
nagot under prisnivan vid auktionen i september aret innan. Medelpriset pa minkskinnen var
23 euro (24 euro). Medelpriset pa ravskinn sjonk till foljd av en fortsatt svag efterfragan, fran
52 euro under den forra rakenskapsperioden till 48 euro.

Rakenskapsperiodens formedlingsforsaljning uppgick till 352 miljoner euro (273 milj. euro)
och omsattningen till 47 miljoner euro (39 milj. euro).

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Av de minkskinn som Saga Furs férmedlade under rakenskapsperioden saldes 83 procent
till Kina (féregaende period 75 %). Andelen for Sydkorea, en annan betydande asiatisk pals-
skinnsmarknad, blev mindre a@n aret innan, dvs 7 procent (10 %), trots att forsaljningen i euro
Okade jamfort med féregaende rékenskapsperiod. Greklands och Turkiets andel utgjorde 4
procent (8 %). | handeln med ravskinn utgjorde Kinas andel 68 procent (54 % under férega-
ende rékenskapsperiod). Grekland och Turkiet stod for 13 procent av inkdpen (25 %). Vasteu-
ropa och Forenta staterna kdpte sammanlagt 13 procent (10 %) av de salda ravskinnen och
Sydkorea 6 procent (10 %).

Volymen nya skinn som insamlats fran producenter minskade under rékenskapsperioden
till féljd av minskad produktion. Antalet insamlade minkskinn var sammanlagt 8,9 miljoner (un-
der foregaende rakenskapsperiod 11,8 milj.). Antalet insamlade ravskinn var 0,9 miljoner (0,9
milj.).

Under rakenskapsperiodens andra halvarsperiod saldes cirka 2 miljoner tidigare sorterade
minkskinn. Pa grund av detta var personalkostnaderna under andra halvarsperioden betydligt
storre an under den forsta halvarsperioden da IFRS-personalkostnadernas periodiseringar
upplostes. Personalkostnaderna fér hela rakenskapsperioden ¢kade till 19 miljoner euro (16
milj. euro). De 6vriga rorelsekostnaderna, justerade for nedskrivningar av kundfordringarna,
var pa samma niva som under féregaende rakenskapsperiod trots 6kningen av antalet for-
medlade skinn. Koncernens rorelseresultat forbattrades och var 3,2 miljoner euro (-0,3 milj.
euro).

Mangden kdparfinansiering minskade under rékenskapsperioden pa grund av att skinnen
inldstes i snabb takt. Till foljd av att marsauktionen var klart stérre an under féregaende raken-
skapsperiod sjonk de genomsnittliga forskottsbetalningarna till producenterna. Saga Furs fi-
nansiella situation var fortsattningsvis stark under rakenskapsperioden. Bolagets soliditets-
grad var 77,1 procent (70,9 %).

Saga Furs fortsatte under pagaende rakenskapsperiod marknadsforingen av sin egen
Saga Track-tjanst, som mdjliggér sparning av palsskinn och dess tillampning pa skinn som
har kdpts av kunder som anvander tjansten. Med hjalp av Saga Track-sparbarhetssystemet
som baserar sig pa Radiofrekvensidentifiering, dvs. ett system baserat pa RFID-teknik, kan
modehusen och konsumenterna ta reda pa palsens ursprung och félja skinnets resa fram till
den fardiga produkten i affaren. Transparensen hos palsskinnens vardekedja och en ansvars-
full palsproduktion ar forutsattningar for att ledande modehus, som manar om sitt rykte, skall
anvanda palsverk i sina kollektioner.
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Formedlingsforsaljning och auktioner

Under rakenskapsperioden 2022/2023 anordnade Saga Furs Oyj tre auktioner vilkas re-
sultat vittnade om en aterhamtning av efterfragan pa palsskinn framfor allt pa bolagets huvud-
marknadsomrade Kina. Kina upphavde i borjan av rékenskapsperioden sina coronabegrans-
ningar for resor och de kinesiska inképarna kunde efter ett uppehall pa tva ar delta i auktioner
pa platsen i Vanda. Varje auktion samlade 6ver 200 kdpare fran alla vara huvudmarknadsom-
raden.

Storsta delen av de skinn som formedlades inkdptes for att tillgodose de kinesiska mark-
nadernas behov. Dessutom levererades palsskinn till Sydkorea, Turkiet, Grekland och den
europeiska modeindustrin. Till den tidigare betydande ryska péalsmarknaden har Saga Furs
inte levererat nagra skinn efter att landet ar 2022 inledde sitt anfallskrig.

De palsskinn som férmedlades vid auktionerna hade till stérsta delen samlats in i de nor-
diska landerna (18 %), andra lander i Europa (70 %) samt Nordamerika (11 %).

Bolaget formedlade under rakenskapsperioden 2022/2023 sammanlagt 13 miljoner pals-
skinn (2021/2022: 9 miljoner skinn). Av de skinn som formedlades var 11,8 (8,2) miljoner
mink-, 1,0 miljoner (0,9) rav-, 75 (94) tusen finnsjubb- samt 68 (104) tusen karakul- och swa-
kara-lammskinn.

Formedlingsforsaljningens varde dkade under rakenskapsperioden med 29 procent fran
foregdende rakenskapsperiod till 352 miljoner euro (273 milj. euro). Formedlingsférsaljningens
vardedkning uppstod framst tack vare 6kningen av antalet salda skinn. Nastan halften av var-
det pa forséljningen genererades under den forsta halften av aret (en knapp fjiardedel réken-
skapsperioden innan).

Formedlingsforsaljning

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Den 6kade férmedlingsférsaljningen genererade en 6kning av koncernens omsattning un-
der rékenskapsperioden med 20 procent. Omsattningen uppgick till 47 miljoner euro (39 milj.
euro).

Antalet formedlade skinn vid auktionen i mars 2023, éver 4,3 miljoner mink- och drygt 0,4
miljoner rav- och finnsjubbskinn, blev stérre &n nagonsin vid en auktion som hallits vid mot-
svarande tidpunkt. Vardet pa forsaljningen uppgick allt som allt till 147 miljoner euro (32 milj.
euro under jamforelseperioden). Vid auktionen saldes 85 procent av de 5 miljoner minkskinn
som bjods ut och nastan samtliga 450 000 rav- och finnsjubbskinn.

Auktionen i juni 2023 var livlig liksom mars, och vardet pa formedlingsforsaljningen upp-
gick till 111 miljoner euro (06/2022: 92 milj. euro). Av de 5 miljoner minkskinn som bjdds ut
séldes tre fjardedelar. Av de 500 000 rav- och finnsjubbsskinn som bjods ut saldes omkring
60 procent. Prisnivan pa skinnen blev lagre an vid auktionen i mars, vilket delvis berodde pa
att valutakursen for den kinesiska juanen hade forsvagats.

Vardet pa formedlingsforsaljningen vid auktionen i september, den sista under raken-
skapsperioden 2022/2023, sjonk ytterligare jamfért med rekordférsaljningen rakenskapsaret
innan, men holl sig pa en god nivad med 91 miljoner euro (9/2022: 123 milj. euro). Av de drygt
4 miljoner minkskinn som bjods ut vid auktionen saldes cirka 90 procent och av 365 000 rav-
och finnsjubbskinn saldes 85 procent till en stabil prisniva jamfort med juniauktionen.

per auktion
Formedlings- Férmedlings- Formedlings-

Auktion forsaljning Viarde férsaljning Varde férsaljning Varde
1.000 st EUR 1.000 1.000 st EUR 1.000 1.000 st EUR 1.000
2022/2023 2022/2023 2021/2022 2021/2022 2020/2021 2020/2021
December 312 11 383 831 28 315
Mars 4 803 147 399 726 26 882 2755 103 536

April 161 4 605
Juni 4117 110 959 2996 92 042 4115 188 430
September 3964 90 958 4670 123 271 2 050 58 889
Lagerforsaljning 78 3122 466 14 481 211 12 760
Totalt 12 962 352 438 9 331 272 664 9 962 391 931
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Formedlingsforsaljning under halvarsperioden 1.5-31.10.2023

Bolaget formedlade under andra halften av rakenskapsperioden 2022/2023 sammanlagt 8,1
miljoner skinn (5/2022—-10/2022: 8,1 milj. skinn). Av dem var 7,5 miljoner minkskinn (7,4 miljo-
ner), 0,6 miljoner ravskinn (0,6 miljoner), 34 000 finnsjubbskinn (56 000) och 33 000 karakul-
och swakara-lammskinn (51 000).

Ekonomisk stallning och resultat

Méangden skinn som Saga Furs formedlade under rakenskapsperioden 2022/2023 6kade
till 13 miljoner skinn (9 miljoner skinn under féregaende rédkenskapsperiod) tack vare stérre
efterfragan. Ravskinnens prisniva i euro sjonk med 8 procent och prisnivan pa minkskinn med
4 procent jamfort med foéregaende rakenskapsperiod.

Tack vare det 6kade antalet formedlade skinn steg forsaljningens varde, trots de lagre
prisnivaerna, med 29 procent fran féregaende rakenskapsperiod till 352 miljoner euro (273
milj. euro).

Koncernens omsattning 6kade under rékenskapsperioden med 20 procent och uppgick till
47 miljoner euro (39 milj. euro). Totalt 93 procent (92 %) av omséttningen utgjordes av for-
medlingsprovisioner for férmedling av skinn. Andelen férmedlingsprovisioner fran producen-
terna utgjorde 36 procent (32 %) av koncernens omsattning och provisionerna fran képarna
56 procent (59 %) av koncernens omsattning. En del av omsattningen inflét &ven fran bland
annat forsaljning av palsningstjanster till producenter. Andelen formedlingsprovisioner fran in-
hemska kunder, bade producenter och kdpare, utgjorde 9 procent (10 %) av koncernens om-
sattning och fran kdéparna 84 procent (82 %) av koncernens omsattning. De dvriga rorelsein-
takterna sjonk till 2,7 miljoner euro (under jamforelseperioden 4,4 miljoner euro, i vilken ingick
en forsaljningsvinst av engangskaraktar pa 2,8 miljoner euro fran en fastighetsférsaljning).

Tack vare koncernens foérbattrade kostnadseffektivitet minskade kostnaderna per formed-
lat skinn och darmed férbattrade I16nsamheten. De totala rorelsekostnaderna dkade till 46 mil-
joner euro (43 miljoner euro). Personalkostnaderna steg med 16 procent jamfért med aret in-
nan framst till foljd av IFRS-periodiseringarna och uppgick till 19 miljoner euro (16 miljoner
euro). Avskrivningarna under rakenskapsperioden 6kade fran 5,5 miljoner euro till 5,7 miljoner
euro.

De 0vriga rorelsekostnaderna sjonk till 19 miljoner euro (20 milj. euro) trots de avsevarda
koparkreditférluster som redovisats under perioden, vilkas effekt pa resultatet var 1,8 miljoner
euro. Ifragavarande kunds obetalda skinn &r &nnu i bolagets besittning och kommer att séljas
i framtiden. Den 6kade omséattningen och den moderata utvecklingen av affarsverksamhetens
kostnader forbattrade koncernens rorelseresultat, som for hela rakenskapsperioden var 3,2
miljoner euro (-0,3 miljoner euro).

Koncernens finansiella nettointékter 6kade med 104 procent och var 2,9 miljoner euro (1,4
milj. euro). Den snabba inlésningstakten av salda skinn efter auktionerna gjorde att behovet
av koparfinansiering forblev liten. Ranteintakterna fran producentfordringarna sjonk jamfort
med féregadende rakenskapsperiod, eftersom majoriteten av skinnen saldes under forsta half-
ten av rékenskapsperioden. Daremot var ranteavkastningen av koncernens egna tillgangar

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Vardet pa formedlingsforsaljningen sjonk med 11 procent under éversiktsperioden och ut-
gjorde 203 miljoner euro (229 milj. euro).

avsevart hogre an under foregéende rakenskapsperiod. Kreditférlusterna fran forskottsbetal-
ningar till producenterna minskade betydligt och var 0,2 miljoner euro (1,7 milj. euro). Atertag-
ningarna av tidigare bokférda kreditférluster var 0,3 miljoner euro (0,4 milj. euro).

Koncernens resultat fore skatt uppvisade en vinst pa 6,1 miljoner euro (vinst pa 1,2 milj.
euro). Koncernens resultat var 5 miljoner euro (1,0 milj. euro).

Avkastningen pa eget kapital forbattrades och var 5,7 procent (1,2 %). Resultatet per aktie
forbattrades till 1,39 euro (0,29 euro).

Koncernens soliditet var i slutet av rakenskapsperioden 77,1 procent (31.10.2022: 70,9
%). Producentfordringarna uppgick till 24 miljoner euro (29 milj. euro) i slutet av rékenskaps-
perioden, pa grund av att antalet skinn som 6verforts till forsaljning under nasta rakenskaps-
period var mindre an under féregaende réakenskapsperiod. Képarfordringarna sjonk till 8 miljo-
ner euro (14 milj. euro), da skinninldsningstakten hade varit snabb under hela rakenskapspe-
rioden.

Koncernens nettoinvesteringar under rakenskapsperioden uppgick till 4,8 miljoner euro
(4,1 milj. euro), dvs. 12 procent (11 %) av omsattningen. Av investeringarna hanférde sig 50
procent till immateriella och 50 procent till materiella tillgangar. Koncernens mest betydande
investering under rdkenskapsperioden 2022/2023 var utvecklingsarbetet for produktionsstyr-
ningssystemet som fortsatte fran féregaende réakenskapsperiod.

Koncernens balansomslutning var 119 miljoner euro (31.10.2022: 128 milj. euro). Eget ka-
pital per aktie var 25,12 euro (31.10.2022: 24,00 euro och 31.10.2021: 25,48 euro).

Ekonomisk stédllning och resultat under halvarsperioden 1.5-31.10.2023

Koncernens omsattning minskade med 9 procent fran jamforelseperioden och var 27 miljo-
ner euro (30 milj. euro).

Rdrelsekostnaderna minskade till 26 miljoner euro (28 milj. euro). Rorelseresultatet for
koncernens andra halvarsperiod forbattrades och var 3,1 miljoner euro (2,1 milj. euro). Kon-
cernens nettoranteintédkter minskade till 1,3 miljoner euro (2,3 milj. euro). Netto finansiella in-
takter 6kade till 1,1 miljoner euro (0,8 milj. euro).

Koncernens resultat fore skatt under den andra halvarsperioden uppvisade en vinst pa 4,2
miljoner euro (2,8 milj. euro).
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Personal

Vid utgangen av rakenskapsperioden hade koncernen sammanlagt 172 personer i sin
tjanst (252 i slutet av foregaende rakenskapsperiod), av vilka 30 (107) personer var
visstidsanstallda. Under rakenskapsperioden arbetade medborgare fran fler an 30 lander hos
bolaget.

Koncernens fast anstallda personal uppgick under rakenskapsperioden i genomsnitt till
143 personer (144 personer foregaende rakenskapsperiod) och vid slutet av perioden 142
personer (145). Av dessa arbetade 30 personer utomlands (34).

Av personalen i fast anstallning vid moderbolaget var 56 procent man (55 %) och 44
procent kvinnor (45 %). Medelaldern var 50 ar (49) och medianaldern 52 ar (52). Den
genomsnittliga tjanstgoringstiden i fast anstallning var 12,7 ar (12,8 ar).

Under 6versiktsperioden var i genomsnitt 169 personer anstallda pa viss tid (179) vid
koncernen. Majoriteten av koncernens visstidsanstallda arbetar sdsongsbundet med en rad
olika uppgifter relaterade till sortering och hantering av palsskinn.

Under rakenskapsperioden fortsatte man hos bolaget en genomgang av
utvecklingsbehoven av personalens kompetens som hanfor sig till den strategiska delen av

Antal anstallda per rakenskapsperiod

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

arbetet. Emellertid kom de férandringar som har intraffat i omvarlden, sdsom den férutsebara
anmarkningsvarda minskningen av skinnmangderna och dess konsekvenser fér bolagets
verksamhet, att andra prioriteringen i den strategiska planeringen fér personalens del. Hos
bolaget arbetade man vidare med det utvecklingsprogram fér personalen som syftar till att ge
sorterarna en utvidgad kunnighet, sa att de smidigt kan arbeta med sortering av bade mink-
och ravskinn i sorteringens olika skeden.

Vid Saga Furs genomférdes hésten 2023 en enkat om arbetshalsa bland den ordinarie
personalen. Enkaten besvarades av 64 procent av medarbetarna. | enkaten bedémdes
arbetshélsan i genomsnitt som god.

Saga Furs har ett incitamentsprogram som galler alla anstallda vid koncernen efter sex
manaders anstéllning. Det arliga bonussystemet bygger pa fyra mal pa koncernniva.
Ersattningen till bolagets styrelse och ledning beskrivs i en ersattningsrapport som publiceras
pa foretagets webbplats. Rakenskapsperiodens I6ner och arvoden var -15 miljoner euro i
koncernen och -13 miljoner euro i moderbolaget (2021/2022: -15 milj. euro och -12 milj. euro).

Moderbolaget Koncernen

2022/2023 2021/2022  2020/2021| 2022/2023 2021/2022  2020/2021
Antalet anstallda i genomsnitt 254 249 185 313 323 253
- i fast anstallningsférhallande 109 105 103 143 144 147
- i visstids anstallningsforhal-
lande 144 144 82 169 179 106
Antalet anstéllda vid utgangen
av rakenskapsperioden 31.10 131 208 171 172 252 220
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Aktieomsattning och kursutveckling

| slutet av 6versiktsperioden 2022/2023 var Saga Furs Oyj:s aktiekapital 7 200 000 euro
och antalet aktier 3 600 000, varav 900 000 A-aktier och 2 700 000 p& Nasdaq Helsingfors
(OMXH) bdrsnoterade C-aktier (identifikationskod SAGCV). 1 630 A-aktier och 61 458 C-
aktier ar i bolagets besittning.

Under perioden 1.11.2022-31.10.2023 omsattes pa Helsingforsbérsen totalt 320 000 ak-
tier eller cirka 12 procent av bolagets C-aktier. Det sammanlagda vardet av aktiehandeln
utgjorde 3,5 miljoner euro. Periodens hogsta kurs, som var 14,15 euro, noterades 26.1.2023,

Den ordinarie bolagsstaimma

Saga Furs Oyj:s bolagsstamma som sammantradde 28.4.2023 faststallde bolagets
bokslut for rékenskapsperioden som avslutades den 31.10.2022. Bolagsstdmman godkande
styrelsens forslag att dela ut 0,14 euro per A-aktie och 0,14 euro per C-aktie, totalt 0,5
miljoner euro, till aktiedgarna. Betalningsdagen for utdelningen var 10.5.2023.

Rékenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

den lagsta kursen 8,00 euro (1.9.2023 och 27.10.2023) samt medelkursen 10,79 euro. Peri-
odens slutkurs var 8,14 euro. Under rakenskapsperioden sjonk bolagets bérsnoterade C-
aktiens kurs med ca 24 procent av fran foregaende rakenskapsperiods slutkurs under.

Vid utgangen av rakenskapsperioden 31.10.2023 uppgick vardet av Saga Furs aktiestock
till 29 miljoner euro (39 miljoner euro).

En forteckning dver bolagets storsta aktiedgare den 31.10.2023 finns pa bolagets webb-
plats.

Dessutom faststallde bolagsstamman ersattningsrapporten och ersattningspolicyn for
bolagets organ.
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Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Risker och osakerhetsfaktorer i1 affarsverksamheten

Saga Furs Oyj foljer sin omvarld systematiskt sa att bolaget kan prognostisera, bedéma
och hantera riskerna, hoten och majligheterna for affarsverksamheten.

De risker som riktas mot Saga Furs verksamhet delas in i affarsverksamhets- och strategi-
risker, finansieringsrisker och operativa risker. Da verksamhetsmiljon férandras kan riskerna
kopplade till de strategiska valen 6ka, men bolaget stravar efter att hantera och begransa ris-
kernas eventuella konsekvenser. Ifall riskerna likval realiseras, kan de medfora avsevard
skada pa bolagets affarsverksamhet och ekonomiska stallning samt férsamra bolagets resul-
tat eller varde. Aven andra risker, som man inte anser vara betydande eller som bolaget for
narvarande inte ar medvetet om, kan bli betydande.

Bolagets bransch ar cyklisk och konsekvenserna av reaktionerna pa férandringarna syns
med fordréjning i affarsverksamheten. Efterfragan pa skinn ar inte jamn aret runt, eftersom till-
verkare som anvander palsverk képer skinn for att producera plagg i regel for vintersdsongen.
Skinnens prisvariationer kan vara stora beroende pa bade efterfragan vid auktionstidpunkten
samt pa de globala produktionsmangderna. Saga Furs stravar efter att balansera prisvariat-
ionerna genom att vid behov dverféra skinn till férsaljning pa féljande auktioner och rent av till
nasta rakenskapsperiod.

De viktigaste affirsverksamhets- och strategiriskerna

En misslyckad férutsagelse av férandringarna i omvarlden tillsammans med felaktiga stra-
tegiska beslut kan férsvaga bolagets konkurrenskraft eller Ibnsamhet och reducera marknads-
andelen. Palsbranschen ar kanslig for konjunktursvangningar och férandringar i varldsekono-
min aterspeglas direkt i marknadssituationen. Andringar i enskilda landers ekonomiska eller
politiska situation kan ha en betydande inverkan pa Saga Furs affarsverksamhet, liksom aven
en mattnad av en enskild marknad, dvs. en situation dar utbudet av palsvaror Gverstiger efter-
fragan. En stor forandring i detaljhandelns struktur inom ett viktigt marknadsomrade samt nya
aktorer i branschen som inte kanner palshandeln kan inverka pa bolagets affarsverksamhet.
Foljderna skulle bli sarskilt kdnnbara, om nagot av de ovannamnda scenarierna skulle férverk-
ligas i bolagets viktigaste marknadsomrade Kina.

Uppkomsten av infektionssjukdomar av samma typ som coronaviruspandemin 2020-2022
kan leda till lokala eller internationella rese- och métesrestriktioner som gor det svart att an-
ordna Saga Furs auktioner och som férsvagar bolagets formedlingsforsaljning. Bolaget forso-
ker minimera dessa konsekvenser bland annat genom att anordna onlineauktioner och genom
att flytta dver aven annan service online. Om smittsamma sjukdomar sprids pa palsfarmerna,
kan viktiga exportlander for sakerhets skull begransa importen av raa skinn. Detta kan stora
férmedlingsférsaljningen dven om importen av bearbetade skinn forblir oférandrad.

Produktionen av minkskinn har sjunkit starkt pa grund av bland annat coronaviruspande-
min. Ett férbud mot minkfarmer i de storsta producentldnderna skulle klart paverka bolagets
affarsverksamhet. En snabb och kraftig prishdjning pa minkskinn kan leda till att tillverkarna
borjar leta efter ersattande, billigare material. En kraftigare nedgang an forvantat i forsalj-
ningen av palsar inom mode- och textilindustrin och anvandningen av palsar, fokuserande pa
vissa skinntyper, eller en svag efterfragan, till exempel pa grund av en attitydférandring, eller

en forandring i konsumenternas efterfragan till féljd av en infektionssjukdom, kan leda till en
nedgang i affarsverksamheten och en forsening i férsaljningen av skinn. Detta skulle dven yt-
terligare minska tillgangen till finansiering i palshandeln.

Digitalisering och alternativa férsaljningskanaler och férsaljningspolitik som infors av nya
sammanslutningar kan ha en betydande inverkan pa bolagets kundkrets. Produktionen av
minkskinn har koncentrerats i stora enheter, och darfor skulle forlusten av betydande produ-
centkunder paverka bolagets affarsverksamhet.

Till féljd av en fagelinfluensa som pa sommaren 2023 for forsta gangen konstaterades hos
finlAndska palsfarmer togs ett beslut om avlivning av cirka 420 000 palsdjur. Dessutom infor-
des tvangsmedel som &ven pa langre sikt kan leda till en minskning av den inhemska produkt-
ionen. En minskad finlandsk produktion skulle hota palsfarmarnas sammanhallning och leda
till att de serviceaktorer som tillhér palsbranschens vardenatverk skulle fa svarigheter i sin af-
farsverksamhet, vilket skulle forsamra den regionala sysselsattningen.

Saga Furs verksamhet ar internationell och den paverkas av olika lokala lagar och be-
stdmmelser samt varje omrades relativa konkurrensférmaga. Andringar i dessa kan leda till en
Okning av produktionskostnaderna eller till forandringar i marknadsmiljon vilket i sin tur kan
forsvaga bolagets I6nsamhet. Dessutom skulle begransningar i frihandeln och ett stramare
geopolitiskt 1age eller en dkad protektionism leda till en mer utmanande marknadsmilj6. EU:s
ekonomiska sanktioner mot Ryssland efter attacken mot Ukraina i februari 2022 medfér bade
direkta och indirekta konsekvenser for férmedlingsférsaljningen av palsskinn.

Antalen skinn som samlas in under kommande ar kommer att minska till foljd av en sjun-
kande produktion, vilket kan medféra utmaningar for bolagets kostnadsstruktur. Det kan vara
svart att fora Over de 6kade kostnaderna pa skinnpriserna eller de formedlingsavgifter som
Saga Furs tar ut. Bolaget uppratthaller kostnadseffektivitet i all sin verksamhet fér att bevara
sin Ionsamhet och konkurrenskraft.

Saga Furs har ett gott rykte och varumarke. De utmaningar som riktas mot bolaget och
branschens image kan dock inverka pa bolagets affarsverksamhet och ekonomiska utveckl-
ing. Djurens valmaende och halsa spelar central roll i ansvarighetsarbetet, certifieringen och i
skinnens kvalitet, som alla ar delar av bolagets varumarke. Risker som hanfor sig till dessa
omstandigheter skulle, ifall de forverkligas, skada bolagets verksamhet.

Palsauktioner forutsatter kdparnas fortroende for att de skinn som saluférs motsvarar de-
ras forvantningar. Att forlora detta fortroende skulle leda till en betydande inverkan pa bola-
gets affarsverksamhet. Till branschens sardrag hor aven att inképarnas behov och produkt-
ionens cykler inte alltid moéts. Nya valpar fods pa farmerna vid den tidpunkt da storsta delen
av féregadende ars produktion precis ska borja séljas. Ett misslyckande i de finansieringslos-
ningar som erbjuds av bolaget och sammanjamkningen med partnernas behov kan férsvaga
bolagets stallning.

De storsta finansieringsriskerna

Olika finansieringsrisker ar kopplade till Saga Furs-koncernens affarsverksamhet: kredit-
och andra motpartsrisker, risker kopplade till lander, likviditet, valutor, rantor och
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férnddenheter. Dessa risker tas pa kommersiella grunder, sasom kreditférlustrisker som tas
for att 6ka antalet skinn som tas emot eller séljs, eller for att hdja priserna som man far for
skinnen. Finansierings- och ekonomiavdelningarna ansvarar for att hantera Saga Furs-kon-
cernens finansieringsrisker och affarsverksamhetsenheterna stravar efter att minska de even-
tuella finansieringsriskernas ogynnsamma konsekvenser pa bolagets finansiella resultat enligt
bolagsstyrelsens anvisningar. Bolagets finansieringsrisker anpassas till bolagets eget kapital,
utdelningsbara medel och resultat fore skatt. Dessa risker och hanteringen av dem beskrivs
narmare i koncernbokslutet 2022/2023, not 25.

Foretagsansvar

Saga Furs Oyj:s affarsverksamhet ar att formedla palsskinn fran palsproducenter till
skinnhandlare och plaggtillverkare. Saga Furs har fungerat som palsauktionsbolag sedan
1938, vilket visar att foretagets affarsverksamhet har utvecklats langsiktigt och ansvarsfullt.
Bolaget har byggt upp sin verksamhet pa att formedla skinn av hog kvalitet och pa langvariga
kundrelationer med féretag inom bekladnadsindustrin. Ansvarsfullhet har varit en integrerad
del av dessa grundpelare redan under en lang tid. For att lyckas som partner till kravande
modehus behdvs saval héga kvalitets- och ansvarsfullhetsnormer som kontinuerlig forbattring.

Under rakenskapsperioden forberedde sig Saga Furs for regleringen av
hallbarhetsrapportering om, som kommer att trédda i kraft inom EU. Som en del av
forberedelserna fortsatte bolaget att uppdatera den vasentlighetsanalys som hor till CSR-
rapporteringen samt inledde inventeringen av bolagets koldioxidutslapp. Bolaget har férbundit
sig till FN:s Global Impact-initiativ samt stddjer for sin del forverkligandet av FN:s mal for
hallbar utveckling (Sustainable Development Goals). Saga Furs deltog i den férnyade Global
Compact Communication On Progress-rapporteringen, dar man i stérre utstrackning an
tidigare kartlagger foretagets framsteg inom olika ansvarsteman. Dessutom fortsatte bolaget
marknadsforingen av sin egen Saga Track-tjanst som mojliggor sparning av palsskinn och
tilampningen av tjansten med kunder som anvander tjansten.

Bolaget introducerade en etisk anmalningskanal (whistleblowing) for bade personal och
utomstaende intressenter. Anmalningskanalen ger mojlighet att anonymt géra anmalningar
om misstankar om missbruk; allt sddant som bryter mot lagen eller inte motsvarar Saga Furs
varderingar eller etiska verksamhetsprinciper. Alla missforhallanden och férseelser som
anmalts med uppriktiga avsikter utreds och nédvandiga atgarder vidtas. Under
rakenskapsperioden gjordes inga anmalningar i kanalen som kravde atgarder.

De viktigaste temana i Saga Furs ansvarsfullhetsarbete ar:

e Djurens valbefinnande, farmcertifieringen och skinnens sparbarhet;

e Klimatet, miljén och resursanvandningen;

o  Tillforlitligt partnerskap saval for personalen som i vardekedjan

e God férvaltning.

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Betydande och langvariga variationer i efterfragan pa palsskinn och i marknadslaget pa-
verkar tillgangen pa finansiering i alla skeden av péalshandeln, alltifran skinnproducenter till till-
verkare.

Operativa risker och 6vriga risker
Stora skador i bolagets produktionslokaler, sdsom brander, maskinhaverier eller allvarliga

fel pa datasystemen, kan avbryta affarsverksamheten. Bolaget har utarbetat kontinuitetspla-
ner for dessa risker och affarsverksamheten ar till denna del férsakrad.

Principer for ansvarshantering

Ansvarsfullhet anses vara en del av kdrnan i Saga Furs affarsverksamhet och omsorg om
verksamhetsforutsattningarna. Foretaget idkar aven aktivt internationellt samarbete med
International Fur Federation (IFF). Ansvarsfullhetsarbetet leds enligt féljande principer:

Miljéansvar

e  Foretaget formedlar farmproducerade palsskinn enbart fran palsfarmer som tar
ansvar for djurens valbefinnande och som ar certifierade i ett certifieringsprogram
som tillhér ingar i Furmark®-systemet.

e  Foretaget utvecklar och underhaller I6sningar som majliggdr sparbarheten hos
palsskinn som det formediar.

e  Foretaget minimerar miljokonsekvenserna av sin egen verksamhet, bland annat
genom att optimera transporterna och genom energival.

Socialt ansvar

e Som betydande formedlare av palsskinn stradvar Saga Furs att bara sitt ansvar for
den langsiktiga ekonomiska framgangen for olika aktorer inom branschen.
Palsnaringen ar en viktig arbetsgivare och kalla till skatteintakter pa landsbygden i
manga lander.

e Bolaget sysselsatter saval sin ordinarie personal som en mangsidig grupp
sasongarbetare. Samtidigt utbildar bolaget ocksa yrkespersoner inom
palsbranschen.

e Savali Finland som i andra lander stddjer Saga Furs opinionsbildande verksamhet,
vars syfte ar att framja en livskraftig palsdjursuppfédning.

Forvaltning

e | egenskap av borsnoterat foretag grundar Saga Furs sin verksamhet pa transparens
och efterlevnad av kraven pa administrativ och finansiell rapportering. Dessutom
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forbereder foretaget sig for den reglering av rapportering om féretagsansvar som
trader i kraft i EU genom att forbattra sin icke-finansiella rapportering.

e  Saga Furs personal har férbundit sig att folja foretagets etiska riktlinjer (Code of
Conduct) i allt sitt arbete. Saga Furs har likasa foérbundit sig att tillampa etiska
riktlinjer som galler hos manga av bolagets samarbetspartner.

Foéretagsansvar i viardekedjan

Saga Furs tjanster befinner sig mitt i palsbranschens vardekedja, som bérjar med
palsdjursuppfédning och fortsatter med atervinning av produkten i andra anden av dess
livscykel. Saga Furs ager inte sjalv palsskinnen i nagot skede av vardekedjan, utan formedlar
dem fran producenten till ndsta steg i vardekedjan.

| bérjan av vardekedjan deltar Saga Furs i verifieringen av palsdjursuppfdédningen samt av
de dartill fast férbundna certifieringssystem, vars uppgift ar att sékerstalla djurens valmaende,
i samverkan med de organisationer som ansvarar for systemen. Fran och med
rakenskapsperioden 2021/2022 har Saga Furs mottagit skinn till sina auktioner enbart fran
gardar, som har ett gallande certifikat fran ett program som tillhér Furmark-systemet. |
praktiken kontrollerar Saga Furs certifieringsstatuset i samband med skinnmottagningen
genom att uppratthalla ett certifieringsregister, dar certifieringsprogrammens status
uppdateras i realtid.

De tre for Saga Furs vasentligaste certifieringsprogram som ingar i certifieringssystemet
Furmark ar WelFur i Europa, FCUSA i Nordamerika samt Certifur Canada. Av programmen
fordrar till exempel certifieringssystemet WelFur att farmen godkanns i bedémningar enligt
kriterierna i tre faser av uppfédningsperioden. Dessa tre program auditeras av en oberoende
tredje part och varje certifiering foljer sitt eget program med syftet att utveckla
certifieringskriterierna. Saga Furs ar representerat i bade WelFurs och Furmarks forvaltning.
Dessutom har bolaget ett omfattande samarbete med de nordamerikanska
palsfarmarférbunden som uppratthaller lokala certifieringsprogram.

Foretagets hallbarhetsarbete fortsatter i vardekedjan aven efter auktionerna. Den
viktigaste enskilda tjansten for kopare och beredare av palsskinn, modehus och i slutdndan
konsumenter ar tillhandahallandet av information om ursprungets sparbarhet.

Betydelsen av dataskydd och datasakerhet for Saga Furs affarsverksamhet har betonats
ytterligare sedan onlineauktioner blev den forharskande handelskutymen for formedling av
palsskinn under pandemin. Saga Furs uppfyller kraven i EU:s allmanna dataskyddsférordning
(General Data Protection Regulation, GDPR).

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Miljéansvar

Ar 2021 |4t International Fur Federation géra en utredning om pélsskinnens miljdavtryck
under hela livscykeln. Enligt livscykelanalysen star utfodringen av palsdjuren for storsta delen,
mer an 70 procent, av miljépaverkan. Auktionsverksamheten star for mindre an 1 procent av
avtrycket.

Miljdkonsekvenserna av Saga Furs egen verksamhet uppstar framst som en foljd av
transporter i samband med insamling av palsskinn och energiférbrukning i fastigheter, varav
en stor del ar relaterade till lagringen av skinnen.

Foretagets storsta fastighet och samtidigt viktigaste produktionsbyggnad, Fur Center,
ligger i Vanda. Uppvarmningen av de utrymmen som behdvs for att sortera skinnen och
kylningen som kravs for att lagra dem star for en stor del av fastighetens energiférbrukning.
Saga Furs skaffar utslappsfri elenergi och fijarrvarme till Fur Center. Annan miljopaverkan fran
foretagets egen verksamhet ar relaterad till vattenférbrukning och avfallshantering

Att minska transportrelaterade utslapp ar ett viktigt fokusomrade i forbattringen av
hallbarheten i Saga Furs underleverantérskedja. Miljdbelastningen fran
insamlingstransporterna har reducerats bland annat genom en optimering av transportrutterna
och lastningen — ett arbete i vilket Saga Furs aktivt medverkar vid sidan av sina
underleverantorer. Saga Furs samlar in skinn fran Finland och 6vriga Europa framst via
landsvagstransporter till Vanda, och i Nordamerika till Milton i Wisconsin, varifran skinnen
levereras med flygfrakt till Vanda.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens slut

Till f6ljd av den okade efterfragan pa marknaden ordnade Saga Furs 13.12.2023 en
online-auktion, vid vilken bjéds ut sammanlagt 150 000 rav- och finnsjubbskinn. Av dessa var
120 000 blaravsskinn, som alla saldes, och prisnivan steg med 20 procent fran auktionen i
september. Av de dvriga rav- och finnsjubbskinnen saldes halften, och prisnivan steg en
aning. Skinnen saldes i huvudsak till Kina, men aven till Sydkorea och den véasterlandska
marknaden. Vardet pa auktionens férmedlingsforsaljning var 8 miljoner euro.
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Bolaget gav 5.1.2024 en positiv resultatvarning, enligt vilken koncernens omsattning under
rakenskapsperioden 2022/2023 har stigit med 20 procent till dryga 46 miljoner euro
(féregaende rakenskapsperiod 39 milj. euro). Tack vare den 6kande omsattningen,
kostnadseffektivitet och 6kade finansiella intdkter bedémdes koncernens resultat for
rakenskapsperioden 2022/2023 vara tydligt battre an under féregadende rakenskapsperiod.
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Koncernens nya produktionsstyrningssystem, som ar koncernens storsta IKT-investering
genom tiderna, har visat sig vara utmanande i forhallande till leverantérens resurser. Det nya
systemet skulle tas i bruk i borjan av rdkenskapsperioden 2023/2024, men implementeringen
har skjutits upp tva ganger. Enligt nuvarande uppskattning implementeras systemet i borjan

Framtidsutsikter

Uppskattning av marknadsutvecklingen

Produktionen av minkskinn har minskat redan i flera ar pa grund av palsdjursuppfédning-
ens langvariga laga I6nsamhet. Nedgangen i produktionsmangderna har emellertid avmattats
jamfort med tidigare sédsonger. Pa grund av minskningen av minkskinnsproduktionen kommer
skinnmangderna som bjuds ut vid de internationella auktionerna att fortsatta sjunka under
innevarande rakenskapsperiod, men utbudsmangderna férvantas anda forbli rimliga tack vare
de skinn som insamlats och lagrats tidigare. | borjan av rakenskapsperioden hade Saga Furs
cirka 9 miljoner minkskinn i lager, vilka bjuds ut vid auktioner under innevarande och tva
kommande rakenskapsperioder. Om efterfragan forblir god pa huvudmarknaden kan det
minskade utbudet av palsskinn ha en positiv inverkan pa prisnivan redan under innevarande
rakenskapsperiod.

Produktionen av ravskinn minskade avsevart till fljd av myndighetsatgarderna i anknyt-
ning till fagelinfluensan. Detta reflekteras emellertid inte annu pa auktionsutbuden under inne-
varande rakenskapsperiod, eftersom bolaget har for avsikt att bjuda ut majoriteten av de 800
000 ravskinn som fanns i bolagets lager nar rakenskapsperioden inleddes. Férutom de mins-
kade utbuden paverkas prisnivan pa ravskinn aven av deras efterfragan for besatser sarskilt
pa den kinesiska marknaden.

Under rakenskapsperioden 2022/2023 upphérde storsta delen av coronapandemins nega-
tiva effekter pa palsskinnens marknadsefterfragan, nar Kina upphavde sina coronarestriktion-
er i slutet av ar 2022. Utbudet av palsplagg begransas av att produktionskapaciteten har
minskat till foljd av pandemin samt av att plaggtillverkare, som vantar pa hogre prisnivaer for
skinnen, har beslutat 6verfora en del av de skinn som de kopt tidigare till ett formanligare pris
for senare anvandning. Den kinesiska yuanen har forsvagats i forhallande till euron och detta
goOr att prisnivan for skinnen stiger langsamt under kommande auktioner. Under detaljhan-
delssasongen, som fortsatter till mitten av februari 2024, har den 6kade efterfragan emellertid
mdjliggjort en moderat prishéjning for palsklader.

Pa Saga Furs nast storsta marknad i Sydkorea har hdjningen av rantenivan till foljd av
kampen mot inflationen precis som i vastlanderna paverkat den ekonomiska tillvaxten och
konsumentefterfragan. Detaljhandelns viktigaste kanal, varuhusens, beslut att flytta palsklader
fran forsaljning aret runt till sisongshandeln paverkar ocksa deras forsaljning negativt.

Rysslands fortsatta anfallskrig i Ukraina har satt stopp for exporten av palsskinn till Ryss-
land. Ryska konsumenter kan emellertid fortfarande kopa palsklader bland annat i Turkiet och
i Mellanostern sasom i Abu Dhabi och Dubai. Exporten av palsklader till Ryssland fran Kina
har ocksa Okat.
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av rakenskapsperioden 2024/2025. Under de senaste tre aren har projektet kravt betydande
insatser av bolagets personal och kommer att krava ytterliga resurser aven under
innevarande rakenskapsperiod.

Affarsverksamhetens utvecklingsutsikter

De sista auktionerna som halls av det danska auktionsbolaget, som avslutar sin
verksamhet under innevarande rakenskapsperiod, bedéms 6ka konkurrensen om kdpande
kunder. Den minskade produktionen 6kar képarnas intresse for att forséka sakerstalla de
skinnmangder de behdver genom att kdpa dem direkt fran producenterna. Saga Furs Oyj:s
marknadsstallning inom férmedlingen av palsskinn forblir emellertid stark.

Under innevarande rakenskapsperiod ordnade bolaget i december 2023 en online-auktion
och ordnar dessutom auktioner i mars, maj och september 2024. Bolaget uppskattar att
utbuden under rakenskapsperiodens auktioner kommer att omfatta nastan 9,5 miljoner
minkskinn och sammanlagt en miljon ravskinn och finnsjubbskinn.

Utvecklingen av bolagets formedlingsforsaljning och omséattning paverkas forutom av den
forvantade minskningen av formedlingsforsaljningen aven av férandringar i skinnens prisniva.
De mindre skinnmangdderna minskar koncernens personalkostnader. Avskrivningarna
forblir pa samma niva som under foregaende rakenskapsperiod. De évriga kostnaderna for
affarsverksamheten forvantas sjunka mattligt. Finansieringsvolymerna torde fortsattningsvis

sjunka, vilket minskar koncernens netto finansiella intakter.

Resultatet for rakenskapsperioden 2023/2024 ar beroende av forsaljningsresultaten vid
sasongens auktioner, som inte kan beraknas innan den egentliga forsaljningssdsongen har
inletts.



Bokslutskommuniké 26.1.2024 Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Redovisningsprinciper

Uppgifterna i denna bokslutskommuniké baserar sig pa det reviderade bokslut och De standardférandringar som tradde i kraft den 1.1.2022 har inte inverkat pa de
styrelsens verksamhetsberattelse som publiceras senast den 16.2.2024 kl. 16.00 pa rapporterade talen. | sitt bokslut har koncernen tillampat den standardandring som trédde i
bolagets natsidor www.sagafurs.com. Bokslutskommunikén &r uppgjord i enlighet med kraft den 1.1.2023 gallande redovisningen av latenta skatter for sddana handelser, som
standarden |IAS 34 Delarsrapportering. samtidigt ger upphov till bade en latent skatteskuld och -fordran.

Alla siffror som presenteras ar avrundade, varfor till exempel summan av enskilda siffror
kan skilja sig fran den summa som presenteras.
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Koncernbalans IFRS
EUR 1.000

TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Latenta skattefordringar
Placeringar

Langfristiga fordringar
Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omséttningstillgangar
Rantebarande kdparfordringar
Rantebarande producentfordringar
Rantefria fordringar

Skattefordringar baserade pa periodens beskattningsbara resultat

Likvida medel
Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

31.10.2023  31.10.2022 EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets agare

23 312 26 547 Aktiekapital
6 081 3809 Overkursfond
106 594 Ovriga fonder
229 307 Omrakningsdifferens
7324 11405 Balanserade vinstmedel
37 053 42 662 Eget kapital totalt
Langfristiga skulder
9073 8788 Skulder
2183 6 650 Reserveringar
19 151 23419 Latenta skatteskulder
11 584 10 347 Langfristiga skulder totalt
585 83
39 818 35 868 Kortfristiga skulder
82 393 85 155 Rantebarande skulder

Leverantdrsskulder och évriga skulder
119 446 127 817 Skatteskulder baserade pa periodens beskattningsbara resultat
Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt
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31.10.2023 31.10.2022
7 200 7 200
254 254
22901 22 901
230 339
58 267 54 178
88 852 84 872
3 351 5103

- 32
2 863 3174
6214 8 309
12 117 16 834
12 257 17 601
6 201
24 380 34 636
30 594 42 945
119 446 127 817




Bokslutskommuniké 26.1.2024 Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Rapport over totalresultat

EUR 1.000 1.5.2023- 1.11.2022- 1.5.2022- 1.11.2021-
31.10.2023 31.10.2023 31.10.2022 31.10.2022
6 man 12 man 6 man 12 man
Omséttning 26 762 46 601 29 510 38 783
Ovriga rérelseintakter 1928 2 694 477 4410
Anvandning av material och tillbehor -1177 -2 116 -888 -1 149
Kostnader for I6ner och anstallningsférmaner -10 836 -19 113 -11 753 -16 411
Avskrivningar och nedskrivningar -2 897 -5 679 -2773 -5 491
Ovriga rérelsekostnader -10 688 -19 167 -12 519 -20 402
Rorelsevinst (-folust) 3093 3220 2 054 -259
Finansiella intakter 1742 3973 2738 3891
Finansiella kostnader -634 -1 099 -1 986 -2 482
Vinst (forlust) fore skatt 4201 6 094 2 807 1151
Inkomstskatt -805 -1 170 1255 -110
Periodens vinst (forlust) 3 396 4 925 4 062 1041
Ovrigt totalresultat
Poster, som eventuellt senare pafors resultatet
Omrakningsdifferenser 0 -115 0 284
Oversiktsperiodens totalresultat 3 396 4 810 4 062 1325
Resultat/aktie outspatt (EUR) *) 0,96 1,39 1,15 0,29

*) Det finns inga faktorer som spader ut nyckeltalen
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Koncernens kassaflodesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassaflode

Erhallna betalningar fran kdpare for férmedlingsférsaljning
Erhallna betalningar for 6vriga rorelseintakter
Kostnader for rérelseverksamheten

Rorelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och skatter

Betalda rantor for rérelseverksamhetens finansiella kostnader

Betalningar for rorelseverksamhetens Ovriga finansiella kostnader

Erhallna rantor fran rérelseverksamheten
Ovriga finansiella intakter fran rorelseverksamheten
Betalda direkta skatter

Rérelseverksamhetens kassafléde (A)

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
Overlatelseinkomster fran materiella och immateriella tillgangar

Investeringarnas kassafléde (B)

Finansieringens kassafléde
Upptagna kortfristiga lan
Amortering av skulder for hyreskontrakt
Betalda dividender

Finansieringens kassafléde (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)
Likvida medel vid periodens slut

. Likvida medel vid periodens bdrjan
Férandring i likvida medel
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1.11.2022- 1.11.2021-
31.10.2023 31.10.2022
12 man 12 man
351 232 272 095
1537 1900
-349 212 -278 651
3 557 -4 657
-278 -475
-442 -2 059
4147 4088
502 118
-2 025 -672
5460 -3 657
-3 161 -2748
131 4 240
-3 030 1492
2178 1366
-163 -504
-495 -6 787
1519 -5 925
3950 -8 090
39 818 35 868
35 868 43 958
3950 -8 090

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023
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Kalkyl over forandringar i eget kapital

Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital 1.11.2021-31.10.2022

EUR 1.000 Aktiekapital Overkursfond Ovriga fonder Omréknings- Ackum. vinst-  Eget kapital

differens medel totalt
Eget kapital 31.10.2021 7 200 254 21105 56 61498 90 113
IAS 38/ SaasS justering 221 221
Eget kapital 1.11.2021 7 200 254 21105 56 61719 90 334
Oversiktsperiodens resultat 1041 1041
Ovrigt totalresultat 284 - 284
Dividendutdelning -6 787 -6 787
Overfort till konjunkturfonden 1796 -1 796 -
Eget kapital 31.10.2022 7 200 254 22 901 339 54 178 84 872

Kalkyl 6ver férandringar i eget kapital 1.11.2022-31.10.2023

EUR 1.000 Aktiekapital Overkursfond Ovriga fonder Omréknings- Ackum. vinst-  Eget kapital

differens medel totalt
Eget kapital 31.10.2022 7 200 254 22 901 339 54 178 84 872
IAS 38/ SaasS justering -336 -336
Eget kapital 1.11.2022 7 200 254 22 901 339 53 842 84 536
Oversiktsperiodens resultat 4 925 4925
Ovrigt totalresultat -110 -5 -115
Dividendutdelning -495 -495
Overfort till konjunkturfonden 0 0 -
Eget kapital 31.10.2023 7 200 254 22 901 230 58 267 88 852
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Bokslutskommuniké 26.1.2024 Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023

Relationstal som beskriver koncernens ekonomiska Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och évriga ansvar

utveckling
EUR 1.000 31.10.2023  31.10.2022

11/22-10/23 11/21-10/22

12 mén 12 man
Forsaljningens varde, milj. euro 352,4 272,7
Omséttning, milj. euro 46,6 38,8 Skulder mot vilka som sakerhet stillts inteckningar och pant-
Roérelsevinst (forlust), milj. euro 3,2 0,3 satts fordringar
% av omséttningen 6,9 % -0,7% ) . . )
Vinst (forlust) fore skatter, mllJ euro 6,1 1,2 Givna fastlghetsmtecknlngar 50 875 50 875
% av omséttningen 13,1 % 30% Givna foéretagsinteckningar 202 691 202 691
Resultat /aktie, euro 1,39 0,29 Givna panter 48 288 44319
Eget kapital/aktie, euro 25,12 24,00
Avkastning pa eget kapital (ROE) -% 5,7 % 1,.2%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -% 6,6 % 1,9 %
Soliditet, % 771 % 70,9 % Derivatkontrakt
Gearing -0,27 -0,16
Bruttoinvesteringar, milj. euro 5,0 52 Valutaterminernas nominella varde 644 -
% av omsattningen 10,6 % 13,4 %
Personal i genomsnitt 313 323 Valutaterminerna har inte definierats som séakringsinstrument eftersom koncernen inte tilldmpar
sakringsredovisning.
Berakningsgrunderna for relationstalen: Vid utgangen av moderbolagets period ar den géllande valutapositionen -680 tusen euro.
Avkastning pa eget kapital (ROE) -% = periodens resultat x 100 / eget kapital *) Fastighetsinvesteringar
Koncernen ar skyldig att kontrollera sina mervardesskatteavdrag for fastighetsinvesteringarna om fas-

Avkastning pé investerat kapital (ROI) -% = (resultat fore skatt + rante- och Gvriga finansi- tighetens skatteméassiga anvandning minskar under 6versiktsperioden. Ansvarets maximibelopp &r 462

ella kostnader - kreditforluster) x 100 / (balans- tusen euro och det sista granskningsaret &r 2031.

omslutning - rantefria kortfristiga skulder) *)
Soliditet, % = eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhallna

forskott)
Gearing = (réntebarande frammande kapital - likvida me-

del och finansiella vardepapper) / eget kapital

Resultat/aktie, euro = periodens resultat / antal utestdende aktier i
medeltal

Eget kapital/aktie, euro = eget kapital / antal utestdende aktier pa rappor-
teringsdagen

*) namnaren utgor medeltalet av rakenskapsperiodens och féregaende rakenskapsperiods balans-
varden
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Transaktioner med narkretsen

EUR 1.000

Transaktioner med narkretsen

Omséttning
- 6vrig narkrets

Ovriga rérelseintékter
- moderférening
- 6vrig narkrets

Ovriga rérelsekostnader
- moderférening

Finansiella intékter
- Ovrig narkrets

Finansiella kostnader
- moderférening

Fordran fran nérkretsen
- Ovrig narkrets

Skulder till nérkretsen
- moderférening
- Ovrig narkrets

Ledningens anstéllningsformaner

Léner och 6vriga kortfristiga anstallningsférmaner

Vanda den 26.1.2024

Styrelsen

2022/2023
12 man

602

47

-122

173

1715

-398
-9

1360

18

2021/2022
12 man

373

1802

-684

1496

Rakenskapsperiod 1.11.2022-31.10.2023



