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Uttalande fran Sensidose styrelse med
anledning av EQL Pharmas offentliga
uppkopserbjudande

Bakgrund

Detta uttalande goérs av styrelsen ("Styrelsen”) for Sensidose Aktiebolag (publ)
("Sensidose” eller "Bolaget”) i enlighet med punkt 11.19 i Takeover-reglerna for vissa
handelsplattformar ("Takeover-reglerna’).

Den 29 mars 2023 offentliggjorde Navamedic ASA ("Navamedic”) ett offentligt kontant
uppkopserbjudande till aktieagarna i Sensidose om att 6verlata sina samtliga aktier i
Sensidose till Navamedic for ett kontant vederlag om 6,27 kronor per aktie i Sensidose.
Styrelsen rekommenderade samma datum aktiedgarna i Sensidose att acceptera detta
erbjudande.

Idag, den 20 april 2023, har EQL Pharma AB ("EQL Pharma”) lamnat ett offentligt
kontant uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Sensidose om att dverlata samtliga aktier
i Sensidose till EQL Pharma ("Erbjudandet”). Enligt villkoren for Erbjudandet erbjuder
EQL Pharma ett kontant vederlag om 7,60 kronor per aktie i Sensidose ("Budpriset”),
motsvarande ett totalt varde om cirka 91 miljoner kronor. Budpriset motsvarar en
premie om cirka:

» 21,2 procent i forhallande till erbjudandet om 6,27 kronor per aktie som
offentliggjordes av Navamedic den 29 mars 2023; och

* 96,7 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om
3,86 under de senaste 30 handelsdagarna foére offentliggérandet av
Navamedics erbjudande; och

* 109,7 procent i foérhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om
3,62 under de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Navamedics erbjudande;

Acceptperioden for Erbjudandet forvantas inledas omkring den 25 april 2023 och
avslutas omkring den 16 maj 2023. EQL Pharma forbehaller sig ratten att forlanga
acceptperioden for Erbjudandet och senareldgga tidpunkten for utbetalning av
vederlag.

Erbjudandet omfattar inte saddana teckningsoptioner som utgivits av Sensidose till dess
anstallda enligt nagot incitamentsprogram antaget av Sensidose. EQL Pharma har for
avsikt att ge deltagare i sadana program en rattvis behandling med anledning av
Erbjudandet. Erbjudandet omfattar inte heller teckningsoptioner av serie TO 1 som ar
upptagna till handel pa Spotlight Stock Market (tickerkod: SENSI TO 1) da vardet av
dessa teckningsoptioner anses vara forsumbart mot bakgrund av saval en “see-
through”-vardering som en vardering som beaktar ett tidsvarde (enligt Black & Scholes-
formeln), mot bakgrund av det ldmnas sadana finansiella instrument utanfor



Erbjudandet i enlighet med Takeover-reglerna.

Fullféljandet av Erbjudandet ar villkorat bland annat av att det accepteras i sadan
utstrackning att EQL Pharma blir agare till aktier motsvarande mer an tva tredjedelar
av aktierna i Sensidose (efter full utspadning, om tillampligt) samt att erforderliga
tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, har
erhallits, i varje enskilt fall, pa féor EQL Pharma acceptabla villkor. Erbjudandet ar vidare
villkorat av att inga omstandigheter har intraffat som vasentligt negativt paverkar, eller
kan forvantas vasentligt negativt paverka, Sensidoses finansiella stallning eller
verksamhet.

EQL Pharma har forbehallit sig ratten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller
samtliga fullféljandevillkor for Erbjudandet. Det innebar att EQL Pharma kan komma att
fullfélja Erbjudandet aven vid en lagre anslutningsgrad.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas il EQL Pharmas
budpressmeddelande fran den 20 april 2023 samt till den erbjudandehandling som
EQL Pharma kommer att offentliggora 24 april 2023. Dessa dokument kommer att vara
tillgangliga via en lank fran EQL Pharmas webbplats.

Styrelsens atgarder for att utvardera Erbjudandet

Styrelsen har gjort motsvarande utvardering av Erbjudandet fran EQL Pharma som
avseende det tidigare erbjudandet fran Navamedic. Ett nytt varderingsutlatande (sa
kallad fairness opinion) har av Styrelsen inte beddmts vara motiverat eftersom ett
utlatande i nartid inhamtats fran Eminova Partners Corporate Finance AB ("Eminova”)
i samband med det tidigare erbjudandet fran Navamedic. | detta utldtande ansags
Navamedic erbjudandepris om 6,27 kronor per aktie vara skaligt ur ett finansiellt
perspektiv. Mer information om utvarderingen av Navamedics tidigare erbjudande
inklusive varderingsutlatandet fran Eminova finns att tillgd i Sensidoses
pressmeddelande fran den 29 mars 2023 samt pa Sensidoses hemsida.

Styrelsen for Sensidose har, efter begaran fran EQL Pharma, tillatit EQL Pharma,
liksom tidigare Navamedic, att genomféra en begransad bekraftande
foretagsutvardering (sa kallad due diligence) i samband med férberedelserna for
Erbjudandet. EQL Pharma har beviljats tillgang till samma information som Navamedic
fick ta del av inom ramen for sin foretagsutvardering. | samband med denna
foretagsutvardering har EQL Pharma aven traffat Sensidoses foretagsledning. Varken
EQL Pharma eller Navamedic har erhallit nagon insiderinformation inom ramen for
dessa utvarderingar.

| samband med det initiala erbjudandet fran Navamedic anlitade Styrelsen Fredersen
Advokatbyra som legal radgivare. Fredersen Advokatbyrd har haft samma roll i
utvarderingen av Erbjudandet fran EQL Pharma separat och i relation till det tidigare
erbjudandet fran Navamedic.

Styrelsens rekommendation

Styrelsen har utvarderat Erbjudandet i relation till det tidigare erbjudandet fran
Navamedic fran den 29 mars 2023. Erbjudandet fran EQL Pharma innebar ett hogre
budpris om 1,33 kronor per aktie jamfort med 6,27 kronor per aktie i Navamedics bud,
vilket ar mer attraktivt ur ett finansiellt perspektiv. Utdver Budpriset bedomer Styrelsen
att erbjudandena i all vasentlighet ar likvardiga och att bada budgivarna skulle vara



goda agare till Sensidose vid ett fullféljt dvertagande.

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pa vad EQL Pharma har uttalat i sitt
offentliggérande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan
genomforandet av Erbjudandet kommer att ha pa Sensidose, sarskilt sysselsattningen,
och sin uppfattning om EQL Pharmas strategiska planer for Sensidose och de effekter
som dessa kan ha pa sysselsattningen och de platser dar Sensidose bedriver sin
verksamhet.

EQL Pharma har framfort nedanstaende rérande de anstéllda och ledningsgruppen i
Sensidose:

"EQL ar mycket néjda med det arbete vi kan utldsa som Sensidose har gjort for att
forbereda en modernisering och internationalisering av produktportfoljen. EQL avser
jobba nara ledningen i Sensidose for att stotta och forse dem med de resurser som
erfordras for att expandera forsaljningen i Skandinavien, Europa och RoW. EQL vill
ocksa stodja Sensidose i att vidareutveckla sina patenterade produkter och |I6sningar
inom mikrodosering till patientbehov inom andra stora terapiomraden. Sensidose
passar val in i EQL:s langsiktiga strategi och EQL har inga planer pa férandringar av
organisation, verksamhetsplatser eller anstallningsvillkor for Sensidose personal.
EQL:s planer omfattar inte heller nagra vasentliga forandringar avseende EQL:s
verksamhet, de platser dar EQL bedriver verksamhet eller EQL:s anstallda.”

Styrelsen utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden
ingen anledning att ha en annan uppfattning.

Mot denna bakgrund rekommenderar Styrelsen enhilligt aktieagarna i Sensidose
att acceptera Erbjudandet fran EQL Pharma om 7,60 kronor per aktie. Styrelsens
tidigare rekommendation om att acceptera Navamedics erbjudande dras darmed
tillbaka.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk
ratt. Tvist i anledning av detta uttalande ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Uppsala den 20 april 2023
Sensidose Aktiebolag (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Jack Spira, VD och styrelseledamot
Telefon: 0722 50 62 72
E-post: jack.spira@sensidose.se

Per Nilsson, styrelseordférande
Telefon: 0708 84 23 20
E-post: per@rasundaforvaltning.se

Hemsida: www.sensidose.se

Denna information &r sadan information som Sensidose Aktiebolag (publ) &r skyldigt
att offentliggbra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och Takeover-reglerna.


http://www.sensidose.se/

Informationen ld&mnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 20 april 2023 k. 08:15 CEST.

Kort om Sensidose

Sensidose dr ett ldkemedelsbolag som utvecklar och sdljer individualiserad dosering av likemedel for
optimal medicinsk behandling av Parkinsons sjukdom. Bolaget har utvecklat det receptbelagda
ldkemedlet Flexilev® som doseras med hjilp av Bolagets doseringsapparat MyFID®. Sensidose ska
framgent utveckla och lansera en ny doseringsapparat, ORAFID, vilken dr planerad att
marknadslanseras under 2023.



