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NAXS AB (publ)

Bokslutskommuniké 2022

Januari - december 2022

e Resultat efter skatt uppgick till 180,1 (177,4) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 16,22 (15,91) SEK.

e Substansvardet uppgick till 959 MSEK (86,59 SEK per aktie) per den 31 december 2022,
jamfort med 824 MSEK (SEK 73,78 per aktie) per den 31 december 2021.

e Nettokassan uppgick till 212 MSEK (19,11 SEK per aktie) per den 31 december 2022,
jamfort med 266 MSEK (23,81 SEK per aktie) per den 31 december 2021.

o Arsstamman 2022 beslutade att Iamna en utdelning om 3,50 SEK per aktie.

e Bolaget har gjort en ny beddmning av huruvida det danska och norska dotterbolagets
funktionella valuta ska vara DKK respektive NOK eller SEK, det vill sdga detsamma som
moderbolagets. Tidigare har de utldndska dotterbolagens bokslut raknats om till SEK och
omrakningsdifferensen redovisats i ovrigt totalresultat. Per den 31 december har bedém-
ningen andrats i enlighet med IAS 21.11(a). Det innebar att dotterbolagets funktionella
valuta nu anses vara detsamma som moderbolagets och redovisas i resultatréakningen i
posten vardeforandringar. Upparbetad omrakningsdifferens har forts till balanserade
vinstmedel. Jamférelsedret har justerats p& motsvarande satt. Omrékningsdifferensen
som nu ingar i arets resultat uppgar till 62,2 (13,5) MSEK vilket motsvarar 5,63 (1,21)
SEK per aktie.

Fjarde kvartalet 2022

e Resultat efter skatt uppgick till 35,6 (59,1) MSEK.
e Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 3,21 (5,29) SEK.

Vinstutdelning

Styrelsen avser foresld drsstdamman en utdelning om 3,75 SEK per aktie.
Vidare foreslar styrelsen arsstamman att besluta om ett fortsatt mandat att goéra dterkop
av egna aktier.

VD-kommentar

Trots en utmanande makroekonomisk miljé under 2022 kunde NAXS fortsatta sin gynn-
samma utveckling genom hela aret. Det fjarde kvartalet presterade det 10e kvartalet i rad
med positiv tillvaxt av substansen per aktie vilken ékade med 3,9%. Under 2022 dkade
substansvardet per aktie med 22,1%, inklusive den lamnade utdelningen.

Under 8ret gjorde NAXS tva nya ataganden till fonder, ett med 5 MEUR till JAB Consumer
Partners JCP V, som har ett fokus pa djurférsdkringar, och ett med 75 MSEK till Mimir In-
dustries som ar inriktat pa s.k. special situations. NAXS &r sedan tidigare investerare i fon-
der som de bada forvaltarna rest.

Vad galler underliggande fonder férvarvade de 13 nya portféljbolag och undertecknade el-
ler genomfdrde 4 exit under aret. Bland exit marks Nordic Capitals offentliggérande under
4e kvartalet att de tecknat avtal om férsaljning av The Binding Site till Thermo Fisher Sci-
entific, en av de stérsta och mest framgangsrika investeringarna inom den nordiska pri-
vate equity branschen.

NAXS lamnade under april en utdelning om 3,50 SEK per aktie for heldret och har sam-
mantaget under de senaste 5 aren distribuerat 36,37 SEK per aktie till sina aktiedgare via
utdelningar och aterkép.

NAXS har varit en aktiv investerare under de senaste aren och har fortsatt god tillgdng pa
likvida medel vilket gor att vi ar val positionerade att fortsatta utnyttja eventuella investe-
ringsmojligheter under och bortom 2023.

Gésta Lundgren
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Ekonomisk dversikt
2022 2021
1/1-31/12 1/1-31/12
Resultat efter skatt, TSEK 180 081 177 413
2022 2021
31/12 31/12
Andelar i private equity fonder, TSEK 687 989 513 925
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 72 63
Kvarstdende investeringsataganden, TSEK 157 582 86 012
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 845 571 599 937
Ovriga investeringar, TSEK 60 801 44 693
Nettokassa, TSEK 211 668 265 523
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 62,11 46,08
Ovriga investeringar per aktie, SEK 5,49 4,01
Nettokassa per aktie, SEK 19,11 23,81
Eget kapital per aktie, SEK 86,59 73,78
Borskurs, SEK 59,80 64,80



i\\ﬂ/ﬂ Bokslutskommuniké 2022
\N/\ Sida 3 av 20
AN\

Verksamhet

NAXS &r noterat pa NASDAQ Stockholm. NAXS investerar huvudsakligen i private equity
fonder med ett nordiskt fokus men kan ocksa géra direktinvesteringar tillsammans med
private equity och andra fonder inom alternativa tillgangar. Upp till 40% av NAXS sub-
stansvarde vid investeringstillfillet kan investeras i tillgdngar och finansiella instrument av
valfritt slag och utan geografisk begransning.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades pa Stockholmsbérsens First
North lista den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 &r NAXS noterat pa NASDAQ Stock-
holm.

NAXS AB (publ) ar koncernens moderbolag med séate i Stockholm. Forutom moderbolaget
bestar koncernen av dotterbolagen NAXS A/S, med séte i Képenhamn, NAXS Nordic Access
Buyout AB, med sdte i Stockholm och NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. De
danska och svenska dotterbolagen fungerar som holdingbolag for koncernens investe-
ringar.

Naccess Partners AB har kontrakterats som radgivare at det danska dotterbolaget i inve-
sterings- och forvaltningsfragor.

Marknadsutveckling

Den globala ekonomiska miljon och finansmarknaderna praglades under 2022 av hég och
vaxande inflation, stigande rantor, och 6kande geopolitisk osdkerhet.

De negativa marknadsforhallandena 3terspeglades i en snabbt sjunkande aktivitetsnivad
inom private equity som ett resultat av en alltmer begransad tillgdng pa krediter for finan-
siering av transaktioner och att mdojligheten till exit via bérsnoteringar mer eller mindre
stangde.

Investeringar

Investeringar i private equity fonder

NAXS hade per den 31 december 2022 dtaganden gjorda till 15 underliggande fonder (13
buyout fonder och 2 special situations fond) och vid rakenskapsarets utgang uppgar:

e vardet pd andelarna i private equity fonder till 688 MSEK vilket motsvarar 72 procent
av eget kapital.
e kvarstdende investeringsataganden till fonderna till 158 MSEK.

Ovriga investeringar

NAXS hade per den 31 december 2022 8 tillgdngar inom Ovriga investeringar;

e 120 437 aktier i Scout Gaming Group (publ). Aktierna &r noterade p& Nasdaq Stock-
holm. Scout Gaming Group bildades 2013 och erbjuder speloperatdrer en totallésning
for lansering och drift av Fantasy Sports och Daily Fantasy Sports. Innehavet var per
den 31 december 2022 varderat till 0,1 (1,9) MSEK.

e 228 946 aktier i Awilco Drilling Plc, en borriggsoperatér med sate i Storbritannien. Ak-
tierna &r noterade pd Euronext Growth Oslo. Under fjérde kvartalet genomférde Awilco
en aktie split 1:100. I samband med en private placement under fjarde kvartalet 2022
gjorde NAXS en tillagginvestering och tecknade 220 662 aktier motsvarande ett belopp
om 4,4 MSEK. Innehavet var per den 31 december 2022 varderat till 7,7 (2,7) MSEK.

e 65 572 aktier i Keurig Dr Pepper, en ledande producent och distributdér av varma och
kalla drycker. Aktierna &r noterade pa Nasdaq. Innehavet var per den 31 december
2022 varderat till 24,4 (21,9) MSEK.

e 42 608 aktier i Krispy Kreme Doughnuts, en ledande munk- och kaffekedja. Aktierna
ar noterade pd Nasdaq. Innehavet var per den 31 december 2022 vérderat till 4,6
(8,4) MSEK.
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En investering i Pret Panera Company som per den 31 december 2022 varderades till
2,3 (1,7) MSEK. Pret Panera &r verksamt pa global basis inom restaurangkedjor i seg-
mentet fast casual dining.

3 300 aktier i Chr Hansen Holding A/S. Aktierna férvarvades under 2022. Chr. Hansen
ar ett globalt, biovetenskapsféretag som utvecklar naturliga ingredienslésningar for
livsmedels-, ndrings-, lakemedels- och jordbruksindustrin. Chr Hansen Holding A/S ar
noterat pa Nasdaq Copenhagen. Innehavet var per den 31 december 2022 vérderat till
2,4 (-) MSEK.

4 643 500 aktier i Jacktel AS, ett norskt bolag som dger en offshore bostadsplattform.
Aktierna &r registrerade pa Euronext NOTC. Innehavet férvarvades under 2022 via
konvertering av obligation i Jacktel och var per den 31 december 2022 varderat till 6,4
(-) MSEK.

Hartill agde NAXS 2 obligationer emitterad av Jacktel AS:

1 obligation emitterad 2018 med en |6ptid p& 5 &r med en arlig ranta om 10% p.a.
Under det forsta kvartalet konverterades ca 60% av obligationen till aktier i Jacktel AS.
Innehavet av obligationen var per den 31 december 2022 varderat till 12,1 (6,4)
MSEK.

1 obligation emitterad 2021 som I6per ut i december 2023 och med en arlig rénta pa
10% p.a. I slutet av rékenskapsaret erhélls 1,0 MSEK d& en del av obligationen lstes
in. Innehavet var per den 31 december 2022 varderat till 0,8 (1,7) MSEK.

Exponering mot private equity fonder och dvriga investeringar

Den 31 december 2022 uppgick den totala exponeringen mot private equity-fonder och
andra investeringar till 906 MSEK, vilket motsvarar 95 procent av bolagets eget kapital.

Nettokassa, fondandelar plus 6vriga investeringar, samt total exponering mot private
equity fonder plus dvriga investeringar (i procent av eget kapital)

Eget kapital 959 MSEK Total exponering mot private equity fonder +
ovriga investeringar 95% (906 MSEK)

Nettokassa 22% 125% Kvarstdende ata-
(212 MSEK) ganden 16% (158
MSEK)
100% 100%

22%

16%

75% 75%

Andelar i private
equity fonder + 6v-

riga investeringar

78% (749 MSEK)

Andelar i private
equity fonder + 6v-
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Utveckling av andelar i private equity fonder plus évriga investeringar som andel av eget
kapital
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= Andelar i private equity fonder och évriga investeringar = Likvida medel

Substansvardet per aktie, inklusive utdelning, ékade med 3,9% under det fjarde kvartalet
och med 22,1% &ver 12 manader inklusive l&dmnad utdelning.

Substansvérde per aktie i SEK
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Nya investeringar, forvarv och avyttringar

Investerings%taganden till private equity fonder
Inga nya ataganden gjordes under kvartalet

Ovriga Investeringar

1 ny investering och 1 tilldggsinvestering gjordes under kvartalet. NAXS férvarvade 3 300
aktier i Chr Hansen Holding A/S for ett belopp om 1,4 MDKK. Chr Hansen ar ett globalt,
biovetenskapsféretag. Vidare gjorde NAXS en tillaggsinvestering i Awilco Drilling dar man
deltog i en private placement och tecknade 220 662 aktier for ett belopp om 4,4 MNOK.

Forvarv genomférda av underliggande fonder

Inga nya portféljbolag férvarvades under fjdrde kvartalet. Under heldret 2022 genomférde
underliggande fonder sammanlagt 13 nya investeringar i portféljbolag enligt nedan (per
fond och i alfabetisk ordning):

Portfdljbolag Sektor Geografi Fond

Cautus Geo Féretagstjanster Norge Equip I

JAB Pet Insurance platform Djursjukvard USA JAB JCP V
Euroatlas Verkstadsindustri Europa Mimir Industries
Lindemann Verkstadsindustri Europa Mimir Industries
Modus Bygg & Anlaggning Sverige Mimir Industries
Thermion Bygg & Anlaggning Sverige Mimir Industries
Svensk Kompressor Foéretagstjanster Norden Mimir Industries
RLDatix Halsovard Europa Nordic Capital X
Bilthouse Foretagstjanster Europa Nordic Capital X
Ascot Lloyd Foretagstjanster Europa Nordic Capital X
ProGlove IT/Teknologi Europa Nordic Capital X
CARE Fertility Halsovard Europa Nordic Capital Evo
Ellos Group Konsumentvaror Sverige Nordic Capital CV1

Avyttringar/exit och rekapitaliseringar genomférda i underliggande fonder

Under fjarde kvartalet genomférdes 1 fullstéandig exit genom Nordic Capital CV1 som teck-
nade avtal om forsadljning av Binding Site. Sammanlagt tecknades avtal om eller genom-
fordes 4 fullstandiga avyttringar/exit under 2022 enligt nedan (per fond och i alfabetisk
ordning):

Portfoljbolag Sektor Forvarvsdr Fond

Huarong Finansiella tjénster 2014 Apax VII
Meerivara Halsovard 2012 Intera II

Binding Site Halsovard 2018 Nordic Capital CV1
Becksdndergaard Consumer goods 2013 Valedo II

Per den 31 december 2022 hade NAXS fonder forvarvat 176 portféljbolag sedan start av
vilka 114 helt avyttrats. Dessa 114 exit har genererat en &rlig bruttoavkastning om
17,5%.

31 december, 2022

o Total exponering mot private equity fonder: 88% av eget kapital

e Andelar i private equity fonder: 72% av eget kapital

e Antal portfdljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 114

« Bruttoavkastning, sedan start 2007, pd 114 genomférda exit: 17,5% per ar
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Portféljsammansattning/diversifiering
Per den 31 december erbjuder NAXS en exponering enligt féljande:
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e« 9 fbrvaltare och 13 private equity fonder varav 2 special situations fonder.

. 8olika argdngar: 2007, 2008, 2011, 2017, 2018, 2020, 2021 and 2022 (baserat pa

nuvarande ataganden):

e en exponering mot storlekssegmenten small-, mid- och large cap och mot samtliga

2022
28%

2021
2%

2020
20%

2018
27%

lander i Norden liksom till viss del mot Europa och, framst genom Apax och JAB, 6vriga
varlden (métt baserat pd verkligt vdrde av investeringar i private equity fonder):

« 62 portféljbolag (kvarstdende efter 114 exit) forvarvade éver en period om ca 12 a8r, dar

de 10 storsta portféljbolagen tillsammans utgér ca 63% av NAV; inget bolag utgér mer

an 13% av NAV.

« direktdgande i 5 noterade bolag, 2 onoterat bolag och 2 féretagsobligationer enligt tabell

nedan.

Ursprunglig Redovisat

investerings- varde,

Foretag Sektor Instrument tidpunkt MSEK
Scout Gaming Group Onlinespel Aktie (Nasdaq First North) Q4 2017 0,1
Awilco Drilling Energi Aktie (Euronext Growth Oslo) Q1 2018 7,7
Jacktel Energi Foretagsobligation Q4 2018 12,1
Keurig Dr Pepper Alkoholfria drycker Aktier (Nasdaqg NY) Q3 2020 24,4
Pret Panera Fast food casual Aktier onoterade Q4 2020 2,3
Krispy Kreme Doughnuts  Fast food casual Aktier (Nasdaqg NY) Q1 2021 4,6
Jacktel Energi Foretagsobligation Q2 2021 0,8
Jacktel Energi Aktie (Euronext NOTC) Q1 2022 6,4
Chr. Hansen Holding A/S Biovetenskap Aktier (Nasdaq Copenhagen) Q4 2022 2,4

60,8
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UNDERLIGGANDE FONDER
Sammanfattande information om NAXS nuvarande underliggande fonder

Geografiskt NAXS ata-  # portfolj-
Fond Argéng Fondstorlek Segment fokus gande bolag/ exit
Apax Europe VII 2008 MEUR 11 000 large cap Europa/Global MEUR 15 3/33
Equip Capital I 2020 MNOK 1 900 small/mid cap  Norden MNOK 20 12/0
FSN Capital III 2008 MEUR 375 mid cap Norden MEUR10 1/9
Herkules PE IIT* 2008 MNOK 6 000 mid cap Norden MNOK 40 0/11
Intera Partners II* 2011 MEUR 200 small cap Finland MEUR 7 0/12
JAB Consumer Fund II 2018 MUSD 5 000 large cap Global MUSD 5 4/0
JAB Consumer Fund III 2020 MUSD 3 800 large cap Global MEUR 5 1/0
JAB Consumer Partners JCP V 2022 n/a large cap Global MEUR 5 1/0
Mimir Invest 2017 <MSEK 500 small cap Norden MSEK 50 6/2
Mimir Industries 2022 <MSEK 500 small cap Norden MSEK 75 5/0
Nordic Capital VII* 2008 MEUR 4 310 mid/large cap  Norden/DACH MEUR 20 0/19
Nordic Capital CV1 2018 MEUR 2 500 mid/large cap  Norden/DACH MEUR 14.65 4/6
Nordic Capital X 2020 MEUR 6 100 large/mid cap  Norden/DACH MEUR 2 16/0
Nordic Capital Evolution 2021 MEUR 1 200 midcap Norden/DACH MEUR 1 4/0
Valedo Partners II 2011 MSEK 2 000 small cap Sverige MSEK 65 5/6

*Fond som avyttrat samtliga portféljbolag och genomg8r likvidationsprocess.
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Koncernen
Resultat, fjarde kvartalet 2022

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 34 673 (58 553) TSEK under kvartalet. I rorelseresultatet in-
gar vardefdrandringar med 38 624 (62 537) TSEK, varav 31 404 (59 014) TSEK &r varde-
forandringar pa andelar i private equity fonder och 7 220 (3 522) TSEK &r vardeférand-
ringar pa évriga investeringar. Valutakursféréandringar ingar i vardeférandringar i fondinne-
havet och uppgick till 7 799 (1 450) TSEK. Rorelsens kostnader uppgick 3 951 (3 982)
TSEK.

Resultat, heldret 2022

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 178 994 (177 809) TSEK under rékenskapsaret. I rérelsere-
sultatet ingar vardeférandringar med 194 317 (192 982) TSEK, varav 182 379 (187 576)
TSEK &r vardeforandringar pa andelar i private equity fonder och 11 938 (5 406) TSEK &r
vardeforandringar pd évriga finansiella placeringar. Orealiserade valutakursféréandringar in-
gar i vardeférandringar i fondinnehavet och uppgick till 19 304 (1 650) TSEK. Rorelsens
kostnader uppgick till 15 323 (14 979) TSEK.

Januari- december 2022

Vardeforandringar pd andelar i private equity fonder: 182 379 TSEK varav vardeférand-
ringar orsakade av oraliserade valutakursférandringar: 19 304 TSEK

Vardeforandringar pd évriga investeringar: 11 938 TSEK

Finansnetto

Finansnettot uppgick till 1,094 (-396) TSEK. Rantenettot uppgick till 1 120 (-569) TSEK.
Valutakursférandringar uppgick till -26 (173) TSEK.

Skatt och resultat efter skatt

Resultat fore skatt uppgick till 180 088 (177 413) TSEK. Skattekostnaden uppgick till -7
(0) TSEK. Resultat efter skatt uppgick till 180 081 (177 413) TSEK. Resultatet per aktie
uppgick till 16,22 (15,91) SEK.

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar i private equity fonder

Under rékenskapsaret dterbetalades netto 8 315 (100 326) TSEK fran private equity
fonder. Andelarna i private equity fonder uppgick till 687 989 (513 925) TSEK vid raken-
skapsarets slut.

31 december, 2022
Andelar i private equity fonder: SEK 687 989
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Ovriga investeringar

Per den 31 december 2022 uppgick évriga investeringar till 60 801 (44 693) TSEK. Under
rakenskapsaret investerades netto 4 170 (10 406) TSEK i évriga investeringar.

Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till

959 252 (822 855) TSEK vilket motsvarade 86,59 (73,78) SEK per aktie och en soliditet
om 99,9 (100) procent. Utdelning till aktiedgarna uppgick till 39 034 (33 458) TSEK, mot-
svarande 3,50 (3,00) SEK per aktie.

31 december, 2022
Eget kapital per aktie: SEK 86,59

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgdngen av perioden till 211 668 (265 523) TSEK vilket motsva-
rar 19,11 (23,81) SEK per aktie. I enlighet med foretagets policy har likvida medel under
kvartalet enbart placerats i rantebarande tillgdngar eller som banktillgodohavande pa ran-
tebarande konto.

31 december, 2022
Nettokassa per aktie: SEK 19,11

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2021. Sedan publice-
ringen av arsredovisningen 2021 har betydande makro- och geopolitiska risker uppstatt,
vilket kan pdverka varderingen av NAXS investeringar. Det boér dock noteras att NAXS nu-
varande portfélj inte har ndgon véasentlig exponering mot Ryssland eller Ukraina.

Framtidsutsikter

Vara férvantningar p& marknadsforhallanden och aktivitetsniva i private equity ar fortfa-
rande férenliga med de som vart investeringsmandat bygger p3.

Moderbolaget

Moderbolagets intékter uppgick till 751 (927) TSEK for rakenskapsaret. Resultat fore skatt
uppgick till 76 768 (-3 865) TSEK. Rantenettot uppgick till 279 (125) TSEK och valutakurs-
forandringar uppgick till 536 (480) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0) TSEK. Resul-
tatet efter skatt uppgick till 76 768 (-3 865) TSEK.

Organisation

Gosta Lundgren ar interim VD och eftertradde Lennart Svantesson den 29 april 2022. Sty-
relsen bestar av Daniel Gold (styrelseordférande), Meg Eisner, Nikolai Jebsen, Bgrge Jo-
hansen och Synne Syrrist.

Valberedning

P& 8rsstdmman 2022 utsdgs, i enlighet med valberedningens férslag, en valberedning be-
stdende av Meg Eisner (representerande QVT Financial LP), Amaury de Poret
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(representerande sig sjalv) och Didrik Hamilton (representerande sig sjalv). Amaury de
Poret valdes som ordférande i valberedningen. Valberedningen kan kontaktas via e-post till
adp@naccess.se.

Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen pa Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007.
Sedan den 8 juni 2010 &r Bolaget noterat pa och aktien handlas p& Nasdag OMX Stock-
holm. Handel sker under beteckning NAXS.

Antalet utestdende aktier i bolaget vid deldrsperiodens bérjan var 11 152 585 och
11 077 585 utgdngen av deldrsperioden. Under nio manaders perioden aterkdptes 75 000
aktier.

Vid rékenskapsarets slut var aktiekursen for NAXS 59,8 kronor och det redovisade egna

kapitalet per aktie 86,59 kronor. Marknadsvardet uppgick till 662 MSEK. Antalet aktieagare
uppgick till 4 889.

Utveckling av aktiepris per aktie under rékenskaps8ret 2022
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Ekonomisk information Kontaktpersoner
Arsredovisning 2022: vecka 8 2023 Gosta Lundgren, Interim VD
Arsstamma: 30 mars 2023 +46 70 710 47 88

Deldrsrapport (3 manader): 24 april 2023
Deldrsrapport (6 manader): 20 juli 2023
Deldrsrapport (9 manader): 26 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023: 31 januari 2024

Ticker codes

NAXS.SS in Bloomberg
NAXS.ST in Reuters
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Denna information &r sddan information som NAXS AB (publ) &r skyldigt att offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen l&mnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggs-
rande den 31 januari 2023 klockan 19.00 (CET).

Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av moderbo-
lagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, den 31 januari, 2023

Daniel Gold Margaret (Meg) Eisner Nikolai Jebsen

Ordférande Ledamot Ledamot

Bgrge Johansen Synne Syrrist Gosta Lundgren

Ledamot Ledamot Interim verkstéllande direktor

Denna rapport och ytterligare information finns tillganglig p& www.naxs.se

NAXS AB (publ.)

Org.nr 556712-2972
Nybrogatan 8

114 34 Stockholm, Sweden
Telefon: +46 (0)766 40 00 40
E-post: info@naxs.se
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

Resultatrakning for koncernen

Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Vardeférandringar 194 317 192 788 38 624 62 537
Roérelsens kostnader Not 1 -15 323 -14 979 -3 951 -3 982
Rorelseresultat 178 994 177 809 34 673 58 554
Finansnetto 1 094 -396 918 498
Resultat fore skatt 180 088 177 413 35591 59 052
Skatt -7 - -7 -
Periodens resultat 180 081 177 413 35583 59 052
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 180 081 177 413 35 583 59 052
Resultat per aktie, kronor * 16,22 15,91 3,21 5,29
Genomsnittligt antal aktier, tusen * 11 106 11 153 11 078 11 153
* fore och efter utspadning
Balansrakning for koncernen
Belopp i TSEK

2022 2021

31/12 31/12
Tillgdngar
Fondandelar 687 989 513 925
Andra finansiella placeringar 60 801 44 693
Summa anldggningstillgdngar 748 790 558 618
Ovriga fordringar 214 272
Likvida medel 211 668 265 523
Summa omsattningstillgdngar 211 882 265 795
Summa tillgdngar 960 672 824 413
Eget kapital 959 252 822 855
Kortfristiga skulder 1420 1 558

Summa eget kapital och skulder 960 672 824 413
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Nettokassa i koncernen

Belopp i TSEK
2022 2021
31/12 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 211 668 265 523
Summa nettokassa 211 668 265 523

Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i TSEK
2022 2021

1/1-31/12 1/1-31/12
Ingdende eget kapital 822 855 678 900
Aterkop av egna aktier -4 650 -
Utdelning -39 034 -33 458
Periodens totalresultat 180 081 177 413
Totalt eget kapital vid periodens slut 959 252 822 855
Kassaflddesanalys for koncernen
Belopp i TSEK

2022 2021

1/1-31/12 1/1-31/12
Resultat fore skatt 180 088 177 413
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -194 299 -188 290
Betald inkomstskatt -7 -
Kassaflode frdn den Idpande verksamheten fore for-
andringar av rérelsekapital -14 218 -10 877
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -81 638
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -14 299 -10 239
Férvarv av fondandelar -65 979 -31 280
Avyttring av fondandelar 74 294 131 606
Forvarv av andra finansiella placeringar -6 563 -16 071
Forsaljning av andra finansiella placeringar 2 393 5 665
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4 145 89 920
Aterkdp av egna aktier -4 650 -
Utbetald utdelning -39 034 -33 458
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -43 684 -33 458
Periodens kassaflode -53 838 46 223
Likvida medel vid arets bérjan* 265 523 219 127
Kursdifferens i likvida medel -17 173
Likvida medel vid periodens slut* 211 668 265 523

* inklusive kortfristiga placeringar
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Resultatrakning for moderbolaget
Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Nettoomsattning 751 927 77 196
Rérelsens kostnader -4 904 -5 397 -1 300 -938
Rorelseresultat -4 153 -4 470 -1223 -742
Resultat fran andelar i kon-
cernforetag 80 106 - 80 106 -
Finansnetto 815 605 958 71
Resultat fore skatt 76 768 -3 865 79 841 -671
Skatt - - - -
Periodens resultat 76 768 -3 865 79 841 -671
Rapport dver totalresultat i moderbolaget
Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Periodens resultat 76 768 -3 865 79 841 -671
Periodens totalresultat 76 768 -3 865 79 841 -671
Balansrakning féor moderbolaget
Belopp i TSEK
2022 2021
31/12 31/12
Tillgdngar
Aktier i dotterforetag 382 008 481 802
Summa anldggningstillgdngar 382 008 481 802
Ovriga fordringar 215 259
Likvida medel 190 507 58 055
Summa omséttningstillgdngar 190 722 58 314
Summa tillgdngar 572 730 540 116
Eget kapital 571 435 538 351
Kortfristiga skulder 1295 1765
Summa eget kapital och skulder 572 730 540 116
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Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital

Belopp i TSEK
2022 2021
1/1-31/12 1/1-31/12
Ingdende eget kapital 538 351 575 674
Aterkdp av egna aktier -4 650 -
Lamnad utdelning -39 034 -33 458
Periodens totalresultat 76 768 -3 865
Eget kapital vid periodens slut 571 435 538 351
Not 1

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har an-
tagits av EU. Denna rapport &r uppréttad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt arsredo-
visningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna rapport beskrivs i ars- och koncern-redo-
visningen for 2021 under noter till de finansiella rapporterna.

Bolaget har gjort en ny bedémning av huruvida det danska och norska dotterbolagets
funktionella valuta ska vara DKK respektive NOK eller SEK, det vill sdiga detsamma som
moderbolagets. Tidigare har de utlandska dotterbolagens bokslut raknats om till SEK och
omrakningsdifferensen redovisats i 6vrigt totalresultat. Per den 31 december har bedém-
ningen andrats i enlighet med IAS 21.11(a). Det innebéar att dotterbolagets funktionella
valuta nu anses vara detsamma som moderbolagets och redovisas i resultatrakningen i
posten vardeforandringar. Upparbetad omrakningsdifferens har forts till balanserade vinst-
medel. Jdmforelsedret har justerats pa motsvarande sétt.

De nya och @ndrade IFRS standarder och tolkningar som tillampas frdn och med 2022 har
inte och forvantas inte f& ndgon vésentlig effekt pa koncernens finansiella resultat och
stallning.

Moderbolaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
vilket i huvudsak innebar att IFRS tillampas.

Not 2

Rorelsens kostnader

Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Arvode till investeringsradgivaren -8 313 -6 733 -2176 -1 818
Vinstdelning till investeringsradgivaren -1120 -2 049 -11 -985
Personalkostnader -1 147 -1 527 -231 -383
Ovriga kostnader -4 743 -4 670 -1 533 -797
-15 323 -14 979 -3 951 -3982

Inga narstdende transaktioner har forekommit under kvartalet férutom ersattningar till
styrelsen och verkstallande direktéren.
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Not 3

Finansiella tillgdngar och skulder
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Siffrorna nedan ar baserade pa samma redovisnings- och véarderingsprinciper som anvan-
des vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. Fér mer information om finansiella
. . . o . . . o

instrument i niva 2 och 3, se not 23, Finansiella tillgangar och skulder,

i NAXS arsredovisning 2021.

TSEK Koncernen 2022-12-31
Verkligt
Upplupet an- varde via Summa re-
skaffnings- resultat- dovisat
Kategori varde rakningen varde
Finansiella tillgdngar
Fondandelar 687 989 687 989
Andra finansiella placeringar 60 801 60 801
Ovriga fordringar 215 215
Likvida medel 211 668 211 668
Summa finansiella till-
gangar 211 883 748 790 960 673
Finansiella skulder 1420 - 1420
Summa finansiella skulder 1420 - 1420

Koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde 2022-12-31

Tillg&ngar Niv8 1 Niv8 2 Niv8 3 Summa

Finansiella tillgdngar vérderade

till verkligt varde via resultat-

rdkningen

Fondandelar - - 687 989 687 989

Ovriga andelar 60 801 - - 60 801
60 801 - 687 989 748 790

Upplysning om vérdering till verkligt vérde per niv§ i féljande verkligt vérde-hierarki:
Nivd 1 - Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader for identiska tillgdngar eller

skulder

Niva 2 - Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder &n noterade priser inklude-
rade i nivd 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran

prisnoteringar).

Niva 3 - Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras p& observerbara marknadsdata

(dvs. ej observerbara data).

Niva 3 investeringar inkluderar endast NAXS andel av fondens innehav/véardepapper i ono-
terade bolag (i vissa fall ager fonden aven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar
tillgangliga fér dessa vardepapper anvander fondadministratéren en eller flera varderings-
tekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en kombination
av teknikerna, dar tillrackliga och tillforlitliga uppgifter finns tillgangliga. Inom niva 3 be-
stdr anvdndningen av marknadens tillvdgagangssétt generellt anvanda resultatmultiplar av
jamférbara bolag, medan anvandningen av inkomstbaserade tillvidgagdngssétt bestar i all-
manhet av nuvardet av berdknade framtida kassafléden, justerade for likviditets-, kredit-,

marknads- och/eller andra riskfaktorer.

Fér NAXS samtliga finansiella tillgdngar och skulder éverensstdmmer bokférda varden med
verkliga varden. Samtliga belopp framgar i redovisade balansrékningar.
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Definitioner och Alternativa nyckeltal

NAXS tillampar de av European Securities and Markets Authority (Esma) utgivna riktlin-
jerna for alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal &r finansiella matt éver historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stdllning, finansiellt resultat eller kassafloden som
inte definieras eller anges i tillampliga regler fér finansiell rapportering.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad in-
formation &n de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering. De al-
ternativa nyckeltalen harleds fran koncernredovisningen. Alternativa nyckeltal anges da de
i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgangspunkten fér lam-
nade alternativa nyckeltal @r att de anvands av foretagsledning for att bedéma den finansi-
ella utvecklingen och ddarmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull inform-
ation. NAXS anvéander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplementtill de nyckel-
tal som generellt utgdér god redovisningssed.

Nedan lamnas definitioner pa samtliga anvénda alternativa nyckeltal.

Andelar i private equity fonder
Verkligt védrde av andelar i private equity fonder pa balansdagen.

Buyout fond
Private equity fond vars strategi ar att kopa andelar i féretag som fonden kan ta kontroll
over.

Bruttoavkastning

Avkastningen per ar, berdknad som internrénta, pa de kassafléden mellan NAXS och un-
derliggande fonder som ar direkt hanforliga till investeringar i portféljbolag, efter kostna-
der i form av vinstdelning men fére kostnader i form av forvaltningsarvode till fondens for-
valtare.

Eget kapital per aktie*
Eget kapital i forhallande till antal aktier pd balansdagen.

Likvida medel
Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med 3terstdende bindningstid un-
derstigande tre m&nader frén balansdagen.

Likvida medel per aktie*
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.

Nettokassa*
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I1&ngfristiga fordringar med avdrag for rantebarande kort- och 1angfristiga skulder.

Nuvarande ataganden*
Anskaffningskostnaden for fondandelar plus aterstdende dtaganden till private equity fon-
der.

Resultat per aktie*
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med genomsnittligt antal ak-
tier.

Substansvarde/Eget kapital*
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/6kat med nettokassa (6verensstdmmer med
eget kapital hanfoérligt till Moderbolagets aktiedagare).

Soliditet*
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
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Special situations fond

Private equity fond vars strategi ar att forvarva foretag dar ett aktivt agarskap kravs. Ex-
empel pa transaktioner kan vara férvarv av underpresterande foretag eller komplicerade
transaktioner som till exempel utkdp av verksamheter fran storre foretag.

Substansvdrde/Eget kapital per aktie*
Totala tillgangar 6kat med nettokassa (6verensstammer med eget kapital) i relation till an-
talet utestdende aktier pa balansdagen.

Total exponering mot private equity fonder
Verkligt védrde av fonderna 6kat med kvarstaende investeringsatagande.

Total exponering mot private equity fonder och dvriga investeringar
Total exponering mot private equity fonder 6kat med 6vriga investeringar.

Totala tillgdngar*
Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettokassan.

Ataganden till fonder
Ataganden, eller utfastelser, till underliggande fonder att éver en bestamd tidsperiod be-
tala ett visst 6verenskommet belopp.

Andra finansiella placeringar/Ovriga investeringar
Investeringar i andelar som inte ar andelar i private equity fonder samt i andra vardepap-
per.

*Avser alternativt nyckeltal enligt European Securities and Markets Authority (ESMA)
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Avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal

Nedan framgar avstamningar av vésentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt av-
stambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna for
motsvarande period.

Nettokassan

Nettokassan eller kassa och med kort varsel tillgangliga medel, definieras som likvida me-
del, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och réntebarande kort- och Iangfristiga
fordringar. Avdrag gérs for rantebarande kort- och I8ngfristiga skulder.

Koncernen, TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Likvida medel 211 668 265 523
Nettokassa 211 668 265 523

Totala tillgdngar
Nettot av samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettoskulden.

Koncernen, TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital 959 252 822 855
Nettokassa -211 668 -265 523
Totala tillgdngar 747 584 557 332

Substansvarde, kr per aktie
Eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktiedgare i forhallande till antal utestdende ak-
tier per balansdagen

Substansvarde,
Koncernen 2022-12-31, TSEK kr per aktie
Substansvarde 959 252 _ 86.59
Antal utestdende aktier 11 077 585 '

Substansvarde,
Koncernen 2021-12-31, TSEK kr per aktie
Substansvarde 822 855 _ 73,78

Antal utestdende aktier 11 152 585



