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Nio manader 2022

e Resultat efter skatt uppgick till 93,4 (107,7) MSEK.
e Resultatet per aktie uppgick till 8,40 (9,66) SEK.

e Substansvardet uppgick till 924 MSEK (83,38 SEK per aktie) per den 30 september
2022, jamfért med 823 MSEK (SEK 73,78 per aktie) per den 31 december 2021.

e Nettokassan uppgick till 244 MSEK (22,01 SEK per aktie) per den 30 september 2022,
jamfoért med 266 MSEK (23,81 SEK per aktie) per den 31 december 2021.

e Arsstamman 2022 beslutade att Iamna en utdelning om 3,50 SEK per aktie.

Tredje kvartalet 2022

e Resultat efter skatt uppgick till 34,7 (26,6) MSEK.
¢ Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 3,13 (2,39) SEK.

VD-kommentar

Den positiva utvecklingen av NAXS substansvarde fortsatte under det tredje kvartalet
2022 da substansvardet per aktie 6kade med 5,9 procent. Under 12 manadersperioden har
substansvardet 6kat med 26,9 procent, inklusive den utbetalda utdelningen i april.

Under kvartalet har underliggande fonder férvarvat ett portféljbolag och avyttrat ett
portféljbolag. Den férhallandevis 13ga aktivitetsnivan avspeglar en alltmer osaker omvarld.

Gosta Lundgren
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Ekonomisk oversikt

2022 2021 2022 2021

1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9

Resultat efter skatt, TSEK 93 385 107 698 34 716 26 647
2022 2021

30/9 31/12

Andelar i private equity fonder, TSEK 632 214 513 925
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 68 63
Kvarstdende investeringsataganden, TSEK 180 013 86 012
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 812 227 599 937
Ovriga investeringar, TSEK 48 231 44 693
Nettokassa, TSEK 243 806 265 523
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 57,07 46,08
Ovriga investeringar per aktie, SEK 4,35 4,01
Nettokassa per aktie, SEK 22,01 23,81
Eget kapital per aktie, SEK 83,38 73,78

Bérskurs, SEK 58,10 64,80
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Verksamhet

NAXS &r noterat p& NASDAQ Stockholm. NAXS investerar huvudsakligen i private equity
fonder med ett nordiskt fokus men kan ocksd gora direktinvesteringar tillsammans med
private equity och andra fonder inom alternativa tillgdngar. Upp till 40 procent av NAXS
substansvarde vid investeringstillfillet kan investeras i tillgadngar och finansiella instrument
av valfritt slag och utan geografisk begransning.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades p& Stockholmsbérsens First
North lista den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 &r NAXS noterat p& NASDAQ
Stockholm.

NAXS AB (publ) ar koncernens moderbolag med sate i Stockholm. Férutom moderbolaget
bestdr koncernen av dotterbolagen NAXS A/S, med sate i Kbpenhamn, NAXS Nordic Access
Buyout AB, med sate i Stockholm och NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. De
danska och svenska dotterbolagen fungerar som holdingbolag fér koncernens
investeringar.

Naccess Partners AB har kontrakterats som rédgivare at det danska dotterbolaget i
investerings- och forvaltningsfragor.

Marknadsutveckling

Den volatilitet p& finansmarknaderna som préaglade férsta halvaret 2022, forstarktes under
tredje kvartalet som ett resultat av fortsatt hdg inflation, snabbt stigande rantor, och dékad
geopolitisk osakerhet.

De negativa marknadsférhallandena aterspeglas i en fortsatt sjunkande aktivitetsniva inom
private equity.

Investeringar

Investeringar i private equity fonder

NAXS hade per den 30 september 2022 dtaganden gjorda till 15 underliggande fonder (13

buyout fonder och 2 investeringsbolag inriktade pa special situations) och vid kvartalets

utgdng uppgar:

« vardet pa andelarna i private equity fonder till 632 MSEK vilket motsvarar 68% av eget
kapital

e kvarstdende investeringsataganden till fonderna till 180 MSEK.

Ovriga investeringar

NAXS hade per den 30 september 2022 6 direktinvesteringar i aktier varav 4 i

bérsnoterade bolag och 2 i onoterade bolag:

e 120 437 aktier i Scout Gaming Group AB (publ). Aktierna ar noterade pa NASDAQ First
North. Scout Gaming Group erbjuder speloperatérer en totallésning fér lansering och
drift av Fantasy Sports och Daily Fantasy Sports. Innehavet var per den 30 september
2022 varderat till 0,1 (1,9) MSEK.

e 828 319 aktier i Awilco Drilling Plc, en borriggsoperatér med sate i Storbritannien.
Aktierna ar noterade pa Oslo Stock Exchange. Innehavet var per den 30 september
2022 varderat till 2,5 (2,7) MSEK.

e 65 572 aktier i Keurig Dr Pepper, en ledande producent och distributér av varma och
kalla drycker. Aktierna &r noterade pa Nasdaq. Innehavet var per den 30 september
2022 varderat till 26,1 (21,9) MSEK.

e 42 608 noterade aktier i Krispy Kreme Doughnuts, den ledande munk- och
kaffekedjan. Aktierna &r noterade pd Nasdaq. Innehavet var per den 30 september
2022 varderades till 5,4 (8,4) MSEK.
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e Eninvestering i Pret Panera Company som per den 30 september 2022 varderades till
2,4 (1,7) MSEK. Pret Panera ar verksamt pa global basis inom restaurangkedjor i
segmentet fast casual dining.

e 4643 500 aktier i Jacktel AS, ett norskt bolag som &ger en offshore bostadsplatform.
Aktierna &r registrerade pd Euronext NOTC. Innehavet férvarvades under det forsta
kvartalet via konvertering av obligation i Jacktel och var per den 30 september 2022
varderat till 5,8 (-) MSEK.

Hartill agde NAXS 2 obligationer emitterad av Jacktel AS:

e 1 obligation emitterad 2018 med en I16ptid p& 5 &r med en &rlig ranta om 10% p.a.
Under kvartalet konverterades ca 60% av obligationen till aktier i Jacktel AS.
Innehavet av obligationen var per den 30 september 2022 varderat till 3,9 (6,4)
MSEK.

e 1 obligation emitterad 2021 som I6per ut i december 2023 och med en &rlig rénta pa
10% p.a. Innehavet var per den 30 september 2022 varderat till 2,0 (1,7) MSEK.

Exponering mot private equity fonder och 6vriga investeringar

Den 30 september 2022 uppgick den totala exponeringen mot private equity-fonder och
andra investeringar till 860 MSEK, vilket motsvarar 93 procent av bolagets eget kapital.

Nettokassa, fondandelar plus évriga investeringar, samt total exponering mot private
equity fonder plus 6vriga investeringar (i procent av eget kapital)

Total exponering mot private equity

Eget kapital 924 MSEK fonder + Ovriga investeringar 93%
(860 MSEK)
125%
Kvarstdende
100% Nettokassa 26% 100% 3taganden 20%
0
(244 MSEK) (180 MSEK)
o)
750 75%
Andelar i private
50% zgi?tlsrfér?gglff 50% equity fonder +
dvriga ovriga investeringar
invﬁzgia%agg)“/o 74% (680 MSEK)
25% 25%
0% 0%
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Utveckling av andelar i private equity fonder plus dvriga investeringar som andel av eget

kapital
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Substansvardet per aktie 6kade med 5,9% under det tredje kvartalet och med 26,9% 0Over
12 ménader, inklusive utdelningen som betalades i april.
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Nya investeringar, forvarv och avyttringar
Investerings8taganden till private equity fonder

Inga nya ataganden genomfordes under kvartalet

Ovriga Investeringar
Inga Ovriga Investeringar genomférdes under kvartalet.
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Férvédrv genomférda av underliggande fonder
1 nytt portféljbolag tillkom via underliggande fonder under tredje kvartalet enligt nedan:

Portfoljbolag Sektor Geografi Fond

Svensk Kompressor AB Foretagstjanster Norden Mimir Industrie

Dartill genomférde JAB JCP V under kvartalet ett flertal storre tillaggsforvary bade i
Nordamerika och Europa inom ramen for dess Pet Insurance plattform som nu vaxt till att
bli en ledande global aktér inom djurforsakringar.

Avyttringar/exit och rekapitaliseringar genomfdérda i underliggande fonder
1 avyttring genomfdérdes under andra kvartalet.

Portféljbolag Sektor Forvarvsar Fond

Huarong Finansiella tjanster 2014 Apax VII

Per den 30 september 2022 hade NAXS fonder férvarvat 176 portfoljbolag av vilka 113
helt avyttrats. Dessa 113 exit har genererat en arlig bruttoavkastning om 18%.

30 september, 2022

e Total exponering mot private equity fonder: 88% av eget kapital

e Andelar i private equity fonder: 68% av eget kapital

e Antal portféljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 113

e Bruttoavkastning, sedan start 2007, pd 113 genomférda exit:18% per ar

Portféljsammansattning/diversifiering
Per den 30 september 2022 erbjuder NAXS en exponering enligt féljande:

e 9 forvaltare och 15 private equity fonder varav 2 special situations fonder:

o 8 olika argdngar och en diversifiering med avseende pa argdngar (baserat pa
nuvarande dtaganden):

2011
2022 008 7%
o o
29% 2% 2017
8%
- 2018
27%
2020
20%

e 63 portféljbolag (kvarstaende efter 113 exit) forvdrvade éver en period om ca 12 ar,
dar de 10 storsta portféljbolagen tillsammans utgér ca 60% av NAV; inget bolag utgor
mer an 13% av NAV.
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e en diversifiering av portféljbolag per geografi och storlekssegment enligt nedan (matt
baserat pa verkligt varde av investeringar i private equity fonder).

Global large ca
16%

opa large
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e direktdgande i 4 noterade bolag, 2 onoterade bolag och 2 foretagsobligation enligt

tabell nedan.

Redovisat

Investerings- vdarde,

Foretag Sektor Instrument tidpunkt MSEK
Scout Gaming Group Onlinespel Aktie (Nasdaq First North) Q4 2017 0,1
Awilco Drilling Energi Aktie (Oslobérsen) Q1 2018 2,5
Jacktel Energi Foretagsobligation Q4 2018 3,9
Keurig Dr Pepper Alkoholfria drycker Aktier (Nasdaqg NY) Q2-Q4 2020 26,1
Pret Panera Fast food casual Aktier onoterade Q4 2020 2,4
Krispy Kreme Doughnuts Fast food casual Aktier (Nasdaqg NY) Q1 2021 5,4
Jacktel Energi Foretagsobligation Q2 2021 2,0
Jacktel Energi Aktier (Euronext NOTC) Q1 2022 5,8



KNAXS

Deldrsrapport januari - september 2022

Sida 8 av 20
Underliggande fonder
Sammanfattande information om NAXS underligande fonder nedan:
Geografiskt NAXS # portfolj-
Fond Argéng Fondstorlek Segment fokus dtagande bolag/exit
Apax Europe VII 2008 MEUR 11,000 large cap Europa/Global MEUR 15 3/33
Equip Capital I 2020  MNOK 1,900 i;"pa”/m'd Norden MNOK 20 12/0
FSN Capital III 2008 MEUR 375 mid cap Norden MEUR10 1/9
Herkules PE III* 2008 MNOK 6,000  mid cap Norden MNOK 40 0/11
Intera Partners II* 2011 MEUR 200 small cap Finland MEUR 7 0/12
JAB Consumer Fund II 2018 MUSD 5,000 large cap Global MUSD 5 4/0
JAB Consumer Fund III 2020 n/a large cap Global MEUR 5 1/0
JAB Consumer Partners JCP V 2022 n/a large cap Global MEUR 5 1/0
Mimir Invest 2017 <MSEK 500 small cap Norden MSEK 50 6
Mimir Industries 2022 < MSEK 500  small cap Norden MSEK 75 5/0
. . mid/large
Nordic Capital VII 2008 MEUR 4,310 cap Norden/DACH MEUR 20 0/19
. . mid/large
Nordic Capital CV1 2018 MEUR 2,500 cap Norden/DACH MEUR 14,65 5/5
. . large/mid
Nordic Capital X 2020 MEUR 6,100 cap Norden/DACH MEUR 20 16/0
Nordic Capital Evolution 2021 MEUR midcap Norden/DACH MEUR 1 4/0
Valedo Partners II 2011 MSEK 2,000 small cap Sverige MSEK 65 5/6

*fond som avyttrat samtliga portféljbolag och genomg8r likvidationsprocess
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Koncernen

Resultat, tredje kvartalet 2022

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 39 630 (28 897) TSEK under kvartalet. I rorelseresultatet
ingdr vardeférandringar med 42 761 (31 737) TSEK, varav 38 601 (30 833) TSEK &r
vardeforandringar pd andelar i private equity fonder och 4 160 (904) TSEK &r
vardeférandringar pa évriga investeringar. Valutakursféréndringar ingar i
vardeférandringar i fondinnehavet och uppgick till -9 573 (3 785) TSEK. Rorelsens
kostnader uppgick 3 131 (2 840) TSEK.

Resultat, nio manader 2022

Rdrelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 108 068 (112 054) TSEK under deldrsperioden. I
rorelseresultatet ingar vardeférandringar med 119 440 (123 051) TSEK, varav 117,757
(121 745) TSEK &r vardeférandringar pa andelar i private equity fonder och 1 683 (1 306)
TSEK &r vardeférandringar pa évriga finansiella placeringar. Valutakursféréandringar ingar i
vardeférandringar i fondinnehavet och uppgick till -17 605 (1 707) TSEK. Rérelsens
kostnader uppgick till 11 372 (10 997) TSEK.

Januari- september 2022

e Vardeforandringar pd andelar i private equity fonder: 117 757 TSEK varav
vardeférandringar orsakade av valutakursférandringar -17 605 TSEK

e Vardeférandringar pa 6vriga investeringar: 1 683 TSEK

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -14 683 (-4 357) TSEK. Rantenettot pa banktillgodohavanden
uppgick till 124 (-428). Valutakursférandringar uppgick till -14 806 (-3 929) TSEK.

Skatt och resultat efter skatt

Resultat fore skatt uppgick till 93 385 (107 697) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK. Resultat efter skatt uppgick till 93 385 (107 697) TSEK. Resultatet per aktie uppgick
till 8,40 (9,66) SEK.

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar i private equity fonder

Under de férsta nio manaderna investerades (-)/aterbetalades (+) netto 33 367 (98 758)
TSEK i private equity fonder. Andelarna i private equity fonder uppgick till 632 214

(513 925) TSEK vid periodens utgang.

30 september, 2022
e Andelar i private equity fonder: SEK 632 214
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Ovriga investeringar

Per den 30 september 2022 uppgick évriga investeringar till 48 231 (44 693) TSEK. Under
deldrsperioden har - (9 177) TSEK investerats i 6vriga investeringar.

Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till

923 671 (822 855) TSEK vilket motsvarade 83,38 (73,78) SEK per aktie och en soliditet
om 100 (100) procent. Utdelning till aktiedgarna uppgick till 39 034 (33 458) TSEK,
motsvarande 3,50 (3,00) SEK per aktie.

30 september, 2022
¢ Eget kapital per aktie: SEK 83,38

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgangen av perioden till 243 806 (265 523) TSEK vilket
motsvarar 22,01 (23,81) SEK per aktie. I enlighet med féretagets policy har likvida medel
under deldrsperioden enbart placerats i ranteb&rande tillgdngar eller som
banktillgodohavande pa réntebarande konto.

30 september, 2022
e Nettokassa per aktie: SEK 22,01

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2021. Sedan
publiceringen av arsredovisningen 2021 har betydande makro- och geopolitiska risker
uppstatt, vilket kan pdverka véarderingen av NAXS investeringar. Det bér dock noteras att
NAXS nuvarande portfélj inte har ndgon vésentlig exponering mot Ryssland eller Ukraina.

Framtidsutsikter

Véra férvantningar pa marknadsférhallanden och aktivitetsniva i private equity ar fortsatt
férenliga med de som vart investeringsmandat bygger pa.

Moderbolaget

Moderbolagets intakter uppgick till 674 (731) TSEK for deldrsperioden. Resultat fore skatt
uppgick till -3 073 (-3 194) TSEK. Réantenettot uppgick till -22 (101) TSEK och
valutakursféorandringar uppgick till -121 (433) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK. Resultatet efter skatt uppgick till -3 073 (-3 194) TSEK.

Organisation

Gosta Lundgren &r interim VD och eftertradde Lennart Svantesson den 29 april 2022.
Styrelsen bestdr av Daniel Gold (styrelseordférande), Meg Eisner, Nikolai Jebsen, Bgrge
Johansen and Synne Syrrist.

Valberedning

P& arsstamman 2022 utsags, i enlighet med valberedningens férslag, en valberedning
bestdende av Meg Eisner (representerande QVT Financial LP), Amaury de Poret
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(representerande sig sjalv) och Didrik Hamilton (representerande sig sjdlv). Amaury de
Poret valdes som ordférande i valberedningen. Valberedningen kan kontaktas via e-post till
adp@naccess.se.

Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen p& Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007.
Sedan den 8 juni 2010 &r Bolaget noterat pa och aktien handlas p& Nasdag OMX
Stockholm. Handel sker under beteckning NAXS.

Antalet utestdende aktier i bolaget vid deldrsperiodens bérjan var 11 152 585 och
11 077 585 utgangen av deldrsperioden. Under nio manaders perioden aterkdptes 75 000
aktier.

Vid del@rsperiodens slut var aktiekursen fér NAXS 58,10 kronor och det redovisade egna

kapitalet per aktie 83,38 kronor. Marknadsvardet uppgick till 644 MSEK. Antalet aktiedgare
uppgick till 4 870.

Utveckling av aktiepris per aktie under nio m8nader 2022

80 -+

75 -

70 -

60 - Stockholm

PI

55 -

50 -

45 -

40_1mmm
NNANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN N
NANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
CCCCONOQLL L LLoomomoScccSSS5S00000Q0Q0
T O OOOOOUVOOOCAQQBOO6S5 3553225555000 0
RN S e E EEEOCOEEEEESARATIIITODDO OO0
M NO®N LM © < © aoNO IR NN NO ©
orMANO-NAdd 2o~ NI NI RO~ co-ANOHAANN



¥ NAXS

Ekonomisk information

Bokslutskommuniké 2022: 31 januari 2023
Arsredovisning 2022: vecka 8 2023
Arsstamma: 30 mars 2023

Deldrsrapport (3 manader): 24 april 2023
Deldrsrapport (6 manader): 20 juli 2023
Deldrsrapport (9 manader): 26 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023: 31 januari 2024

Ticker codes

NAXS.SS in Bloomberg
NAXS.ST in Reuters
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Kontaktpersoner

Gosta Lundgren, Interim VD
+46 70 710 47 88

Denna information ar sddan information som NAXS AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 25 oktober 2022 klockan 18,30

(CET).

Stockholm, den 25 oktober, 2022

Daniel Gold Margaret (Meg) Eisner
Ordférande Ledamot

Bgrge Johansen Synne Syrrist
Ledamot Ledamot

Nikolai Jebsen
Ledamot

Gosta Lundgren
Interim Verkstéllande direktér

Denna rapport och ytterligare information finns tillganglig p& www.naxs.se

NAXS AB (publ.)

Org.nr 556712-2972
Nybrogatan 8

114 34 Stockholm, Sweden
Telefon: +46 (0)766 40 00 40

E-post: info@naxs.se


http://www.naxs.se/
mailto:info@naxs.se
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning fér koncernen

Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021
1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Vardeférandringar 119 440 123 051 42 762 31737
Rérelsens kostnader Not 2 -11 372 -10 997 -3 131 -2 840
Rorelseresultat 108 068 112 054 39 630 28 897
Finansnetto -14 683 -4 357 -4 914 -2 250
Resultat fore skatt 93 385 107 697 34 716 26 647
Skatt - - - -
Periodens resultat 93 385 107 697 34 716 26 647

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 93 385 107 697 34716 26 647
Resultat per aktie, kronor * 8,40 9,66 3,13 2,39
Genomsnittligt antal aktier, tusen * 11 115 11 153 11 078 11 153

* fore och efter utspadning

Rapport dver totalresultat for koncernen

Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021

1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Periodens resultat 93 385 107 697 34 716 26 647
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att
8terféras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser 51113 10 663 16 999 -2 250
Periodens totalresultat 144 498 118 360 51716 24 397
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 144 498 10 663 51716 24 397

Periodens totalresultat 144 498 118 360 51 716 24 397



KNAXS

Deldrsrapport januari - september 2022

Sida 14 av 20

Balansrakning for koncernen
Belopp i TSEK

2022 2021

30/9 31/12
Tillgdngar Not 3
Fondandelar 632 214 513 925
Andra finansiella placeringar 48 231 44 693
Summa anldggningstillgdngar 680 445 558 618
Ovriga fordringar 236 272
Likvida medel 243 806 265 523
Summa omsiéttningstillgdngar 244 042 265 795
Summa tillgdngar 924 487 824 413
Eget kapital 923 671 822 855
Kortfristiga skulder Not 3 816 1 558
Summa eget kapital och skulder 924 487 824 413
Nettokassa i koncernen
Belopp i TSEK

2022 2021

30/9 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 243 806 265 523
Summa nettokassa 243 806 265 523
Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i TSEK

2022 2021 2021

1/1-30/9 1/1-31/12 1/1-30/9

Ingdende eget kapital 822 855 678 900 678 900
Aterkdp av egna aktier -4 648 - -
Utdelning -39 034 -33 458 -33 458
Periodens totalresultat 144 498 177 413 118 360
Totalt eget kapital vid periodens slut 923 671 822 855 763 802
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Belopp i TSEK
2022 2021
1/1-30/9 1/1-30/9
Resultat fore skatt 93 385 107 697
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflodet -93 438 -96 193
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde frdn den Idpande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -53 11 504
Kassaflode frén forandringar i rorelsekapital -716 395
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -769 11 899
Forvarv av fondandelar -42 328 -14 535
Avyttring av fondandelar 64 295 93 003
Férvarv av andra finansiella placeringar - -11 860
Férsaljning av andra finansiella placeringar 1262 1 446
Kassaflode frén investeringsverksamheten 23 229 68 054
Aterkdp av egna aktier -4 648 -
Utbetald utdelning -39 034 -33 458
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -43 682 -33 458
Periodens kassaflode -21 222 46 495
Likvida medel vid arets bérjan* 265 523 219 127
Kursdifferens i likvida medel -495 -903
Likvida medel vid periodens slut* 243 806 264 719
* inklusive kortfristiga placeringar
Resultatrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021
1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Nettoomsattning 674 731 211 504
Rorelsens kostnader -3 604 -4 459 -867 -768
Rorelseresultat -2 930 -3728 -657 -265
Finansnetto -143 534 -130 226
Resultat fore skatt -3 073 -3 194 -787 -39
Skatt - - - -
Periodens resultat -3 073 -3194 -787 -39
Rapport dver totalresultat i moderbolaget
Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021
1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Periodens resultat -3 073 -3 194 -787 -39
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -3 073 -3 194 -787 -39
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Balansrakning féor moderbolaget
Belopp i TSEK

2022 2021

30/9 31/12
Tillgdngar
Aktier i dotterféretag 481 802 481 802
Fordringar pa koncernféretag 16 450 -
Summa anldggningstillgdngar 498 252 481 802
Ovriga fordringar 235 259
Likvida medel 948 58 055
Summa omséttningstillgangar 1183 58 314
Summa tillgdngar 499 435 540 116
Eget kapital 491 596 538 351
Kortfristiga skulder 7 839 1765
Summa eget kapital och skulder 499 435 540 116
Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital
Belopp i TSEK

2022 2021 2021

1/1-30/9 1/1-31/12 1/1-30/9

Ingdende eget kapital 538 351 575 674 575 674
Aterkop av egna aktier -4 648 - -
Lamnad utdelning -39 034 -33 458 -33 458
Periodens totalresultat -3 073 -3 865 -3194
Eget kapital vid periodens slut 491 596 538 351 539 022

Not 1

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har
antagits av EU. Denna rapport ar upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt

drsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna rapport beskrivs i ars- och koncern-
redovisningen for 2021 under noter till de finansiella rapporterna. De nya och dndrade
IFRS standarder och tolkningar som tillampas fr&n och med 2022 har inte och férvantas

inte f& ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella resultat och stéllning.

Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
vilket i huvudsak innebar att IFRS tillampas.
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Not 2
Rdrelsens kostnader
Belopp i TSEK
2022 2021 2022 2021

1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Arvode till investeringsradgivaren -6 136 -4 915 -2 105 -1710
Vinstdelning till investeringsradgivaren -1 109 -1 064 -5 -232
Personalkostnader -917 -1 144 -232 -383
Ovriga kostnader -3 210 -3 874 -789 -515

-11 372 -10 997 -3131 -2 840

Inga narstdende transaktioner har férekommit under kvartalet férutom ersattningar till
styrelsen och verkstallande direktoren.

Not 3

Finansiella tillgdngar och skulder

Siffrorna nedan &r baserade pa samma redovisnings- och véarderingsprinciper som
anvéandes vid upprattandet av den senaste &rsredovisningen. Fér mer information om
finansiella instrument i niva 2 och 3, se not 23, Finansiella tillgdngar och skulder,

i NAXS 8rsredovisning 2021.

TSEK Koncernen 2022-09-30
Verkligt
Upplupet varde via Summa

anskaffnings- resultat- redovisat
Kategori varde réakningen varde
Finansiella tillgdngar
Fondandelar 632 214 632 214
Andra finansiella placeringar 48 231 48 231
Ovriga fordringar 236 236
Likvida medel 243 806 243 806
Summa finansiella
tillgdngar 244 042 680 445 924 487
Finansiella skulder 816 - 816
Summa finansiella skulder 816 - 816

Koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde 2022-09-30

Tillg8ngar Niv§ 1 Niv8 2 Niv8 3 Summa

Finansiella tillgdngar vérderade

till verkligt vérde via

resultatrdkningen

Fondandelar - - 632 214 632 214

Ovriga andelar 48 231 - - 48 231
48 231 - 632 214 680 445

Upplysning om vérdering till verkligt vérde per niv8 i féljande verkligt véarde-hierarki:
Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader for identiska tillgdngar eller
skulder
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Nivd 2 - Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda
fran prisnoteringar).

Niva 3 - Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras p& observerbara marknadsdata
(dvs. ej observerbara data).

Nivd 3 investeringar inkluderar endast NAXS andel av fondens innehav/vérdepapper i
onoterade bolag (i vissa fall ager fonden dven noterade bolag). Nar observerbara priser
inte ar tillgangliga for dessa vardepapper anvander fondadministratéren en eller flera
varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en
kombination av teknikerna, dar tillrackliga och tillforlitliga uppgifter finns tillgangliga. Inom
niva 3 bestar anvandningen av marknadens tillvdgagangssitt generellt anvénda
resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen av inkomstbaserade
tillvdgagdngssétt bestar i allmanhet av nuvardet av berdknade framtida kassafléden,
justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.

For NAXS samtliga finansiella tillgdngar och skulder éverensstammer bokférda varden med
verkliga varden. Samtliga belopp framg%r i redovisade balansrakningar.

Definitioner och Alternativa nyckeltal

NAXS tillampar de av European Securities and Markets Authority (Esma) utgivna
riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal ar finansiella matt éver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafléden
som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad
information an de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering. De
alternativa nyckeltalen harleds fran koncernredovisningen. Alternativa nyckeltal anges da
de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgadngspunkten f&r
Idmnade alternativa nyckeltal ar att de anvands av foretagsledning for att bedéma den
finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull
information. NAXS anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplementtill de
nyckeltal som generellt utgér god redovisningssed.

Nedan ldmnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Andelar i private equity fonder
Verkligt varde av andelar i private equity fonder pa balansdagen.

Buyout fond
Private equity fond vars strategi ar att kdpa andelar i féretag som fonden kan ta kontroll
over.

Bruttoavkastning

Avkastningen per 8r, berdknad som internrénta, pd de kassafléden mellan NAXS och
underliggande fonder som ar direkt hanférliga till investeringar i portféljbolag, efter

kostnader i form av vinstdelning men foére kostnader i form av férvaltningsarvode till
fondens forvaltare.

Eget kapital per aktie*
Eget kapital i férhallande till antal aktier pa balansdagen.

Likvida medel
Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med aterstaende bindningstid
understigande tre manader fran balansdagen.
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Likvida medel per aktie*
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.

Nettokassa*
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar med avdrag for réantebarande kort- och I&ngfristiga skulder.

Nuvarande dtaganden*
Anskaffningskostnaden for fondandelar plus aterstdende dtaganden till private equity
fonder.

Resultat per aktie*
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med genomsnittligt antal
aktier.

Substansvarde/Eget kapital*
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/6kat med nettokassa (6verensstimmer med
eget kapital hanférligt till Moderbolagets aktiedagare).

Soliditet*
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Special situations fond

Private equity fond vars strategi ar att forvarva féretag dar ett aktivt dgarskap kravs.
Exempel pa transaktioner kan vara férvarv av underpresterande féretag eller komplicerade
transaktioner som till exempel utkép av verksamheter fran stérre foretag.

Substansvarde/Eget kapital per aktie*
Totala tillgdngar d6kat med nettokassa (6verensstammer med eget kapital) i relation till
antalet utestaende aktier pd balansdagen.

Total exponering mot private equity fonder
Verkligt vérde av fonderna 6kat med kvarstdende investeringsdtagande.

Total exponering mot private equity fonder och dvriga investeringar
Total exponering mot private equity fonder 6kat med 6vriga investeringar.

Totala tillgangar*
Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingar i nettokassan.

Ataganden till fonder
Ataganden, eller utfastelser, till underliggande fonder att 6ver en bestdmd tidsperiod
betala ett visst dverenskommet belopp.

Andra finansiella placeringar/Ovriga investeringar
Investeringar i andelar som inte ar andelar i private equity fonder samt i andra
vardepapper.

*Avser alternativt nyckeltal enligt European Securities and Markets Authority (ESMA).
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Avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal

Nedan framgdr avstamningar av vésentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt
avstambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna
for motsvarande period.

Nettokassan

Nettokassan eller kassa och med kort varsel tillgdngliga medel, definieras som likvida
medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar. Avdrag gérs for rantebarande kort- och l8ngfristiga skulder.

Koncernen, TSEK 2022-09-30 2021-12-31
Likvida medel 243 806 265 523
Nettokassa 243 806 265 523

Totala tillgangar
Nettot av samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettoskulden.

Koncernen, TSEK 2022-09-30 2021-12-31
Eget kapital 923 671 822 855
Nettokassa -243 806 -265 523
Totala tillgdngar 679 865 557 332

Substansvarde, kr per aktie
Eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktiedgare i forhallande till antal utestdende
aktier per balansdagen

Substansvarde,
Koncernen 2022-09-30, TSEK kr per aktie
Substansvarde 923 671 _ 83.38
Antal utestdende aktier 11 077 585 !

Substansvarde,
Koncernen 2021-12-31, TSEK kr per aktie
Substansvarde 822 855 _ 73,78

Antal utestdende aktier 11 152 585



Revisors granskningsrapport

NAXS AB, org.nr 556712-2972

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for NAXS AB per 30 september 2022 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor



	NAXS Delårsrapport januari-september 2022
	22 Q3 Revisorns uttalande svenska naxs

