Pressmeddelande — 2023-04-05 IyCI(egérd

Lyckegard ingar avtal om att forvarva
bevattningsbolaget KSAB Golf Equipment och avser
anskaffa kapital

EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION, DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL
USA, AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA,
SYDKOREA, RYSSLAND, BELARUS ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR DISTRIBUTION AV DETTA
PRESSMEDDELANDE SKULLE STRIDA MOT GALLANDE LAGSTIFTNING.

Lyckegard Group AB (publ) (”Lyckegard” eller "Bolaget”) meddelar idag att Bolaget har ingatt avtal
avseende forvarv av samtliga aktier i KSAB Golf Equipment Aktiebolag ("KSAB”) (”Forvarvet”).
Ko6peskillingen uppgar till 52,8 MSEK i en kombination av kontanter och nyemitterade aktier i
Lyckegard vid Forvarvets slutforande (”Initial képeskilling”) och en potentiell tilliggskopeskilling om
hogst 14,4 MSEK, forutsatt att vissa operationella mal och villkor uppfylls (" Tillaggskopeskillingen”).
Den totala kopeskillingen, forutsatt full tillaggskopeskilling, uppgar saledes till 67,2 MSEK.
Transaktionen dr av transformativ karaktdr for Lyckegard och efter Forvarvets genomforande
kommer Lyckegards proformerade siffror for perioden januari-december 2022 att uppga till cirka
199,9 MSEK i nettoomsattning och 4,3 MSEK i justerad EBITDA. For att finansiera kontantdelen av
den Initiala kopeskillingen avser Bolaget genomféra en nyemission av aktier om minst cirka 18,5
MSEK riktad till svenska och internationella professionella och privata investerare (den ”Riktade
Emissionen”). Resterande del avses finansieras med befintlig lanefacilitet. Teckningskursen och det
totala antalet nya aktier i den Riktade Emissionen kommer att faststdllas genom ett accelererat
bookbuilding-forfarande (”Bookbuilding-forfarandet”) som kommer att paborjas omedelbart efter
offentliggérandet av detta pressmeddelande. Bolaget har erhallit intresse fran storre aktiedgare och
externa investerare, daribland Entreprendrinvest Sverige AB och First Venture Sweden AB att teckna
aktier i den Riktade Emissionen. Darut6ver har Bolagets styrelseledamoter Anders Holm och Hans
Bergengren samt Bolagets VD Christian Bjarntoft och CFO Daniel Nilsson framfért intresse om att
delta i den Riktade Emissionen. Dessa personers deltagande férutsdtter beslut av en extra
bolagsstimma. Totalt uppgar intresseindikationerna till cirka 18,5 MSEK. Lyckegard har uppdragit at
G&W Fondkommission att undersoka forutsattningarna fér att genomféra den Riktade Emissionen.

Bakgrund och motiv for Férvarvet

Lyckegard har under de senaste aren utvecklats fran ett traditionellt enproduktsbolag till en koncern
med tydligt fokus pa hallbart jordbruk, framtidens vaxtodling och bevattning. Detta har uppnatts
genom en stabil organisk tillvdxt och genom l|6nsamma strategiska forvarv som kompletterar
Lyckegards respektive affairsomrade, Water och Soil & Seed.

Bolaget har idag ingatt avtal avseende forvarv av samtliga aktier i KSAB, den ledande aktdren pa den
svenska marknaden for bevattning av golfbanor och grénytor. Genom Forvarvet uppnas patagliga
kommersiella och kostnadsmassiga synergier som skapar goda mdjligheter att etablera Bolaget som
den ledande aktoren i Norden inom bevattning av gronytor och jordbruk. Parallellt med detta arbete
kommer Lyckegard genomféra en expansionsplan for vidare expansion i Europa dar Forvarvet ar ett
viktigt steg i den langsiktiga expansionsplanen.

Forutsattningarna for att framgangsrikt etablera Bolaget i Europa ar att starka saljorganisationen och
sakerstalla att marknaden nas av ett produktutbud som tacker hela redskapsbehovet. Vidare ar



Pressmeddelande — 2023-04-05 IyCI(egérd

produktutveckling en viktig faktor i Lyckegards stravan att bibehdlla en konkurrenskraftig plats pa
marknaden. Bolagets langsiktiga strategisk malsattning till 2025 innefattande en arlig organisk tillvaxt
om 15 procent samt en omsattning om 230-260 MSEK med en EBITDA-marginal overstigande 10
procent.

"Vi dr mycket glada 6ver att kunna meddela att vi idag har ingdtt avtal om férvdrv av KSAB, den
ledande aktéren inom bevattning av golfbanor och grénytor. Genom férvirvet av KSAB kommer
Lyckegard uppnd en marknadsledande position inom bevattning i Sverige samt skapa flera synergier
for att vidare stdrka affdrsomrddet, var tillvixt och expansion i Europa. Forvdrvet lyfter oss dven
ndrmare vdra langsiktiga finansiella mdlsdttningar.”, kommenterar Christian Bjarntoft, VD for
Lyckegard.

Forvarvet

KSAB &r en gronyteleverantér med tre huvudsakliga inriktningar: Bevattning, golfbaneutrustning och
konstgras. Bolaget strdavar efter att vara en totalleverantér som kan vara behjélplig med en
helhetslosning tackande allt fran bevattning till skotsel, radgivning och utrustning. KSAB &r ett
valetablerat varumarke och uppskattas av Bolaget idag kontrollera cirka 80 procent av golfmarknaden
i Sverige. Genom Foérvarvet skapas en koncern med en mycket stark marknadsposition i Sverige inom
framfor allt bevattning.

Golfbanor ar en stabil kundgrupp med en stor underhallsskuld pa bevattningsutrustningen till ett av
Bolaget uppskattat behov om 500 MSEK de narmaste fem aren. Halften av omséattningen pa bevattning
sker idag pa andra gronytor sasom parker, kyrkogardar, sportfalt, tradgardar med mera. Den andelen
vaxer snabbt i takt med klimatutmaningen och omstéllning till mer hallbar hantering av vart
gemensamma vatten. Klimatsmarta l6sningar for att undvika anvandandet av dricksvatten samt en
effektiv bevattning spar bade energi och upp till 50 procent vatten. KSAB ser dven stora mojligheter
att expandera sin kompetens inom bevattning vidare till andra narliggande segment inklusive jordbruk.
Lyckegard beddoms darfor vara en intressant aktor som skulle mojliggbra stor potential for
korsforséaljning mellan bolagens gemensamma kundbas. Vidare har KSAB arbetat for att etablera sig
pa lantbruksmarknaden och betraktar Lyckegards dotterbolag Ostorps Bevattning som en ledstjirna
inom omradet. Ostorp har ett mycket starkt erbjudande och kompetens kring pumpstationer som
KSAB ser stora mojligheter att sdlja i sina sdljkanaler.

KSAB har vidare ett agenturavtal med vérldsledande Rain Bird inom bevattning mot gréonytor och
golfbanor och avtalet inkluderar ensamratt for distribution i Sverige. Samarbetet vantas ge ringar pa
vattnet for KSAB vad galler nyinstallation saval som underhall av befintliga Rain Bird-anlaggningar som
KSAB tidigare inte varit involverade i. Rain Bird har sitt huvudkontor i USA och omsatter arligen cirka
810 MUSD.

KSAB omsatte totalt under 2022 cirka 108 MSEK med en justerad EBITA om 10,5 MSEK och prognos for
2023 ligger i linje med féregaende ar.

Affarsomradet Water efter Forvirvet

KSAB kommer ingd i Lyckegards affairsomrade Water, vilket kommer ledas av KSAB:s nuvarande VD
Kent Stenberg. Affarsomradets proformerade omséattning for 2022 &r cirka 154 MSEK och en EBITDA
pa cirka 13,5 MSEK. Bedomningen &r att affarsomradet presterarilinje med foregaende ars siffror dven
for 2023.
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| samband med Férvarvet har Kent Stenberg samt ytterligare personer i ledningsfunktionen atagit sig
att fortsatta sin anstallning i KSAB under minst 36 manader efter Férvarvets genomforande. Dessa
personer bedoms av Lyckegard som kritiska for att i enlighet med Bolagets strategi expandera
affarsomradet Water.

Finansiella effekter

Under de 12 manaderna som avslutas den 31 december 2022 uppnadde KSAB en omsattning om 108
MSEK, samt en justerad EBITDA om 10,8 MSEK. Detta motsvarar en justerad EBITDA-marginal om 10
procent.

Transaktionen ar av transformativ karaktar for Lyckegard och efter Forvarvets genomférande kommer
Lyckegards proformerade siffror for perioden januari-december 2022 att uppga till cirka 199,9 MSEK i
intdkter och 4,3 MSEK i justerad EBITDA.

Forvarvet forvantas att 6ka koncernens rérelsemarginal omedelbart vid fullféljandet, skapa betydande
kostnadssynergier samt leverera en forbattrad vinst per aktie under det forsta helaret efter
fullféljandet och leda till en omfattande forbattring av rérelsemarginalen over tid.

Villkor for Forvarvets genomférande

Forvarvet ar villkorat av att Lyckegard sakerstaller finansiering av Forvarvet, vilket avses sakerstallas
genom den Riktade Emissionen, befintlig lanefacilitet, samt att en extra bolagsstamma bemyndigar
styrelsen att genomfdéra en riktad nyemission av aktier till sdljarna av KSAB (”Saljarna”)
("Vederlagsaktier”). Tilltrade till aktierna i KSAB berdknas ske under det andra kvartalet 2023.

Kopeskilling

Initial kopeskilling for KSAB uppgar till 52,8 MSEK, varav pa tilltradesdagen erlaggs 26,55 MSEK kontant
och 26,25 MSEK erlaggas genom att Lyckegard genomfér en riktad nyemission av Vederlagsaktier.
Teckningskursen for Vederlagsaktierna ska vara samma kurs som i den Riktade Emissionen.
Vederlagsaktierna ar, med vissa sedvanliga undantag, foremal for lock-up under 18 manader fran det
att emissionen av Vederlagsaktierna registrerats hos Bolagsverket.

For att sakerstdlla leverans av Vederlagsaktierna avser Bolagets styrelse foresla en extra
bolagsstimma, vilken férvantas dga rum den 11 maj 2023, att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om
nyemission av Vederlagsaktier.

Den totala kopeskillingen bestar dven av en potentiell kontant tillaggskopeskilling till Saljarna, som
tidigast kan utbetalas i juli 2024, forutsatt att vissa operationella mal och villkor uppfylls.
Tillaggskopeskillingen kan dock aldrig 6verstiga 14,4 MSEK. Den totala kdpeskillingen for Forvarvet,
forutsatt full tillaggskopeskilling, uppgar saledes till 67,2 MSEK.

Den Riktade Emissionen

Styrelsen for Lyckegard avser att besluta om den Riktade Emissionen med avvikelse fran befintliga
aktiedgares foretradesratt och med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 31 maj 2022
("Tranche 1”). Vidare avser styrelsen i enlighet med foérslag fran Bolagets aktiedgare tillika externa
styrelseledamdter Anita Sindberg och Fredrik Lundén att, inom ramen for den Riktade Emissionen,
kalla till extra bolagsstamma for beslut om riktad nyemission av aktier, med avvikelse fran befintliga
aktiedgares foretradesratt, till de externa investerare som inte omfattas av Tranche 1 samt de ledande
befattningshavare och styrelseledamoter i Bolaget som framfort intresse om att delta i den Riktade
Emissionen (“Tranche 2”). Om styrelsen beslutar om den Riktade Emissionen kommer Bolaget
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publicera en separat kallelse till en extra bolagsstdmma for beslut om Tranche 2, vilken férvdntas dga
rum den 11 maj 2023.

Bolaget har erhadllit intresse fran storre aktiedgare och externa investerare, daribland
Entreprencrinvest Sverige AB (dar Bolagets styrelseledamot UIf Annvik ar VD) och First Venture
Sweden AB, att teckna aktier i den Riktade Emissionen. Intresseindikationer om att delta i den Riktade
Emissionen har dven framforts av Bolagets styrelseordférande Anders Holm (genom Agilles Invest
Ventures AB), styrelseledamot Hans Bergengren, VD Christian Bjarntoft, CFO Daniel Nilsson, samt Peter
Johansson, VD i Lyckegards dotterbolag Ostorps Bevattning AB, vars deltagande omfattas av Tranche 2
och darmed forutsatter beslut av den extra bolagsstamman. Den del av den Riktade Emissionen som
tecknas av externa investerare kommer till viss del inte kunna tecknas inom Tranche 1 utan far beslutas
inom ramen for Tranche 2. Styrelsens beslut av Tranche 1 dr dock oberoende av huruvida beslut av
Tranche 2 sker.

Teckningskursen och det totala antalet nyemitterade aktier i den Riktade Emissionen kommer att
faststdllas genom ett accelererat bookbuilding-forfarande, vilket kommer inledas omedelbart efter
offentliggdérande av detta pressmeddelande. Prissattning och tilldelning av de nyemitterade aktierna
berdknas ske innan handeln pa Nasdag First North Growth Market pabdrjas kl. 09:00 CEST den 6 april
2023.

Tidpunkt for slutférande, prissattning och tilldelning i Bookbuilding-férfarandet avgors av Bolaget och
Bookbuilding-forfarandet kan komma att bade forkortas eller forlangas och kan avbrytas nar som helst.
Bolaget kommer att offentliggéra utfallet av den Riktade Emissionen i ett pressmeddelande sa snart
Bookbuilding-férfarandet har slutforts.

Bolagets styrelse har gjort en samlad beddmning och noga 6vervagt maojligheten att ta in kapital genom
en foretradesemission, men har konkluderat att en féretradesemission jamfért med en riktad emission
(i) skulle ta betydligt langre tid att genomfora och darmed innebara en risk fér genomférandet av
Forvarvet och en 6kad allman marknadsriskexponering, (ii) skulle krédva betydande garantidtaganden
fran ett emissionsgarantisyndikat givet den radande volatiliteten pa marknaden, vilket skulle medféra
ytterligare kostnader och/eller ytterligare utspadning beroende pa vilken typ av ersittning som betalas
for sadana garantiataganden, (iii) sannolikt skulle behova goras till en lagre teckningskurs givet de
rabattnivaer for foretradesemissioner som genomfoérts pa marknaden nyligen, och (iv) till skillnad fran
en foretradesemission forvantas den Riktade Emissionen till viss del bredda aktiedgarbasen och férse
Bolaget med nya kapitalstarka agare och strategiska investerare. Med hansyn till ovanstaende har
Bolagets styrelse gjort bedomningen att en riktad emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar det mest formanliga alternativet for Lyckegard och ligger i samtliga aktiedgares basta
intresse. Styrelsen gor diarmed beddmningen att de ovan angivna skalen for att avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt vager tyngre an huvudregeln att kontanta emissioner ska genomféras med
foretradesratt for aktiedgarna.

Genom att teckningskursen i den Riktade Emissionen kommer att faststdllas genom Bookbuilding-
forfarandet, genomfort av G&W Fondkommission, ar det styrelsens bedémning att teckningskursen
kommer att aterspegla aktuella marknadsforhallanden och efterfragan och déarigenom vara
marknadsmassig.

Extra bolagsstimma och stdd fran Lyckegards aktiedgare
En extra bolagsstamma planeras hallas den 11 maj 2023 for att besluta om att bemyndiga styrelsen att
emittera Vederlagsaktierna i Forvarvet, genomfora Tranche 2 i den Riktade Emissionen, samt anta en
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ny bolagsordning med nya granser for antalet aktier och aktiekapital i Bolaget. En formell kallelse
kommer att offentliggéras genom separat pressmeddelande.

Aktiedgarna LIK Fastigheter AB och Almi Invest Syd AB, vilka representerar cirka 22 procent av aktierna
och rosterna i Lyckegard har uttryckt sitt stod for Forvarvet och sin intention att rosta for att godkanna
besluten vid den extra bolagsstamman.

Radgivare
G&W Fondkommission &r finansiell radgivare i samband med den Riktade Emissionen. Fredersen
Advokatbyra ar legal radgivare i samband med den Riktade Emissionen och Forvéarvet.

For mer information, vénligen kontakta:
Christian Bjarntoft, VD, Lyckegard Group AB
Telefon: +46 (0)70 850 76 47

E-post: christian@lyckegard.com

For mer information om den Riktade Emissionen, vanligen kontakta:
G&W Fondkommission
Telefon: +46 (0)73 544 88 54

Denna information dr sddan som Lyckegdrd Group AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg,
fér offentliggérande den 5 april 2023 kl. 19:00 CEST.

Certified Adviser

Erik Penser Bank

Telefon: +46 (0)8 463 80 00
E-post: info@penser.se

Xk Kk

Om Lyckegard Group AB

Lyckegard ar specialiserade pa redskap fér hallbart och ekologiskt jordbruk med Norden som sin
framsta marknad. Genom att silja direkt till lantbrukaren, och kombinera kunskap kring hallbart
lantbruk med ett produktsortiment som tacker hela odlingscykeln, har Lyckegard skapat sig en egen
nisch.

Lyckegard stravar efter ett hallbart jordbruk genom minskad anvandning av bekampningsmedel och
konstgodsel. Bolaget utvecklar och séljer jordbruksredskap for ograsbekdampning, jordbearbetning och
sadd. Redskapen fungerar pa mekanisk vag, utan kemikalier, och anvdnder innovativa metoder och
nya odlingsstrategier for ett miljévanligare jordbruk. Produkterna kan anviandas av bade ekologiska
odlare och av konventionella jordbrukare som vill minska anvandningen av bekdmpningsmedel och
utnyttja moderna odlingsstrategier for 6kad avkastning.

Om ekologiskt och konventionellt jordbruk

Ekologisk odling innebéar att man avstar fran anvandning av konstgédsel och kemisk bekampning av
skadedjur och ogras. Darigenom uppnas ett mer hallbart och miljévanligt jordbruk som inte riskerar
vare sig naturens, jordbrukarens eller konsumentens halsa. | ekologisk odling anvands i stallet organisk
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gbdsel samt férebyggande och mekaniska metoder for att motverka skadedjur och ogras. Det ror sig
dels om att anvdnda redskap for att forebygga och motverka ogras, dels om noggrann planering av
vilka grédor som odlas och i vilken ordning, sa kallad vaxtféljd. Med ratt vaxtfoljd aterfoérs naring till
marken samtidigt som sjukdomar, skadedjur och ogras motverkas.

Vid konventionellt jordbruk, som dr den vanligaste jordbruksformen idag, anvdander man olika former
av konstgddsel och kemiska preparat for skadedjurs- och ograsbekdampning. Denna form av jordbruk
har bidragit till flera globala miljoproblem som 6vergddning, spridning av gifter och minskad biologisk
mangfald. Pa senare ar har det konventionella jordbruket genomgatt stora forandringar, bland annat
genom atgarder och metoder for 6kad hallbarhet. Ett exempel pa en sadan metod &r Integrated Pest
Management, eller integrerat vaxtskydd, dar malet &r att minska anvandningen av kemiska preparat
genom forebyggande atgarder, bevakning, behovsanpassning och uppféljning.

Lyckegards produkter ar sprungna ur och utvecklade for ekologiskt jordbruk, men de kan med fordel
anvandas for att reducera kemikalieanvandning genom forebyggande atgarder och driva en hallbar
omstallning i konventionellt jordbruk.

VIKTIG INFORMATION

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara
foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har
offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner.
Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvdnda detta pressmeddelande och
informationen héri i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande
utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva eller teckna nagra vardepapper i Lyckegard i
nagon jurisdiktion, varken fran Lyckegard eller fran nagon annan.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva eller teckna
vardepapper i USA. Virdepapperna som omnamns hari far inte séljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran
1933 (“Securities Act”), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett
undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det
finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns héari i USA eller att lamna ett
offentligt erbjudande avseende sadana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande
far inte offentliggoras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt
eller delvis, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller nagon annan jurisdiktion dar sadant offentliggérande,
publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid med géllande regler eller dér en
sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle kréva ytterligare registrering eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
(“Prospektférordningen”) och har inte blivit godkdnt av nagon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Lyckegard har inte godkant nagot erbjudande till allmdnheten av aktier eller andra
vardepapper i nagon av EES-landerna och inget prospekt har varit eller kommer att upprattas i
samband med den Riktade Emissionen. | alla EES-medlemsstater adresseras detta meddelande och
riktas endast till kvalificerade investerare i den medlemsstaten i den mening som avses i
Prospektférordningen.
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| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen
som omnamns héri, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta
dokument ar endast tillgdnglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, “kvalificerade
investerare” (i betydelsen i den brittiska versionen av férordning (EU) 2017/1129 som &r en del av
brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som ar (i) personer som har
professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av
“professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (“Ordern”); eller (ii) personer med hog nettoformogenhet som avses
i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer benamns gemensamt “relevanta personer”). En
investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart
tillgdnglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer.
Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgdrder baserat pa detta
pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara forbundna med en investering i nya aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva
eller teckna nya aktier i den Riktade Emissionen far endast fattas baserat pa offentligt tillganglig
information om Bolaget eller Bolagets aktier, vilken inte har verifierats av Bolagets finansiella
radgivare. Bolagets finansiella radgivare agerar for Bolagets rakning i samband med transaktionen och
inte for nagon annans rakning. Bolagets finansiella radgivare ar inte ansvarig gentemot nagon annan
for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls dess kunder eller for att ge rad i samband med
transaktionen eller avseende nagot annat som omnamns hari.

Informationen i detta meddelande far inte vidarebefordras eller distribueras till ndgon annan person
och far over huvud taget inte reproduceras. Varje vidarebefordran, distribution, reproduktion eller
avslojande av denna information i dess helhet eller i nagon del &r otillaten. Att inte f6lja dessa
anvisningar kan medféra en 6vertradelse av Securities Act eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Detta pressmeddelande utgor inte en inbjudan att garantera, teckna eller pa annat satt forvarva eller
overlata vardepapper i ndgon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation for
eventuella investerares beslut avseende den Riktade Emissionen. Varje investerare eller potentiell
investerare bor genomféra en egenundersokning, analys och utvardering av verksamheten och
informationen som beskrivs i detta meddelande och all offentligt tillgdnglig information. Priset och
vardet pa vardepapperen kan minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for
framtida resultat. Varken innehallet pa Bolagets webbplats eller annan webbplats som ér tillganglig
genom hyperlankar pa Bolagets webbplats &ar inkorporerade i eller utgér del av detta
pressmeddelande.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
bedomningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet,
utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka
Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden &ar uttalanden som inte avser historiska fakta och kan
identifieras av att de innehaller uttryck som “anser”, “forvantar”, “férutser”, “avser”, “uppskattar”,
“kommer”, “kan”, “férutsatter”, “bor” “skulle kunna” och, i varje fall, negationer darav, eller liknande
uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa olika antaganden, vilka
i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras
i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att
de &r korrekta. D3 dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och &r foremal for
risker och osadkerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att
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avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osakerheter,
eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska handelseutvecklingen
avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underférstatt anges i detta
pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden
som ligger till grund for de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r korrekta och varje
lasare av pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen
eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma
att forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se 6ver, uppdatera, bekrifta eller offentligt
meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar
eller omstandigheter som forekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det
inte kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, (“MiFID II”); (b) artikel 9
och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c)
nationella genomférandedtgarder (tillsammans “Produktstyrningskraven i MiFID II”) samt for att
friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon “tillverkare” (i
den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har de
erbjudna aktierna varit foremal for en produktgodkdnnandeprocess, som har faststallt att dessa aktier
ar: (i) lampliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare som
uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID II;
och (ii) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il (“EU
Malmarknadsbedémningen”). | syfte att uppfylla varje tillverkares produktgodkdnnandeprocess i
Storbritannien, har malmarknadsbedémningen foér Bolagets aktier lett till slutsatsen att: (i)
malmarknaden foér sadana aktier dr endast godtagbara motparter som definierat i FCA Handbook
Conduct of Business Sourcebook och professionella investerare som definierat i férordning (EU)
600/2014 som ar en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) (“UK
MIFIR”), och (ii) samtliga distributionskanaler for sadana aktier till godtagbara motparter och
professionella klienter ar lampliga (“UK Malmarknadsbedomningen” tillsammans med EU
Malmarknadsbedomningen “ Malmarknadsbedomningen”) Oaktat Malmarknadsbedémningen bor
distributorer notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar
av sin investering, att Bolagets aktier inte ar forenade med nagon garanti avseende avkastning eller
kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte ar i
behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig
finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan
investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan
resultera i. Malmarknadsbedomningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av den Riktade Emissionen. Vidare ska noteras
att oaktat Malmarknadsbedomningen kommer Bolagets finansiella radgivare endast att tillhandahalla
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter.

Malmarknadsbedémningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbedomning i den mening som avses i MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation
till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta nagon annan atgard
avseende Bolagets aktier.

Varje distribut6r ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbedémning avseende Bolagets
aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



