
PIXELFOX
Pixelfox ab (publ)
pixelfox group ab
pixelcart ab
SERVANA ab
pixelapps inc







Q4
2025

PixelFox AB (Publ)
Org nr: 559134-5813

Publicerats 2026-02-26







2 (19)

Periodens Sammanfattning

PixelFox AB (Publ)

Väsentliga händelser under perioden 2025
 .      PixelFox avyttrar helägt dotterbolag och dess AI-tjänst Userdesk till Medimi AB för 19 MSEK
 .      PixelFox genomför förvärv av Smart Upsell AI
 .      Pixelfoxs kapitalstrategi: Investeringar av överlikviditet till kryptovalutor och digitala tillgångar
 .      PixelFox AB har amorterat samtliga långfristiga räntebärande skulder

Väsentliga händelser efter perioden 2025
 .      Extra bolagsstämma godkände utdelning av cirka 2 mdr aktier i Servana AB till Pixelfoxˇs aktieägare















Omsättning

Q4

Flerårsöversikt koncernen Q4 2025 Q4 2024 2025 2024

Nettoomsättning (msek) 36,2 12,2 86,8 47,0

EBITDA (msek) 1,4 0,9 5,1 3,1

Resultat efter finansiella poster (msek) 0,4 0,3 12,9 0,5

Balansomslutning (msek) 24,4 11,7 24,4 11,7

Soliditet (%) 91,4% 68,0% 91,4% 68,0%

Resultat per aktie (sek) 0,01 0,01 0,35 0,02

Flerårsöversikt modern Q4 2025 Q4 2024 2025 2024

Nettoomsättning (msek) 1,3 0,2 3,4 0,2

EBITDA (msek) 0,4 -0,2 1,0 -0,9

Resultat efter finansiella poster (msek) 5,7 -0,2 6,2 -1,0

Balansomslutning (msek) 26,8 17,3 26,8 17,3

Soliditet (%) 96,5% 81,4% 96,5% 81,4%

Resultat per aktie (sek) 0,27 0,10 0,28 0,08
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Verkställande Direktör Har Ordet

Fjärde kvartalet avslutar ett intensivt och händelserikt år för PixelFox, där vi fortsatt att stärka bolaget både operativt och strategiskt. Under 2025 har vi arbetat målmedvetet med att utveckla verksamheten, driva tillväxt och skapa förutsättningar för långsiktigt värdeskapande. Q4 blev ett starkt avslut på året och bekräftar den riktning vi arbetat efter.

Under året genomförde vi också en affär som tydligt visar PixelFox arbetssätt i praktiken: vi förvärvade Userdesk, vidareutvecklade plattformen inom koncernen och avyttrade därefter verksamheten till Servana AB för 19 MSEK. Den kommande utdelningen av aktier i Servana AB är ett konkret exempel på hur vi skapar, realiserar och fördelar värden till våra aktieägare. Det är också en typ av process i linje med vår strategi, som vi avser att fortsätta arbeta med när rätt möjligheter uppstår.

Operativt har vi fortsatt att utveckla verksamheten med fokus på försäljning, effektivitet och skalbarhet. Under kvartalet har vi även arbetat med egna produkter som vi avser att presentera och lansera inom kort, som en del i vår ambition att bygga fler skalbara tillgångar och plattformar med långsiktig potential.





        





     

         

          







         

         



        



Framåtblick
Framåt är vårt fokus att fortsätta utveckla de verksamheter och tillgångar där vi ser störst potential, med fortsatt disciplin i kapitalallokering och genomförande. Vi kommer även att utvärdera strategiska möjligheter som kan stärka strukturen och bidra till långsiktigt aktieägarvärde. Erfarenheterna från Userdesk-affären stärker vår övertygelse om den modell vi arbetar efter, och vår ambition är att över tid genomföra fler liknande värdeskapande investeringar.



        





         

        



Det är också glädjande att se att utvecklingen fortsatt in i Q1, där vi ser fortsatt momentum i verksamheten, samtidigt som fokus ligger på att stärka bruttomarginalen och upprätthålla fortsatt tillväxt. Vi arbetar med tydlig kapitaldisciplin och balans mellan tillväxtinvesteringar och finansiell stabilitet, och går in i året med en skuldfri balans, vilket ger oss ett starkt finansiellt utgångsläge.

Utfallet i kvartalet speglar den utveckling vi sett successivt under året, med ökad försäljning och fortsatt fokus på en mer effektiv och skalbar verksamhet. Sammantaget ser vi ett år där vi både stärkt den operativa grunden och förbättrat våra förutsättningar framåt.

        

       

      

             





         

           



PixelFox AB (Publ)

Robin Bäcklund
Verksta�llande direkto�r
Årets resultat uppgick till

12.9 miljoner SEK

cirka 84%
jämfört med 2024, en ökning om

86.8 miljoner SEK (47.0 msek)

(0.5 msek)

Under 2025 uppgick koncernens nettomsättning till

Q4
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PixelFox AB (Publ)

Q1Q4



Vision
PixelFoxs vision är att etablera en ledande position inom teknikdriven handel och digitala tjänster, där innovation, kommersiell utveckling och kundupplevelse står i centrum. Genom att kombinera smart kapitalallokering, stabila kassaflöden och avancerad teknik ska bolaget bidra till att forma framtidens handel och möjliggöra hållbar tillväxt.







Verksamheten
PixelFox är en teknikdriven företagsgrupp som kombinerar operativ verksamhet med strategiska investeringar. Grunden i bolagets modell utgörs av koncernens ärvda och etablerade retail- och tradingverksamhet inom bullion, som har digitaliserats och optimerats genom egen teknik och bidrar med stabila kassaflöden samt finansiell styrka för fortsatt expansion.

Mot denna grund utvecklar och tillhandahåller PixelFox digitala tjänster för e-handelsföretag, med fokus på SaaS, automation, analys och försäljningsoptimering. Genom att kombinera teknik, data och branschkunskap skapar bolaget lösningar som möjliggör effektivisering och skalbar tillväxt.

PixelFox bedriver dessutom strategiska investeringar genom förvärv, minoritetsägande och förvaltning. Kombinationen av teknisk kompetens, operativ erfarenhet och finansiell flexibilitet skapar förutsättningar för kontinuerlig utveckling, integrering och förfining av tjänster och affärsmodeller.      



       







      





     

     

      



Affärsidé
PixelFoxs affärsidé är att genom egna digitala initiativ, strategiska investeringar och förvärv av kompletterande bolag skapa ett skalbart ekosystem inom e-handel och digital handelsteknik. Erbjudandet omfattar digitala tjänster, plattformar och SaaS-lösningar utformade för att främja effektivitet, tillväxt och långsiktig lönsamhet.

PixelFox kombinerar teknisk kompetens, operativ erfarenhet och finansiella resurser för att identifiera, utveckla och vidareutveckla verksamheter och koncept som stärker koncernens helhet. Genom att nyttja kassaflöden från koncernens etablerade, ärvda B2C- och retailverksamhet säkerställer PixelFox en stabil finansiell bas, vilket möjliggör kontinuerliga investeringar i nya projekt, tekniska förbättringar och affärsutveckling inom techsidan, som utgör bolagets strategiska tillväxtfokus. Detta tillvägagångssätt, där finansiell stabilitet, entreprenörskap och produktinnovation samverkar, positionerar bolaget som en expansiv och framåtblickande aktör.
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PixelFox AB (Publ)

Koncernstruktur
Koncernens varumärken & tjänster

Varumärken

PixelFox
B2B - SaaS


W&IT
B2C - Bullion/Retail/Trading


Island Upsell
B2B - SaaS


Koncernens moderbolag, PixelFox AB (publ), har tre helägda dotterbolag: Pixelfox Group AB, Pixelcart AB och W & IT Solutions AB. PixelApps International, Inc. (USA) är ett helägt dotterbolag till Pixelfox Group AB. Servana AB undantas från koncernkonsolidering enligt ÅRL 7 kap. 5 § och redovisas som en finansiell tillgång.                 


PixelFox-koncernen driver idag tre tjänster. Bland dessa finns 2 B2B SaaS-lösningar samt W&IT riktad mot konsumentmarknaden. Genom att strategiskt dela teknologi och kundinsikter mellan verksamhetsområdena arbetar koncernen målmedvetet för att optimera kundnyttan och befästa sin marknadsposition.                  


PixelFox AB
(Publ)


PixelFox Group AB PixelCart AB

PixelApps International

559206-0874

559335-1157 559206-2458

W & IT Solutions AB

559056-4059

559134-5813

Q4
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Finansiell överblick

PixelFox AB (Publ)

Insynspersoner per 2025-12-31
Robin Bäcklund                         Verkställande Direktör
Stefan Vilhelmsson                 Styrelseordförande
Mathias Palmqvist                  Styrelseledamot
Christer Haglund                     Styrelseledamot









Finansiell Kalender

Bolaget har per 2025-12-31: 36 318 531 aktier
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor



Information

Q4

2026-06-16
Årsstämma för 2025

20

JUN
2025-08-22
Delårsrapport 2 - 2026

22

AUG
2026-05-21
Delårsrapport 1 - 2026

21

MAY

2026-11-24
Delårsrapport 3 - 2026

22

NOV
2027-05-22
Delårsrapport 1 - 2027

22

MAY
2027-02-25
Delårsrapport 4 - 2026

25

FEB

Flerårsöversikt koncernen Q4 2025 Q4 2024 2025 2024

Nettoomsättning (msek) 36,2 12,2 86,8 47,0

EBITDA (msek) 1,4 0,9 5,1 3,1

Resultat efter finansiella poster (msek) 0,4 0,3 12,9 0,5

Balansomslutning (msek) 24,4 11,7 24,4 11,7

Soliditet (%) 91,4% 68,0% 91,4% 68,0%

Resultat per aktie (sek) 0,01 0,01 0,35 0,02

Flerårsöversikt modern Q4 2025 Q4 2024 2025 2024

Nettoomsättning (msek) 1,3 0,2 3,4 0,2

EBITDA (msek) 0,4 -0,2 1,0 -0,9

Resultat efter finansiella poster (msek) 5,7 -0,2 6,2 -1,0

Balansomslutning (msek) 26,8 17,3 26,8 17,3

Soliditet (%) 96,5% 81,4% 96,5% 81,4%

Resultat per aktie (sek) 0,27 0,10 0,28 0,08
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Koncernens Resultaträkning

PixelFox AB (Publ)

Flerårsöversikt koncernen Q4 2025 Q4 2024 2025 2024

Nettoomsättning 36 230 759 12 245 589 86 751 668 46 990 452

Övriga intäkter 29 740 3 935 57 998 26 270

Rörelsens intäkter 36 260 499 12 249 524 86 809 666 47 016 722

Rörelsens kostnader

Råvaror och förnödenheter -32€242€151 -9€761€242 -72€634€066 -38€721€350

Övriga externa kostnader -1€331€838 -1€081€820 -4€284€022 -3€500€453

Personalkostnader -1€325€337 -507€731 -4€746€991 -1€711€952

Avskrivningar & nedskrivningar inventarier & goodwill -601€668 -617€868 -2€422€169 -2€452€339

Övriga rörelsekostnader -858 -890 -1€196

Rörelsens kostnader -35€500€994 -11€969€519 -84€088€138 -46€387€290

Rörelseresultat 759€505 280€005 2€721€528 629€432

Resultat från finansiella investeringar

Resultat från andelar i koncernföretag 18€706€376

Resultat från övriga värdepapper och fordringar som är anläggningstillgångar
 -204€680 -8€347€537

Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 3€598 7€036 3€751 7€316

Räntekostnader och liknande resultatposter -108€769 -33€098 -196€718 -114€197

-309€851 -26€062 10€165€872 -106€881

Resultat efter finansiella poster 449€654 253€943 12€887€400 522€551

Skatt på periodens resultat -28€570 -624 -28€570 -624

Periodens resultat 421€084 253€319 12€858€830 521€927

Resultat per aktie 0,01 0,01 0,35 0,02

Q4
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Koncernens Balansräkning

PixelFox AB (Publ)

TILLGÅNGAR 2025-12-31 2024-12-31

Anläggningstillgångar

Immateriella anläggningstillgångar

Goodwill 5€652€968 7€899€120

Varumärken, licenser och plattformar 426€477 843€264

6€079€445 8€742€384

Finansiella anläggningstillgångar

Andra långfristiga värdepappersinnehav 10€858€713 1€570

Andra långfristiga fordringar 421€203 891

11€279€916 2€461

Summa anläggningstillgångar 17€359€361 8€744€845

Omsättningstillgångar

Varulager m.m.

Färdiga varor och handelsvaror 4€427€474 1€297€528

4€427€474 1€297€528

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1€321 39€097

Aktuella skattefordringar 27€852 55€626

Övriga fordringar 1€670€430 763€208

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 320€280 286€849

2€019€883 1€144€780

Kassa och bank 631€754 503€153

Summa omsättningstillgångar 7€079€111 2€945€461

SUMMA TILLGÅNGAR 24€438€472 11€690€306

Q4
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Koncernens Balansräkning

PixelFox AB (Publ)

Q4

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2025-12-31 2024-12-31

Eget kapital

Aktiekapital 1€634€334 1€553€977

Övrigt tillskjutet kapital 50€632€255 49€217€612

Annat eget kapital inklusive årets resultat -29€930€449 -42€818€359

Summa eget kapital 22€336€140 7€953€230

Långfristiga skulder

Övriga skulder 71€208 1€196€340

71€208 1€196€340

Kortfristiga skulder

Leverantörsskulder 475€365 139€457

Skulder till intresseföretag 196€828 1€872€619

Övriga skulder 511€499 131€783

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 847€432 396€877

2€031€124 2€540€736

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24€438€472 11€690€306
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PixelFox AB (Publ)

Rapport över förändringar i
koncernens egna kapital


Aktiekapital Övrigt tillskjutet kapital


Annat eget kapitel inkl. årets resultat
 Totalt

Ingående balans 2024-01-01 1 461 511 47 810 078 -40 353 415 8 918 174

Nyemission 92 466 1 407 534 1 500 000

Ändring koncernsammansättning -2 986 871 -2 986 871

Årets resultat 521 927 521 927

Utgående balans 2024-12-31 1 553 977 49 217 612 -42 818 359 7 953 230

Nyemission 80 357 1 414 643 1 495 000

Ändring koncernsammansättning 3 654 3 654

Omräkningsdifferenser 25 426 25 426

Periodens resultat 12 858 830 12 858 830

Utgående balans 2025-09-30 1 634 334 50 632 255 -29 930 449 22 336 140

Q4
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Koncernens kassaflödesanalys

PixelFox AB (Publ)

(SEK) Q4 2025 Q4 2024 2025 2024

Den löpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 449 654 253 943 12 887 400 522 551

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 829 263 633 823 -7 880 834 2 541 436

1 278 917 887 766 5 006 566 3 063 987

Betald inkomstskatt 45 877 160 035 -796 -20 856

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapital
 1 324 794 1 047 801 5 005 770 3 043 131

Förändringar i rörelsekapital

Förändring av varulager -203 762 -781 841 -3 129 946 -749 127

Förändring av rörelsefordringar -919 304 -60 357 -857 535 -103 207

Förändring av rörelseskulder 889 572 -47 957 940 387 -1 597 473

Kassaflöde från den löpande verksamheten 1 091 300 157 646 1 958 676 593 324

Investeringsverksamheten

Förvärv av dotterföretag 23 434

Förvärv av immateriella anläggningstillgångar -301 492

Förvärv av finansiella anläggningstillgångar -625 700

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -625 700 -278 058

Finansieringsverksamheten

Nyemissionskostnader -5 000

Förändring lån -1 199 375 -1 199 375 -38 762

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -1 199 375 -1 204 375 -38 762

Periodens kassaflöde -108 075 157 646 128 601 276 504

Likvida medel vid periodens början 739 829 345 507 503 153 226 649

Likvida medel vid periodens slut 631 754 503 153 631 754 503 153

Q4
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Moderbolagets Resultaträkning

PixelFox AB (Publ)

Flerårsöversikt moderbolaget Q4 2025 Q4 2024 2025 2024

Nettoomsättning 1 300 000 200€000 3€400€001 200€000

Övriga rörelseintäkter 29€739 3€516 39€205 7€681

Rörelsens intäkter 1€329€739 203€516 3€439€206 207€681

Rörelsens kostnader

Övriga externa kostnader -284€480 -391€723 -977€935 -971€226

Personalkostnader -647€402 -34€498 -1€510€050 -137€992

Avskrivningar & nedskrivningar -1€125 -11€250

Rörelsens kostnader -931€882 -427€346 -2€487€985 -1€120€468

Rörelseresultat 397€857 -223€830 951€221 -912€787

Resultat från finansiella investeringar

Resultat från andelar i koncernföretag 5 428 572 5 428 572

Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 20 3€024 86 3€107

Räntekostnader och liknande resultatposter -103€971 -22€122 -180€747 -95€545

5 324 621 -19 098 5 247 911 -92€438

Resultat efter finansiella poster 5 722 478 -242 928 6 199 132 -1 005 225

Bokslutsdispositioner 4 100 000 3 710 000 4 100 000 3 710 000

Periodens resultat före skatt 9 822 478 3 467 072 10 299 132 2 704 775

Skatt på periodens resultat

Periodens resultat 9 822 478 3 467 072 10 299 132 2 704 775

Resultat per aktie 0,27 0,10 0,28 0,08

Q4
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Moderbolagets Balansräkning

PixelFox AB (Publ)

TILLGÅNGAR 2025-12-31 2024-12-31

Anläggningstillgångar

Finansiella anläggningstillgångar

Andelar i koncernföretag 15 083 000 15 083 000

Andra långfristiga värdepappersinnehav 1€570 1€570

Andra långfristiga fordringar 883 891

15€085€453 15€085€461

Summa anläggningstillgångar 15€085€453 15€085€461

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernföretag 11 410 778 2€047€510

Övriga fordringar 1 785 26€321

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 72€950 42€000

11 485 513 2€115€831

Kassa och bank 253 772 121€020

Summa omsättningstillgångar 11 739 285 2€236€851

SUMMA TILLGÅNGAR 26 824 738 17€322€312

Q4
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Moderbolagets Balansräkning

PixelFox AB (Publ)

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2025-12-31 2024-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1€634€334 1€553€977

Summa eget kapital 1€634€334 1€553€977

Fritt eget kapital

Överkursfond 46 672 255 45€257€612

Balanserat resultat -32 717 081 -35€421€856

Periodens resultat 10 299 132 2€704€775

24 254 306 12€540€531

Totalt eget kapital 25 888 640 14€094€508

Långfristiga skulder

Övriga skulder 1€111€214

1€111€214

Kortfristiga skulder

Leverantörsskulder 2€686 108€515

Skulder till koncernföretag 57€200 72€200

Skulder till intresseföretag 1€625€000

Övriga skulder 473€783 66€438

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 402€429 244€437

936€098 2€116€590

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 824 738 17€322€312

Q4
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Rapport över förändringar i moderföretagets egna kapital


PixelFox AB (Publ)

Aktiekapital Överkursfond Balanserat Resultat


Periodens
Resultat
 Totalt

Ingående balans 2024-01-01 1 461 511 43 850 078 -27 690 954 -7 730 901 9 889 734

Omföring resultat föregående år -7 730 901 7 730 901

Nyemission 92 466 1 407 534 1 500 000

Årets resultat 2 704 775 2 704 775

Utgående balans 2024-12-31 1 553 977 45 257 612 -35 421 856 2 704 775 14 094 508

Omföring resultat föregående år 2 704 775 -2 704 775

Nyemission 80 357 1 414 643 1 495 000

Årets resultat 10 299 132 10 299 132

Utgående balans 2025-12-31 1 634 334 46 672 255 -32 717 081 10 299 132 25 888 640

Q4
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Moderföretagets kassaflödesanalys

PixelFox AB (Publ)

(SEK) Q4 2025 Q4 2024 2025 2024

Den löpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 5 722 478 -242 928 6 199 132 -1€005€225

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 20 015 23 247 88 169 106 585

5 742 493 -219 681 6 287 301 -898 640

Betald inkomstskatt 108€840 99€770

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapital
 5 742 493 -110 841 6 287 301 -798€870

Förändringar i rörelsekapital

Förändring av rörelsefordringar -4 663 732 -489 368 -5 269 682 2 030 459

Förändring av rörelseskulder 322 001 669 450 319 508 -1 166 178

Kassaflöde från den löpande verksamheten 1 400 762 69 241 1 337 127 65 411

Finansieringsverksamheten

Nyemissionskostnader -5 000

Förändring lån -1 199 375 -1 199 375 -38 762

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -1 199 375 -1 204 375 -38 762

Periodens kassaflöde 201 387 69 241 132 752 26 649

Likvida medel vid periodens början 52 385 51 779 121 020 94 371

Likvida medel vid periodens slut 253 772 121 020 253 772 121 020

Q4
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Tillägsupplysningar

PixelFox AB (Publ)

Anläggningstillgångar
Anläggningstillgångar värderas till anskaffningsvärdet med avdrag för ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Immateriella och materiella anläggningstillgångar redovisas till anskaffningsvärde med avdrag för ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Linjär avskrivning görs på avskrivningsbart belopp (anskaffningsvärde med avdrag för beräknat restvärde) över tillgångarnas nyttjandeperiod enligt följande: Inventarier, verktyg, installationer och goodwill 5 år.

Avrundningar
Till följd av avrundningar kan siffror presenterade i denna delårsrapport i vissa fall inte exakt summerade till totalen och procenttal kan avvika från de exakta procenttalen.

Avskrivningar och nedskrivningar
Resultatet under kvartal fyra 2025 har belastats med avskrivningar om -601€668 SEK på koncernens plattformar och goodwillavskrivningar. Koncernens avskrivningsbara tillgångar har uppkommit via förvärv. Avskrivningarna av tillgångarna och goodwill sker linjärt under en period på fem år.

Eget kapital
Per den 31 december 2025 uppgick eget kapital i koncernen till 22€336€140 SEK (7€953€230 SEK). Moderbolagets eget kapital uppgick till 1€634€334 SEK (1€553€977 SEK) per 31 december 2025.

     

     

     

     

      

      







           





        

     

     

         







       



Redovisningsprinciper
Redovisningsmetod K3 principen: Koncernredovisningen har upprättats enligt förvärvsmetoden. Det innebär att förvärvade dotterbolags tillgångar och skulder upptagits till det marknadsvärde, som legat till grund för fastställande av köpeskilling på aktierna. Skillnaden mellan köpeskillingen och de förvärvade bolagets egna kapital redovisas som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter det att dessa bolag förvärvats.

Förslag till utdelning
Styrelsen föreslår att ingen utdelning lämnas för räkenskapsåret 2025.

Aktien
Bolagets aktie finns tillgänglig för handel hos NGM Nordic SME under kortnamnet PIXEL och ISIN-kod SE0013409273.

Risker
Det finns flertalet risker som kan påverka Bolagets verksamhet och resultat. Flertalet av de interna riskerna förebygger bolaget genom att stärka koncernens interna rutiner, men det finns yttre faktorer som koncernen inte kan påverka. Investerare ska vara aktsamma vid investeringar och ska alltid skapa sig en helhetsbild av Bolaget innan en investering görs i Bolaget. Till följd av avrundningar kan siffror presenterade i denna delårsrapport i vissa fall inte exakt summerade till totalen och procenttal kan avvika från de exakta procenttalen.

Medarbetare
Bolaget har fem medarbetare vid periodens utgång.
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