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Exelity AB (publ)

559288-0396

Forvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Exelity AB (publ), 559288-0396), med séte i Stockholm far
harmed avge &rsredovisning for rakenskapsaret 7 december 2020 — 31 december 2021.

Bolaget som &r bildat som ett lagerbolag. Det forsta rakenskapsaret har darfor forlangts och omfattar
drygt 12 manader. Bolaget har varit vilande fram till november da verksamheten kom igang.

Foretaget &gs av KredFin AB, org nr 559000—6556, till 21,5%, GanThor Invest AB, org nr 559111—
3914, Modelio Equity Holding AB, 559078-4848, Andalka Invest AB, org nr 556947-7739, Modelio
Equity AB (publ), org nr 559078-4848, LMK Invest AB, org nr 559314-1533 och Daniel Forssell
Holding AB, 559304-1527. Agarbolagen har séte i Stockholm, Burlév och Gavle.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Bolaget ar en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och forvaltas av Finserve Nordic AB, som bland annat har beviljats tillstand fran
Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder. Finserve Nordic AB har aven Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljat
2015-12-18, tillstand till Fondstrategi for andra strategier beviljat 2016-12-16 samt tillstdnd att
marknadsftra andelar i en AlF till icke-professionella kunder i Sverige beviljat 2019-06-05.

Fondens affarsidé bottnar i en efterfragan pa investeringsalternativ som diversifierar traditionella
aktie- och obligationsportfoljer, och har tydliggjorts sarskilt som hastiga forandringar pa
finansmarknaderna skett — inte minst under 2020 och utmaningarna med COVID-19. Som Fondens
verksamhet och investeringsstrategi ar strukturerad majliggors atkomst till investeringar som normailt
inte ar tillgangliga for icke-professionella investerare, sdsom garantiemissioner och tillfallig
finansiering till foretag, eller i samband med boérsintroduktioner (s.k. "borsbryggor”). Vidare kommer
Fonden utdver garantiemissioner och bryggfinansiering mot borsbolag aven att investera i noterade
och onoterade aktier, och i viss utstrackning pre-IPO:s innefattande framtida bérsnoteringar. Fondens
fondstruktur skiljer sig darmed fran andra strukturer pa de svenska och nordiska marknaderna, och ar
en av de forsta pa den svenska marknaden déar icke-professionella investerare kan delta i dessa
investeringar.

Fonden &r inte begrénsad i sina investeringar varken till sektor, typ av foretag eller typ av
investeringar. Exelity har saledes flexibilitet i att kapitalisera pa alla typer av marknadsrérelser och
handelser som kan ske pa den svarnavigerade finansmarknaden. Fondens investeringar i finansiella
instrument maste harréra fran minst fem olika bolag. En enskild position far inte éverstiga 30 % av
totala portfoljen. Finansiella Transaktioner far utgora max 50 % av portfoljen.

Genom en bred investeringsstrategi och riskspridning skapas en fond som blir valdiversifierad med
olika tillgangsslag samt i stor utstrackning ar okorrelerad med andra fonder p& den svenska
marknaden.

Fondens basvaluta &r svenska kronor (SEK). Fonden kommer emellertid genomféra investeringar och
lamna lan i olika valutor. De valutarisker som uppstar i samband med detta kan minskas genom
sakring med valutarelaterade derivatinstrument om och i den utstrackning det ar pakallat ur ett
riskperspektiv

Verksamheten finansieras genom kapital frin dgaren samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, foretag och institutionella investerare. Vinstdelning till forman fér innehavare av
vinstandelslan i bolaget kommer att ske i svenska kronor. Styrelsen fattade den 21 oktober 2021
beslut om en forsta emission av vinstandelslan. Likvid inkom under november 2021 och investerings-
verksamheten paborjades.

Vinstadelslanen ar upptagna till handel pA NGM Main Regulated, en del av Nordic Growth Market
NGM AB (NGM). Noteringen skedde den 1 november 2021 i samband med den férsta emissionen.
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RESULTAT OCH STALLNING

Verksamheten ar nystartad och fonden fick in 13,8 Mkr under november och ytterligare 29,4 Mkr
under december vilket placerats i noterade aktier och ett mindre lan. Avkastningen sedan starten
uppgar brutto till 1,5% och netto 0,84%. Arvode till forvaltaren har utgatt med 87,8 Tkr i fast arvode
och 91,9 Tkr i rorligt arvode, totalt 179,6 Tkr.

Balansomslutning den sista december 2021 uppgick till 47,5 Mkr.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Covid-19 pandemin som snart ar inne pa andra aret ar pavag att klinga av. Majoriteten av
befolkningen &r vaccinerad tva till tre ganger. De restriktioner som har géllt under bérjan av aret har
lattats upp. Den kraftiga uppgangen pa varldens borser sedan botten, i samband med utbrottet av
pandemin, har under 2022 mattats av. Samtidigt har rantorna borjat att stiga. De langsiktiga
effekterna pa ekonomin ar fortsatt svara att bedoma.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN
Fondens mal &r att skapa en arlig effektiv avkastning eller IRR, Internal Rate of Return, pa minst 10
procent. Den som vdljer att investera i vinstandelsbevisen ska ha en placeringshorisont om tre till fem

ar.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i kr

2021-12-31
Vinstandelsvéarde % 0,84
Balansomslutning 47 528 971
FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 0, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 0
Summa 0

Vad betréaffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 88 upprattat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillganglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.

HALLBARHETSRAPPORT

Ingen héllbarhetsredovisning har upprattats da bolaget &r ett mindre foretag enligt ARL. Férvaltaren
Finserve Nordic anslot under 2020 bolaget till natverket PRI, Principles for
Responsible investment. Natverket ar fristiende men stéds av FN och uppmuntrar investerare till

ansvarsfulla investeringar genom att félja de principer som néatverket har utarbetat. Under 2021 antog
Finserve Nordic dven en ny ESG-policy som omfattar de bolag som forvaltas.
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Resultatrékning

Belopp i kr

Ranteintékter enligt effektiviantemetoden
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Réantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga intékter

Reserv for forvantade kreditforluster
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport 6ver totalresultat
Arets resultat

Ovriga totalresultat
Summa totalresultat for aret

Not
1,2

2020-12-07
2021-12-31

138 236
1015 230
-862 125
0

0

-291 341
0
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Balansrakning

Belopp i kr Not

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 7
Forutbetalda kostnader

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2021-12-31

2238 765
302 933
2541 698

30 096 831

30 096 831

14 890 442
47 528 971

47 528 971

2020-12-07

500 000
500 000

500 000
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Balansrakning

Belopp i kr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Forutbetalda intdkter och upplupna
kostnader

Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2021-12-31

500 000
500 000

500 000

8 44 036 125
44 036 125

56 529
2936 317
2992 846

47 528 971

2020-12-07

500 000
500 000

500 000

500 000
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Rapport dver forandringar i

eget kapital

Aktie-  Balanserad Arets

kapital vinst resultat Totalt
Vid periodens bérjan 7 december 2020 500 000 0 0 500 000
Omforing av foreg. arsvinst 0 0 0 0
Totalresultat
Arets totalresultat 0 0 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 0 0
Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0
Vid arets slut 31 december 2021 500 000 0 0 500 000
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Kassafl6desanalys

Belopp i kr

Den I6pande verksamheten

Erhallna rantor och resultat fran finansiella transaktioner
Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga intékter
Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar

Aterbetalning av finansiella tillgangar

Forvérv av kortfristiga placeringar
Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Inlésen av lan

Inbetalning av aktiekapital

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Omré&kning av medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

Not 2020-12-07-
2021-12-31

82 268

0

0

-291 341

9 -209 073

-302 933
215 959

-296 047

0
0
-28 487 511
0

-28 487 511

43 174 000

0

0

43 174 000

14 390 442

500 000

0
14 890 442
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér Exelity AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-lagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. RFR 2 anger att foretag i sin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU, i den utstrackning detta &r majligt inom ramen fér Arsredovisningslagen, samt med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som kravs i forhallande till IFRS.

Nya standarder 2021
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har tratt i kraft.

Omrékning av utlandsk valuta
Alla monetéra poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster och valutaftrluster redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner.

Klassificering av anlaggnings- och omsattningstillgadngar i balansrakningen
Till anlaggningstillgdngar hor onoterade lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till
omsattningstillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Finansiella instrument

Redovisning och véardering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor.

Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader hanforliga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till verkligt véarde via resultatet kostnadsfors direkt i
resultatrakningen.

Upplupet anskaffningsvéarde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden varderas vid forsta redovisningstillféllet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pé eventuell skillnad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en
eventuell férlustreserv.

Effektivrantan ar den rénta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den férvantade loptiden for den finansiella tillgangen eller finansiella skulden, till redovisat
bruttovarde for en finansiell tillgang.

Réanteintékter

Ranteintakter beraknas genom att tillampa effektivrantan pa den finansiella tillgdngens redovisade
bruttovarde. Om de finansiella tillgdngarna ar kopta eller utgivna kreditforsamrade alternativt ar
kreditforsamrade ska ranteintakterna beraknas genom att tillampa effektivrantan pa tillgangarnas
upplupna anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar

Klassificering och efterféljande vardering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgngar i féljande varderingskategorier
e verkligt varde via resultatrékningen, och
e upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for skuldinstrument beror pa foljande (1) bolagets affarsmodell for att forvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgdngen. Utifran dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av de
foljande varderingskategorier:
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e Upplupet anskaffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafloden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Det redovisade véardet justeras for eventuella reserver for forvantade
kreditforluster.

e Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resultatet.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificerats som varderade till upplupet anskaffningsvéarde i efterféljande
perioder, med undantag for:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet: denna klassificering tillampas pa derivat
och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet vid initial
redovisning.

Borttagande fran rapporten 6ver finansiell stallning
Finansiella skulder tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar de utslacks (dvs. nar
forpliktelser som anges i avtalet fullgérs, annulleras eller upphor).

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingds och omvarderas i
efterféliande perioder till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det verkliga
vardet ar positivt och som skulder om det verkliga vardet ar negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen ar beroende av
avkastningen fran de tillgadngar som forvaltas i fonden med avdrag for forvaltningskostnader.
Investerarna i fonden &r inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen ar negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agarna. Enligt fondvillkoren erhaller agaren en fast avgift om 1,8% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som Gverstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvéands som
minimiranta vid berakningen av vinstdelningen. Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som
rantekostnader for bolaget och ingar i det upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkastning pa
vinstandelslanen redovisas som ranteintakt for bolaget och reducerar pa motsvarande satt det
upplupna anskaffningsvardet.

Forvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt gallande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfoljen.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansréakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde
som de beddms inflyta till.
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Not 2 Klassificering av tillgangar och skulder

Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2021-12-31

Tillg&ngar/skulder

varderade till Tillgangar
verkligt redovisade
varde via till upplupet
resultat- anskaffnings-
Tillgangar Totalt rakningen varde
Finansiella anlaggningstillgangar
Lanefordringar 0 0 0
Ovriga fordringar 2238 765 0 2238 765
Forutbetalda kostnader 302 933 0 302 933
Kortfristiga placeringar
Aktier 26 453 787 26 453 787 0
Lan 3643044 3643044
Likvida medel 14 890 442 0 14 890 442
47 528 971 26 453 787 21075 184
Skulder
Langfristiga skulder
Vinstandelslan 44 036 125 0 44 036 125
Forutbetalda intékter och
upplupna kostnader 56 529 0 56 529
Ovriga kortfristiga skulder 2936 317 0 2936 317
47 028 971 0 47 028 971

Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Kortfristiga aktieplaceringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva och negativa

Skulder
redovisade
till upplupet
anskaffnings-
véarde

vardeférandringar redovisas over resultatrékningen som nettoresultat av finansiella transaktioner.
Kortfristiga lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Positiva vardeférandringar
redovisas ranteintékter och liknande resultatposter och negativa vardeférandringar redovisas som

rantekostnader och liknande resultatposter. Noterade vardepapper varderas till respektive

vardepappers stangningskurs den sista bankdagen den aktuella manaden. Om aktuellt pris saknas

anvands senast noterade pris. Kursen bedéms i dessa fall utifran prishistorik i det aktuella

instrumentet eller kurs fr&n oberoende méaklare i nara anslutning till rapportdagen. Priser verifieras av
en intern oberoende varderare inom Finserve Nordic. Derivat som anvands for sakringsandamal

varderas utifrdn noterade kurser for respektive valuta.

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgdngar och skulder

som ar varderade till verkligt varde per 2021-12-31.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbar p& marknaden.

Vardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3

Ovriga kortfristiga placeringar
- Vardepapper som innehavs for

handel 26 453 787 0 0
- Derivat som anvands for

sakringsandamal 0 0 0
Summa tillgangar 26 453 787 0 0
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder
- Derivat som anvénds for
sakringsandamal 0 0 0

Summa skulder 0 0 0

Summa

26 453 787

0

26 453 787
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Bolagets viktigaste bedémning vid uppréattandet av de finansiella rapporterna ar faststallandet av
marknadsvardet av Kortfristiga placeringar och lanefordringarna och i de fall bolaget har investerat i
onoterade instrument.

Not 5 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat likviditetsrisk, valutarisk, motpartsrisk,
operativa risk, marknadsrisk, kreditrisk och hallbarhetsrisk:

Likviditetsrisk: Fonden har med sin placeringsstrategi en likviditetsrisk da den avser att investera i
illikvida tillgdngar som onoterade aktier, garantiemissioner och direktfinansiering. Vid kraftiga
marknadsrorelser eller handelsavbrott kan marknadspriset understiga emissionspriset. Efterfragan for
teckning av nya vinstandelslan kan ocksa paverka forutsattningarna for Fonden vid avyttringar av
vinstandelslan och, som en konsekvens, bidra till fordrojning av utbetalning. For att begransa
likviditetsrisken avser Fonden tillse att en tillrackligt stor del av de totala tillgdngarna placeras i storre
noterade och omsattningsbara innehav samt likvida medel. Likviditetsstresstester utfors I6pande for
att sékerstalla att Fonden ar kapabel att méta stdrre nettoutfloden av kapital.

Valutarisk: Fondens basvaluta & SEK men Fonden kan komma att géra investeringar av viss del av
kapitalet i andra valutor &n den svenska kronan. Fonden avser att valutasékra investeringarna som
gors i andra valutor an den svenska kronan med valutarelaterade derivatinstrument. Valutarisken
beddms till foljd av detta som begransad.

Motpartsrisk; Fonden tillgodoser sig ratten att anvanda bel&ning och handel i derivatinstrument som
en del av sin strategi. Vid handel av OTC-derivat uppstar motpartrisk som hanteras med utstallda
sédkerheter och regleras av ISDA. Fonden staller krav pa att sakerheterna ska ha god kreditvardighet
och motpartsrisk mitigeras genom att motparten ska utvarderas och vara godkand av AlF-Fdrvaltaren.
Tillgdngarna ska vara likvida och varderas dagligen alternativt utgoras av likvida medel. Mottagna
sakerheter far inte séljas vidare, aterinvesteras eller pantsattas.

Operativa risker: D& Fonden har en friare placeringsinriktning &n vanliga vardepappersfonder bidrar
det till en dkad operativ risk vid forvaltningsbeslut. Operativ risk kan ocksa uppsta I6pande i
forvaltning och vid administration. Fonden utvarderar process- och systemstéd I6pande och genom
granskning av kontrollfunktioner i Fonden.

Marknadsrisk: Fonden har exponering mot marknadsrisk genom noterade och onoterade innehav,
direktutldning och handel med derivatinstrument. Vidare &r Fonden beroende och paverkad av
marknadens allmanna ranteniva. Vinstandelslansagare bor vid investering vara uppmarksamma pa
att marknadsoro pa aktiemarknaden och storre forandringar av rantenivaer pa relevanta marknader
kan paverka Fondens avkastning negativt. For att begransa Fondens marknadsrisk kontrolleras
riskniva och placeringslimiter Ipande av enheten for fondadministration och riskhanteringsfunktionen.
Fonden avser pa sa satt behalla en val balanserad portfolj med en diversifierad marknadsexponering.

Kreditrisk: Som en del av placeringsstrategin avser Fonden att ge direktutlaning av kapital till foretag.
Fonden tar saledes en kreditrisk i varje enskilt engagemang inom direktutlaningen vilket kan leda till
risk for utebliven ranta, amortering eller aterbetalning. | den man Fonden anser nédvandig ombeds
kredittagaren stalla ut sdkerheter som garanti for krediten. Vid behov kan sakerheten komma att
utmaétas, aven kallat pantrealiseras, som en del av Fondens arbete med obestandshantering. Fonden
mitigerar kreditrisk genom noggrann kreditoedomning och Iépande uppféljning av lAneengagemang.
Fonden agerar alltid utifrdn vinstandelsldnsagarnas bésta intresse i handelse av arbete med
obestandshantering.

Hallbarhetsrisk: Fonden tar hansyn till hallbarhetsrisker i forvaltningsbeslut och I6pande foérvaltning.
Fonden féljer Fondbolaget Finserve Nordics policy fér ansvarsfulla investeringar i enlighet med SFDR
och exkluderar bolag involverande i produkter och tjanster inom kontroversiella vapen, tobak,
pornografi, kol, eller uranutvinning, bolag som bryter mot internationella konventioner och som
omfattas av internationella sanktioner. Som en del av hantering av ESG har Fonden utsett en

Sida 12 av 18



Exelity AB (publ)

559288-0396

hallbarhetsansvarig som deltar i bedomningen av hallbarhetsrisker i Fondens I6pande forvaltning.
Fonden beaktar inte investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, da Fonden
inte férutses kunna inhamta tillrackligt med information kring sina investeringar for att uppfylla de
informationskrav som stélls pa sadana fonder.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréattat prospekt
pa finserve.se under Vara Fonder — Exelity - Dokument.

Av tabellen nedan framgér den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen for bolagets
finansiella tillgangar och skulder och det kassaflode som forvantas uppkomma baserat pa respektive
tillgangs underliggande villkor. Aterbetalning av I&n och obligationer medfér ingen skyldighet for
fonden att aterbetala vinstandelslanen varfor aterbetalning av dessa i tabellen redovisats som
Overstigande 5 ar.

Odiskonterade kassafléden 2021

Betalningstid Totalt < lar 1-2 ar 3-5ar >5ar
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar

Lanefordringar 0 0 0 0 0
Ovriga fordringar 2 541 698 2 541 698
Kortfristiga placeringar

Aktier 26 453 787 26 453 787

Lan 3788 659 3 788 659
Likvida medel 14 890 442 14 890 442
Summa 47 674 586 47 674 586 0 0 0
Skulder
Langfristiga skulder

Vinstandelslan 44 036 125 44 036 125
Ovrig kortfristig skuld 2936 317 2936 317
Summa 46 972 442 2936 317 0 0 44 036 125

Not 6 Antal anstéllda och personalkostnader

Bolaget har inte haft ndgra anstallda under rakenskapsaret eller foregdende rakenskapsar. Ersattning
har utbetalts till styrelsen fran och med 2022.

| forvaltaren Finserve Nordic uppgar de totala personalkostnaderna inklusive pensioner och sociala

avgifter till 17 915 (18 312) kkr varav l6ner 12 005 (12 837) kkr. AlF-forvaltarens ersattningspolicy
finns pa forvaltarens hemsida.

Not 7 Ovriga Fordringar

2021-12-31
Ej likviderade vardepappersaffarer 2238 765
Summa 2238 765

Genomforda vardepappersaffarer som annu inte likviderats.
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Not 8 Langfristiga skulder

Vinstandelslan

Vinstandelslanens vinstandelsvarde ar beroende av bolagets forvaltningsresultat. Investeringarna har
ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av
realiserat resultat och ska regleras manadsvis om forutsattningarna for utbetalning ar uppfyllda enligt
lanevillkoren, se aven information under avsnittet redovisningsprinciper. Vinstandelslanen ar noterad

pa NGM Main Regulated.

Avkastning vinstandelslan

Nominellt varde
Upplupet anskaffningsvarde

Orealiserat resultat
Totalt resultat vinstandelslan

2021-12-31

43 668 665

43 668 665

367 460
367 460

Resultatet avseende vinstandelslanen om 367,5 (-) Tkr utbetalas i januari aret efter rakenskapsaret i

form av vinstandelsvarde och omvandlas till nya vinstandelslan.

Redovisat varde vid arets ingang
Upptagande av nya lan

Inlésen av lan

Upplupen avkastning

Redovisat varde vid arets slut

Investerarredovisning

Ranteintékter

Nettoresultat fran finansiella transaktioner
Rantekostnader och liknande resultatposter
Administrationskostnader

Resultatandel vinstandelslan
Resultat fore skatt

2021-12-31

43 668 665
0

367 460
44 036 125

2020-12-07
2021-12-31

138 236
1015 230
-494 665
-291 341

-367 460
0
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Not 9 Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Ranteintékter enligt effektiviantemetoden

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Justering for ej likviderade vardepapper

Justering orealiserad vinst aktier

Justering periodiserade ranteintakter

Erhéllna rantor och nettoresultat fran finansiella transaktioner

Réantekostnader och liknande resultatposter
Justering for periodiserade rantekostnader
Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Not 10 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Bankgaranti till Euroclear

Stallda sakerheter

Not 11 Narstdendetransaktioner

2020-12-07
2021-12-31

138 236
1015 230
538 122
-1 574 522
-34 798
82 268

-862 125
862 125

0
-291 341

-209 073

2021-12-31

50 000
50 000

Agarforhdllanden framgar av forvaltningsberattelsen. Bolaget har inte haft ndgra transaktioner med

narstadende bolag.
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Not 12 APM - Alternativa nyckeltal

Exelitys redovisning uppréttas enligt RFR2. Se not 1 for ytterligare information om
redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Exelity tillampar ESMAs (European
Securities and Markets Authority — Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens) nya
riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). | korthet &r ett alternativt
nyckeltal ett finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining eller
framtida resultatutveckling, finansiell stéllning definierat i IFRS. For att stodja foretagsledningens och
andra intressenters analys av utveckling redovisar Exelity vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS.
Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. Dessa
tillaggsuppagifter ar komplimenterande information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade i IFRS.
Exelitys definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra foretags definitioner.
Samtliga Exelitys definitioner inkluderas nedan. Berdkning av alla nyckeltal kan stdammas av mot
poster i resultat- och balansrékning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsrénta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (ISIN: SE0016843817) och andra
bestammelser i dessa villkor

Balansomslutning: Totala tillgangar
Berakningar

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 0
Varde vid arets utgang 44 036 125
Antalet andelar vid arets slut 43 668 665

44 036 125/43 668 665= 1,0084 - 1=0,84%

Bruttoavkastning

Varde vid arets utgang 0
Varde vid arets utgang 44 036 125
Rorelsens kostnader 291 341
Bruttovarde vid arets utgang 44 327 466
Antalet andelar vid arets slut 43 668 665

44 327 466/ 43 668 665 = 1,0151 - 1 =1,51%
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Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Andréas Strémberg
Styrelseordférande

Jan Broel-Plater
Styrelseledamot

Agneta Nielsen
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor

Viktor Westman
Verkstallande direktor

Peter Norman Ulltin
Styrelseledamot

Mats Johansson
Styrelseledamot
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Kommande informationstillfalle
Delarsrapport for forsta halvaret 2022 lamnas den 31 augusti 2022.
Arsredovisning for 2022 lamnas den 24 februari 2023.

Kontaktperson
Viktor Westman, VD

Kontaktuppgifter
Exelity AB (publ)
c/o KredFin AB
Box 16 357

103 26 Stockholm

Bolagets séate: Stockholm
Reg. Nr. 559288-0396

info@finserve.se
www.finserve.se

www.exelity.se

Offentliggdrande

Denna information ar sadan information som Exelity AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnas av VD,
for offentliggdrande den 25 februari 2022.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Exelity AB (publ), org.nr 559288-0396

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Exelity AB (publ) for rakenskapséaret 7 december 2020 till 31
december 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Exelity AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2021 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér Exelity AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Exelity AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren asidoséatter den interna
kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tilsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststéllde vi revisionens inriktning



pwc

och omfattning och vara granskningséatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tildmpas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ngot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Exelity AB (publ) for rakenskapsaret 7 december 2020 till 31 december 2021 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Exelity AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortibpande beddéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en granskning av att styrelsen och verkstéllande
direktoren har uppréttat arsredovisningen i ett format som mgjliggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for Exelity AB (publ) for &r 2021.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten
#D650492E1B2D1E2D43C478873CC216E9578DB8B6F999BB1E2B60C846A94EDSED upprattats i ett format
som i allt vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande
till Exelity AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har uppréattats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en sadan intern kontroll
som styrelsen och verkstéallande direktéren bedémer nédvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt &r upprattad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, p& grundval av var granskning.
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RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att Esef-
rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en granskning som utférs enligt RevR 18
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tilsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i Esef-
rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsféretag som utfor revision och oversiktlig
granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och naraliggande tjanster och har darmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format
som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur styrelsen och verkstéllande direktéren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar &ndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en teknisk validering av Esef-rapporten, dvs. om filen som
innehaller Esef-rapporten uppfyller den tekniska specifikation som anges i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2019/815 och en avstamning av att Esef-rapporten 6verensstammer med den granskade arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsags till Exelity AB (publ)s revisor av bolagsstamman den 2 februari
2021 och har varit bolagets revisor sedan 2 februari 2021.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor



