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PERIODEN |
KORTHET

Q2

apr - jun 2025
(jamfort med apr — jun 2024)

ANDRA KVARTALET | KORTHET

Kvarvarande verksamhet
e Intakter uppgick till 78 130 (76 901) KSEK, 1,6%

EBITDA uppgick till 6 012 (5 346) KSEK
EBITDA-marginal till 7,7% (7,0%)

e EBIT uppgick till 425 (481) KSEK
EBIT-marginal uppgick till 0,5% (0,6%)

e Resultat efter skatt uppgick till -993 (-1 711) KSEK

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till 7 720 (9 442) KSEK

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,02 (-0,03) kr

Avvecklad verksamhet

¢ Resultat efter skatt uppgick till -20 404 (-84) KSEK
Totalt

e  Resultat efter skatt uppgick till -21 397 (-1 795) KSEK

» Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till 3 839 (8 835) KSEK

e Totalt kassaflode uppgick till -7 123 (863) KSEK

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,37 (-0,03) kr

Q1-Q2

jan —jun 2025
(jamfort med jan — jun 2024)

FORSTA HALVARET | KORTHET

Kvarvarande verksamhet
e Intakter uppgick 146 163 (137 837) KSEK, 6,0%

e  EBITDA uppgick till 9 865 (8 195) KSEK
EBITDA-marginal till 6,7% (5,9%)

e EBIT uppgick till -90 (-2 017) KSEK
EBIT-marginal uppgick till -0,1% (-1,5%)

¢ Resultat efter skatt uppgick till -1 796 (-5 193) KSEK

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till 11 913 (8 028) KSEK

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,03 (-0,10) kr

Avvecklad verksamhet

e Resultat efter skatt uppgick till -21 339 (-165) KSEK
Totalt

e  Resultat efter skatt uppgick till -23 134 (-5 357) KSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 6 419 (9 188) KSEK

e Totalt kassaflode uppgick till 301 (-2 834) KSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,40 (-0,10) kr

Stay Creative, ett helagt dotterbolag till VO2, ansdkte om konkurs vid Stockholms tingsratt den 21 maj 2025. En intern
granskning av bolaget visade pa omfattande avvikelser i bokféringen, vilket resulterade i att bolaget bedomdes vara pa
obestand. | den interna granskningen framkom att koncernens Q1-intakter preliminart hade 6verskattats med 5 MSEK,
medan varukostnaderna underskattats med 1,5 MSEK. Den totala paverkan pa EBITDA fér Q1 uppgick till -6,5 MSEK.
Rattelsen for Q1 ar inkluderad i Q2 och redovisas under avvecklad verksamhet.

Den 21 maj 2025 upphorde koncernen att utdva kontroll dver Stay Creative och verksamheten har avkonsoliderats i
enlighet med IFRS 10. Verksamheten uppfyller kriterierna i IFRS 5 "Anléaggningstillgdngar som innehas for forsaljning
och avvecklade verksamheter” och redovisas som avvecklad verksamhet. Resultat hanforligt till avvecklad verksamhet
redovisas i resultatrakningen pa en separat rad benamnd "Resultat efter skatt avvecklad verksamhet” for bade
innevarande period och jamforelseperiod. Kvarvarande verksamhet presenteras med fullstandig uppstélining enligt
kostnadsslagsindelning. Samtliga jamforelsetal har omréaknats for att aterspegla denna klassificering. Den totala ej
kassaflodespaverkande nettoeffekten fran avkonsolidering uppgar till -6,3 MSEK och ingar i resultat efter skatt
avvecklad verksamhet. For ytterligare information om avvecklad verksamhet hénvisas till not 6.
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VO2 starker styrelsen
med spetskompetens
inom Al och
entreprenorskap.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Den 11 april anstélls Patrik Sandberg som VD fér VO2. Styrelsen
anlitade Patrik Sandberg som tillférordnad VD den 21 augusti 2024.

VO2:s helagda dotterbolag Stay Creative anstkte om konkurs vid
Stockholms tingsratt den 21 maj 2025. Vid en intern granskning
framkom omfattande avvikelser i dotterbolagets bokféring, vilket
ledde till att bolaget bedémdes vara pa obestand. Styrelsen i
dotterbolaget beslutade att ansdka om konkurs.

VO2 starker styrelsen med spetskompetens inom Al och
entreprendrskap. Vid arsstamman den 23 maj valdes Anna Nordell
Westling och John Harmander in som nya ledaméter — tva profiler
med gedigen erfarenhet av att bygga innovativa techbolag. Anna
Nordell Westling &r medgrundare till Sana Labs — ett av Sveriges
mest framstaende Al-bolag, och har ett djupt engagemang i hur
teknologin kan skapa affarsnytta. Idag ar hon verksam som
investerare med sarskilt fokus pa Al-relaterade bolag dar hon kan
bidra med sin unika kunskap. John Harmander ar serieentreprendr
och har varit med och grundat sex bolag inom framst tech och
media. Han har dessutom haft ledande roller inom internationella
koncerner som Tele2 och Superbet Group. Idag ar han en aktiv
affarsangel med djup insyn i det europeiska M&A-landskapet.

VO2 erlagger del av tillaggskopeskilling genom riktad nyemission
med anledning av tidigare férvarv av Livewrapped AB. Styrelsen i
VO2 har med stéd av bemyndigande fran arsstdmman 2025,
beslutat om en riktad nyemission av 4 151 335 aktier till kursen 2,41
SEK per aktie, for att erldgga den andra tillaggskdpeskillingen med
anledning av det tidigare kommunicerade och i april 2022
genomfdrda forvarvet av Livewrapped AB. Efter registrering av
emissionen kommer totalt antal aktier i VO2 att uppga till 61 033
566 och aktiekapitalet till 30 516 783 SEK. Detta ger en utspadning
for befintliga aktiedgare om cirka 6,81 procent. Efter avslutad
matperiod avseende uppfyllande av faststallda mal for Livewrappeds
EBITDA och EBITDA-marginal for rakenskapsaret 2024 har
tillaggskopeskilling faststallts till totalt 13,3 MSEK. Av det totala
beloppet erldggs 3,3 MSEK kontant medan 10,0 MSEK regleras
genom tilldelning av nyemitterade aktier (vederlagsaktier) i enlighet
med villkoren i aktiedverlatelseavtalet. Hela tillaggskopeskillingen
var redovisad som en avsattning, varfor betalning inte medfort
nagon ytterligare paverkan pa resultat- eller balansrékning, utéver
minskning skuld avsattning tillaggskdpeskilling, minskning av likvida
medel samt 6kning av eget kapital motsvarande nyemissionens
varde. Ingen omvardering av avsattning tillaggskopeskilling har skett
i samband med betalning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

Inga vasentliga handelser efter perioden.



DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025

NYCKELTAL

Q2, apr — jun 2025 (jamfért med apr — jun 2024)
Q1-Q2, jan — jun 2025 (jamfort med jan — jun 2024)
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‘ Q2 ‘ | jan-jun jan-dec
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Kvarvarande verksamhet
Intakter 78 130 76901 146 163 137 837 292 626
Forsaljningstillvaxt 1229 7 606 8327 10 556 22 057
Forsaljningstillvaxt i % 1,6% 11,0% 6,0% 8,3% 8,2%
EBITDA 6012 5346 9 865 8195 43 675
Justerad EBITDA n/a n/a n/a n/a 25 487
EBIT 425 481 -90 -2017 6188
Resultat efter skatt -993 -1711 -1796 -5193 2
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,02 -0,03 -0,03 -0,10 -0,01
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,02 -0,03 -0,03 -0,10 -0,01
EBITDA-marginal 7,7% 7,0% 6,7% 5,9% 14,9%
Justerad EBITDA-marginal n/a n/a n/a n/a 8,7%
EBIT-marginal 0,5% 0,6% -0,1% -1,5% 2,1%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7720 9442 11913 8028 10 182
Avvecklad verksamhet
Resultat efter skatt -20 404 -84 -21 339 -165 -52 079
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3 881 -607 -5 493 1161 -4 261
Totalt
Resultat efter skatt -21397 -1795 -23 134 -5357 -52 078
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,37 -0,03 -0,40 -0,10 -0,92
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,37 -0,03 -0,40 -0,10 -0,92
Balansomslutning 334 565 458 006 334 565 458 006 359 165
Soliditet 53,8% 50,1% 53,8% 50,1% 50,8%
Likvida medel 8 460 20028 8 460 20028 8 160
Rorelsekapital -47 354 -58 594 -47 354 -58 594 -42 338
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3839 8 835 6419 9188 5920
Totalt kassaflode for perioden -7 123 863 301 -2 834 -14 702
Réntebarande nettoskuld 2 307 305 2 307 305 8996
Skuldsattningsgrad 1,3% 0,1% 1,3% 0,1% 4,9%

Den 21 maj 2025 upphdrde koncernen att utéva kontroll éver Stay Creative och verksamheten har avkonsoliderats
i enlighet med IFRS 10. Verksamheten uppfyller kriterierna i IFRS 5 “Anléggningstillgangar som innehas for
férséljning och avvecklade verksamheter” och redovisas som avvecklad verksamhet. Resultat hanforligt till
avvecklad verksamhet redovisas i resultatrakningen pa en separat rad benamnd "Resultat efter skatt avvecklad
verksamhet” for bade innevarande period och jamforelseperiod. Kvarvarande verksamhet presenteras med
fullstandig uppstallning enligt kostnadsslagsindelning. Samtliga jamforelsetal har omraknats for att aterspegla
denna klassificering. Den totala ej kassaflodespaverkande nettoeffekten fran avkonsolidering uppgar till -6,3 MSEK
och ingar i resultat efter skatt avvecklad verksamhet. For ytterligare information om avvecklad verksamhet

hénvisas till not 6.

Se sid 35 for definitioner nyckeltal.
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VD HAR
ORDET

FORANDRINGSKRAFT, SOLIDITET OCH
FRAMTIDSTRO

Vilket intensivt, larorikt men ocksa starkt forsta halvar vi haft 2025,
trots en minst sagt volatil marknad.

Intakterna® dkade till 78 130 (76 901) KSEK. EBITDA" uppgick till

6 012 (5 346) KSEK, en 6kning med 12,5% jamfort med samma
period foregaende ar, med en forbattrad marginal pa 7,7% (7,0%)
vilket nastan tar oss upp till vart langsiktiga marginalmal.

For det forsta halvaret uppgar koncernens intakter! till 146 163
(137 837) KSEK och EBITDA till 9 865 (8 195) KSEK, en 6kning med
20,4%, med en marginal pa 6,7% (5,9%).

Vara karnverksamheter star val rustade och vara segment display,
(D)OOH och AdTech har alla haft ett solitt H1 dar flera av
verksamheterna visar pa extra fin och [6nsam tillvaxt. Starkast gar
AdTech-segmentet som véxte med 39% under det andra kvartalet.
Har ser vi bade skalbarhet och internationell potential, dar
Livewrapped och Madington under kvartalet tagit viktiga steg
genom strategiska partnerskap, teknikintegration,
plattformseffektivitet och en mer strukturerad tillvaxtmotor.

Det andra kvartalet innefattade aven ett avgérande och nédvandigt
beslut da dotterbolaget Stay Creative (fore detta Borg Owilli)
ansokte om konkurs. Vid en intern granskning upptacktes
omfattande avvikelser i bolagets bokforing, vilket ledde till att
bolaget bedomdes vara pa obestand. Efter ett intensivt arbete med
att forsoka radda bolaget var vi tvungna att skicka in konkurs-
ansdkan den 21 maj 2025. Det var ett ledsamt, jobbigt men
nodvandigt beslut som fattades med imponerande handlingskraft
nar felaktigheterna upptacktes.

Det &r viktigt att poangtera att konkursen &r en isolerad handelse
som inte paverkar VO2-koncernens soliditet eller vriga
dotterbolag och det kommer &dven ha positiv paverkan pa var
likviditet framat. Rapporteringen i detta kvartal ar fullt ut rensad

T Kvarvarande verksamhet
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fran Stay Creative, vilket innebar att samtliga nyckeltal
och resultat avser kvarvarande verksamhet. Med
tanke pa att Agency-segmentet haft sviktande
resultat anda sedan vi forvérvade Borg Owilli 2022,
starker det vara kassafloden, skarper vart fokus och
ger oss battre mojligheter att koncentrera kraften till
vara karnverksamheter.

Trots att vi operativt hanterat en tuff situation, visar
kvartalet pa stabilitet och en positiv underliggande
trend.

Totalt kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till 6 419 (9 188) KSEK for det forsta halvaret
vilket inkluderar -5 493 (1 161) KSEK fran avvecklad
verksamhet. For kvarvarande verksamhet uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten till

11 913 (8 028) KSEK. Samtidigt har vi fortsatt att
amortera enligt plan och har nu mindre an 10 MSEK
kvar i rantebarande forvarvslan.

Var laga skuldsattningsgrad och starka soliditet
(53,8%) ar ett kvitto pa var finansiella disciplin och
férmaga att kombinera tillvaxt med kontroll. Den
finansiella positionen ger oss handlingsutrymme
framat, dven i ett osakert makroklimat.

Med detta pa plats har vi tagit ytterligare steg for att
starka var strategiska plattform. Pa arsstamman i maj
valdes tva nya styrelseledaméter in med
spetskompetens inom Al och entreprendrskap: Anna
Nordell Westling och John Harmander. Deras
erfarenhet av att bygga bolag och skapa varde inom
Al, tech och affarsutveckling blir ett viktigt bidrag i
VO2:s nasta tillvaxtfas.

Medieklimatet under forsta halvaret har varit
utmanande. Enligt Mediebyrabarometern ar
medieinvesteringarna ned 1,5% ackumulerat januari—
maj, vilket ar den lagsta nivan sedan 2021.

\02

Samtidigt sker en fortsatt tydlig forflyttning fran
traditionella kanaler till digitala, dar VO2 star starkt
positionerade — bade tekniskt och affarsstrategiskt.

Efter ett halvar med fullt fokus pa var befintliga
portfolj kan vi nu ater rikta blicken mot
férvarvsmarknaden. VO2:s strategi ar tydlig: att
férvarva, foradla och avyttra Idnsamma bolag inom
media och tech. Var tillvaxtmotor dar bade organisk
utveckling och vardeskapande transaktioner ar
centrala blir alltmer sofistikerad. Under det har
halvaret har vi dessutom visat att var strategi fungerar
i praktiken — inte minst genom den strategiska
delavyttringen i Livewrapped.

Vi ar sarskilt intresserade av hallbara bolag i
skarningspunkten mellan optimering, relevans och
effektivisering — dar Al inte bara ar ett verktyg utan en
sjalvklar del av bade arbetssatt och kultur. Vi ser stor
potential i teknik som foérenklar, forbattrar och
forfinar varje steg i den digitala vardekedjan.

Sammantaget visar Q2 pa var férmaga att agera
kraftfullt nar sa kravs, samtidigt som vi haller fast vid
var langsiktiga riktning. VO2:s karna ar intakt med
finansiell balans, starka tillvaxtplattformar och en
tydlig ambition att utveckla framtidens bolag i
granslandet mellan media och tech.

Jag vill avslutningsuvis rikta ett varmt tack till vara
aktiedgare for ert fortsatta fortroende. Som ett tecken
pa mitt langsiktiga engagemang har jag kopt aktier
under kvartalet och det har dven var styrelse-
ordférande. Med starkt fokus, stark grund och tydlig
riktning ser jag med god tillforsikt fram emot det
andra halvaret.

Patrik Sandberg VD
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AFFARSIDE

VO2:s afférsidé ar att forvarva, forédla, expandera och avyttra bolag inom media,
marknadsforing och tech. VO2 avser att vara brett representerad i den komplexa
vardekedja som media idag utgoér och darigenom kunna skapa intdktssynergier
mellan dotterbolagen.

VO2:s affarsidé implementeras genom att bolaget organiskt foradlar dess
dotterbolag samt genomfér kvalitativa och kompletterande forvarv.

Vardekedjan for media ar idag komplex och annonspengar gar genom ett stort
antal techbolags tjanster innan de slutligen hamnar hos den aktor som salt
annonsutrymmet. VO2:s VD, grundare, styrelse och ledning har var och en 15-20
ars erfarenhet fran denna vardekedja och har en tydlig plan kring hur vara mal ska
forverkligas.

VO2:s tillvaxtstrategi baseras pa organisk tillvaxt och genom férvarv. Vi ar
selektiva i var forvarvsprocess, vilket innebar att vi fokuserar pa val utvalda,
kvalitativa bolag som kan komma att fa en tydlig position i VO2:s portfolj och i
det intaktssynergipussel vi lagger. | kombination med att vi arbetar aktivt med att
skapa organisk tillvéxt for vara nuvarande portfoljbolag, adderar vara forvarv ett
tydligt varde till existerande erbjudande med fokus pa tillvaxt och hallbar
I6nsamhet.

VO2-koncernen avser att initialt vaxa pa den nordiska marknaden, for att i nasta
steg expandera till den europeiska marknaden.

OVERGRIPANDE MAL

*  Koncernomséattning om 1 miljard SEK med lagst 8 procent EBITDA under ar 2026.

e Soliditet omkring 40 procent 6ver en konjunkturcykel. Detta kan under perioder
variera pa grund av investeringars karaktar.

e Vara den mest attraktiva dgaren fér media- och techbolag pa den nordiska
marknaden. Tillvéxtbolag ska strava efter att fa bli en del av VO2-koncernen for att
dra nytta av koncernens marknadsposition, management och synergieffekter.
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VO2s malsattning ar att skapa en ledande nordisk koncern av media- och
techbolag. Ambitionen ar att bygga en |6nsam foretagsgrupp, med en
decentraliserad koncernstruktur dar de entreprendrsledda dotterbolagen kan dra
nytta av ndtverk och synergieffekter.

VO2 producerar "VO2-podden” med de senaste rapporterna fran koncernen,
insikter fran dotterbolagen och samtal med branschexperter om aktuella &mnen,
affarsutveckling och trender som paverkar branschen. Finns dar poddar finns.

vo2cap.se

LEEADS AB

Leeads ar en av Sveriges ledande aktorer inom digitala medieldsningar. Leeads G Leeads
erbjuder annonsorer en omfattande portfélj inom Online Display, Native, Out Of

Home (OOH) och Digital Out Of Home (DOOH). Genom sitt natverk nar Leeads

over 6 miljoner manniskor via bland annat 160 sajter och 170 digitala skarmar.

Leeads ar unika pa marknaden med automatiserad programmatisk handel for

bade displayannonsering och digitala utomhusskarmar (DOOH). Datadrivna,

digitala l6sningar sakerstaller att annonsorer kan na sina malgrupper effektivt.

Expansionen drivs huvudsakligen genom strategisk etablering av Impact DOOH-

skarmar, placerade pa Sveriges storsta dagligvarubutiker, for att na konsumenten

pa vag in i koptillfallet.

Prenumerera pa Leeads nyhetsbrev genom att anméla dig via lanken
leeads.com/nyheter

Leeads ar ett helagt dotterbolag.
leeads.com

NETRIC SALES AB

Netric har ett exklusivt partnerskap med Index Exchange, en av vérldens storsta N NETRIC
Ad Exchanges inom programmatisk annonshandel. Netric hanterar omfattande

volymer av digitala annonsvisningar inom display, video och CTV (Connected TV).

Bland Netrics kunder finns stérre nyhetspublicister, publishers, apputvecklare och

TV-/Videobolag. Netric representerar Index pa atta marknader i Norden och

Baltikum. Netric representerar dven Livewrapped pa den europeiska marknaden.

Netric producerar podden "Nordic Ad Tech Review" dar profiler inom media
och tech intervjuas i aktuella @mnen. Finns dar poddar finns.

Netric ar ett heldgt dotterbolag.
netricsales.com
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ADPROFIT AB

AdProfit ar en forsaljningspartner inom digital annonsering i Norden och
samarbetar med finans- och affarspublicister. Bolaget genererar annonsintakter at
dessa publicister genom att sélja deras digitala annonsytor till annonsérer som vill
na beslutsfattare och finansintresserade i sin ratta kontext och miljo. AdProfit
representerar fler an 30 premiumpublicister och &r en ledande aktdr inom affars-
och finansannonsering.

AdProfit ar ett helagt dotterbolag.
adprofit.se

LIVEWRAPPED AB

Livewrapped ér ett techbolag specialiserat pa att skapa integrationer mellan olika
annonsplattformar inom sa kallad programmatisk annonsering och Header
Bidding. Livewrappeds teknik 6kar publicisters annonsintakter och snittpriser
genom att mojliggodra en realtidsauktion mellan multipla annonsplattformar.
Sedan starten 2017 har foretaget, tack vare spjutspetsteknik och stort kundfokus,
etablerat sig som den ledande aktéren pa den nordiska marknaden.

Livewrapped ar ett helagt dotterbolag.
livewrapped.com

LOCADS AB

Locads erbjuder digital utomhusreklam, Digital Out Of Home (DOOH), pa den
lokala annonsmarknaden i Sverige. Locads forvarvas utifran identifierade
intdktssynergier med VO2:s dotterbolag Leeads.

Locads ar ett helagt dotterbolag.
locads.se

MADINGTON AB

Madington &r ett AdTech-bolag med egenutvecklad teknologi paketerad i
plattformen Madington Station med tillhérande kringtjénster. Plattformen
mdjliggor produktion och distribution av streamade annonser samt dynamisk
innehallsoptimering (DCO) och kompletteras av kreativ produktion fér unika
anvandarupplevelser. Self-service-ldsningen ger skalbar och kostnadseffektiv
annonsproduktion, med en intdktsmodell som kombinerar CPM-baserad
prissattning, konsult- och abonnemangstjanster. Kundbasen utgors av publicister,
mediebyraer, annonsorer och reklambyraer, med en stark marknadsposition i
Norge och Sverige.

Prenumerera pa Madingtons nyhetsbrev genom att anméla dig via lanken
https://gansub.com/s/UZjmbv4SyL/

Madington ar ett helagt dotterbolag.
madington.com

\02
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Koncernen

Finansiell utveckling

Q2, apr — jun 2025 (jamfort med apr — jun 2024)
Q1-Q2, jan — jun 2025 (jamfoért med jan — jun 2024)

INTAKTER KVARVARANDE VERKSAMHET

Q2
Intékter uppgick till 78 130 (76 901) KSEK 1,6%.

Segmentet AdTech visar tillvaxt med +39,7%. Intdktsokningen harror fran
befintliga och nya kundrelationer. (D)OOH (utomhusreklam) ar i nivd med
motsvarande kvartal foregaende ar och Display -3,8% lagre.

Ovriga rérelseintékter uppgick till 118 (139) KSEK och aktiverat arbete fér egen
rakning till 833 (457) KSEK vilket avser produktutveckling.

Q1-Q2
Intékter for perioden uppgick till 146 163 (137 837) KSEK 6,0%.

Segmentet AdTech visar tillvaxt med +32,8%. Intaktsokningen harror fran
befintliga och nya kundrelationer. (D)OOH (utomhusreklam) +9,4% och Display ar
i nivd med motsvarande period foregaende ar.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 279 (216) KSEK och aktiverat arbete fér egen
rékning till 1 582 (1 174) KSEK vilket avser produktutveckling.

RORELSERESULTAT KVARVARANDE VERKSAMHET

Q2
EBITDA uppgick till 6 012 (5 346) KSEK.

EBITDA-marginal uppgick till 7,7% (7,0%).

Avskrivningar under kvartalet uppgick till -5 587 (-4 865) KSEK varav ingar
avskrivningar pa leasingavtal med -3 234 (-2 640) KSEK och immateriella
anlaggningstillgangar med -2 332 (-2 197) KSEK. Resterande &r avskrivningar
pa materiella anlaggningstillgangar.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 425 (481) KSEK.
EBIT-marginal uppgick till 0,5% (0,6%).

Q1-Q2
EBITDA uppgick till 9 865 (8 195) KSEK.

EBITDA-marginal uppgick till 6,7% (5,9%).

Aktiviteter pagar kontinuerligt for kostnadseffektiviseringar for forbattrad
|[6nsamhet.

\02

RORELSENS INTAKTER

Q2

Koncernens intakter
uppgick till 78 130
(76 901) KSEK

Q1-Q2

Koncernens intakter
uppgick till 146 163
(137 837) KSEK
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Avskrivningar under perioden uppgick till -9 955 (-10 212) KSEK varav ingar
avskrivningar pa leasingavtal med -5 328 (-5 807) KSEK och avskrivningar pa
immateriella tillgdngar med -4 586 (-4 349) KSEK. Resterande ar avskrivningar pa
materiella anlaggningstillgangar.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -90 (-2 017) KSEK.

EBIT-marginal uppgick till -0,1% (-1,5%).

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
KVARVARANDE VERKSAMHET

Q2

Finansiella intékter och kostnader uppgick till netto -1 516 (-1 777) KSEK. Ej kassa-
flodespaverkande finansiell kostnad for diskontering tillaggskopeskilling ingar
med -881 (-1 260) KSEK. Ovriga finansiella intakter och kostnader ingr med
netto -635 (-517) KSEK och bestar till storsta delen av rantekostnader for lan

och leasing.

Q1-Q2

Finansiella intékter och kostnader uppgick netto till -1 973 (-3 531) KSEK. Ej kassa-
flodespaverkande finansiell kostnad for diskontering tillaggskopeskilling ingar
med -1 095 (-2 065) KSEK. Ovriga finansiella intékter och kostnader ingér med
netto -878 (-1 466) KSEK och bestar till storsta delen av rantekostnader for lan
och leasing samt ingar ej kassaflodespaverkande resultat avyttring intressebolag
med 0 (-448) SEK.

SKATT KVARVARANDE VERKSAMHET

Q2
Kvartalets inkomstskatt uppgick till 98 (-415) KSEK vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 9,0% (-32,0%).

Q1-Q2
Periodens inkomstskatt uppgick till 268 (355) KSEK vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 13,0% (6,4%).

Skillnaden mellan effektiv och nominell skattesats om 20,6% beror framst pa ej
skattepliktig kostnad for diskontering tillaggskopeskilling och ej avdragsgilla
kostnader. Ingen uppskjuten skatt har tidigare redovisats for detta och darigenom
har inte ndgon uppskjuten skatt paverkat resultatet.

13
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RESULTAT
Kvarvarande verksamhet

Q2
Resultat efter skatt uppgick till -993 (-1 711) KSEK.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,02 (-0,03) kronor.

Q1-Q2
Resultat efter skatt uppgick till -1 796 (-5 193) KSEK.
Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,03 (-0,10) kr.

Avvecklad verksamhet

Q2
Resultat efter skatt uppgick till -20 404 (-84) KSEK.

Q1-Q2
Resultat efter skatt uppgick till -21 339 (-165) KSEK.

Totalt resultat

Q2
Totalresultat uppgick till -21 397 (-1 795) KSEK.
Totalresultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,37 (-0,03) kronor.

Q1-Q2
Totalresultat uppgick till -23 134 (-5 357) KSEK.
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,40 (-0,10) kronor.

LIKVIDITET OCH KASSAFLODE

Q2
Kassaflode fran den kvarvarande 16pande verksamheten uppgick till 7 720 (9 442)
KSEK.

Totalt kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 3 839 (8 835) KSEK.

Totalt Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till netto -4 263 (-3 790)
KSEK varav betalning del av tillaggskopeskilling till séljarna av Livewrapped ingar
med -3 333 (-3 333) KSEK och aktivering utvecklingskostnader inom AdTech -833
(457) KSEK.

Totalt kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -6 699 (-4 182) KSEK
varav amortering av forvarvskredit ingar med -2 469 (-2 469) KSEK, aterbetalning
lanefordran med 150 (150) KSEK, amortering av leasingskulder -3 092 (-2 372)
KSEK, férdndring checkkredit -1 294 (500) KSEK, emissionskostnader -91 (-90)
KSEK hanforligt till riktad nyemission till séljarna av Livewrapped for betalning av
resterande del av tillaggskopeskilling i aktier och erhallna premier fér emitterade
teckningsoptioner 96 (99) KSEK.

Kvartalets kassafléde for kvarvarande verksamhet uppgick till -1 435 (1 470) KSEK.
Kvartalets kassaflode for avvecklad verksamhet uppgick till -5 688 (-607) KSEK.

Kvartalets totala kassafléde uppgick till -7 123 (863) KSEK.
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Q1-Q2
Kassaflode fran den kvarvarande I6pande verksamheten uppgick till 11 913
(8 028) KSEK.

Totalt kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 6 419 (9 188) KSEK.

Totalt kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 5 512 (-4 547) KSEK
varav ingar ersattning avyttring 12,8 procent av aktierna i dotterbolaget
Livewrapped med 10 525 KSEK (se dven not 6), betalning del av
tillaggskopeskilling till séljarna av Livewrapped -3 333 (-3 333) KSEK och
aktivering utvecklingskostnader inom AdTech -1 582 (-1 174) KSEK.

Totalt kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -11 631 (-7 475)
KSEK varav amortering av forvarvskredit ingar med -4 938 (-4 938) KSEK,
aterbetalning lanefordran 300 (300) KSEK, amortering av leasingskulder -5 209

(-4 970) KSEK, forandring checkkredit -1 640 (2 273) KSEK, emissionskostnader -91
(-90) KSEK hanforligt till riktad nyemission till séljarna av Livewrapped for
betalning av resterande del av tillaggskopeskilling i aktier och erhallna premier for
emitterade teckningsoptioner 96 (99) KSEK.

Periodens kassaflode for kvarvarande verksamhet uppgick till 7 285 (-3 994) KSEK.
Periodens kassaflode for avvecklad verksamhet uppgick till -6 984 (1 161) KSEK.
Periodens totala kassafléde uppgick till 301 (-2 834) KSEK.

Av koncernens checkrakningskredit pa 13 000 KSEK nyttjades 2 205 (2 273) KSEK.
Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 8 460 (20 028) KSEK.

FINANSIELL STALLNING

Jamférelse sker mot balansdagen 31 december 2024.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 179 874 (182 620) KSEK och
koncernens totala tillgangar uppgick till 334 565 (359 165) KSEK.

Soliditeten uppgick till 53,8% (50,8%). Koncernens rantebarande nettoskuld
uppgick till 2 307 (8 996) KSEK. Skuldséttningsgrad uppgick till 1,3% (4,9%).
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Moderbolaget

Finansiell utveckling

Q2, apr — jun 2025 (jamfort med apr — jun 2024)
Q1-Q2, jan — jun 2025 (jamfoért med jan — jun 2024)

INTAKTER

Q2
Intakter for kvartalet uppgick till 2 050 (2 500) KSEK vilket ar intékter fran
fakturering till dotterbolag.

Q1-Q2
Intakter for perioden uppgick till 4 074 (4 743) KSEK vilket &r intakter fran
dotterbolag.

RORELSERESULTAT

Q2
Rorelseresultat (EBIT) for kvartalet uppgick till -2 877 (-2 876) KSEK.

Q1-Q2
Rorelseresultat (EBIT) for perioden uppgick till -5 388 (-5 345) KSEK.

Bolagets kostnader &r i linje med plan och avser koncerngemensamma funktioner.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Q2

Finansiella intakter och kostnader netto uppgick till -26 607 (-3 320) KSEK varav
ingar utdelning fran Livewrapped med 1 000 (0) KSEK. Ej kassaflodespaverkande
poster ingar med nedskrivning aktier i dotterbolaget Stay Creative -21 888 (0)
KSEK, ej beslutad anteciperad utdelning 0 (-1 500) KSEK och diskontering
tillaggskopeskilling -881 (-1 260) KSEK. Rantekostnad for 1an ingar med -306
(-565) KSEK vilket inkluderar ranta till koncernbolag med -169 (-227) KSEK. Den
finansiella kostnaden for borgensférbindelse avseende dotterbolaget Stay
Creative kreditfacilitet uppgar till -4 546 (0) KSEK. VO2 har infriat
borgensforbindelsen och erlagt betalning for den nyttjade checkkrediten.
Transaktionen har reglerats i sin helhet och ingar i totalt kassaflode for avvecklad
verksamhet under Q2. Se dven not 6. VO2 innehar ett motsvarande belopp som
fordran pa Stay Creatives konkursbo, vilken ar en prioriterad fordran. Da fordran
beddms som oséaker, har den skrivits ned till noll kronor. VO2 kan eventuellt
komma att erhalla hela eller delar av fordran vid konkursens avslut. VO2 har inga
ytterligare forpliktelser for den avvecklade verksamheten.

\02
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Q1-Q2

Finansiella intékter och kostnader uppgick netto till -25 257 (-5 752) KSEK varav
ingdr vinst 1 905 KSEK fran avyttring 12,8 procent av aktierna i dotterbolaget
Livewrapped AB, utdelning fran Livewrapped med 1 000 (0) KSEK. Ej kassaflodes-
paverkande poster ingar med nedskrivning aktier i dotterbolaget Stay Creative
-21 888 (0) KSEK, ej beslutad anteciperad utdelning 0 (-1 500) KSEK, resultat
avyttring intressebolaget Zalster 0 (-1 024) KSEK och diskontering tilldggs-
kopeskilling -1 095 (-2 065) KSEK. Rantekostnad for lan ingar med -660 (-1 175)
KSEK vilket inkluderar ranta till koncernbolag med -343 (-452) KSEK. Den
finansiella kostnaden for borgensférbindelse avseende dotterbolaget Stay
Creative kreditfacilitet uppgar till -4 546 (0) KSEK. VO2 har infriat
borgensforbindelsen och erlagt betalning for den nyttjade checkkrediten.
Transaktionen har reglerats i sin helhet och ingar i totalt kassaflode for avvecklad
verksamhet under Q2. Se dven not 6. VO2 innehar ett motsvarande belopp som
fordran pa Stay Creatives konkursbo, vilken ar en prioriterad fordran. Da fordran
beddms som oséaker, har den skrivits ned till noll kronor. VO2 kan eventuellt
komma att erhalla hela eller delar av fordran vid konkursens avslut. VO2 har inga
ytterligare forpliktelser for den avvecklade verksamheten.

SKATT

Q2

Moderbolagets skatt uppgick till 448 (258) KSEK vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 1,6% (5,1%). Skillnaden mellan effektiv och nominell skattesats om
20,6% beror framst pa ej avdragsgill vinst avyttring 12,8 procent av aktierna i
dotterbolaget Livewrapped AB, nedskrivning aktier i dotterbolaget Stay Creative,
diskontering tillaggskopeskilling och ej avdragsgill finansiell kostnad.

Q1-Q2

Moderbolagets skatt uppgick till 182 (-352) KSEK vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 0,7% (-13,5%). Skillnaden mellan effektiv och nominell skattesats
om 20,6% beror framst pa ej avdragsgill vinst avyttring 12,8 procent av aktierna i
dotterbolaget Livewrapped AB, nedskrivning aktier i dotterbolaget Stay Creative,
diskontering tillaggskopeskilling och ej avdragsgill finansiell kostnad.

RESULTAT

Q2
Kvartalets resultat uppgick till -28 071 (-4 838) KSEK varav ingar koncernbidrag
med 965 (1 100) KSEK.

Q1-Q2
Periodens resultat uppgick till -25 388 (-2 949) KSEK varav ingar koncernbidrag
med 5 075 (8 500) KSEK.
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Tillaggsupplysningar

MEDARBETARE

Medelantal anstéllda under perioden januari-juni 2025 (jamfort med januari-juni
2024) uppgick till 66 (95).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
INFLATION

Konsumentprisinflationen (KPIF) uppgick till 2,8 procent i juni 2025. Prognosen for
juni 2026 enligt Konjunkturinstitutet ar 1,5 procent. Konjunkturinstitutet publicerar
i "Konjunkturlaget juni 2025" att Sveriges ekonomi fortsatt befinner sig i en
lagkonjunktur. | en lagkonjunktur kan tillvaxttakten i VO2:s dotterbolag komma
att avta.

RANTOR

Riksbanken beslutade i juni att sénka styrrdntan med 25 punkter till 2,00 procent.
VO2 paverkas av ett hojt rantelaget da bolagets ranta pa forvarvskrediter ar rorlig.
Diskonteringsrantan som anvands for avsatta tillaggskopeskillingar foljer
rantelaget och paverkar den finansiella kostnaden for tillaggskopeskillingar.

FINANSIERING

En del av VO2:s tillvaxtstrategi baseras pa férvarv av bolag. En forséamrad
konjunktur, med hdg inflation och hoégre kostnader for kapital, kan innebara att
det blir mer utmanande att finansiera potentiella forvarv.

ANDRA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en fullstandig redogorelse av identifierade risker hanvisas till avsnittet
"Riskfaktorer” i VO2 Cap Holding AB (publ)s arsredovisning for 2024 som
publicerades 25 april 2025 www.vo2cap.se/investor-relations/financial-reports-

presentations.

SASONGSVARIATIONER

Forséljningen varierar dver kvartalen. Dotterbolagens férséljning fluktuerar éver
aret i linje med totala medieinvesteringarna i marknaden dar historiskt sett kvartal
tva och fyra ar de starkaste perioderna. Detta ar ocksa i linje med IRMs reklam-
och medieprognos*. Aven andra sésongsvariationer i mediekép p& marknaden
paverkar som till exempel storre sportevenemang och riksdagsval.

*Kalla: IRM (Institutet for Reklam och Mediestatistik) reviderad Reklam- och medieprognos 2023-2024
https://www.irm-media.se,

\02
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AKTIEN
Den 30 juni 2025 uppgick antalet aktier i VO2 Cap Holding AB (publ) till 61 033 566.
Ticker First North VO2
ISIN-kod SE0016802797
Ar  Hindel Pris per Kvot- Aktie- Forindring Totaltantal Fordandring Totalt
r andelse aktie varde slag antal aktier aktier aktiekapital aktiekapital

2024 Riktad nyemission 2,94 0,50 Stam 3401360 56882231 1700 680 28 441 116
2025 Riktad nyemission 2,41 0,50 Stam 4151335 61033566 2 075 668 30516783

ANTAL AKTIER
Q2 (Q1-Q2 AR
Antal aktier 2025 2024 2025 2024 2024
Antal aktier vid periodens slut 61033566 56882231 61033566 56882231 56882 231
Genomsnitt antal aktier 57155945 54191045 57019844 53835958 55367418
TECKNINGSOPTIONER

Syftet med incitamentsprogrammen é&r att deltagarna har ett langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa
aktien i VO2 Cap Holding AB (publ). Ett personligt Iangsiktigt agarengagemang forvantas aven stimulera ett okat
intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet, héja motivationen samt ytterligare forstarka
samhorighetskanslan inom koncernen.

Deltagarna betalar ett belopp motsvarande ett berdknat marknadsvéarde for teckningsoptionerna med tillampning
av Black & Scholes varderingsmodell, vilket innebar att koncernen inte kommer redovisa nagon kostnad i
resultatrakningen fran incitamentsprogrammet. Om den anstallde eller styrelseledamot avslutar sin anstallning
innan teckningsoptionen kan utnyttjas har VO2 ratt, men ingen skyldighet till, att kopa tillbaka tecknings-
optionerna for ett pris som motsvarar det lagre av: (i) optionernas aktuella marknadsvarde och (ii) det pris som
den anstallde forvarvat optionerna for. Marknadsvérdet ska bestdmmas av oberoende varderingsinstitut med
tillampning av Black & Scholes optionsvéarderingsmodell. Varje teckningsoption ger deltagaren ratt att teckna 1 ny
stamaktie i VO2 Cap Holding AB (publ). Detta galler samtliga program.

Program (2022/2025) Ticker: TO2, TO3 - Arsstimman 2022 fattade beslut om incitamentsprogram (2022/2025)
till ledande befattningshavare/anstéllda och vissa styrelseledaméter. VO2 har stéllt ut aktierelaterade erséttningar
som regleras med eget kapitalinstrument till utvalda ledande befattningshavare/anstallda och vissa styrelse-
ledamoter. De aktierelaterade ersattningarna bestar av teckningsoptioner. Totalt omfattar programmet 963 155
teckningsoptioner varav 670 000 har tilldelats deltagare under de andra kvartalet 2022. Efter att nytt options-
program antagits pa arsstdamma 2023 har 293 155 teckningsoptioner som inte tilldelats makulerats. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas under tiden fran och med den 1 december till och med den 31 december 2025.
Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgar till 20,10 kr.

Program (2023/2026) Ticker: TO4, TO5 - Arsstamman 2023 fattade beslut om incitamentsprogram (2023/2026)
till ledande befattningshavare/anstéllda och vissa styrelseledaméter. VO2 har stéllt ut aktierelaterade erséttningar
som regleras med eget kapitalinstrument till utvalda ledande befattningshavare/anstéllda och vissa styrelse-
ledamoter. De aktierelaterade ersattningarna bestar av teckningsoptioner. Totalt omfattar programmet 1 000 000
teckningsoptioner varav 670 000 har tilldelats deltagare under de andra kvartalet 2023. Efter att nytt options-
program antagits pa arsstdamma 2024 har 330 000 teckningsoptioner som inte tilldelats makulerats. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas under tiden fran och med den 1 december till och med den 31 december 2026.
Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgar till 17,90 kr.
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Program (2024/2027) Ticker: TO6, TO7 - Arsstamman 2024 fattade beslut om incitamentsprogram (2024/2027)
till ledande befattningshavare/anstéllda och vissa styrelseledamoter. VO2 har stéllt ut aktierelaterade ersattningar
som regleras med eget kapitalinstrument till utvalda ledande befattningshavare/anstallda och vissa styrelse-
ledamoter. De aktierelaterade ersattningarna bestar av teckningsoptioner. Totalt omfattar programmet 1 200 000
teckningsoptioner varav 220 000 har tilldelats deltagare under de andra kvartalet 2024. Efter att nytt options-
program antagits pa arsstamma 2025 har 980 000 teckningsoptioner som inte tilldelats makulerats.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under tiden fran och med den 1 december till och med den 31 december 2027.
Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgar till 4,46 kr.

Program (2025/2028) Ticker: TO8, TO9 - Arsstimman 2025 fattade beslut om incitamentsprogram (2025/2028)
till ledande befattningshavare/anstéllda och vissa styrelseledaméter. VO2 har stéllt ut aktierelaterade erséttningar
som regleras med eget kapitalinstrument till utvalda ledande befattningshavare/anstallda och vissa styrelse-
ledamoter. De aktierelaterade ersattningarna bestar av teckningsoptioner. Totalt omfattar programmet 1 200 000
teckningsoptioner varav 150 000 har tilldelats deltagare under de andra kvartalet 2025. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under tiden fran och med den 1 december till och med den 31 december 2028. Teckningskursen for
aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgar till 2,56 kr.

STORSTA AKTIEAGARNA

Storsta aktiedgarna 30 juni 2025 Antal aktier  Agarandel
24 Media Network AB 18 888 804 30,9%
Nordea Livforsakring Sverige AB 7 053795 11,6%
Eric Gisaeus 6 691377 11,0%
Oskar Sardi 5432 986 8,9%
Swedbank Forsakring AB 4 497 164 7.4%
UBS SWITZERLAND AG, W8IMY 2070 608 3,4%
Asunden Konsult AB 1531579 2,5%
Ratsave AB 1500 000 2,5%
Futur Pension Forsakringsaktiebolag 1270675 2,1%
TMD Sverige AB 1078 741 1,8%
Others 11017 837 18,1%
Total 61033 566 100,0%

STYRELSE OCH VD:S AGANDE | BOLAGET

Styrelse och VD  Befattning Sedan  Antal aktier Agarandel direkt och indirekt genom Antal TO*
Douglas Roos Ordférande  aug 2021 9351934 15,3% 24 Media Network AB, TMD Sverige AB -
Eva Strand Ledamot aug 2021 100 000 0,2% Selene Management AB 71000
Ulrika Saxon Ledamot maj 2023 - - 46 000
Anna N. Westling Ledamot jun 2025 - - 20 000
John Harmander  Ledamot jun 2025 105 000 0,2% John Harmander D.O.O. 20 000
Patrik Sandberg VD aug 2024 4251138 7,0% personligen, 24 Media Network AB, Livligt A, 20 000
Total 13 808 072 22,6% 177 000

*Teckningsoptioner

BOLAGETS REVISOR

Deloitte AB med huvudansvarig revisor Jenny Holmgren.

CERTIFIED ADVISER
Amudova AB, Box 5855, 114 34 Stockholm, info@amudova.se, 08-546 017 58.
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BOLAGSUPPGIFTER

VO2 Cap Holding AB (publ), Kivra: 559049-5254, 106 31 Stockholm.
Organisationsnummer 559049-5254

vo2cap.se
Bolagets aktier ar registrerade pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm.
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Rapporter 6ver resultat och finansiell stéllning

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

| SAMMANDRAG

Q2, apr — jun 2025 (jamfért med apr — jun 2024)
Q1-Q2, jan — jun 2025 (jamfért med jan — jun 2024)

‘ ‘jan-jun

\02

Q2 jan-dec
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Kvarvarande verksamhet
Intakter 78 130 76 901 146 163 137 837 292 626
Ovriga roérelseintikter 118 139 279 216 18770
Aktiverat arbete for egen rakning 833 457 1582 1174 2151
Direkta kostnader for salda tjanster -48 233 -47 651 -89 688 -84 474 -176 837
Personalkostnader -20 763 -19 381 -39 036 -38 031 -72 800
Ovriga externa kostnader -3 553 -4914 -8 501 -8 311 -19 540
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -5 587 -4 865 -9 955 -10 212 -37 487
Ovriga rérelsekostnader -519 -205 -936 -216 -695
Rorelseresultat (EBIT) 425 481 -90 -2 017 6 188
Finansiella intakter 60 97 112 -253 -97
Finansiella kostnader -1576 -1874 -2 085 -3278 -5 000
Resultat fore skatt -1091 -1 296 -2063 -5 547 1091
Inkomstskatt 98 -415 268 355 -1 090
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet -993 1711 -1796 -5193 2
Resultat efter skatt avvecklad verksamhet -20 404 -84 -21339 -165 -52 079
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -21 397 -1795 -23 134 -5 357 -52 078
Resultat per aktie, SEK
Kvarvarande verksamhet
Resultat per aktie fore utspadning -0,02 -0,03 -0,03 -0,10 -0,01
Resultat per aktie efter utspadning -0,02 -0,03 -0,03 -0,10 -0,01
Totalt
Resultat per aktie fore utspadning -0,37 -0,03 -0,40 -0,10 -0,92
Resultat per aktie efter utspadning -0,37 -0,03 -0,40 -0,10 -0,92
Periodens resultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21 366 -1795 -23 059 -5 357 -52 078
Innehav utan bestammande inflytande -30 n/a -75 n/a n/a
Periodens totalresultat hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21 366 -1795 -23 059 -5 357 -52 078
Innehav utan bestammande inflytande -30 n/a -75 n/a n/a
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | SAMMANDRAG

| 30jun

\02

31 dec
KSEK 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Goodwill 187 098 242 276 187 098
Ovriga immateriella tillgadngar 72 663 126 342 95 051
Materiella anldggningstillgangar 257 496 365
Nyttjanderatter 12 490 18 731 12 638
Finansiella anlaggningstillgangar -0 210 0
Uppskjutna skattefordringar -0 95 -0
Summa anliggningstillgangar 272 509 388 150 295 151
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 45 622 40 784 47 793
Aktuella skattefordringar 1705 1920 1239
Ovriga fordringar 2512 2717 2969
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3757 4 407 3853
Likvida medel 8 460 20 028 8 160
Summa omsittningstillgangar 62 056 69 856 64 014
SUMMA TILLGANGAR 334 565 458 006 359 165
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 30517 28 441 28 441
Ovrigt kapital 216 439 198 126 198 126
Balanserad vinst -67 082 2773 -43 948
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 172 814 229 340 182 620
Innehav utan bestdmmande inflytande 7 060 n/a n/a
Summa eget kapital 179 874 229 340 182 620
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppléning 2188 9185 4337
Uppskjuten skatteskuld 13 649 23 866 16 961
Leasingskulder 6901 8216 4970
Ovriga finansiella skulder 22 544 58 948 43 926
Summa langfristiga skulder 45 281 100 216 70 194
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 24122 35260 30921
Aktuell skatteskuld 3806 1201 3145
Leasingskulder 4202 8 896 6 204
Uppléning 7075 9875 9 825
Ovriga skulder 28 829 32 696 21316
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 41376 40 522 34 941
Summa kortfristiga skulder 109 410 128 450 106 352
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 334 565 458 006 359 165
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Innehav
Balanserade utan
vinstmedel bestam-
Ovrigt inklusive mande Summa
Aktie- tillskjutet periodens inflytande eget
KSEK kapital kapital resultat Summa (NCI)  kapital
PERIOD FOREGAENDE AR
Ingaende balans 2024-01-01 26740 189818 8130 224688 - 224 688
Resultat kvarvarande verksamhet -5192 -5192 -5192
Resultat avvecklad verksamhet -165 -165 -165
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat - - -5 357 -5 357 - -5 357
Transaktioner med dgare:
Riktad nyemission 1701 8299 10 000 10 000
Transaktionskostnader pa anskaffat
kapital med avdrag for skatt -90 -90 -90
Teckningsoptioner (2024/2027) 99 99 99
Summa transaktioner med aktiedgare 1701 8 308 - 10 009 - 10 009
Utgaende balans 2024-06-30 28441 198126 2773 229340 - 229340
PERIOD INNEVARANDE AR
Ingaende balans 2025-01-01 28441 198126 -43 948 182620 - 182620
Resultat kvarvarande verksamhet -1721 -1721 -75 -1796
Resultat avvecklad verksamhet -21339 -21339 -21339
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat - - -23 059 -23059 -75 -23134
Transaktioner med dgare:
Transaktioner med innehav utan
bestammande inflytande 3505 3505 7174 10 679
Transaktionskostnader i samband med
avyttring aktier -262 -262 -38 -300
Riktad nyemission 2076 7929 10 005 10 005
Transaktionskostnader pa anskaffat
kapital med avdrag for skatt -91 -91 -91
Teckningsoptioner (2025/2028) 96 96 96
Summa transaktioner med aktiedgare 2076 7934 3244 13253 7135 20388
Utgaende balans 2025-06-30 30517 206 060 -63764 172814 7060 179 874
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Period foregaende dGr

Resultat for kvarvarande verksamhet fér perioden januari-juni 2024 uppgick till -5 192 KSEK. Resultat fér avvecklad
verksamhet for perioden uppgick till -165 KSEK. Totalresultat fér perioden 2024 uppgick till -5 357 KSEK.

Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital 6kar med 10 000 KSEK vilket &r hanforligt till den riktade nyemission som
genomfordes till séljarna av Livewrapped som del av betalning av tillaggskopeskilling for uppnadda mal 2023.
Transaktionskostnader i samband med nyemission uppgick till -90 KSEK och minskar eget kapital. Inbetalda
optionspremier relaterade till teckningsoptioner 6kar eget kapital med 99 KSEK.

Period innevarande dr

Resultat for kvarvarande verksamhet fér perioden januari-juni 2025 uppgick till -1 796 KSEK. Resultat fér avvecklad
verksamhet for perioden uppgick till -21 339 KSEK. Totalresultat fér perioden 2025 uppgick till -23 134 KSEK varav
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande om -75 KSEK.

Under Q1 har koncernen avyttrat 12,8 procent av aktierna i dotterbolaget Livewrapped AB till en kdpeskilling om
10 825 KSEK. Det koncernméssiga redovisade vardet pa den avyttrade andelen, innehav utan bestammande
inflytande (NCI), uppgick till 7 320 KSEK. Skillnaden mellan erhallen kdpeskilling och det koncernmaéssiga vardet,
motsvarande 3 505 KSEK, har redovisats som en positiv effekt mot majoritetens eget kapital. Transaktions-
kostnader i samband med avyttringen uppgick till totalt -300 KSEK varav minoritetens andel ingar med -38 KSEK.
Under Q2 har utdelning om -147 KSEK lamnats till innehav utan bestimmande inflytande. Utdelningen har
minskat det egna kapitalet hanforligt till NCI och har inte paverkat koncernens resultat.

Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital kar med 10 005 KSEK vilket ar hanforligt till den riktade nyemission som
genomfordes till saljarna av Livewrapped som del av betalning av tillaggskodpeskilling for uppnadda mal 2024.
Transaktionskostnader i samband med nyemission uppgick till -91 KSEK och minskar eget kapital. Inbetalda
optionspremier relaterade till teckningsoptioner 6kar eget kapital med 96 KSEK.
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Q1-Q2, jan — jun 2025 (jamfért med jan — jun 2024)

\02

‘ Q2 ‘ ‘ja“'j““ jan-dec

KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat (EBIT) kvarvarande verksamhet 425 481 -90 -2 017 6 188
Rorelseresultat (EBIT) avvecklad verksamhet -8 210 -190 -9213 -323 -58 271
Totalt rorelseresultat (EBIT) -7 784 291 -9303 -2 340 -52 084
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 6012 5545 11032 11577 103 887

Omvardering tillaggskopeskilling 0 0 0 0 -28 724

Ovrigt -149 117 -130 17 256
Erhallen rénta 49 112 101 208 384
Erlagd ranta -712 -587 -1071 -1 256 -2 247
Betald inkomstskatt -629 -985 -231 -3157 -2 970
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -3213 4 492 398 5 049 18 502
Okning (-) / Minskning (+) av kundfordringar -3 803 3812 1145 7 686 678
Okning (-) / Minskning (+) av 6vriga kortfristiga fordringar 1339 762 -757 687 785
Okning (+) / Minskning (-) av leverantérsskulder 3362 7 748 -4 932 -716 -5 055
Okning (+) / Minskning (-) av évriga kortfristiga skulder 6 154 -7 979 10 566 -3519 -8 989
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3839 8 835 6419 9188 5920
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Avyttring av innehav utan bestammande inflytande 0 0 10 525 0 0
Betalning tillaggskopeskilling -3333 -3333 -3333 -3333 -3333
Forvarv av immateriella tillgangar -833 -457 -1582 -1174 -2 151
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -97 0 -97 -40 -97
Forvarv av finansiella tillgangar 0 0 0 0 200
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 263 -3790 5512 -4 547 -5 381
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Checkkredit -1294 500 -1 640 2273 3845
Amortering av lan -2319 -2319 -4 788 -4 788 -9 575
Amortering av leasingskulder -3092 -2 372 -5209 -4 970 -9520
Nyemission och transaktionskostnader pa anskaffat kapital -91 -90 -91 -90 -90
Erhallna premier for emitterade teckningsoptioner 96 99 96 99 99
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 699 -4 182 -11 631 -7 475 -15 241
Periodens kassaflode -7123 863 301 -2 834 -14 702
Likvida medel vid periodens bérjan 15584 19 165 8 160 22 862 22 862
Likvida medel vid periodens slut 8 460 20 028 8 460 20028 8160
| periodens kassaflode ingar kassaflode fran kvarvarande
verksamhet med -1435 1470 7 285 -3994 -11 823
| periodens kassaflode ingar kassaflode fran avvecklad
verksamhet med -5 688 -607 -6 984 1161 -2 878

26



DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

| SAMMANDRAG

Q2, apr — jun 2025 (jamfért med apr — jun 2024)
Q1-Q2, jan — jun 2025 (jamfért med jan — jun 2024)

\02

‘ Q2 ‘ ‘ja“'j“" jan-dec
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Intdkter 2 050 2 500 4074 4743 9108
Personalkostnader -3121 -3 241 -5 492 -6 663 -10 520
Ovriga externa kostnader -1 806 -2134 -3969 -3425 -8713
Rorelseresultat (EBIT) -2 877 -2 876 -5 388 -5 345 -10 125
Resultat fran andelar i koncernféretag -20 888 -1 500 -18 983 -1 500 -40 264
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 0 0 -1 024 -1 024
Rénteintakter och liknande intakter 14 5 27 12 22
Réntekostnader och liknande kostnader -5733 -1 826 -6 301 -3 240 -4 985
Resultat efter finansiella poster -29 484 -6 196 -30 645 -11 097 -56 377
Bokslutsdispositioner 965 1100 5075 8 500 22 132
Periodens resultat fore skatt -28 519 -5 096 -25570 -2 597 -34 245
Skatt pa periodens resultat 448 258 182 -352 -2 015
Periodens resultat* -28 071 -4 838 -25 388 -2 949 -36 260
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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30 jun

31 dec

KSEK 2025 2024 2024
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 80 0 0
Andelar i koncernforetag 358 542 455 377 388 954
Uppskjuten skattefordran 262 80 80
Summa anldggningstillgangar 358 883 455 457 389 034
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 29 0
Fordringar hos koncernféretag 0 120
Aktuella skattefordringar 119 54 93
Ovriga fordringar 415 197 361
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1989 427 157
Summa kortfristiga fordringar 2 551 679 731
Kassa och bank 229% 838 598
Summa omsittningstillgangar 4 846 1517 1330
SUMMA TILLGANGAR 363 729 456 974 390 364
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 30517 28 441 28 441
Fritt eget kapital

Overkursfond 354 622 346 784 346 784
Balanserad vinst -79 578 -43 414 -43 414
Periodens resultat -25 388 -2 949 -36 260
Fritt eget kapital 249 656 300 421 267 110
Summa eget kapital 280173 328 862 295 551
SKULDER

Avsittningar

Ovriga avséttningar 44 760 84 878 57 002
Summa avsittningar 44 760 84 878 57 002
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 20 800 0 17 800
Ovriga skulder 2188 9185 4337
Summa langfristiga skulder 22 988 9185 22137
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2 555 948 686
Skulder till koncernforetag 1474 19 254 1129
Ovriga skulder 9764 10 796 12 242
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2016 3050 1616
Summa kortfristiga skulder 15 809 34 048 15673
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 363 729 456 974 390 364

\02
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Noter till den finansiella rapporten

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt IAS 34
Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Nya eller
omarbetade IFRS-standarder som trétt i kraft 2025 har inte ndgon betydande paverkan pa koncernen. Vidare
tillampas arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Koncernen och moderféretaget har tillampat
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen.

2. LAN OCH EGET KAPITAL

| slutet av november 2021 upptog VO2 en forvarvskredit pa 22 MSEK hos Swedbank med rorlig ranta Stibor 3M,
amorteringstid 4 ar med kvartalsvis amortering och rantebetalning. Férsta amorteringstillfallet var den 28 februari
2022. Per 30 juni 2025 uppgick skulden till 2,8 MSEK.

| borjan av oktober 2022 upptog VO2 en foérvarvskredit pa 17,5 MSEK hos Swedbank med rérlig ranta Stibor 3M,
amorteringstid 4 ar med kvartalsvis amortering och rantebetalning. Férsta amorteringstillfallet var den 28 februari
2023. Per 30 juni 2025 uppgick skulden till 6,6 MSEK.

Som sakerhet for lanen har VO2 stéllt aktier i dotterbolag som pant. Darutéver finns vissa villkor (covenanter)
kopplade till koncernens skuldsattningsgrad. VO2 uppfyller samtliga villkor kopplade till krediter hos Swedbank.

Per 30 juni 2025 nyttjas checkkredit med 2,2 MSEK av total checkkredit 13 MSEK.

Antal aktier uppgick till 61 033 566 vid periodens utgang vilket ar en 6kning med 4 151 335 i jamforelse med 31
december 2024. En riktad nyemission genomférdes i juni som del av betalning tillaggskopeskilling till séljarna av
Livewrapped AB.

3. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med néarstaende under perioden har, enligt styrelsens bedémning, skett med marknadsmaéssiga
villkor. Narstaendetransaktioner under januari till april uppgar till 1 091 KSEK vilket &r fakturerat arvode och utlagg
fran Livligt AB for Patrik Sandbergs tjanst som tillférordnad VD. Den 11 april anstalldes Patrik Sandberg och utsags
till VD. Inga 6vriga har inga vasentliga narstdendetransaktioner har skett.

4. VERKLIGT VARDE FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget har klassificerat finansiella tillgangar och skulder enligt foljande kategorier; upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde via resultatrakningen eller verkligt varde via dvrigt totalresultat. Klassificeringen har genomforts
beaktat bolagets affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgdngar samt egenskaperna hos de avtalsenliga
kassaflodena fran den finansiella tillgangen.

Enligt nedan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i rapporten 6ver finansiell stéllning. Uppdelningen av hur verkligt varde bestams gors utifran
féljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderats i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pad marknaden
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Under aret har inga omklassificeringar mellan niva 1, 2 och 3 genomforts.

Finansiella tillgdngar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Skulder for villkorade kdpeskillingar fran
rérelseférvary véarderas |6pande till verkligt vérde via resultatrékningen utifran niva 3. Ovriga finansiella skulder
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Verkligt varde skuld villkorad képeskilling

Det verkliga vérdet pa villkorad kopeskilling har uppskattats genom en sannolikhetsviktad modell dar olika
mojliga intervaller har beaktats och dar sannolikhet for respektive utfall har bedémts. Det verkliga vérdet
motsvaras av det sannolikhetsviktade genomsnittet av de mojliga utfallen, diskonterat med en diskonteringsrénta
om 5,13 procent per 2025-06-30. Diskonteringsranta per 2024-12-31 uppgick till 4,79 procent. Diskonterings-
rantan har baserats pa en riskfri ranta med ett paslag, riskpremie, for den féretagsspecifika risken (kreditrisk).
Villkorad kopeskilling fran foretagsforvarv varderas till verkligt varde, enligt niva 3.

Den priméra varderingsteknik som VO2 anvander for att uppskatta verkligt varde for onoterade egetkapital-
instrument i Niva 3 baseras pa den senaste transaktionen for det specifika foretaget om en transaktion har skett
nyligen. Om det har skett vasentliga forandringar i forutsattningarna mellan transaktionsdagen och balansdagen
som, enligt VO2:s beddmning, skulle kunna ha en betydande paverkan pa verkligt véarde justeras det redovisade
vardet for att aterspegla dessa férandringar.

Foljande tabell visar forandringar for villkorade kopeskillingar och investeringar i onoterade féretag, som ensamt
ar de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i niva 3.

Villkorad
KSEK kopeskilling
Ingaende balans 1 januari 2025 -57 002
Forvarv av rorelse 0
Vinster+/forluster- redovisade i resultatet 0
Réantekostnad (diskontering) -1 095
Utbetald tillaggskdpeskilling 13338
Omvaérdering tilldggskdpeskilling 0
Utgaende balans 31 mars 2025 -44 760

Redovisad skuld tillaggskopeskilling uppgar per 2025-06-30 till 44 760 KSEK, diskonterat belopp, varav 22 544
KSEK som langfristig skuld och 22 216 KSEK som kortfristig skuld. Om tillaggskopeskilling faller ut har VO2 ratt
att valja att erldgga betalning av 25 564 KSEK med aktier i VO2 och resterande 19 196 KSEK utbetalas kontant.

En rimlig férandring av diskonteringsrantan med +/- en procentenhet skulle minska/6ka det redovisade vardet
(KSEK) pa tillaggkopeskillingsskulden for Livewrapped AB med -110/+112 och Madington AB med -487/+500.
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5. RORELSEFORVARYV

VO2:s forvarvsstrategi inriktas pa forvarv av kvalitativa I6nsamma bolag med underliggande tillvaxt och stabila
kassafloden. Férvarven avses att finansieras genom, eller genom en kombination av, aktier, kontanter och 1an
sasom obligationer och/eller banklan.

Koncernen har idag en etablerad position pa den nordiska digitala mediemarknaden och har genomfért foljande
tillskott och forvarv:

Tillskott och forvarv Tidpunkt Avvecklad verksamhet
Leeads AB 23 januari 2021

Netric Sales AB 18 februari 2021

VO2 Cap Holding AB 26 augusti 2021

AdProfit AB 26 november 2021

Livewrapped AB 21 april 2022

Stay Creative AB 7 oktober 2022 21 maj 2025

Locads AB 21 april 2023

Madington AB 28 april 2023

For mer information om tidigare ars tillskott och férvarv hanvisas till VO2:s arsredovisningar for 2021-2024
www.vo2cap.se/investor-relations/financial-reports-presentations.

6. AVYTTRING DEL AV DOTTERBOLAG OCH AVVECKLAD VERKSAMHET

Avyttring del av dotterbolag

Under forsta kvartalet 2025 avyttrade VO2 12,8 procent av aktierna i dotterbolaget Livewrapped AB till en av
varldens ledande oberoende Supply Side Platforms (SSP) fér programmatisk handel. Transaktionen vérderar
Livewrapped till 84,6 MSEK och képesumman uppgick till 10,8 MSEK. Som en del av avtalet har SSP:n dven en
option att kdpa resterande 87,2 procent av Livewrapped inom 36 manader, till en bolagsvardering om 40 MUSD,
vilket motsvarar 422,9 MSEK vid transaktionsdagen. Vardet pa optionen vid bokslutsdagen ar ej materiell och tas
inte upp som skuld i balansrakningen.

Som en effekt av avyttringen har koncernens egna kapital 6kat med netto 10,5 MSEK varav 3,2 MSEK redovisas
som 6kning av eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare och 7,3 MSEK &r hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande. Ingar transaktionskostnad i samband med avyttring aktier med 0,3 KSEK. Denna effekt
har redovisats direkt mot koncernens egna kapital.

Bedémning om bestimmande inflytande/kontroll enligt IFRS 10

Da SSP:n har en kdpoption att forvarva VO2:s innehav om 87,2 procent i Livewrapped, uppstar en situation dar
potentiella rostberattigade aktier ska beaktas vid bedomning om VO2 har ett bestdmmande inflytande. Det pris
som anges i kdpoptionen for de aterstaende 87,2 procent av aktierna ar vasentligt hogre an det pris per aktie som
SSP:n betalade vid sitt ursprungliga férvarv av 12,8 procent av aktierna. Mot bakgrund av detta bedéms de
potentiella rostratterna inte vara materiella och VO2 har fortsatt ett bestdmmande inflytande dver Livewrapped.
Det externt dgda innehavet om 12,8 procent redovisas som ett innehav utan bestimmande inflytande (minoritet).

Utover ovan beddms &ven risker och formaner med innehavet av de 87,2 procent ligga kvar hos VO2. | och med
att det endast ar en kdpoption som innehas av SSP:n utan motsvarande séljoption hos VOZ2, ligger samtliga risker
och foérmaner férknippade med innehavet kvar hos VO2 fram till dess att SSP:n véljer att nyttja optionen och en
forsaljning sker.
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Avvecklad verksamhet

Vid en intern granskning i Stay Creative AB upptacktes omfattande avvikelser i dotterbolagets bokforing, vilket
ledde till att bolaget beddmdes vara pa obestand. Styrelsen i dotterbolaget beslutade att ansoka om konkurs den
21 maj 2025 och i samband med det upphdrde VO2 att utdva kontroll dver Stay Creative och verksamheten har
avkonsoliderats fran koncernen i enlighet med IFRS 10. Verksamheten uppfyller kriterierna i IFRS 5 "Anlaggnings-
tillgangar som innehas for forséljning och avvecklade verksamheter” och redovisas som avvecklad verksamhet.

Resultat- och kassaflodesinformation fran avvecklad verksamhet avser perioden fram till och med
avvecklingsdatum medan paverkan pa balansrdkningen ar per avvecklingsdatum. Den koncernmassiga ej
kassaflodespaverkande nettoeffekten fran avkonsolidering uppgick till -6,3 MSEK och ingar i kvartalets finansiella
kostnader avvecklad verksamhet. | den interna granskningen framkom att koncernens Q1-intakter hade
Overskattats med 5 MSEK, medan varukostnaderna underskattats med 1,5 MSEK. Den totala paverkan pa EBITDA
for Q1 uppgick till -6,5 MSEK. Rattelsen for Q1 &r inkluderad i Q2 och redovisas under avvecklad verksamhet.

Resultat fran avvecklad verksamhet &r preliminart och baseras pa den information som fanns tillganglig vid
rapporttidpunkten. Da verksamheten ar féremal for pagaende konkursforfarande kan slutligt resultat komma att
paverkas nar konkursen &r avslutad, exempelvis genom justeringar av tillgdngsvarden, skulder eller eventuella
realisationsresultat. Eventuella justeringar kommer att redovisas i den period da ny information blir tillganglig, i
enlighet med IFRS.

Resultat hanforligt till avvecklad verksamhet

Q2 | |jan-jun jan-dec
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Intakter -3530 16 072 3174 32589 52 746
Ovriga intakter 90 7 183 8 28
Ovriga intakter (omvérdering
tillaggskopeskilling) 0 0 0 0 10536
Kostnader -4 770 -16 270 -12 571 -32919 -121 581
Rorelseresultat (EBIT) -8 210 -190 -9213 -323 -58 271
Finansiella intakter och kostnader -10 841 58 -10 896 30 -60
Resultat fére skatt -19 051 -132 -20 109 -293 -58 332
Inkomstskatt -1 353 48 -1229 129 6 253
Resultat efter skatt avvecklad verksamhet -20 404 -84 -21 339 -165 -52 079

Kassaflode fran avvecklad verksamhet. VO2 har infriat borgensférbindelse 4,5 MSEK avseende dotterbolagets
kreditfacilitet och erlagt betalning fér den nyttjade checkkrediten. Transaktionen har reglerats i sin helhet och
ingar i totalt kassaflode for avvecklad verksamhet under Q2. VO2 innehar ett motsvarande belopp som fordran pa
Stay Creatives konkursbo, vilken &r en prioriterad fordran. Da fordran bedéms som oséker, har den skrivits ned till
noll kronor. VO2 kan eventuellt komma att erhdlla hela eller delar av fordran vid konkursens avslut. VO2 har inga
ytterligare forpliktelser for den avvecklade verksamheten.

Q2 | |ja“'j““ jan-dec
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 881 -607 -5493 1161 -4 261
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 0 -17 0 -91
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1790 0 -1 474 0 1474
Totalt kassaflode avvecklad verksamhet -5 688 -607 -6 984 1161 -2 878
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De redovisade vardena pa tillgdngar och skulder vid tidpunkten for avveckling (21 maj 2025) var:

KSEK 2025-05-21
Anlaggningstillgangar 18 471
Omsattningstillgangar 1709
Summa tillgangar avvecklad verksamhet 20 180
Langfristiga skulder -3272
Kortfristiga skulder -10578
Summa skulder avvecklad verksamhet -13 850

Nettotillgangar 6331
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7. UPPDELNING AV INTAKTR FRAN AVTAL MED KUNDER

Koncernens intakter bestar av forsaljning av annonstjanster, tillhandahallande av teknik kopplat till digital
annonsforsaljning och produktion/distribution av innehall s k agency/contentbyra. Intékter fran forsaljning av
annonstjanster och agency redovisas over tid linjart Over avtalsperioden beaktat att kunden drar nytta av tjansten
jamnt under avtalsperioden forutom intakter fran forsaljning av AdTech som redovisas vid den tidpunkt
annonsytan annonseras via plattformen. Nedan férdelas Koncernens intakter under perioden utifran betydande
intdktsstrommar.

‘ Q2 | |jan-jun jan-dec
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Typ av tjénst
Display 39874 41 464 74 598 75058 155 470
(D)OOH 28338 28 340 55218 50473 111 449
AdTech 9917 7097 16 348 12 306 25707
Summa kvarvarande verksamhet 78 130 76 901 146 163 137 837 292 626
Summa avvecklad verksamhet -3530 16 072 3174 32589 52 746
Periodens totala summa 74 600 92 974 149 337 170 425 345 372
Display

Display omfattar forsaljning av annonsytor pa hemsidor och andra kanaler online. | vissa avtal lovar VO2 kunder
att generera ett minimum antal visningar av kundens annons/kampanj under en i avtalet angiven period.
Transaktionspriset justeras i det fall minimum antal visningar inte uppnas och ar darfor till sin karaktar rorligt.
Historiska data anvands for att uppskatta den forvéntade ersattningen och intdkten redovisas endast i den
utstrackning som det ar mycket sannolikt att en vasentlig aterforing inte uppstar. Historiskt har VO2 endast i
undantagsfall inte natt upp till minimum antal visningar varfor transaktionspriset normalt faststalls till den
maximala ersattningen i avtalet. Intakter fran forsaljning av annonstjanster inom intaktsstrémmen Display
redovisas linjart 6ver avtalsperioden beaktat att kunden drar nytta av annonstjansten jamnt under avtalsperioden.

(D)OOH

(D)OOH omfattar forsaljning av annonsytor pa fysiska platser utanfor hemmet i analog form, print (OOH,

Out Of Home), och i digital form/skarmar (DOOH, Digital Out Of Home). VO2 lovar kunder att visa kundernas
annonser/kampanjer pa annonsytor pa digitala skarmar och fysiska platser utanfor hemmet under en i avtalet
angiven period. Intakter fran forsaljning av annonstjanster inom intaktsstrommen (D)OOH redovisas 6ver tid linjart
Over avtalsperioden beaktat att kunden drar nytta av annonstjénsten jamnt under avtalsperioden.

AdTech

VO2:s dotterbolag Livewrapped AB har utvecklat en plattform som mojliggdr programmatisk handel av digitala
annonser genom sa kallad "Header Bidding". Publicister kan genom Livewrapped sélja digitala annonsvisningar i
en realtidsauktion, dar den annonsér som budar hégst vinner visningen. Intékterna for bolaget uppstar via en av
tvad mojliga affarsmodeller; (1) Volymbaserad prissattning — Livewrapped tar betalt av publicisten for varje
annonsvisning som auktioneras. Transaktionspriset ar rorligt och bestams efter varje manads utgang baserat pa
det antal annonsvisningar som publicisten férsokt sélja via plattformen. (ll) Intéktsdelning — Livewrapped far en del
av den intakt som skapas for publicisten vid férséljning av annonsvisningar via plattformen. Madington AB
erbjuder en teknikldsning som automatiserar annonsmaterialhantering som en abonnemangstjanst i kombination
med erbjudna tillaggstjanster. Priset pa abonnemangstjansten bestar av en fast del och en rorlig del som baseras
pa antal ganger en annons visas samt rorligt och fast pris for tillaggstjanster.

Agency (avvecklad verksamhet)

Agency omfattar forséljning av content marketing och distribution av marknadsforing. Intakter fran forsaljning av
agency redovisas Over tid linjart dver avtalsperioden beaktat att kunden drar nytta av tjdnsten jamnt under
avtalsperioden. Verksamheten avvecklades den 21 maj 2025.
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Nyckeltal och definitioner

VO2 presenterar vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning
for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet ar alternativa nyckeltal. De
nyckeltal som anges avser kvarvarande verksamhet om inte annat anges.

Avvecklad verksamhet

Det heldgda dotterbolaget Stay Creative avvecklades den 21 maj 2025 och redovisas
som avvecklad verksamhet i aktuell period och jamforelseperioder.

Balansomslutning

Summan av foretagets tillgangar vilket 6verensstammer med foretagets eget kapital
och skulder enligt balansrédkningen

EBIT

Rorelseresultat fore finansiella kostnader och skatt

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och finansiella intakter och kostnader

EBITDA-marginal

EBITDA i relation till intakter

EBIT-marginal

EBIT i relation till intakter

Forsaljningstillvaxt

Intékter perioden i relation till foregaende periods intakter

Forvarvad tillvaxt

Intakter i perioden fran verksamheter som inte ingick i koncernen foregaende period
i relation till foregaende periods intakter

Intakter

Rorelsens nettointakter

Justerad EBITDA

EBITDA ér justerad for omvardering av tillaggskopeskilling

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i relation till intakter

Kassaflode fran den
|6pande verksamheten

Foretagets operativa kassaflode (periodens resultat justerat for ej
kassaflodespaverkande poster plus periodens forandring av kortfristiga fordringar
och skulder)

Kvarvarande verksamhet

Kvarvarande verksamhet exkluderar avvecklad verksamhet

Likvida medel

Foretagets kassa

Organisk tillvaxt

Intdkter i perioden fran verksamhet som ingick i koncernen féregaende period i
relation till foregdende periods intakter

Periodens resultat

Resultat efter skatt

Resultat per aktie efter
utspadning

Arets resultat hanférlig till innehavare av stamaktier i moderféretaget plus
potentiella utestaende stamaktier i relation till det vagda genomsnittliga antalet
utestaende stamaktier under perioden

Resultat per aktie fore
utspadning

Arets resultat hanférlig till innehavare av stamaktier i moderféretaget i relation till
det vdgda genomsnittliga antalet utestaende stamaktier under perioden

Réantebarande nettoskuld

Réantebarande skulder exklusive leasingskulder (IFRS 16) minus réntebdrande
fordringar minus likvida medel

Rorelsekapital

Omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder

Skuldsé&ttningsgrad

Réntebarande nettoskuld dividerat med eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt

Soliditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderféretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 juli 2025

Styrelsen och VD, VO2 Cap Holding AB (publ)
Douglas Roos, styrelseordforande

Eva Strand, styrelseledamot

Ulrika Saxon, styrelseledamot

Anna Nordell Westling, styrelseledamot

John Harmander, styrelseledamot

Patrik Sandberg, VD

REVISORNS GRANSKNING

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

FRAGOR GALLANDE DELARSRAPPORT BESVARAS AV

Patrik Sandberg, VD och styrelseledamot Douglas Roos, styrelseordférande
patrik.sandberg@vo2cap.se douglas.roos@vo2cap.se
+46 (0)70-262 80 47 +46 (0)70-735 21 25

FINANSIELL KALENDER 2025

Bokslutskommuniké 2024 11 februari 2025
Arsredovisning 2024 25 apr 2025
Delarsrapport Q1 2025 6 maj 2025
Arsstamma 2025 23 maj 2025
Delarsrapport Q2 2025 25 juli 2025
Delarsrapport Q3 2025 30 oktober 2025
Bokslutskommuniké 2025 10 februari 2026

Denna information dr sadan information som VOZ2 Cap Holding AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades genom ovanstdende kontaktpersons férsorg for
offentligg6rande den 25 juli 2025.
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