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Sammanfattning av Q2-rapporten

Ectin erholl under forsta kvartalet 2022 godkannande fran Etikprovningsmyndigheten

att genomfora en kombinerad fas I/II provning av bolagets lakemedelskandidat for behandling
av metastaserad urotelial blascancer. Under andra kvartalet har Ectin lamnat in en formell
andring (amendment) i studieprotokollet till regulatoriska myndigheter. Saval Lakemedelsverket
som Etiska provningsmyndigheten har godkant amendment. Processen med att initiera
provningsstalle i Sverige har inletts i juni och kommer slutforas efter sommaren.

Ectin att har slutit avtal med Simsen Diagnostics AB for att de skall hantera cirkulerande tumor-
DNA (ctDNA) analyserna under fas I-delen av den kliniska fas I/II-studien for att explorativt
forsoka identifiera huruvida mangden ctDNA kan bestammas i patientprover samt om det finns
tecken pa att behandling med MFA-370 kan ge upphov till klinisk effekt. Bolagets
uppdragsforskning tillsammans med Sahlgrenska akademin, Goteborgs Universitet, visar positiva
preliminara data. Syftet var att i human experimentella modeller undersoka om Ectins
kombinationsterapi MFA-370 ut6ver behandling av metastaserad urotelial blascancer ocksa skulle
kunna anvandas vid behandling av ytterligare cancerindikationer. Den aktuella studien utfordes i
preklinisk modell for peritoneal carcinomatos dvs cancer dar spridning skett till bukhinnan.

Andra kvartalet 2022 (apr-jun) Rapportperioden (jan-jun 2022)*

* Nettoomsattning 0 tkr (0) * Nettoomsattning 0 tkr (0)

* Rorelseresultat -3 474 tkr (-2 340) * Rorelseresultat -5 590 tkr (-5 128)

* Resultat per aktie fore och efter utspadning  * Resultat per aktie fére och efter utspadning
-0,27 SEK (-0,47) -0,44 SEK (-1,02)

*Jamforelseperioden omfattar tio manader, sep 2020 - jun 2021.

Utvalda finansiella data

2022 2021 2022 2020/2021 2020/2021
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Sep-jun Sep-dec

Nettoomsattning, tkr 0 0 0 0 0
Rérelseresultat, tkr -3474  -2340 -5590 -5128 -11 593
Resultat efter finansiella poster, tkr -3482 -2362 -5601 -5150 -12 726
Balansomslutning, tkr 31791 34942 31791 34 942 36 208
Periodens kassafldde, tkr -6 154 4301 -8028 1943 23 373
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -0,48 0,85 -0,63 0,38 2,87
Likvida medel, tkr 18 783 5382 18783 5382 26 811
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,27 -0,47 -0,44 -1,02 -1,56
Eget kapital per aktie (SEK) 2,30 4,62 2,30 4,62 2,74
Soliditet, % 92% 67% 92% 67% 96%
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Foretaget i korthet

Ectin Research AB, org. nr. 556948-1566 ar ett publikt bolag med sdte i Molndal. Bolagets
rakenskapsar ar kalenderar.

Bolaget befinner sig i klinisk fas och utvecklar ett nytt lakemedel for behandling av metastaserad
urotelial bldscancer baserat pa en kombination av tva befintliga ldkemedel (sk repositionering).

Vasentliga handelser under det andra kvartalet 2022 (apr-
jun)

* Den 12 april meddelar Ectin att bolaget lamnat in en formell andring (amendment) i
studieprotokollet till regulatoriska myndigheter. Huvudsaklig anledning till detta ar en andring av
studieprotokollet beroende pa att Tamro, bolagets leverantor av studieldkemedel, har behovt
kontraktera en ny producent av ett av studielakemedlen.

* Den 2 maj meddelar Ectin att bolaget slutit avtal med Simsen Diagnostics AB for att de skall
hantera cirkulerande tumor-DNA (ctDNA) analyserna under fas I-delen av den kliniska fas I/II-
studien for att explorativt forsoka identifiera huruvida mangden ctDNA kan bestammas i
patientprover samt om det finns tecken pa att behandling med MFA-370 kan ge upphov till klinisk
effekt.

* Den 10 maj meddelar Ectin, som tidigare meddelat att bolaget lamnat en formell andring
(amendment) i studieprotokollet till regulatoriska myndigheter, att bade Lakemedelsverket och
Etiska provningsmyndigheten har godkant amendment.

* Den 23 juni meddelar Ectin att bolagets uppdragsforskning tillsammans med Sahlgrenska
akademin, Goteborgs Universitet, visar positiva preliminara data. Syftet var att i human
experimentella modeller undersoka om Ectins kombinationsterapi MFA-370 utover behandling av
metastaserad urotelial blascancer ocksa skulle kunna anvandas vid behandling av ytterligare
cancerindikationer. Den aktuella studien utfordes i preklinisk modell for peritoneal carcinomatos
dvs cancer dar spridning skett till bukhinnan.

+ Den 29 juni meddelar Ectin att alla regulatoriska tillstand har erhallits i Sverige for den kliniska
studien. Tva provningsstallen for bolagets kliniska fas I/II studie har kontrakterats i Sverige och
ett i Danmark. Initiering av provningsstalle (SIV eller “site-initiation visit”) ar inplanerade i
Sverige, och efter att SIV genomforts kommer patientrekrytering ske. Bolaget meddelar vidare att
processen med att initiera provningsstalle i Sverige, som tidigare meddelats bedomdes kunna
slutforas under det andra kvartalet 2022, har inletts i juni och kommer slutféras efter sommaren.

Vasentliga handelser under rapportperioden

* Den 11 januari meddelar bolaget att Etikprovningsmyndigheten har beviljat Ectins etikansokan
att genomfora en kombinerad fas I/II-studie med MFA-370 i patienter med metastaserad urotelial
blascancer.

* Den 26 januari utser Ectin Dr Austin Smith som bolagets Chief Medical Officer (CMO). Dr Austin
Smith ar lakare och specialiserad inom onkologi med stor erfarenhet av klinisk
lakemedelsutveckling. Dr Austin Smith eftertrader Dr Steven Glazer.

Ectin Research AB (publ) Delarsrapport Q2 2022 Sida 2 av 18



* Den 27 januari meddelar Ectin att bolaget ingatt ett uppdragsforskningsavtal med Sahlgrenska
akademin, Goteborgs Universitet. Syftet ar att prekliniskt undersoka om Ectins cancerbehandling
MFA-370 ocksé kan anvéandas fér behandling av ytterligare cancerindikationer.

* Den 25 mars meddelar Ectin en uppdaterad tidslinje for starten av den kombinerade fas I/II-
studien. Malsattningen var tidigare att initiera den kliniska studien av MFA-370 for behandling av
metastaserad urotelial blascancer under Q1 2022. Bolaget meddelar att initiering av studien
istallet planeras ske under Q2 2022. Anledningen ar en andring av studieprotokollet med
anledningen av tillgang till ett av studielakemedlen. Bolaget meddelar samtidigt att initiativ har
tagits for att inkludera fler lander i studien (Danmark, Litauen och Tyskland). Malet att ha resultat
fran forsta delen av studien, fas I-delen, i slutet pa Q4 2022 kvarstar.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Det har inte intréffat nagra vasentliga handelser efter rapportperioden

Bolagshandelser

Arsstimman den 20 maj 2022 beslutade att Marie-Lois Ivarsson, Christer Edlund, Peter Falk,
Fredrik Andersson och Anders Waas omvaljs som ordinarie styrelseledamoter. Vidare beslutade
stamman att Hans-Peter Ostler och Goran Gannedahl nyvaljs som ordinarie styrelseledamoter. Till
styrelseordforande beslutade stamman nyval av Hans-Peter Ostler.

Fredrik Sjovall och Carlos de Sousa har avhéjt omval.
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VD har ordet

Nar vi sammanfattar det andra kvartalet for 2022 ar det sarskilt gladjande att alla regulatoriska
tillstand erhallits for var kombinerade fas I/II-studie i Sverige. Klinikforberedande aktiviteter har
varit var viktigaste prioritering. Under andra kvartalet kunde vi &ven meddela att Ectin har
kontrakterat provningsstallen i Sverige och i Danmark. Efter att vi har genomfort SIV (Site
initiation visit) kommer patientrekryteringen att inledas. Ectins verksamhet fortloper enligt plan
och vi bedomer att fas I-studien skall vara klar under slutet av 2022, varefter foljer analys av
resultatet fran fas I-studien.

Parallellt med de klinikforberedande aktiviteterna i Sverige har Ectin ansokt om regulatoriska
godkannanden for provningsstallen i Litauen, Danmark, och Tyskland. Var fas I-studie omfattar
behandling av 10 patienter med MFA-370 och avser att undersoka sakerhet och tolerabilitet, samt
faststalla rekommenderad den dos som Ectin amnar administrera i fas II- studien, for att kunna
utvardera dess kliniska effekt.

I borjan av maj kunde Ectin meddela att bolaget har tecknat ett avtal med Simsen Diagnostics AB
for att explorativt forsoka identifiera huruvida mangden ctDNA kan bestammas i patientprover
under fas I-delen av den kliniska fas I/II-studien samt for att se om det finns tecken pa att en
behandling med MFA-370 kan ge upphov till klinisk effekt. Simsen Diagnostics ar ett bolag i
forskningsfronten nar det kommer till forskning pa ultrakansliga och lattanvanda DNA-
sekvenseringsmatmetoder. De stravar mot malet att forbattra var halso- och sjukvard genom
forbattrade matmetoder och ar darmed en utmarkt samarbetspartner for Ectin framgent.

Ectin ingick aven ett uppdragsforskningsavtal med Sahlgrenska akademin och Goteborgs
Universitet under forsta kvartalet 2022 med syftet att i human- experimentella modeller
undersoka om Ectins kombinationsterapi MFA-370 utover behandling av metastaserad urotelial
blascancer, ocksa skulle kunna anvandas vid behandling av ytterligare cancerindikationer. Under
andra kvartalet kunde Ectin meddela att uppdragsforskningen har genererat positiva preliminara
data for att bolagets cancerterapi MFA-370 potentiellt &ven kan anvandas for behandling av
peritoneal carcinomatos (PC), det vill sdga cancer dar spridning skett till bukhinnan. Preliminara
data fran experimentella modeller visar nu att MFA-370 kan minska vidhaftning av tumoérceller till
bukhinnans yta. Detta kan vara ett steg i ratt riktning mot en ny uppfoljande indikation for
MFA-370. Fortsatta studier planeras nu for att utreda ytterligare cancerindikationer.

Vi ar stolta 6ver att vi nu narmar oss inledningen av var patientrekrytering och att
uppdragsforskningen visar positiva preliminara data for en ny potentiell uppfoljande indikation for
MFA-370. Det glader oss att vi far dela denna spannande utvecklingsresa tillsammans med alla er
aktiedgare.

Molndal den 23 augusti 2022

Anna Sjoblom-Hallén, VD
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Kort om Ectin

Bakgrund

Ectin ar ett lakemedelsholag som utvecklar behandlingsterapin MFA-370 mot metastaserad
urotelial blascancer. Ectin Reserach AB bildades i Sverige den 7 november 2013 och bolaget har
sitt sate i Molndals kommun.

MFA-370 bestér av redan etablerade lakemedel som var for sig har vetenskapligt dokumenterade
anticancereffekter dar Ectin har funnit att en kombination av de bada substanserna har visat
potentiering av anticancereffekt med hammad cancertillvaxt och aven cancercelldod.

De nuvarande behandlingarna av metastaserad blascancer har en begransad effekt och ar
associerade med svara biverkningar som reducerar patientens livskvalitet. Behandlingarna som
anvands i dagslaget ar ofta associerade med frekventa och langa sjukhusbesok som genererar
hoga samhallskostnader. Idag ar det den femte vanligaste cancerformen i Europa och USA, och
drabbar globalt cirka 550 000 nya personer arligen. Under 2020 uppgick det totala dodsantalet for
blascancer till cirka 200 000.

MFA-370 &r en patentskyddad kombinationsbehandling som har utvecklats baserat pa en klinisk
observation. Utvecklingen av lakemedelskandidaten initierades efter att en patient med
metastaserad cancer i urinbldsan ovantat befriades fran sjukdomen efter en orelaterad behandling
mot en parasitsjukdom. Gedigen experimentell forskning har sedan lett fram till utvecklingen av
den orala kombinationsterapin MFA-370. Behandlingen ar flexibel och har potential att
komplettera, forbattra eller ersatta redan etablerade terapier sa som immunterapi, kirurgi,
stralbehandling och kemoterapi. Behandlingen utgoérs av oral dosering och kan tas varhelst
patienten befinner sig. Fordelen som tillkommer ar att behandlingen inte ar beroende av
sjukhusvistelse och minskar samhallets sjukvardsutgifter markant.

Affars- och intaktsmodell

Ectins affarsmodell ar att i egen regi driva utvecklingen av MFA-370 genom planerad klinisk fas
I/TI-studie och darefter eventuellt soka samarbetspartners for vidare utveckling och
kommersialisering.

Bolagets intdktsmodell bygger pa engangsbetalningar vid ingaende av partnerskap,
milstolpebetalningar i samband med utvecklingsmassiga framsteg samt royalty-intakter vid
framtida forsaljning av MFA-370.

Strategi och malsattningar

Bolaget drivs som ett modernt lakemedelsutvecklingsbolag med en stark organisation dar ledning,
styrelse och grundare besitter nyckelkompetens inom bolags- och projektledning och
specialistkunskaper inom kliniska provningar. Resultatet fran prekliniska studier har visat att
MFA-370 kan inducera cancercelldod utan tillagg av cytostatika lakemedel. Ectins vision ar att
kunna erbjuda patienter en effektiv behandling mot metastaserad urotelial blascancer som ger
farre och mildare potentiella biverkningar an vad aktuella etablerade behandlingar ger idag.

Marknadsoversikt

Behandlingen av blascancer leder till héga kostnader for samhallet och enbart i USA under ar
2020 uppgick de totala sjukvardskostnaderna i samband med blascancer till cirka 173 miljarder
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USD. Exempelvis kostar en avklarad behandling for metastaserad blascancer med Padcev® i USA
cirka 110 000 USD.

De nuvarande behandlingarna har en begréansad effekt pa metastaserade former av blascancer
och &r associerade med svara biverkningar som reducerar patientens livskvalitet. Det finns darfor
ett stort behov av att utveckla nya effektiva och mer tolererbara cancerbehandlingar for denna
patientgrupp.

Marknaden for blascancer ar stor och samtidigt férvantas fler behandlingar introduceras pa
marknaden. Marknaden for USA och de fem storsta europeiska landerna varderas till omkring
4,23 miljarder USD och forvantas oka i snabb takt, med en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa totalt
omkring 22 procent till 2030. Enligt styrelsens bedomning berdknas Ectins initiala malmarknad
2020 uppga till ett arligt varde av cirka 616 miljoner USD. Bolagets mélpopulationer &r patienter
som ska genomga tredje linjens behandling, vilket berédknas till cirka 8 100 patienter arligen.
Marknadens beraknas att fortsatta vaxa och varderas till 769 miljoner USD ar 2030.

USA EU5 Totalt
MFA-370 malpopulation 2020 3 300 4 800 8 100
Pris per avklarad behandling, i riktlinje med 110000 52800 52 800-110 000
Padcev® (USD)
(tredje linjens behandling i USA)
Arligt marknadsvirde (MUSD) 363 253 616

Forvantad framtida utveckling

Ectin planerar att under 2022 initiera provningsstalle i Sverige for att kunna borja rekrytera
patienter till fas I-delen av den planerade fas I/II studien av MFA-370 for behandling av patienter
med metastaserad urotelial blascancer. Ectin genomfér arbetet tillsammans med sin CRO
(contract reserach organization), LINK Medical Research AB.

Fas I/II studien berdknas paga fram till och med H2 2024 med ytterligare uppféljning av
overlevnad i slutet av H1 2025.

Risker och osakerheter i sammandrag

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och covid-19 foljer Ectin handelseutvecklingen noga
och vidtar atgarder for att minimera eller eliminera paverkan pa bolagets verksamhet. Ectin foljer
riktlinjer fran Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt centrum for férebyggande och
kontroll av sjukdomar). Ectin har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan betydande
paverkan av covid-19.

Ectins vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer omfattar savél verksamhetsrelaterade risker sdsom
risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering. Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmdga att inga partnerskap med storre ldkemedelsbolag. Ectin befinner
sig i klinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar tillrdcklig l6nsamhet.

Bolaget genomforde en nyemission i augusti 2021 i samband med en IPO. Den 29 juli 2021
avslutades teckningstiden avseende bolagets emission av units, som medforde teckning av aktier
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uppgéende till cirka 45 MSEK fére emissionskostnader uppgaende till cirka 6,7 MSEK.

I samband med emissionen utfardades aven teckningsoptioner som kunde komma tillféra bolaget
maximalt cirka 9 MSEK fore emissionskostnader under juni manad 2022. Utfallet i optionsinlésen
blev att inga teckningsoptioner nyttjades da teckningskursen under nyttjandeperioden oversteg
radande aktiekurs.

Ectin har aven ingatt avtal om en lanefacilitet som ger Bolaget ratt att lana upp till 12 MSEK
under perioden fran och med Q2 2022 till och med Q1 2023.

Ectin har skatteméssiga underskott som kan ga forlorade om bolaget far en ny dgare som
kontrollerar mer an 50% av rosterna i bolaget eller nya agare som vardera kontrollerar minst
Ectin Research AB 5% av rosterna och kollektivt kontrollerar mer an 50% av rosterna i bolaget.
Forlust av dessa underskottsavdrag skulle innebara att framtida skattemassiga 6verskott inte kan
kvittas mot ackumulerade skattemassiga underskott.

Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Ectin har inga intakter.

Resultat och finansiell stallning - andra kvartalet (apr-jun) 2022
Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).

Rorelsens kostnader uppgick till 3 474 tkr (2 340) varav personalkostnader uppgick till 818 tkr
(276). Personalkostnader avser 16n till verkstallande direktoren samt styrelsearvoden.

Ovriga externa kostnader uppgick till 2 655 tkr (2 064) huvudsakligen avseende konsult-och
utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation och marknadsforing,
patentkostnader samt administrationskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -3 474 (-2 340) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-3 482 (-2 362) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -3 482 (-2 362) tkr. Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -0,27 (-0,47) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till -6 154 (4 301) tkr. I kassaflodet under jamforelseperioden
ingick lan uppgaende till 7 200 tkr. Kassaflode per aktie uppgick till -0,48 (0,85) kronor.
Kassaflode per aktie fore lan uppgick till -0,48 (-0,41) kronor.

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-jun) 2022

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0) och ovriga rorelseintakter uppgick till 0 tkr
(2 233).

Rorelsens kostnader uppgick till 5 590 tkr (7 361) varav personalkostnader uppgick till 1 354 tkr
(356). Personalkostnader avser 1on till verkstallande direktoren samt styrelsearvoden.

Ovriga externa kostnader uppgick till 4 235 tkr (7 004) huvudsakligen avseende konsult-och
utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation och marknadsforing,
patentkostnader samt administrationskostnader. Kostnader under jamforelseperioden omfattade
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aven kapitalanskaffningskostnader och listningskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -5 590 (-5 128) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-5 601 (-5 150) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -5 601 (-5 150) tkr. Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -0,44 (-1,02) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till -8 028 (1 943) tkr. I kassaflodet under jamforelseperioden
ingick 1an och kapitalanskaffningskostnader samt optionslikvider netto uppgaende till 8 316

tkr. Kassaflode per aktie uppgick till -0,63 (0,38) kronor. Kassaflode per aktie fore lan enligt ovan
uppgick till -0,63 (-1,26) kronor.

Likvida medel per den 30 juni 2022 uppgick till 18 783 tkr jamfort med 26 811 tkr den 31
december 2021.

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2022 till 29 168 tkr jamfort med 34 769 tkr den 31
december 2021. Eget kapital per aktie uppgick per den 30 juni 2022 till 2,30 kronor jamfort med
2,74 kronor den 31 december 2021.

Bolagets soliditet uppgick per den 30 juni 2022 till 92% jamfort med 96% den 31 december 2021.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for pagaende
forskning och utveckling. Ovriga externa kostnader har minskat jamfort med féregdende ar i
huvudsak foranlett av att kostnader under jamforelseperioden omfattade
kapitalanskaffningskostnader och listningskostnader samt att jamforelseperioden omfattar tio
manader.
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Resultatrakning

tkr 2022 2021 2022 2020/2021 2020/2021
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Sep-jun Sep-dec
Rorelsens intakter, mm.
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 2233 2233
Summa intakter 0 0 0 2233 2233
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 655 -2 064 -4 235 -7 004 -12 314
Personalkostnader -818 -276 -1 354 -356 -1510
Avskrivningar av materiella tillgdngar -1 0 -1 -1 -2
Rorelseresultat -3474 -2 340 -5 590 -5 128 -11 593
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -8 -22 -11 -22 -1133
Resultat fore skatt -3 482 -2 362 -5 601 -5 150 -12 726
Skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -3 482 -2 362 -5 601 -5 150 -12 726
Resultat per aktie
SEK 2022 2021 2022 2020/2021 2020/2021
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Sep-jun Sep-dec
Resultat per aktie
fore och efter utspadning* -0,27 -0,47 -0,44 -1,02 -1,56
Antal aktier, vagt genomsnitt* 12690348 5063232 12690348 5063232 8156451
Antal aktier vid periodens utgang** 12690348 5063232 12690348 5063232 12690 348

*Det finns inga utspadningseffekter.

**Per den 30 juni 2022 ar fordelningen av utgivna aktier 1 673 408 av aktieslag A med rostvarde
10 och 11 016 940 aktieslag B med rostvarde 1
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Balansrakning

tkr Not 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital - 20179 -
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2 8 982 8982 8982
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 14 16 15
Summa anlaggningstillgangar 8 996 8 998 8 997
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1183 298 233
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 829 85 167
Summa kortfristiga fordringar 4012 383 400
Kassa och bank 18 783 5382 26 811
Summa omséttningstillgangar 22 795 5765 27 211
SUMMA TILLGANGAR 31791 34 942 36 208
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1586 633 1586
Fond for utvecklingsutgifter 7 036 7 036 7 063
Summa bundet eget kapital 8 622 7 669 8 649
Fritt eget kapital

Overkursfond 40 379 21904 40 352
Balanserat resultat -14 232 -1031 -1 506
Periodens resultat -5 601 -5150 -12 726
Summa fritt eget kapital 20 546 15 723 26 120
Summa eget kapital 29 168 23 392 34769
Skulder

Langfristiga skulder

Lan 730 2680 730
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 964 1168 288
Ovriga kortfristiga skulder 111 7242 64
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 818 460 357
Summa kortfristiga skulder 1893 8 870 709
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31791 34 942 36 208
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Eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktiekapital Fond Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
for utv. resultat resultat eget
utg. kapital
Ingaende eget kapital 158 4 830 5240 172 -1 203 9 197
2020-09-01
Omféring arets resultat -1 203 1203
Arets resultat 5150  -5150
Forandring fond utv. utg. 2 206 -2 206 -
Transaktioner med
aktiedgare
Fondemission 475 -475 -
Nyemission 20179 20179
Kapitalanskaffningskostnader -850 -850
Optionslikvider 16 16
Utgaende eget kapital 633 7 036 21 904 -1031 -5150 23392
2021-06-30
Ingaende eget kapital 158 4 830 5240 172 -1 203 9 197
2020-09-01
Omféring arets resultat -1203 1203
Arets resultat -12726  -12726
Forandring fond utv. utg. 2233 -2 233 -
Transaktioner med
aktiedgare
Fondemission 475 -475 -
Nyemission 953 44 047 45 000
Kapitalanskaffningskostnader -6 718 -6 718
Optionslikvider 16 16
Utgaende eget kapital 1586 7 063 40 352 -1 506 -12726 34769
2021-12-31
Ingaende eget kapital 1586 7 063 40 352 -1 506 -12726 34769
2022-01-01
Omféring arets resultat -12 726 12 726 -
Periodens resultat -5 601 -5 601
Omforing -27 27 -
Utgaende eget kapital 1586 7 036 40 379 -14 232 -5601 29168
2022-06-30
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Kassaflodesanalys

tkr 2022 2021 2022 2020/2021 2020/2021
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Sep-jun Sep-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3474  -2340 -5590 -5128 -11 593
Finansiella poster, netto -8 -22 -11 - -1133
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
avskrivningar 1 0 1 1 2
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére -3481 -2362 -5600 -5 127 -12 724
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -3 547 194  -3612 271 -288
Okning/minskning av kortfristiga skulder 874 103 1184 1258 320
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -6154 -2065 -8028 -4 140 -12 692
Investeringsverksamheten
Férvarv av anlaggningstillgangar - - - -2233 -2 233
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0 -2 233 -2 233
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 45 000
Lan - 7200 - 9150 0
Kapitalanskaffningskostnader - -850 - -850 -6 718
Optionslikvider - 16 - 16 16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 6 366 0 8 316 38 298
Periodens kassaflode -6 154 4301 -8028 1943 23 373
Likvida medel vid periodens bérjan 24 937 1081 26811 3439 3438
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 18 783 5382 18783 5 382 26 811
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas.
Foretaget redovisar darfor inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om erséttningen erhalls
i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter. Intékter fran offentliga
bidrag som inte ar férenade med krav pa framtida presentationer redovisas som intékt nar
villkoren for att fa bidraget uppfylls och de ekonomiska fordelarna som ar férknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget samt att inkomsten kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar avseende patent samt internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgdngarnas
bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Pagaende projekt
skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen. Patenten anses inte redovisningstekniskt
fardigstallda varfor avskrivning ej paborjats.

De utgifter som aktiverats fors om i eget kapital till fond for utvecklingskostnader efter andringar i
Arsredovisningslagen for rakenskapsar som inleds efter den 31 december 2015.

Bolaget har prévat tillgangarnas redovisade varden genom att prognosticera framtida kassafloden
varvid de aktiverade tillgangarnas varde inte har pavisat nagot nedskrivningsbehov.

Materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar sker under forvantad livslangd om 10 &r och ingar i resultatrakningen under
avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Utgifter for forskning och utveckling
Samtliga utgifter som harror fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de
uppkommer. Patent aktiveras.

Omrdkning av poster i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens
kurs.
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Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med ARL 4 kap. kapitel 11 (finansiella
instrument varderade utifran anskaffningsvarde). Finansiella tillgangar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med
aktieagarkretsen, samt nyemissioner till kurs 6verstigande kvotvardet, redovisas direkt mot
overkursfonden.

Leasing
Ectin har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors
linjart 6ver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Visentliga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framforhallanden. Foretaget gor uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Bedomningar gors aven
vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper.

Bolaget bedémer baserat pa forvantade framtida kassafloden att balanserade immateriella
tillgangar har atervinningsbart varde. Avskrivning sker enligt faststélld avskrivningsplan. Den
faktiska livslangden bedoms vara som lagst enligt giltighetstiden for giltiga patentskydd, vilken tid
vasentligt overstiger faststalld avskrivningsplan.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat
och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Aktuell skatt
varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till
foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga
overskott. Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det skatteméssiga underskottet da ledningen
annu inte kan bedoma nar i tiden detta underskott beraknas kunna utnyttjas mot framtida
skattemassiga overskott. Skattemassiga underskott per 2021-12-31 uppgick till cirka 22,0 MSEK
(cirka 2,6 MSEK per 2020-08-31).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2020/2021.

Belopp anges i SEK alternativt tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregaende
ar om ej annat anges.
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Not 2 Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, tkr 2022-06-30 2021-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 8982 6749
Periodens inkdp 0 2233
Totalt anskaffningsvarde 8 982 8 982

Ingaende ackumulerade avskrivningar - -
Periodens avskrivningar

Totalt ackumulerade avskrivningar 0 0
Redovisat varde vid periodens slut 8 982 8 982

Bolaget har provat tillgangarnas redovisade varden genom att prognosticera framtida kassafloden
varvid de aktiverade tillgdngarnas varde inte har pavisat ndgot nedskrivningsbehov.
Not 3 Vasentliga handelser efter rapportperioden

* Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser efter rapportperioden

Transaktioner med narstaende

Bolagets CMO, Dr. Austin Smith, har via SwiftBio Consulting Ltd., fakturerat 249 tkr, bolagets
tidigare styrelseordforande, Fredrik Sjovall, har via Axelero AB fakturerat 66 tkr och bolagets
CFO, Michael Owens, har fakturerat 63 tkr.

Styrelsearvoden har utbetalats enligt stammobeslut. Fakturerade arvoden avser i huvudsak,
lednings-, forsknings-, ekonomi- och administrationskostnader. Det har i 6vrigt inte skett nagra
vasentliga transaktioner med narstaende.

Aktier

Per den 1 januari 2022 respektive per balansdagen 2022-06-30 ar fordelningen av utgivna aktier 1
673 408 av aktieslag A med rostvarde 10 och 11 016 940 aktieslag B med rostvarde 1.

Ectins B-aktier upptogs for handel pa Spotlight Stock Market den 18 augusti 2021. Bolagets aktier
handlas under kortnamnet "ECTIN” och ISIN-kod SE0015987714 och teckningsoptioner av serie
TO 1B handlas under kortnamnet "ECTIN TO 1B” och ISIN-kod SE0015988357.

Ectins aktiekurs 2022-06-30 uppgick till 2,94 kronor.

Aktiekapitalets utveckling (SEK)

Tidpunkt Transaktion Antal serie A Antal serie B Aktiekapital Investerat belopp
2013-11-07 Bildande 50 000 0 50 000 50 000
2014-01-07 Nyemission 1000 0 51 000 1000
2016-04-25 Nyemission 10 316 19 158 80474 3219791
2017-09-21 Nyemission 0 13 674 94 148 1493748
2019-08-20 Nyemission 0 64 078 158 226 6 999 940
2021-04-15 Split 32:1 1612092 3292914 158 226 -
2021-04-21 Fondemission - - 632 904 -
2021-08-05 Nyemission - 7627 116 1586 294 44 999 984
Totalt 1673 408 11 016 940 1586 294 56 764 463
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2022 2021 2022 2020/2021 2020/2021
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Sep-jun Sep-dec

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode, tkr -6 154 4301 -8 028 1943 23373
Genomsnittligt antal aktier 12690348 5063232 12690348 5063232 8156451
Kassaflode per aktie (SEK) -0,48 0,85 -0,63 0,38 2,87
Eget kapital per aktie

Eget kapital, tkr 29 168 23392 29 168 23392 34769
Antal aktier vid periodens utgang 12690348 5063232 12690348 5063232 12690 348
Eget kapital per aktie (SEK) 2,30 4,62 2,30 4,62 2,74
Soliditet

Eget kapital, tkr 29 168 23392 29 168 23 392 34769
Summa eget kapital och skulder, tkr 31791 34 942 31791 34 942 36 208
Soliditet, % 92% 67% 92% 67% 96%
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Finansiella definitioner

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgdngar vid periodens slut Relevant vid berakning av soliditet
Eget kapital per aktie Summa eget kapital genom antal aktier Matt for att beskriva
vid periodens slut eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal utestdende Relevant vid berakning av
aktier under rapportperioden resultat per aktie
Nettoomsattning Omsattning for perioden Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Rapportperiod 1 januari-30 juni 2022 Forklaring av period som
delarsrapporten omfattar
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med Matt for att beskriva
genomsnittligt antal aktier resultat per enskild aktie
Soliditet Summa eget kapital som procent av Matt for att bedéma
summa tillgéngar bolagets mojligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden

Agarforhallanden

Aktieagare den 30 juni 2022

Serie A Serie B Agarandel, % Roster %
JRS Asset Management AB 0 1483883 11,69 5,35
Avanza Pension 0 557 346 4,39 2,01
Peter Falk 544 000 7 680 4,35 19,63
Ivarsson Medical Research* 544 000 5436 4,33 19,62
Uronauten AB/Christer Edlund** 544 000 5436 4,33 19,62
Wayamba AB*** 41 408 159 988 1,59 2,07
Power Capacity Society AB 0 443168 3,49 1,60
Moll Invest AB 0 416 352 3,28 1,50
Nils Rickard Danielsson 0 357518 2,82 1,29
GU Ventures AB 0 342 078 2,70 1,23
Ovriga aktiedgare 0 7 238 055 57,04 26,08
Totalt 1673408 11 016 940 100,00 100,00

*Delags av styrelseledamot Marie-Lois Ivarsson med narstaende
**Ags av styrelseledamot Christer Edlund
***Ags av narstdende till verkstallande direktéren Anna Sjéblom-Hallén

Ectin har tva aktieslag: 1 673 408 A-aktier med rostvarde 10 och 11 016 940 B-aktier med
rostvarde 1.
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Kommande finansiella rapporter

Ectin Research upprattar och offentliggor en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte.
Kommande rapporter ar planerade enligt foljande:

e Deldrsrapport 2022-01-01--2022-09-30 22 november 2022

Offentliggorande
Informationen lamnades genom VD:s forsorg den 23 augusti 2022, klockan 08:00.

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Molndal den 23 augusti 2022

Hans Peter Ostler Peter Falk Marie-Lois Ivarsson Anders Waas
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Goran Gannendahl Fredrik Andersson Christer Edlund Anna-Carin Sjoblom-Hallén
Ledamot Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

Fragor kring rapporten besvaras av:

Anna Sjoblom-Hallén, VD.

Adress: C/o AstraZeneca BioVentureHub, Pepparedsleden 1, 431 83 Modlndal
Mobil: +46 (0)734 - 30 93 30

Email: anna.sjoblom-hallen@ectinresearch.com
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