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Pressmeddelande

29 oktober 2021

Volvo Cars offentliggor: Handel pa Nasdaq Stockholm inleds idag.

Volvo Cars vialkomnar 6ver tvahundratusen nya aktiedgare och offentliggor idag erbjudandets utfall
och noteringen av bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Intresset for erbjudandet har varit mycket
stort bland saval svenska och internationella institutionella investerare som allmanheten i Norden
och erbjudandet var kraftigt 6vertecknat. Handel pa Nasdaq Stockholm inleds idag, den 29 oktober
2021.

Erbjudandet i korthet:

e Priset per aktie i erbjudandet har faststallts till 53 SEK, vilket motsvarar ett marknadsvarde for
Volvo Cars om 158 miljarder SEK for alla utestaende aktier i bolaget.

e Nyemissionen av 377 358 490 stamaktier av serie B kommer att tillféra Volvo Cars en bruttolikvid
om 20 miljarder SEK. Detta sakerstaller att tillrackligt med kapital tillfors for att finansiera
genomférandet av Volvo Cars “fastest transformer”-strategi och for att uppna Volvo Cars
ambitioner for mitten av decenniet.

e FOr att tacka eventuell overtilldelning i samband med erbjudandet har Geely Sweden utfardat en
option till Joint Global Coordinators att forvarva upp till ytterligare 56 603 773 stamaktier av
serie B, motsvarande maximalt 15 procent av antalet aktier i erbjudandet
(”Overtilldelningsoptionen”).

e Under antagande om att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och inklusive de
konverterade investeringarna fran AMF och Folksam kommer cirka 17,9 procent av aktierna att
handlas fritt (s.k. free float).

e Erbjudandets totala varde uppgar till 20 miljarder SEK respektive 23 miljarder SEK under
antagande om att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

e Det finns sedvanliga lock up-ataganden fran Volvo Cars och Geely Sweden om 180 dagar samt
fran Volvo Cars ledningsgrupp och styrelse om 360 dagar efter forsta dag fér handel.

e Forsta dag for handel i Volvo Cars aktie pa Nasdaq Stockholm &r idag den 29 oktober 2021 under
kortnamnet "VOLCAR B”. Beraknad likviddag &r den 2 november 2021.

Eric Li, styrelseordférande i Volvo Cars och huvudagare av Geely Holding, kommenterar:

“Jag vill tacka investerare i Sverige och runt om i vdrlden som stéttar var vision fér Volvo Cars. Volvo
Cars kommer fortséitta att skapa vdrde och erbjuda férstklassiga kundupplevelser, vilket i sin tur
kommer att generera bra avkastning fér Volvo Cars globala investerare.”

Hakan Samuelsson, Volvo Cars VD, kommenterar:



”Var bransch genomgadr just nu en omstdllning och vi strdvar efter att leda den omstdillning. Det dr
ddrfér Volvo Cars har en ambitids strategi for att bli helt elektrifierade till 2030 och for att stélla om
mot direktforsdljning till kunder. Dagens notering kommer hjdlpa oss att nd dit och jag vill hilsa alla
vdra nya aktiedgare varmt vilkomna. Vi kommer att arbeta hart fér att genomféra var affdrsplan och
skapa ytterligare virde for alla aktiedgare.”

Om Volvo Cars

Volvo Cars &r ett av varldens snabbast vaxande premiumbilmarken, bade sett till antal salda bilar och
omséttning, som fokuserar pa design, utveckling, tillverkning, distribution och férsaljning av
personbilar i premiumsegmentet, nu med sarskilt fokus pa hallbarhet, helt elektriska bilar och direkta
kundrelationer, inklusive bilabonnemang och andra nya mobilitetstjanster.

Volvo Cars grundades i Goteborg 1927 och har sitt huvudkontor dar. Volvo Cars har sedan dess varit
en global drivkraft for bilsdkerhet och innovation. Volvo Cars star bakom ett antal branschledande
innovationer som idag ar standard i personbilar 6ver hela varlden — som trepunktsbaltet,
sidokrockskydd, sidokrockkuddar och automatisk nédbromsning.

Efter att Geely Sweden blev majoritetsdgare i Volvo Cars 2010 har bolaget genomfort en strategisk
omstallning, genom att ga fran att vara en division inom en stor fordonskoncern, under sin tidigare
majoritetsagare, till att vara ett fristdende bilmarke inom premiumsegmentet. Volvo Cars har gatt
fran att salja 373 525 bilar 2010 till fler &n 770 000 bilar i 6ver 100 lander under
tolvmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2021.

Vidare ar bolaget dedikerat till fullstandig elektrifiering och bolagets intention ar att vara ett rent
elbilsforetag 2030 och bolaget genomgar ocksa en omstallning till en mer direkt forsaljningsmodell i
de flesta marknader. Volvo Cars engagemang for elektrifiering har dven resulterat i lanseringen av
Polestar, ett progressivt fristdende bilmarke for hégpresterande elbilar, som Volvo Cars idag dger
49,5 procent av. Volvo Cars ager daven 30 procent av det snabbvaxande bilmarket LYNK&CO, som
fokuserar pa unga, 6ppna och urbana manniskor genom ett flexibelt kunderbjudande.

Stabiliseringsatgarder

| samband med erbjudandet kan Joint Global Coordinators (med Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) ("SEB”) som huvudansvarig) komma att genomfdra transaktioner i syfte att halla
marknadspriset pa stamaktierna av serie B pa nivaer hogre dn de som kanske i annat fall hade varit
radande pa den 6ppna marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomforas pa
Nasdaq Stockholm, pa OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genomfdras nar som
helst under perioden som borjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq Stockholm och
avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Joint Global Coordinators (med SEB som huvudansvarig)
ar dock inte skyldiga att genomfora stabiliseringstransaktioner och det finns inga garantier for att
stabilisering kommer att ske.

Paborjad stabilisering kan upphdra nar som helst utan nagot féregaende meddelande om detta.
Stabiliseringstransaktioner kommer inte i nagot fall genomforas pa hogre nivaer an erbjudandepriset.
Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner genomforts, ska
Joint Global Coordinators (med SEB som huvudansvarig) offentliggéra information om att
stabiliseringstransaktioner har genomforts i enlighet med artikel 5(4) i
marknadsmissbruksforordningen (EU) 596/2014. Inom en vecka efter utgangen av
stabiliseringsperioden kommer Joint Global Coordinators (med SEB som huvudansvarig) offentliggora
om stabiliseringsatgarder vidtagits, de datum da stabiliseringen paborjades, inklusive det datum da



stabilisering senast vidtogs, samt inom vilket prisintervall stabiliseringstransaktioner genomférdes,
for vart och ett av de datum da stabiliseringsatgarder vidtagits.

Radgivare

Goldman Sachs Bank Europe SE och SEB ar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i
samband med erbjudandet och noteringen pa Nasdaq Stockholm. BNP Paribas S.A., HSBC Continental
Europe, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley & Co International Plc och Nordea Bank Abp, filial i Sverige,
ar Joint Bookrunners och Carnegie Investment Bank AB och Swedbank AB ar Co-Lead Managers i
erbjudandet. Mannheimer Swartling Advokatbyra AB ar legal radgivare till Volvo Cars och
huvudagaren géllande svensk ratt och Clifford Chance LLP &r legal radgivare till Volvo Cars och
huvudagaren gallande amerikansk ratt i samband med erbjudandet och noteringen pa Nasdaq
Stockholm. White & Case Advokataktiebolag och White & Case LLP ar legala radgivare till Joint Global
Coordinators, Joint Bookrunners och Co-Lead Managers gallande svensk respektive amerikansk ratt.
Avanza Bank AB (publ), Nordnet AB (publ), SEB och Swedbank AB ar Retail Managers i samband med
erbjudandet.

For mer information, vanligen kontakta:
Volvo Cars Media Relations

+46 31-59 65 25

media@volvocars.com

Volvo Cars Investor Relations
Anna Oxenstierna

+46 31-59 00 00
investors@volvocars.com

Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 29
oktober 2021, kl. 07:00 CEST.

Viktig information

Detta pressmeddelande dr en annons och utgor inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning

(EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen") och utgor inte ett erbjudande om forsaljning eller teckning
av vardepapper i nagon jurisdiktion, inklusive inom eller till USA, Australien, Kanada, Japan eller
Sydafrika. Inte heller ska detta pressmeddelande eller ndgon information hari utgéra grund for, eller
forlitas pa i samband med, ett erbjudande eller atagande i nagon jurisdiktion. Ett erbjudande om att
forvarva aktier i enlighet med det foreslagna erbjudandet kommer att goras, och investerare ska
enbart basera sina investeringsbeslut pa information som finns i prospektet ("Prospektet”) som
forvantas offentliggdras av Volvo Car AB (publ) ("Bolaget”) i behérig ordning i samband med
upptagandet av dess stamaktier till handel pa Nasdaq Stockholm ("Upptagandet"). Efter
offentliggérandet kommer en kopia av Prospektet, som ar foremal for tillamplig
vardepapperslagstiftning, finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida, www.volvocars.com.

Informationen i detta pressmeddelande dr endast avsedd att anvdndas for informationsdndamal och
gor inte ansprak pa att vara komplett eller fullstdndig. Ingen person far forlita sig pa informationen i
detta pressmeddelande, eller pa dess riktighet, skalighet eller fullstandighet, oavsett syfte.

Detta pressmeddelande ar inte avsett for offentliggérande, publicering eller distribution, vare sig helt
eller delvis eller direkt eller indirekt, inom eller till USA, Australien, Kanada, Japan eller i nagon annan
jurisdiktion i vilken det skulle bryta mot tillampliga lagar. Distributionen av detta pressmeddelande

kan vara foremal for restriktioner enligt lag i vissa jurisdiktioner och personer som erhaller dokument



eller annan information som hanvisas till hari bor informera sig om och efterleva sadana
restriktioner. Varje underlatenhet att félja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot
vardepapperslagstiftningen i en sadan jurisdiktion. Detta pressmeddelande &r endast avsett for
informationsdandamal och ar inte avsett att utgora, och ska inte tolkas som, ett erbjudande att sélja
eller en uppmaning till ett erbjudande om att kbpa vardepapper i Bolaget, och sadana vardepapper,
("Vardepapperen") i USA, Australien, Kanada eller Japan eller i ndgon annan jurisdiktion i vilken ett
sadant erbjudande, uppmaning eller férsaljning skulle vara olaglig fore registrering, undantag fran
registrering eller kvalificering enligt vardepapperslagstiftningen i en sadan jurisdiktion. De
vardepapper som beskrivs hari far inte séljas i USA om de inte ar registrerade i enlighet med United
States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller &r undantagna fran registrering. Inget
erbjudande av Vardepapperen som beskriv hari har registrerats eller kommer att registreras enligt
Securities Act och foljaktligen far erbjudande om eller forsaljning av dessa Vardepapper enbart goras
i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven i Securities Act. Vardepapper som saljs i
USA kommer endast att saljas till “kvalificerade investerare” (sdsom definierade i Rule 144A i
Securities Act). Det kommer inte att goras nagot offentligt erbjudande av Vardepapperen som
hanvisas till hadri i USA.

Detta pressmeddelande adresseras och riktas enbart till personer i medlemslander inom det
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (forutom Sverige, Danmark, Finland och Norge) som ar
"kvalificerade investerare " enligt betydelsen i Artikel 2(e) i Prospektférordningen ("Kvalificerade
investerare"). | Storbritannien distribueras detta pressmeddelande endast till, och riktas endast till,
“kvalificerade investerare” enligt betydelsen i Artikel 2(e) i Prospektférordningen sasom den utgor
del av nationell ratt enligt European Union (Withdrawal) Act 2018 som (i) har professionell
erfarenhet av verksamhet relaterad till investeringar som innefattas i definitionen av ”professionell
investerare” i artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005 ("Ordern”), (ii) ar kapitalstarka enheter sasom beskrivs i artikel 49(2) i Ordern, och (iii) andra
personer till vilka det lagligen kan delges (alla sddana personer bendamns gemensamt "relevanta
personer"). Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta pressmeddelande relaterar till
ar endast tillgangliga for relevanta personer och kommer endast riktas till relevanta personer i
Storbritannien. Detta pressmeddelande far inte ageras eller forlitas pa (i) i Storbritannien, av
personer som inte ar relevanta personer, och (ii) i nagot medlemsland inom det Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (féorutom Sverige, Danmark, Finland och Norge), av personer som
inte ar Kvalificerade investerare.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande eller en uppmaning att képa, emittera eller teckna
Aktier i ndgon jurisdiktion, och inte heller utger det sig for att ge legal, skatterattslig eller finansiell
radgivning. Ingen information i detta pressmeddelande ska ligga till grund for eller forlitas pa i
samband med, eller utgdra anledning till att inleda, investeringsaktivitet. Teckning eller forvarv av
Aktier i det foreslagna erbjudandet ska endast goras pa grundval av informationen i det slutliga
Prospektet som kommer att ges ut av Bolaget i samband med erbjudandet. Informationen i detta
pressmeddelande kan komma att andras.

Tidplanen for erbjudandet, inklusive datum for Upptagandet, kan paverkas av ett antal olika faktorer
som inkluderar marknadsférhallanden. Det kan inte garanteras att Upptagning kommer att intraffa
och du bor inte basera dina ekonomiska beslut pa Bolagets avsikter i forhallande till Noteringen i
detta skede. Investeringar som detta pressmeddelande relaterar till kan utsatta en investerare for
betydande risk for att forlora hela eller delar av det investerade beloppet. Personer som évervager
sadana investeringar bor radfraga en auktoriserad person som ar specialiserad pa radgivning
avseende sadana investeringar. Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation avseende



erbjudandet. Vardet pa aktier kan saval minska som oka. Potentiella investerare bor radfraga en
professionell radgivare avseende lampligheten av erbjudandet fér den berdrda personen.

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden. Dessa framatriktade uttalanden
innehaller kanda och okanda risker och osdkerhetsfaktorer, varav manga ar utanfor Bolagets kontroll
och samtliga baserade pa styrelsens aktuella bedomningar och férvantningar avseende framtida
hdndelser. Framatriktade uttalanden kan ibland identifieras genom att de innehaller framatriktade
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uttryck, sasom “anser”, “kan”, “férutsatter”, "bor”, “ska”, “riskerar”, “avser”,

uppskattar”, “amnar”, “planerar”, "forutsager”, "positionerad” eller “forutser”, eller negationer
dérav, andra variationer darpa eller jamforliga uttryck. Dessa framatriktade uttalanden omfattar allt
som inte ar historiska fakta och inkluderar uttalanden avseende intentioner, bedémningar eller
aktuella forvantningar hos styrelsen eller Bolaget avseende bland annat framtida resultat, finansiell

stallning, framtidsutsikter, tillvaxt och strategi i Bolaget och i den bransch dar Bolaget verkar.

Framatriktade uttalanden i detta pressmeddelande ldmnas endast per dagen for detta
pressmeddelande. Bolaget och styrelsen avsager sig uttryckligen alla skyldigheter eller dtaganden att
uppdatera, granska eller revidera framatriktade uttalanden i detta pressmeddelande for att
aterspegla deras dndrade forvantningar eller handelser, villkor eller omstandigheter som detta
pressmeddelande ar baserat p3, satillvida det inte krévs enligt tillampliga lagar eller bestammelser.

Var och en av Goldman Sachs Bank Europe SE, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), BNP Paribas
S.A., HSBC Continental Europe, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley & Co International plc, Nordea Bank
Abp, filial i Sverige, Carnegie Investment Bank AB, Swedbank AB, Avanza Bank AB (publ) och Nordnet
AB (publ) (tillsammans “Managers”) och Bolaget och deras respektive narstaende, avsager sig
uttryckligen alla skyldigheter eller ataganden att uppdatera, granska eller revidera framatriktade
uttalanden i detta pressmeddelande, oaktat om det ar till foljd av ny information, framtida utvecklig
eller av ndgon annan anledning.

Managers agerar uteslutande fér Bolaget och ingen annan i samband med erbjudandet. De kommer
inte att betrakta nagon annan person som sina respektive klienter i forhallande till erbjudandet och
kommer inte att vara ansvariga gentemot nagon annan an Bolaget for att tillhandahalla det skydd
som ges at deras respektive klienter, eller for att tillhandahalla radgivning i forhallande till
erbjudandet, innehallet i detta pressmeddelande eller ndgon transaktion, ndgot arrangemang eller
nagon annan fraga som avses hari.

| samband med erbjudandet av Aktier kan var och en av Managers och deras narstaende teckna sig
for en andel av aktierna i erbjudandet som en huvudposition och kan i den egenskapen behalla, képa,
sdlja eller erbjuda att sdlja for egen rdakning sadana Aktier och andra vardepapper i Bolaget eller
relaterade investeringar i samband med erbjudandet eller pa annat satt. Foljaktligen bor
hanvisningar i Prospektet, nar det har publicerats, till att aktierna emitteras, erbjuds, tecknas,
forvarvas, placeras eller pa annat satt handlas ldasas som att det inkluderar emissioner eller
erbjudanden till, eller teckning, férvarv, placering eller handel av, var och en av Managers och nagon
av deras narstaende som agerar i sadan egenskap. Dessutom kan vissa Managers och deras
narstaende inga finansieringsarrangemang (inklusive swappar eller s.k. “contracts for differences”)
med investerare, i samband med vilka de eller deras narstaende fran tid till annan kan forvarva,
inneha eller avyttra Aktier. Ingen av Managers eller nagon av deras respektive narstaende har for
avsikt att offentliggéra omfattningen av sadana investeringar eller transaktioner i andra fall &n néar
det finns legala eller regulatoriska skyldigheter att géra det.

| samband med erbjudandet kan en stabiliseringsansvarig (eller dess agenter) som agerar for egen
del och for Managers, i den utstrackning det tillats av och ar i enlighet med géallande lagar och
bestammelser (sarskilt Europaparlamentets och Radets forordning (EU) nr 596/2014 samt



Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1052), évertilldela aktier eller genomfora
transaktioner pa eller utanfor en reglerad marknad for att stodja marknadspriset av aktierna pa en
niva hogre an den som i annat fall kanske hade varit radande pa den 6ppna marknaden. Sadana
transaktioner kan paborjas pa eller efter forsta dagen for handel i Aktien pa Nasdaqg Stockholm och
kommer att avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Det finns inga garantier for att sadana
transaktioner kommer att genomforas och, om pabérjad, kan stabilisering upphéra nar som helst.
Det ska inte finnas nagon skyldighet for den stabiliseringsansvarige att inga sadana transaktioner. All
sadan stabilisering ska utféras i enlighet med géllande lagar och bestimmelser.

Ingen av Managers eller nagon av deras respektive narstaende eller dess eller deras respektive
styrelseledamoter, befattningshavare, anstéllda, radgivare eller agenter accepterar nagot ansvar for
eller gor nagot atagande eller Iamnar nagra garantier, uttryckligen eller underforstatt, vad avser
korrektheten, riktigheten eller fullstandigheten av informationen i detta pressmeddelande (eller
huruvida nagon information har utelamnats fran pressmeddelandet) eller nagon annan information
som rér Bolaget, dess dotterforetag eller narstaende foretag eller sdljande aktiedgare, oaktat om den
ar i skriftlig, muntlig eller i en visuell eller elektronisk form, och oaktat hur den éverfors eller gors
tillganglig eller for nagon som helst forlust som uppkommer till f6ljd av anvandning av, eller
forlitande pa, detta pressmeddelande eller dess innehall eller som pa annat satt uppkommer i
samband darmed.

Dar inget annat anges dr marknads-, bransch- och konkurrenspositionsdata uppskattningar (och
foljaktligen ungefarliga) och ska behandlas med forsiktighet. Sddan information har inte granskats
och oberoende verifierats, och Bolaget har inte faststéllt de underliggande ekonomiska antaganden
som forlitats pa dari.

Viss data i detta pressmeddelande, inkluderat finansiell, statistisk och driftsinformation, har
avrundats. Som ett resultat av avrundningen kan totalsumman fér den data som presenteras i detta
pressmeddelande skilja sig en aning fran den faktiska aritmetiska totalen for sadan data.
Procentenheter i tabeller kan ha avrundats och foljden kan bli att totalen inte uppgar till 100%.

For undvikande av tvivel klargors att innehallet pa Bolagets websida varken ingar i eller utgor en del
av detta pressmeddelande.

Information till Distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i sin nuvarande lydelse, ("MIiFID II”);
(b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II;
och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans ”“Produktstyrningskraven i MiFID 11”) samt for
att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som

nagon "tillverkare” (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan
omfattas av, har de erbjudna aktierna varit foremal for en produktgodkdnnandeprocess, som har
faststallt att dessa Aktier ar: (i) lampliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella
investerare och investerare som uppfyller kriterierna fér professionella kunder och godtagbara
motparter, sasom definierat i MiFID Il; och (ii) lampliga fér spridning genom alla distributionskanaler
som tillats enligt MiFID Il (“Malmarknadsbedomningen”). Oaktat Malmarknadsbedémningen boér
distributorer notera att: priset pa aktierna kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av
sin investering, att aktierna inte ar férenade med nagon garanti avseende avkastning eller
kapitalskydd och att en investering i aktierna endast ar lamplig for investerare som inte ar i behov av
garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av [amplig finansiell eller
annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som



har tillrdckliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i.
Malmarknadsbeddmningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av erbjudandet. Vidare ska noteras att oaktat
Malmarknadsbedomningen kommer Managers endast att tillhandahalla investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter.

Malmarknadsbeddmningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets-
eller lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till nagon
investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta nagon annan atgard
avseende aktierna.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbedémning avseende aktierna
samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



