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Fler aktiva kundprojekt vantas ge lyft

JonDeTechs forsta kvartal 2025 praglades av sju nya aktiva kundprojekt
dar det tidigare aviserade projektet med en Tier-1-kund ror sig framat.
Totala intakter uppgick till 1,1 (2,4) miljoner kronor vilket var under
Mangolds forvantan. De operativa kostnaderna minskade till 5,5 (11,0)
miljoner kronor, motsvarande en minskning om 50 procent. Kostnaderna
var 23 procent ldgre dn Mangolds prognos for kvartalet vilket vi ser
som ett tecken pd att bolagets kostnadseffektiviseringar gett effekt.
Personalkostnaderna var i linje med var prognos medan 6vriga kostnader
var lagre an vi raknat med.

Information

Rek/Riktkurs Koép 5,00
Risk Hog
Kurs (kr) 1,53
Borsvarde (Mkr) 40,8
Antal aktier (Miljoner) 26,6
Free float 94,8%
Ticker DT
Nasta rapport 2025-07-18

Nettokassa men kapitalbehov framover Hemsida jondetech.se
JonDeTech:s nettokassa uppgick till 7,7 miljoner kronor och burnraten Analytiker Pontus Ericsson
har minskat drastiskt sedan foregaende ar. Daremot har inte skalningen
av forsdljning okat i den takt Mangold forutspatt. Vi rdknar med att
JonDeTech behover ta in kapital (18,5 miljoner kronor) for att ta sig Agarstruktur Kapital
till 1onsamhet. Det bor noteras att vid fler eller storre avtal minskar Tuvedalen 7.5%
kapitalbehovet. Givet att flertalet kundprojekt ar i gdng, varav minst Avanza Pension 6.9%
ett anses kunna innebara betydande intdkter skulle det kunna forandra )
. . . L . Nordnet Pension 3,4%
utsikterna. Sju nya kundprojekt har upptagits i det forsta kvartalet 2025
4 . 0
dar bolaget forvantar sig att flera kommer hela vagen till ndsta steg mot Wiser Unicorn L. 3.1%
produktlansering under hosten. Givet att bolaget levererar pd detta Saxo Bank A/S 1.8%
forvantas orderboken 6ka under 2025.
Intressekonflikter
Uppsida i aktien Certified Adviser Ja
Mangold harvarderat JonDeTech med en DCF-modell och det motiverade Innehav eget lager Nej
vardet uppgéar till 4,82 kroqor per aktie. Vi valjer attibehalla r|.ktkursen Likviditetsgarant Ja
5,00 (5,00) kronor per aktie, motsvarande en uppsida om cirka 200 o o
. . - . Radgivare publ emissioner 12m Ja
procent. Triggers i aktien ar tecknande av nya storre avtal.
i Nyckeltal (Mkr) 2023 2024 2025P 2026P 2027P
6 Intékter (Mkr) 7.7 6,8 11,8 37,1 72,3
j EBIT (Mkr) -35,5 -34,3 -32,7 -19.2 0,8
3 . Vinst fore skatt (Mkr) -38,5 -35,0 -32,9 -19.6 -0,2
) \-&*\,’J thm
1 EPS (kr) -1.4 -1,3 -1,2 -0,7 0,0
’ EV/S 24,0 13,2 3,3 0,8 0,4
— DT OMXSPI
EV/EBITDA neg neg neg neg 3,9
Kursutveckling % m 3m 12m
EV/EBIT 2
DT 92 04 385 / nee nee nee neg 38
OMXSPI 6.5 82 25 P/E neg neg neg neg neg

Denna analys har tagits fram pa uppdrag av emittenten och ar utford mot betalning. For mer information, se disclaimer i slutet av analysen.



Investment case

IR-sensor pa framfart

Mangold uppdaterar JonDelech med rekommendationen Koép och en
upprepad riktkurs om 5,00 (5,00) kronor per aktie pd 12 manaders sikt. Det
motsvarar en uppsida om cirka 200 procent.

Otaliga anvandningsomraden av IR-sensorer

ForIR-sensorernaJIRS10,JIRS30,JIRS40 och JPS20 finns det tre huvudsakliga
anvandningsomréden: Kontaktlos temperaturmatning, narvarodetektion och
varmeflodesmatning. Det bor noteras att det bara ar JIRS30 som kan méta
varmeflode tack vare dess unika design och materialegenskaper.

o Kontaktlds temperaturmatning kan anvandas for temperaturévervakning
i produkter, elektroniska installationer, produktionsanlaggningar.
Samtidigt kan temperatur matas kontaktldst med mobiltelefon, samt
temperatur i hem och kontor.

e Narvarodetektion kan anvandas for uppvakningsfunktion i for elektronisk
utrustning, for datorer samt ljusreglering. JPS20 ar en enklare och
billigare variant an JIRS40 for narvaro.

o Varmeflodesmatning kan anvandas for kontaktbaserarad
temperaturmatning i olika wearables, smarta klockor och smarta plaster.
Det kan aven fungera som overhettningsskydd i olika produkter som
kullager, konsumentelektronik och batterier. Andra anvandningsomraden
ar smarta klader, reglering av varme samt automatisk solavskarmning.

Sammantaget finns det en mangd olika anvandningsomraden for JonDeTechs
produkter vilket Mangold menar gynnar JonDelechs majlighet att vaxa.
Mangold ser sarskilt stor potential i JonDelechs egenutvecklade sensor
JIRS30 som sérskiljer sig fran traditionella IR-sensorer genom att den kan
anvandas i direkt kontakt med objekt, ar bojbar och inte kraver ett skyddsholje,
vilket &r unikt for JonDeTech. Det ar dven en av varldens tunnaste sensorer.

Snabbvaxande marknader

Marknaden for IR-sensorer vantas vaxa med 7 procent arligen (CAGR) fram
till och med 2028 och uppga till 751 miljoner dollar. Parallellt vantas loT-
marknaden vaxa med 14,8 procent arligen (CAGR), dar IR-sensorer kan 6ka
effektivitetenienheter genom aktivering av loT-enheter. Varmeflédessensorer
ar det mest intressanta anvandningsomrédet enligt Mangold och marknaden
vantas uppga till cirka 2 miljarder dollar 2030. Tillvaxttakten vantas uppga
till 7,5 procent éarligen (CAGR). Marknaden for temperaturmatningssensorer
vantas uppgd till 11,2 miljarder dollar 2032 med en érlig genomsnittlig
tillvaxttakt om 5,5 procent. JonDeTech ar verksamt pé flertalet snabbvaxande
marknader dar bolaget framfor allt vantas ta marknadsandelar genom sin
egenutvecklade sensor JIRS30.

Riktkurs 5,00 (5,00) kronor per aktie

Stor méngd anvdndningsomrdden
fér JonDelechs sensorer

JIRS30 en av vdrldens tunnaste
sensorer

Snabbvdxande marknader
bdddar for tillvéxt
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JonDelech Sensors - Update

Distributorsavtal med DigiKey

JonDelech tecknade ett distributionsavtal med DigiKey vilket innebar
att JIRS30 och JIRS40 finns tillgdngliga att bestélla p& DigiKeys hemsida.
DigiKey ar ett amerikanskt bolag som agerar som en global leverantor av
elektronikkomponenter. DigiKey levererar till OEMs, ODMs, grossister och
produktbolag i dver 180 lander. JonDeTech tillhandahéller dven bolagets
EVK:er sa kunder kan testa bolagets produktutbud. Avtalet 6Gppnar upp en
digital forsaljningskanal vilket kan leda till fler aktuella projekt for JonDeTech.
Den totala listan over distributérer vilken successivt utdkats under det
senaste aret presenteras nedan.

Distributorer

Distributor Land
DigiKey USA
Ansal Turkiet
TecAhead Sydkorea
Eastel Sydkorea
Semiconic Indien
Millenium Semiconductors Indien
Shanghai HighTech Kina
Shenzhen BEYD Technology Kina

Kélla: Mangold Insight

Kommersialiseringsarbete gar framat

Mangold ser positivt pa att JonDelech under det forsta kvartalet levererat
over /0 utvarderingskit, dar sju akfiva kundprojekt genererats. Projekten
avser JIRS30, JIRS40 och JPS20 dar prototyper for bade storre Tier-1-kunder
samt minde lokala industribolag. JonDelech raknar med att flera av dessa
projekt kommer ta ndsta steg mot produktlansering i &r vilket Mangold raknar
med kommer leda till faktisk forsaljningsvolym. Kundprojekten avser framfér
allt Asien och Europa. Det tidigare aviserade pagaende kundprojektet med
en Tier-1-aktor | Sydkorea ror sig framat, dar JonDelech ska presentera sin
|6sning pa bolagets partnerprogram for innovativa tekniska lésningar. Givet att
JonDeTech blir leverantor till kunden kan det rora sig om betydande volymer,
vilket skulle agera trigger for aktien. JonDeTlech ska dven lansera digitala plug-
and-play-moduler som EVK:n vilket vantas kunna leda till 6kad forsaljning.

JonDeTech:s orderstock minskar

JonDeTech:s orderstock minskade med cirka 2,1 miljoner kronor jamfort med
foregdende kvartal. Detta efter att beslut tagits om att inte fullfélja leverans
till Yoyon och GMT. Bolaget hanvisar till att de ser storre potential i att
allokera resurserna till andra kundprojekt dar bolaget ser storre potential.

DigiKey har en global néirvaro som
dterforsdljare

Sju nya aktiva kundprojekt under det
férsta kvartalet

JonDelech allokerar resurser till projekt
med stérre potential
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JonDelech Sensors - Update

Ny vd tilltrader i juni

Jonas Weern filltrader som vd den 1 juni 2025 och eftertrader Leif
Borg. Senast kommer han frdn rollen som ansvarig for internationell
forsaljning pa elektroniktillverkaren ShortLink. Han har tidigare arbetat
som vd och styrelseledamot pa Imsys samt Vice President Sales EMEA
pd Neonode. Darutdver har han erfarenhet fran ledande befattningar pd
komponentdistributéren Future Electronics, dar han ledde ett team pa
65 personer i sex lander. Dartill har han arbetat med global forsaljning pa
halvledarproducenten Texas Instruments. Han har en masterutbildning i
foretagsekonomi fran Stockholms universitet och dven en masterexamen
inom management och marknadsforing fran ESSEC Business School.

God kostnadskontroll och lagre intakter

Totala intakter uppgick till 1,1 (2,4) miljoner kronor under det forsta kvartalet,
jamfort med ifjol. Det var lagre an Mangolds prognos och harledes fran lagre
forsaljining och aktiverat arbete an vantat. Operativa kostnader uppgick till
5,5 (11,0) miljoner kronor vilket var 23 procent ldgre an Mangolds prognos
och 50 procent lagre an foregaende ar. Personalkostnader var i linje med vad
vi rdknade med medans 6vriga kostnader var betydligt lagre. Avskrivningarna
uppgick till 3,2 (3,3) miljoner kronor, jamfort med ifjol men var 29 procent
hogre an Mangold raknat med. Orderstocken har samtidigt 6kat till 3,3
(2,1) miljoner kronor jamfort med ifjol. Kostnadsminskningen harror fran att
JonDeTech har skiftat om fran ett forskningsbolag till ett kommersiellt bolag
och har samtidigt genomfort betydande kostnadseffektiviseringar.

Utfall forsta kvartalet 2025

(Mkr) Q124 Q125 Q1 25P Diff (%)
Totala intékter 2,4 11 2,0 -43
Bruttoresultat 2,4 1,1 1.4 -20
Bruttomarginal 100% 99% 70% 29
Operativa kostnader 11,0 55 71 -23
Avskrivningar 3,2 3,2 2,5 29
EBITDA -8,6 -4.4 -5,7 23
EBIT -11.8 -7,5 -8,2 7
Kalla: Mangold Insight
*procentenheter

Mojlighet till volymavtal i host

Mangold ser fortsatt maojlighet till ett stdrre volymavtal under 2025 med den
SydkoreanskaTier-1 aktdren.Viseraven positivt pa de parallella kundprojekten
med JIRS30 som delvis innefattar projekt med kroppstemperaturmétning,
inom framfor allt inom omrédena halsa och valmaende. JonDelech har som
mal att g& i mal med nagon eller ndgra av dessa projekt i host. Mangold
ser fortsatt storst potential med JIRS30, med dess unika, tunna sensor med
varmeflodesmatning. Att flertalet potentiella projekt ari rullning ser Mangold
som ett tecken pd att order kommer genereras under 2025 och starker var
tro pa kraftigt okande intdkter under kommande ar.

Ny vd med Idng erfaranhet av
férsdlining och ledarskap

Ldigre kostnader din vintat

Pipeline ser positiv ut
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JonDeTlech Sensors - Prognoser

Kvartalsprognos

Mangold justerar kvartalsprognosen marginellt for 2025. Vi raknar med
lagre totala intdkter, men dven lagre kostnader framgent. Anledningen ar
lagre forvantad nettomsattning, aktiverat arbete och 6vriga intékter. Vi har
daremot sankt kostnadsprognosen till foljd av att kostnaderna var lagre an vi
raknat med under det forsta kvartalet 2025.

Kvartalsprognos

(Mkr) Q424 Q125 Q225P Q325P Q425P 2025P
Totala intékter 1,3 1,1 1,8 3,2 5,6 11,8
Tillvaxt (%) 8% -9% 57% 79% 76% 74%
EBITDA -4,6 -4,4 -6,0 -53 -4.3 -20,0
EBIT -7.9 -7.5 -9.2 -8,4 -7,5 -32,7

Kalla: Mangold Insight

Reviderade prognoser

Mangold beddomer fortsatt att JonDeTech har stor potential i sitt produktutbud,
sarskilt med flaggskeppet JIRS30. Virdknar med att orderingdngen kommer 6ka
under 2025 vilket starks av den hoga aktiviteten med kundprojekt i det forsta
kvartalet. Kostnaderna var lagre an vantat vilket foranleder en lagre forvantad
kostnadsbas. Vi rdknar fortfarande med att JonDeTech blir EBIT-I6nsamt
under 2027. Utvecklingsarbetet som inleddes i augusti 2024 tillsammans
med bolagets distributor TechAhead, vantas kunna leda till volymorder under
2025. JonDeTech ska presentera sin 16sning pé deras partnerprogram under
varen. TechAhead driver flertalet intressanta kundprojekt med potentiella
order fran Tier 1-kunder vilket skulle kunna agera trigger for aktien.

Lagre forvintade intdkter

Lagre intdkter och kostnader

Prognoser

(Mkr) 2022 2023 2024  2025P 2026P  2027P  2028P
Intakter 12,3 7,7 6,8 14,7 38,9 75,9 126,1
Intakter (ny) 12,3 7,7 6,8 11,8 37,1 72,3 120,0
Tillvéaxt (%) 23% -38% -12% 74% 214% ?5% 66%
Personalkostnader -19,5 -13,6 -6,0 -7.3 -9.7 -11,5 -15.2
Personalkostnader (ny) -19.5 -13,6 -6,0 -7.3 -9.7 -11,5 -15,2
Ovriga kostnader -23,6 -27,8 -22,0 -23,3 -26,6 -29,6 -36,8
Ovriga kostnader (ny) -23,6 -27.8 -22,0 -21.,8 -24.7 274 -34,1
Avskrivningar -0,6 -1,4 -12,9 -9.8 -8,6 -7,5 -6,5
Avskrivningar (ny) -0,6 -1,4 -12,9 -12,7 -7.8 -6,6 -5,7
EBIT -314 -35,5 -34,3 -28,9 -20,6 0,5 22,6
EBIT (ny) -314 -35,5 -34,3 -32,7 -19.2 0,8 21,7
EBIT-marginal -255% -2967% -1581% -373% -52% 1% 18%

Kalla: Mangold Insight
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JonDeTlech Sensors - Prognoser

Finansiering och investeringar

JonDeTechs nettokassa uppgick till cirka 7,4 (9,3) miljoner kronor vid slutet
av det forsta kvartalet 2025. JonDelech har inga rantebadrande 1&n. For att
ta sig till [6nsamhet bedomer vi att JonDelech behdver fa in drygt 18,5
miljoner kronor. Det bdr noteras att vid en snabbare kommersialisering kan
JonDeTech:s kapitalbehov minska. Mangold behéller investeringsprognosen.

Nettokassa om 7,4 miljoner kronor

JonDeTech Sensors 6 INSIGHT



JonDelech Sensors — Peers

Peers till JonDeTech Sensors

Mangold valjer att jamfora JonDelech med peers som anses relevanta sett Relevanta peers sett till geografi och
till borsvarde, geografi och sektor. Vi inkluderar tillverkare av sensorer, sektor

halvledarbolag med fabless-produktion samt komponenttillverkare

verksamma i Norden. Det bor noteras att de flesta peers ar betydligt storre

an JonDeTech och vasentligt mognare bolag.

Peers
Bolag Borsvirde  Forsaljning P/S EV/S

(Mkr) R12 (Mkr) R12 25pP 26P R12 25pP 26P
Neonode” 1885 29,8 63,3 5972 553 57,6 538 50,3
Sivers Semiconductors 1038 243,7 4.3 3,6 3,0 4.5 3,8 3,1
NEXT Biometrics Group™* 544 72,0 7,6 6,9 6,2 6,8 6,2 56
Acconeer 368 51,3 7,2 6,0 54 59 49 4.4
Fingerprint Cards*** 252 69,3 3,6 24 1,9 30 20 1,5
Median 544 69,3 7,2 6,0 54 59 4,9 4,4
Medelvdrde 817 93,2 17,2 15,6 14,4 15,5 14,1 13,0
JonDeTech 41 1,6 25,9 4,7 11 13,2 3,3 0,8

Kalla: Mangold Insight, borsdata, yahoo finance

*usd/sek 9,57, nok/sek 0,93* *exkluderar avvecklad verksamhet

Multipel-vardering

Inget av bolagets peers ar lonsamt vilket gor att bolagen har en negativ
P/E-multipel. Mangold raknar med att JonDelechs forsaljning kommer oka
markant framdver vilket vantas leda till en P/S-multipel om 4,7 och en EV/S-
multipel om 3,3 for 2025. Det &r lagre an det forvantade medelvardet samt
medianen for 2025. Mangold ser dven att JonDelech handlas till en vasentlig
rabatt jamfort med peers baserat pé véra prognoser for 2026. Det forutsatter
dock att JonDeTech lyckas skala forséljningen under kommande ér.

Vintas dka forsdliningen markant
framoéver

JonDeTech Sensors 7 INSIGHT



JonDelech Sensors - Vardering

Lagt virderad aktie

Mangold anvander en DCF-modell for att vardera JonDelech. Motiverat
varde uppgar till 4,81 kronor per aktie. Mangold véljer att upprepa riktkursen
5,00 (5,00) kronor per aktie pa 12 manaders sikt.

DCF
(Tkr) 2025P 2026P 2027P 2028P
EBIT -32 709 -19 202 751 21730
Fritt kassaflode -18 384 -11 600 1653 21837
Terminalvarde 206 013
Antaganden Avk. krav Tillvaxt Skatt

12,6% 2% 21%
Motiverat virde
Enterprise value 116 024
Equity value 128 068
Motiverat virde per aktie (kr) 4,81

Kalla: Mangold Insight

Kéanslighetsanalys

Mangold har genomfort en kanslighetsanalys for att testa modellens
utfall givet olika forséljningsnivaer och avkastningskrav. Om JonDeTech:s
forsalining blir 90 procent av den prognostiserade forséljningen sjunker
motiverat varde till 2,74 kronor per aktie. Liknande utfall &r noterbart vid en
okning av forsaljningen om 10 procent da motiverat varde i stéllet stiger till
7,37 kronor per aktie. Sammanfattningsvis visar modellen ett intervall mellan
2,36 och 8,39 kronor per aktie. Variation i forsaljining har storst paverkan pa
motiverat varde. Modellen visar uppsida i alla testade fall.

Kanslighetsanalys

Avk. krav % 0,9x Basforsaljning (x) 1,1x
11,6 3,20 5,52 8,39
12,6 2,74 4,81 7,37
18,6 2,36 4,23 6,54

Kalla: Mangold Insight

Riktkurs 5,00 (5,00) kronor per
aktie

Vdirderingsintervall mellan 2,36
och 8,39 kronor per aktie
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JonDelech Sensors - SWOT

Styrkor Svagheter
- Konkurrenskraftiga tunna sensorer - Lang utvecklingsfas
- Fabless-modell mojliggdr stor skalbarhet - Inte l6nsamt

utan stora investeringar i fabriker

- Starka samarbetspartners

Moijligheter Hot
- Hog tillvéxt i marknaderna med manga - Konkurrensutsatt bransch

anvandningsomraden - Konkurrerande teknologi visar sig

- Avtal med stor tillverkare overlagsen

-Forsenad kommersialisering

JonDeTech Sensors 9 INSIGHT



JonDeflech Sensors - Appendix

Forsaljning (Mkr) & tillvaxt (%)

Kostnadsférdelning (Mkr)
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JonDelech Sensors - Resultat & balansrakning

Resultatrikning (Tkr) 2022 2023 2024 2025P 2026P 2027P 2028P
Nettoomséattning* 240 1195 2170 8764 37058 72263 119 956
Aktiverat arbete 12077 6497 4 601 3036 0 0 0
Kostnad salda varor 0 -389 -180 -2 629 -14 082 -26 015 -43 184
Bruttovinst 12 317 7 303 6591 9171 22976 46 248 76772
Bruttomarginal 100% 95% 97% 78% 62% 64% 64%
Personalkostnader -19 527 -13 625 -5 970 -7 343 -9 730 -11 460 -15218
Ovriga kostnader -23 590 -27 763 -22 025 -21 805 -24 652 -27 401 -34 114
Avskrivningar -565 -1371 -12 913 -12 732 -7796 -6 637 -5710
Rorelseresultat -31365 -35456 -34 317 -32709 -19 202 751 21730
Rarelsemarginal -255% -2967% -1581% -373% -52% 1% 18%
Réntenetto -5 485 -3039 -674 -150 -350 -925 -925
Resultat efter finansnetto -36 850 -38 495 -34 991 -32859 -19 552 -174 20 805
Skatter -1 0 0 0 0 0 -4286
Nettovinst -36 849 -38495 -34 991 -32 859 -19 552 -174 16 519

Kélla: Mangold Insight

“inkluderar dvriga intakter

Balansrakning (Tkr) 2022 2023 2024 2025P 2026P 2027P 2028P
Tillgdngar

Kassa o bank 4773 2 289 12 044 509 60 787 21700
Kundfordringar 3231 4739 3062 3482 8 630 9 899 15118
Lager 0 0 1197 360 2 315 3207 5324
Anlaggningstillgdngar 55804 58 298 49 213 38982 33185 28 548 24 839
Totalt tillgangar 63 808 65 326 65516 43 333 44 190 42 442 66 980
Skulder

Leverantdrsskulder 7679 13110 10371 14 046 22 956 21382 29 401
Skulder 10 500 0 0 7 000 18 500 18 500 18 500
Totala skulder 18 179 13 110 10 371 21046 41 456 39 882 47 901
Eget kapital

Bundet eget kapital 3436 94 591 14 631 14 631 14 631 14 631 14 631
Fritt eget kapital 42 193 -42 375 40 514 7 655 -11 897 -12 071 4448
Totalt eget kapital 45 630 52216 55 146 22 287 2735 2560 19 080
Skulder och eget kapital 63 808 65 326 65516 43 333 44 190 42 442 66 980

Kélla: Mangold Insight
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JonDelech Sensors - Nyckeltal

Nyckeltal 2022 2023 2024 2025P 2026P 2027P 2028P
Lénsamhet (Tkr)

EBITDA -30 801 -34 085 -21 404 -19 977 -11 406 7388 27 440
EBIT -31 365 -35456 -34 317 -32 709 -19 202 751 21730
Nettovinst -36 849 -38 495 -34 991 -32 859 -19 552 -174 16 519
EPS (kr) -1,39 -1,45 -1,3 -1.2 -0,7 -0,01 0,62
Tillvaxt

Forsaljningstillvaxt 3809% 398% 82% 174% 214% 95% 66%
EBITDA-tillvaxt 9% -11% 37% 7% 43% 165% 271%
EBIT-tillvéxt 3% -13% 3% 5% 41% 104% 2794%
EPS-tillvaxt -20% -4% 9% 6% 40% 99% 9586%
Marginaler

Bruttomarginal 100% 95% 97% 78% 62% 64% 64%
EBITDA-marginal -250% -443% -316% -169% -31% 10% 23%
EBIT-marginal -255% -461% -507% -277% -52% 1% 18%
Avkastning

ROE -81% -74% -63% -147% -715% -7% 87%
ROCE -69% -68% -62% -147% -702% 29% 114%
FCF yield -124% -120% -62% -58% -37% 5% 69%
Direktavkastning 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Vardering

EV/S 119,7 24,0 13,2 3,3 0.8 04 0,2
EV/EBITDA neg neg neg neg neg 3,9 1,0
EV/EBIT neg neg neg neg neg 38,2 1,3
P/E neg neg neg neg neg neg 2,5
P/B 0,9 0,8 0,7 1,8 14,9 15,9 2,1
Nettoskuld/EBITDA -0,4 -0,3 0.1 -1,0 -3,6 53 1,0
Kalla: Mangold Insight
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella I6sningar till foretag och personer med potential, som levereras pa
ett personligt sétt med hog serviceniva och tillgdnglighet. Bolaget bedriver verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrérelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold ar medlem
pa NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem pa NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstéllts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som radgivning. Denna analys ar en betald uppdragsanalys, dar
Mangold genomfort analysen pa uppdrag av "JonDeTech Sensors” (nedan "Bolaget”) och har erhallit ersattning for detta fran Bolaget.

Innehéllet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedémts som tillférlitliga. Aven om all rimlig aktsamhet har vidtagits for att
sakerstalla att informationen &r sann och inte vilseledande kan Mangold dock inte garantera informationens riktighet eller fullstandighet. Den framatblickande
informationen i analysen bygger pé analytikernas subjektiva bedémningar om framtiden, vilka kan komma att andras efter publiceringstillféllet. Mangold
kan inte garantera att prognoser och framatblickande uttalanden kommer att forverkligas. Investerare ska fatta alla investeringsbeslut sjélvstédndigt. Denna
analys ar tankt att vara ett av ett flera olika kéllor som kan anvandas for att fatta ett investeringsbeslut. Alla investerare uppmuntras darfor att komplettera
denna information med ytterligare relevant information och att konsultera en finansiell radgivare innan ett investeringsbeslut.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna publikation. Placeringar i finansiella instrument ar forenade
med ekonomisk risk. Denna analys ar inte avsedd att utgdra radgivning och tar inte hansyn till de specifika investeringsmal, den finansiella situationen
eller sarskilda behov hos ndgon specifik person som tar del av denna rapport. Investerare bor soka finansiell radgivning angdende lampligheten av att
investera i alla vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i denna rapport och bor vara inférstadda med att uttalanden
om framtidsutsikter inte kan komma att realiseras. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for framtiden.

Mangold publicerar den aktuella analysen utan att ata sig regelbundna framtida uppdateringar eller publiceringar med en uppdaterad syn pa Bolaget
exempelvis i handelse av betydande férandringar i marknadsférhallanden eller handelser relaterade till Bolaget. Mangold Insight publicerar endast analyser
som innehaller och/eller grundar sig pa offentliggjord information. Om Mangold Insight tar del av icke-offentliggjord, kurspaverkande information, kan
Mangold inte publicera ndgon ny analys eller uppdatering till dess att informationen offentliggjorts av emittenten.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller juridiska personer som &r medborgare
eller har hemvist i ett land dar sadan spridning ar otillaten enligt tillamplig lag eller annan bestédmmelse, inklusive USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hong Kong, Japan, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Sydkorea. For att sprida hela eller delar av denna publikation krdvs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold har riktlinjer for hantering av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument. Detta innefattar atskillnad av
verksamhet och konfidentialitet mellan affarsomraden, sa kallade kinesiska véggar. Dessa omfattar bland annat atskillnad av analysavdelningen fran
Corporate Finance, Private Banking inklusive makleri och exekvering av eget lager. Anstéllda analytiker pa Insight far inte dga eller handla med nagra
overlatbara vardepapper som emitterats av ett bolag som denna ar ansvarig analytiker for. En sddan person far inte heller ingd i kundbolagets styrelse eller
vara verksam i 6vrigt i bolaget.

Status intressekonflikter och andra uppdrag vid tillfalle for publicering av denna analys:

Mangold analyserade Bolaget senast 2025-03-13

Mangolds analytiker &ger inte aktier i Bolaget.

Mangold ager inte aktier i Bolaget sdsom for eget lager.

Mangold dger aktier i Bolaget genom uppdrag sasom likviditetsgarant.

Det foreligger vid, tidpunkten for denna publicering, ett uppdragsavtal mellan Mangold och bolaget avseende den aktuella analysen dar Mangold erhallit
ersattning. Det kan adven, fran tid till annan, foreligga ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan bolaget och ndgon annan avdelning hos
Mangold sdsom Corporate Finance eller Market Making.

Mangold har utfort tjanster som finansiell radgivare for Bolaget den senaste 12 manaderna, bland annat uppdrag kopplade till genomférande av emission,

och har erhallit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.

Rekommendationsstruktur:

Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt foljande struktur:
Koép - En uppsida i aktien pa minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien pa 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent

Minska - En nedsida i aktien pa 10-20 procent

Salj - En nedsida i aktien pa minst 20 procent
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