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Storaffarer tar bolaget in i ny era

VIMAB Groups dotterbolag Vimab BESS har péa kort tid ingatt tva storre
affarer med avsiktsforklaringar avseende batterisystem. Den senaste
affaren avser ett storre solkraftsprojekt i ett afrikanskt land till ett varde pd Riktkurs (SEK)
866 miljoner kronor. Tidigare i hostas ingicks en affar med ett europeiskt
land, dven det avseende batterisystem ftill solkraftsanlaggningar, vart
825 miljoner kronor. Totalt uppgar vardet péd dessa tva affarer till 1 691 Kurs (SEK)
miljoner kronor. Bolaget uppger aven att forhandlingar pagéar for liknande
projekt vilket kan medféra ytterligare affarer av liknande storlek.
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Kraftig tillvaxt vantas for batterilagringssystem

Batterisystem vantas fa 6kad anvandning for kortsiktig energilagring och
for att balansera kraftsystemet. Fram till 2030 vidntas marknaden for Ticker VIMAB

batterilagringssystem vaxa med 29 procent i snitt per ar fram till 2030
till ett varde som uppgér till 120 miljarder dollar enligt McKinsey Energy e
Storage Insights. Det motsvarar en dubbelt s& stor marknad jamfort Hemsida vimabgroup.com

med 2024. VIMAB Group ar val positionerade for att ta del av denna
tillvaxt da bolaget tagit fram en komplett |6sning med service och drift.
Mangolds syn &r att de affarer som hittills gjorts ar borjan p& en ny era
for VIMAB Group.
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Nasta rapport 2025-05-21

Analytiker Jan Glevén

Produktionsprocess paborjad
Orderleverans vantas inledas under 2025 och fortsatta under 2026 for
bada dessa affarer. Vimab BESS har borjat producera batterisystem for
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leverans. Mangold beddmer att dess forsta order kommer att vara kraftigt ii .\.wf‘w\l Wi N‘\-\f
vardehdjande. Mangold har i tidigare analys raknat med en EBIT-marginal , lm}

pa 20 procent for affarer pa batterisystem. For 2025 skulle dessa affarer 5
innebéara ett EBIT pa drygt 110 miljoner kronor och for 2026 drygt 225 3
miljoner kronor. Detta &r berdknat pé orderleverans fran kvartal tre 2025 ——VIMAB ——OMXSP!
ﬁlﬂl och med 2026. gEn applicergd mu.l.ﬁp.el om 5.>< EEIT Som énr ba;erad Kursutveckling % im 3m 12m
pa marknadsdata pad EBIT-multiplar for tillverkningsindustri fr&n Nimbo
som avser transaktioner for 2025 och e] marknadsvardering skulle VIMAB 1o ol 20
vardera bolaget till drygt 560 miljoner kronor for 2025 och 1,1 miljard OMXSPI 44 47 27
kronor 2026. Att genomfora prognoser anser vi i detta lage medfora stor Storsta dgare Kapital
osakerhet. Mangold véljer darfor att inte satta ett motiverat varde for
VIMAB Group samt uteldmnar riktkurs. Fredell & Co 27,9%
Riddargatan Forvaltning 14,6%
Vimab AB avyttras
Markus Anglered 7.9%

VIMAB Group ar i en sdljprocess avseende Vimab AB, som stod for drygt
50 procent av de totala intdkterna under 2024 (183 miljoner kronor).
Kopeskillingen har uppgetts uppgé till 165 miljoner kronor vilket vantas
trygga finansiering av kommande produktion for batterisystem i Vimab
BESS. Efter denna affér vantas bolaget bestd av BESS och dotterbolag Innehav eget lager Ja
inom near-shoringvilketinnebaratt foretaglagger om kontraktstillverkning
till lokala underleverantorer. Aven denna verksamhet vantas dka under
kommande &r.

Intressekonflikter

Certified Adviser Ja

Likviditetsgarant Ja

Radgivare publ emissioner 12m Ja

Mangold Insight genomférde nyligen en intervju med Peter Fredell, vd pd VIMAB Group: Se hela videon har: https:/youtu.be/xHx3fSs4jno
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Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrt

Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem

Denna publikation har sammanstéllts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som radgivning. Denna analys ar en betald uppdragsanalys,
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Mangold genomfort analysen pa uppdrag av "VIMAB Group AB” (nedan "Bolaget”) och har erhéllit ersattning for detta fran Bolaget.

Innehallet har grundats pa information fran allmant tillgangliga killor vilka beddmts som tillférlitliga. Aven om all rimlig aktsamhet har vidtagits for att sakerstilla

ande kan Mangold dock inte garantera inform

att informationen &r sann och inte vilsele onens riktighet eller fullstandighet. Den framatblickande informationen
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lytikernas subjektiva beddmningar om framtiden, vilka kan komma att dndras efter publiceringstillfallet. Ma

rognoser och framatblickande uttalanden kommer att forverkligas. Investerare ska fatta alla investeringsbeslut sjdlvstandigt. Denna analys &
prog g g Y
flera olika kallor som kan anvandas for att fatta ett investeringsbeslut. Alla investerare uppmuntras darfor att komplettera denna information med ytterligare relevant

information och att konsultera en finansiell radgivare innan ett investeringsbeslut.
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Mangold frans allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna publikation. Placeringar i finansiella instrument

ekonomisk risk. Denna analys ar inte avsedd att u a radgivning och tar inte hdansyn till de specifika investeringsmal, den finansiella situationen eller

er

behov hos nagon specifik person som tar del av denna rapport. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten av att investera i alla vardepar

eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i denna rapport och bor vara inférstaddda med att uttalanden om framtidsutsikter inte kan komma
att realiseras. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for framtiden.
Mangold publicerar den aktuella analysen utan att ata sig regelbundna framtida uppdateringar eller publiceringar med en uppdaterad syn pa Bolaget exempelvis i

ublicerar endast a

hindelse av betydande férandringar i marknadsfort nden eller f som innehaller och/
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Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller juridiska personer som ar medborgare eller har

hemvist i ett land dér sadan spridning ar otillaten enligt tillamplig lag eller annan bestammelse, inklusive USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan,

Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Sydkorea. For att sprida hela eller delar av denna publikation kravs Mangolds skriftliga medgivande

Mangold har riktlinjer for hantering av intressekonflikter och restriktioner for ndr handel far ske i finansiella instrument. Detta innefattar atskilinad av verksamhet

och konfidentialitet mellan affarsomraden, sé& kallade kinesiska vé Dessa omfattar bland annat atskillnad av analysavdelningen fran Corporate Finance,

Private Banking inklusive méakleri och exekvering av eget lager. Anstéllda analytiker Insight far inte &ga eller handla med nagra &verlatbara varde

per som

emitterats av ett bolag som denna &r ansvarig analytiker for. En sddan person far inte heller ingd i kundbolagets styrelse eller vara verksam i Gvrigt i bolaget.

Status intressekonflikter och andra uppdrag vid tillfalle for publicering av denna analys:

Mangold analyserade Bolaget senast 2024-10-11
Mangolds analytiker dger inte aktier i Bolaget.

Mango nte aktier i Bolaget sé

om for eget lager.

da
Mangold &ger aktier i Bolaget genom uppdrag sdsom likviditetsgarar

ts)

vtal mellan Mangold och bolaget avseende den aktue

ge

Det foreligger vid, tidpunkten for denna publicering, ett uppdra analysen dar Mangold erhallit

ttning. Det kan dven, frén tid till a

1 annan avdelning hos M

on mellan bolaget och

vningssitue

, foreligga ett uppdre

sasom Corporate Finance eller Market Making.

vare for Bolaget den senaste 12 manaderna, bland annat uppdrag kopplade till genomférande av emission, och har

Mangold har utfort tjdnster som finansiell ra

erhallit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.

Rekommendationsstruktur:

Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv ménaders sikt enligt foljande struktur
Kop - En uppsida i aktien p& minst 20 procent
Oka - En uppsid

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent

a i aktien pa 10-20 procent

Minska - En nedsida i aktien pa 10-20 procent

Salj - En nedsi

i aktien pa minst 20 procent
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