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Starker musklerna

Mangold uppdaterar Twiik, utvecklaren av en digital traningsplattform.
Nettoomsattningen uppgick till 12,0 (8,2) miljoner kronor under 2022,
en okning med 36 procent, jamfort med foregdende ar. Det var 1,3
miljoner kronor lagre dan prognos. De aterkommande intdkterna (ARR)
uppgick till 4,5 miljoner kronor och har vuxit med 113 procent under
samma period. Utdver vaxande ARR, kan tillvéxten dven forklaras genom
fler aktiva anvandare. Kostnadsmassan var hogre an foregdende ar
och EBIT uppgick till -11,13 (-11,06) miljoner kronor for 2022. Det &r
6 procent hogre &n Mangolds prognos, dar aktiverat arbete var hogre
an vantat. Twiik har utvecklat sin plattform och fortsatter arbetet mot
|dnsamhet, genom forsaljningsfokus mot affarer med hogre marginaler
inom Enterprise-segmentet.

Kapitalinjektion behévs

Information

Riktkurs (kr) 0,90
Risk Mycket hog
Kurs (kr) 0,37
Borsvarde (Mkr) 10,9
Antal aktier (Miljoner)* 292
Free float 52%
Ticker TWIIK
Nasta rapport 2023-05-04
Hemsida twiik.me
Analytiker Filip Henriksson

“Inkl. emissioner

Twiik har genom en foretradesemission och teckningsoptioner (TO2), Agarstruktur Aktier Kapital
tillforts 7,1 miljoner kronor fore emissionskostnader, under det forsta Djakne SS 11l AB 4411500 321%
kvartalet 2023. Mangold Fondkommission agerade finansiell rddgivare. Mangold Fondkom. 1045 564 91%
Vid utgadngen av detmﬁar.(‘je kvar.talet uppg|c.k kassan ﬁll 0,7 miljoner Karl Ekl5f 874 550 6.4%
kronor. Mangold tar hojd for ytterligare en kapitalanskaffning under 2023 )
. Futur Pension 808 667 5,9%
om 4,5 miljoner kronor.
Salcinvest 541 500 3,9%
DCF-modell visar uppsida Christian Mansson 483 500 3,5%
Riktkursen revideras till 0,90 (1,85) kronor per aktie, motsvararande Nordnet Pension 433217 32%
en uppsida om &ver 100 procent. Det motiveras framst av en lagre Avanza Pension 346042 25%
forsaljningsprognos och utspadning fran emissionerna. Viktiga triggers Totalt* 13761397 100%
for att riktkursen ska nas ar 6kad forsaljining, med aterkommande intakter *2022-12-31, fére emissioner
inom Enterprise-segmentet. Darutdver maste kostnadsmassan utvecklas
enligt Mangolds prognos.
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Twiilk - Investment Case

Ett steg i ratt riktning

Mangold upprepar kép med reviderad riktkurs till 0,90 (1,85) kronor per aktie.
Det motsvarar en uppsida om 6ver 100 procent. Aterkommande intakter och
antalet aktiva anvandare har 6kat under 2022. Daremot levde inte forsaljningen
upp till prognos. Samtidigt ser Mangold ett framtida refinansieringsbehov under
2023, och antar ett 1an om 4,5 miljoner kronor.

SaaS-plattform med stort utbud

Twiik har en plattform som erbjuder flertalet tjanster inom digital tréning
och coaching, dar Twiik agerar mellanhand mellan gym och tranare, tll
slutkonsumenter mot en avgift. En del av verksamheten utgar fran att integrera
storre kunder, som gymkedjor, att ansluta sig till Twiiks plattform. Plattformen
fungerar som en marknadsplats for online- och hybridtraning. Gym och trénare
kan na ett stort antal konsumenter via plattformen, som ger nya kundgrupper och
kundsegment, med ett lagre pris. Bolagets breda utbud mot olika kundgrupper
ger flertalet intdktsstrommar och goda mojligheter till skalbarhet.

Partnerskap med vilkianda aktérer

Twiik har ingdtt avtal med gymkedjor som Actic, Fitness24Seven och Friskis &
Svettis, dar gymkedjornas material ar tillgangligt via Twiiks plattform. Darutdver
har Twiik kunder utdver gymkedjor, som forsakringsbolaget Trygg-Hansa
och padelforetaget Every Padel. Bolaget samarbetar med Lidingdloppet och
Goteborgsvarvet vars forberedelseprogram for deltagare lanseras genom Twiik.
Sammantaget visar avtal och partnerskap pa Twiiks mervarde, och bidrar till en
Okad synlighet p& marknaden.

Vaxande marknad i forandring

Den digitala marknaden for traning och wellness har vuxit kraftigt under
pandemin. Restriktioner har lett till beteendeférandringar och alternativa
l6sningar har efterfragats i allt hogre grad. Flertalet studier talar for att
konsumenter kombinerar olika traningsformer, bdde i hemmet och pd gymmet.
Den totala addresserbara marknaden (TAM) for online/virtuel fitness varderades
globalt till 11,39 miljarder dollar 2021, och véantas vara vard 79,87 miljarder
dollar 2026 enligt marknadsundersokningsbolaget The Business Research
Company. Det innebdar en arlig tillvaxt (CAGR) pa runt 49 procent. Twiik verkar
darmed i en vaxande marknad och erbjuder en |6sning som ligger ratt i tiden.

Pagaende etablering i Europa

Twiiks  primarmarknad &ar Sverige. Bolaget arbetar med en breddad
etablering i Norge och Tyskland. Darutover har Twiik ett pilotavtal med
verksamhetsutvecklaren Excelsior i Storbritannien som ska rekrytera ett
begransat antal trédnare for att forbereda en bredare lansering. Genomgaende
arbetar Twiik med en Learn-By-Doing strategi, som innebar att bolaget lanserar
i mindre skala med en partner for att |dra kdnna marknaden.

Riktkurs pd 0,90 kronor per
aktie

Bred plattform med
dterkommande intdkter

Avtal med gymkedjor som Actic
och Fitness24Sveven

CAGR om 49 procent fram till
2026

Learn-By-Doing strategi fér nya
marknader
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Twiik - Update

Férbattrade marginaler

Under det fiarde kvartalet uppgick omsattningen till 3,2 (2,0) miljoner kronor,
vilket ar en dkning med 1,2 miljoner kronor jamfort med ifjol. Det kan hanforas
till 6kade intakter fran tranare och gyms innehall mot konsumenter, som vaxt
med 83 procent under kvartalet jamfort med ifjol. Antalet aktiva anvandare har
dven okat med 53 procent under samma period.

Kostnadsmassan uppgick till 6,31 (6,47) miljoner kronor och har minskat
med 0,16 miljoner kronor under det fijarde kvartalet jamfort med ifjol.
Personalkostnader 6kade i mindre omfattning, samtidigt som avskrivningar och
ovriga externa kostnader minskade under samma period. EBIT uppgick till -2,26
(-3,46) miljoner kronor for kvartalet.

TWIIK - KVARTALSRESULTAT

(Msek) Q4-21 Q4-22
Nettoomsattning 2,0 3,2
Tillvaxt (%) n.a. 60%
EBIT -3,5 -2,3
Kélla: Mangold Insight

Lagre an prognos

Nettoomsattning uppgick till 12,0 (8,2) miljoner kronor 2022, vilket innebéar en
okning med 35,5 procent jamfort med ifjol. Det var lagre an Mangolds prognos.
Aktiverat arbete for egen rakning stod till storsta del for dkningen av totala
intékter kontra nettoomsattning. Tillvaxten avspeglas i 6kad ARR om 113
procent under aret jamfért samma period ifjol. Samtidigt har fortsatt fokus lagts
pa tjiansteridet hogre prissegmentet och flera avtal har slutits med kundprojekt,
som vantas synas i rakenskaperna under H1-23. Darutdver fortsatter antalet
aktiva anvandare att dka, jamfort med foregdende kvartal.

Rorelsekostnaderna 6kade med 3,6 miljoner kronor, jamfort med ifjol. Personal-
samt Ovriga externa kostnader driver 6kningen. Mangolds prognos raknade
med lagre personalkostnader, medan de &vriga externa kostnaderna var i linje
med prognos. EBIT var marginellt lagre om 0,07 miljoner kronor jamfoért med
samma period ifjol, vilket var battre an Mangolds prognos.

TWIIK - ARSRESULTAT

(Msek) 2021 2022 2022P Diff (%)
Nettoomsattning 8,86 12,00 13,28 -9,6%
Tillvaxt (%) n.a. 36% 50% *-14,0%
Totala intékter 11,73 15,25 n.a. n.a.
Rorelsekostnader 22,79 26,38 25,16 4.,8%
EBIT -11,06 -11,13 -11,88 6,3%

Kalla: Mangold Insight *Procentenheter

Tillvéixt om 60 procent

Bdttre marginaler

Tillvéixt om 35,5 procent

EBIT hégre din prognos
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Twiik - Update forts.

Aterkommande intikter

Twiiks aterkommande intakter (ARR) har okat med 113 procent under 2022
jamfort med foregdende ar. Samtidigt var ARR pa oférandrad niva jamfort med
foregdende kvartal. Det forklaras av att flera Enterprise-projekt som utvecklats
under kvartalet inte lanserats an. ARR vantas oka framover da flera projekt
lanseras under H1-23. Nyckeltalet ARR visar de &terkommande intdkterna fran
licenser och prenumerationer periodiserat pa 12-manadsbasis.

Twiik - Aterkommande intikter
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Kélla: Mangold Insight

Tillskott i kassan

Via teckningsoptioner (TO2) tillférdes Twiik 24 270 kronor fére
emissionskostnader under det forsta kvartalet 2023. Emissionskostnader vantas
uppga till 3000 kronor, och teckningsgraden var O,7 procent. Utspadningen
uppgar till 0,2 procent. Den ldga nyttjandegraden forklaras av att teckningskurs
under nyttjandeperiod var hogre en radande aktiekurs.

Det da rddande marknadslaget, med lagre aktiekurs, och villkoren for TO2 lag
bland annat till grund for beslut om en nyemission innan TO2. Vid januari 2023
tillfordes Twiik 6,9 miljoner fore emissionskostnader, med full teckningsgrad,
dar 29,2 procent bestod av garanter. Teckningskurs uppgick till 0,50 kronor per
aktie. Garantiersattning uppgick till 20 procent av garanterat belopp, genom en
riktad nyemission med teckningskurs om 0,50 kronor per aktie, och ytterligare
1,6 miljoner aktier emitterades.

Vid utgdngen av 2022 uppgick Twiiks kassa till 0,66 miljoner kronor. Mangold
ser stor sannolikhet for framtida kapitalanskaffning under 2023, da upptaget
ldn om 1,2 miljoner vantas ha betalats tillbaka under februari 2023 enligt avtal.
Darutover uppgick totala 6vriga kortfristiga skulder till 3,4 miljoner kronor, vid
slutet av 2022. Vi raknar d& med ett ndgot battre kassaflode dn det i fiarde
kvartalet. Mangold antar ett 1an om 4,5 miljoner kronor under 2023.

ARR viintas éka under H1-23

Teckningsgrad Idgre dn véntat

Kapitaltillskott om 6,9 miljoner
kronor

Antar ldn 2023
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Twiik - Update forts.

App fér mental coaching

Twiik har ingatt ett avtal med From Me To You Movement, som framjar personlig Avtal med From Me To You
utveckling och mental hilsa, om utveckling av en mental coaching-app. Det Movement

ar den forsta 16sningen inom personlig utveckling och mental hélsa som Twiik

utvecklar. Appen planeras lanseras globalt, med direkt fokus pa den amerikanska

marknaden, som innebar att Twiik intar en ny marknad. Lansering vantas ske

under det andra kvartalet 2023. Darutdver grundas appen pa Twiiks Enterprise-

plattform. | avtalet ingér licensintdkter samt delad intaktsmodell.

Bakom From Me To You Movement ar Sussi Mattsson som har utvecklat en
metod som ska underlatta och vara en del av bearbetning av trauman. Metoden
bestar av en fyrstegsprocess, dar deltagaren skriver visdomsbrev till sig sjélv
for att hantera olika trauman, och omvandla dem fill lardomar. Forutom att
Twiik stér for utvecklingen av appen, ska bolaget dven vara en del av kundens
digitala varumarkesutvecklande. Det innebdr att avtalet omfattar manatliga
aterkommande intékter samt delade forsaljningsintakter.

Licens och intdktsdelning

Ny applikation for tranare

Twiik har lanserat en app for trdnare och gym, for att gora de enklare att

kommunicera med klienter och kunder. Tidigare skedde hanteringen av klienter Plattform fér trdnare nu
via webblisare. Med den nya appen kan tranare kommunicera och driva kurser tillgdnglig pd mobilen
samt traning som hybirdbootcamps fran mobilen. Mangold ser det som ratt i

tiden da hybridtréaning vantas véxa, dar Twiik verkar som lanken mellan fysisk och

digital traning. Appen ar helt integrerad i Twiiks plattform och innebar att trénare

kan styra tjanster och administration i samma app. Det gor att plattformen blir

mer tillganglig for Twiiks Enterprise-kunder. Funktioner som bokning, medlems-

community och inpassering lanseras i applikation. Initialt har appen lanserats i

beta-version for utvalda trénare, och under det andra kvartalet 2023 berdknas

lansering ske i storre skala.

Flera lanseringar

Twiik har lanserat flera Enterprise-losningar, med en white-label version av
Twiiks app. Detinnebar dterkommande licensintakter samt intaktsdelning. Pa sikt
innebar det aven att varje kund, sarskilt Enterprise-kunder, kan distribuera annat
material och innehdll fr&n Twiiks plattform. Det mojliggor for ytterligare intékter
genom korsforsaljning, dar Twiiks tjdnster som exempelvis foretagsutmaningar
kan inkluderas.

Flera intcktsstrommar

Konceptet Rimlig Traning har sedan tidigare funnits ftillgangligt via Twiiks Stor padelaktér sluter avtal med
app, och har nu lanserats i en egen app, utvecklad av Twiik. | appen ska fler Twiik

inspiratorer laggas till och erbjuda digital traning riktat mot en malgrupp som

har en hektisk vardag, dar traningsupplagget ska vara enkelt och lattillgangligt.

Darutover har en traningsapplikation med padelforetaget Every Padel lanserats.

Applikationen innebdr att Every Padel kan erbjuda digital traning och coachning

for padelspelare. Utdver digitala traningsuppldgg och coachning kommer

skadeforebyggande ovningar erbjudas och en funktion for att hitta liknande

spelare att mota i padel. Darutdver kommer statistik 6ver spel och tréning

kunna matas in dar ens rankning kan laggas in.
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Twiilk — Prognoser

Kvartalsprognos

Nettoomsattningen samt ARR under 2022 var ndgot lagre an Mangolds prognos.
Det foranleder en minskad intdktsprognos for 2023. Tillvaxten vantas bestd av
Okad ARR som ackumuleras under aret.

Nedrevidering av
férsdliningsprognos

TWIIK - KVARTALSPROGNOS 2023

(Mkr) Q1P Q2P Q3P Q4P 2023P
Intakter 3.8 4.2 50 57 18,7
Tillvaxt (%) 10,5% 19,0% 14,0%

Kalla: Mangold Insight

Lagre forsaljningsprognos

Forséljningsprognos revideras ner, da forséljning var lagre an vantat. Darutover
har ARR vuxit mindre an prognos. Samtidigt har ingen lansering skett i Tyskland
eller Storbritannien. Kostnadsmassan har okat i hogre takt an foregdende
prognos for 2022. Personalkostnader Gversteg prognos, som héjs for 2023
och framéat. Ovriga kostnader redovisades liknande Mangolds prognos, men
marginellt lagre under fijarde kvartalet. Det foranleder en mindre nedskrivning
av prognos for de ovriga kostnaderna, da Mangold ocksd antar en lagre
forsaljining framover. Prognosen for avskrivningar revideras ner. Det motiveras
av att bolaget kommunicerat om en minskad investeringstakt framover och
kostnadsbesparingar, med hansyn till det radande marknadslaget. Mangold
raknar med fortsatt I6nsamhet 2024. Med reviderade prognoser séanks daremot
EBIT-marginalen framover.

Ldgre EBIT-marginal

TWIIK - PROGNOSER

(Tkr) 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Nettoomsattning (Tidigare prog.) 20723 32743 48 460 65 905 80 404
Nettoomsattning 18 726 29587 43789 59 553 72 654
Tillvaxt (YoY%) 56% 58% 48% 36% 22%
EBIT (Tidigare prog.) -6 872 820 4778 8155 12 088
EBIT -8 739 360 3476 5304 9218
EBIT-marginal (%) -47% 1% 8% 9% 13%

Kalla: Mangold Insight

Finansiell situation

Mangold antar ett |&n under 2023 om 4,5 miljoner kronor. Det féranleds av . -

- . - N ) S N Antar Idn om 4,5 miljoner
lagre teckningsgrad av TO2 an vantat, dterbetalning av kortfristiga 1&n samt lagre kronor

marginaler dn prognos. Med féretrddesemisson och TO2 som genomfordes

under forsta kvartalet i ar, ser Mangold att likviditeten ar sakrad fram till H1-23.
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Twilk = Vardering

DCF-modell visar uppsida

Mangold varderar Twiik med en DCF-Modell och anvander ett avkastningskrav
om 12 procent. Den terminala tillvaxten revideras till 2,0 (3,0) procent, med
anledning av radande marknadslage. Twiik har ett framtida kapitalbehov,
vilket Mangold tar hansyn till genom antaget 1&n under 2023. Baserat pa
DCF-modellen uppgar det motiverade vardet per aktie till 0,92 kronor.
Mangold satter darmed riktkurs till 0,90 (1,85) kronor per aktie, motsvarande
en uppsida om 6ver 100 procent. For att riktkurs ska nds maste forsaljning
ta fart, i synnerhet mot utvecklings- och kundprojekt, som innebar hogre
marginaler samt aterkommande intakter.

TWIIK - DCF
(Tkr) 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
EBIT -8 739 360 3476 5304 9218
Fritt kassaflode -9301  -115983 -3 094 3422 6892
Terminalvarde 67175
Antaganden Diskranta Tillvaxt Skatt

12% 2% 21%
Motiverat varde
Enterprise value 26 961
Equity value 26727
Motiverat virde per aktie (kr) 0,92

Kalla: Mangold Insight

Kanslighetsanalys

Mangold har genomfért en kénslighetsanalys for att testa modellens

Riktkurs 0,90 kronor per aktie

Intervall mellan 0,54 och 1,37

mottaglighet till forandringar i avkastningskrav och forsaljning. | tabellen kronor per aktie
gdr det att tyda skillnader i det motiverade vardet vid en 10-procentig

okning respektive minskning i forsaljningen per ar. Avkastningskravet har

ocksé en paverkan pa motiverat varde men inte i lika stor utstréackning som

forsaljiningen. Analysen visar pd ett intervall mellan 0,54 kronor och 1,37

kronor per aktie.

TWIIK - KANSLIGHETSANALYS

Avk krav % Bear (0,9X) Base (X) Bull (1,1X)

11 0,89 1,13 1,37

12 0,70 0,92 1,13

13 0.54 0.74 093

Kalla: Mangold Insight
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Twitk = SWOT

Styrkor Svagheter
- Flera intaktsstrommar - Ej l6nsamt
- Korsforsaljning - Tar tid innan storre kund genererar intakter
- Vélkanda samarbetspartners - Behov av kapital

- Skalbar affarsmodell

Moijligheter Hot
- Pagdende expandering till nya marknader - Verkar i marknad med hog konkurrens
- Produktutveckling av plattform och nya tjanster - Storre aktorer konsoliderar marknaden
- Bred kundbas - Framtida misslyckad kapitalanskaffning
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Twiik = Appendix
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Twilk — Resultat och balansrakning

Resultatrakning (Tkr) 2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Nettoomséattning 8 856 12 004 18 726 29 587 43789 59 553 72 654
Totala intakter 11728 15254 18726 29 587 43789 59 553 72 654
Kostnad sélda varor 0 0 0 0 0 0 0
Bruttovinst 11728 15254 18 726 29 587 43 789 59 553 72 654
Bruttomarginal n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Personalkostnader -7 410 -9 422 -9 657 -11 169 -13 856 -15 956 -17 803
Ovriga kostnader -11423 -13100 -13857 -14498 -23208 -33945  -42140
Avskrivningar -3954 -3 858 -3 950 -3 560 -3248 -4 348 -3494
Rorelseresultat -11058  -11126 -8739 360 3476 5304 9218
Roérelsemarginal -125% 93% -47% 1% 8% 9% 13%
Rantenetto 273 -191 -191 -191 -191 -191 -191
Resultat efter finansnetto -11331  -11518 -8766 198 3314 5142 9 056
Skatter 2324 2354 0 -41 -683 -1 059 -1 866
Nettovinst -9 007 -9 164 -8766 157 2632 4083 7 191
Kalla: Mangold Insight

Balansrikning (Tkr) 2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Tillgangar

Kassa 3875 658 503 15 694 12 438 23040 34 678
Kundfordringar 1633 1101 4 104 6485 9 598 13053 16 521
Lager 0 0 0 0 0 0 0
Anlaggningstillgdngar 17722 19 752 17 802 16 241 14 493 11 645 9 652
Totalt tillgangar 23229 21511 22 409 38420 36528 47 738 60851
Skulder

Leverantdrsskulder 6 601 8 000 8 465 24 318 19 795 26 921 32 844
Skulder 1661 891 5391 5391 5391 5391 5391
Totala skulder 8261 8892 13 857 29710 25186 32313 38235
Eget kapital

Bundet eget kapital 12 106 15702 20 401 20 401 20 401 20 401 20 401
Fritt eget kapital 2 862 -3083 -11848 -11691 -9 059 -4976 2215
Totalt eget kapital 14 968 12 620 8553 8710 11 342 15425 22 616
Skulder och eget kapital 23 229 21511 22 409 38420 36528 47 738 60851
Kélla: Mangold Insight
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella [6sningar till féretag och personer
med potential, som levereras pé ett personligt satt med hog serviceniva och tillgdnglighet. Bolaget bedriver i dagslaget
verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under Finansinspektionens
tillsyn och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold ar medlem pa
NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem pd NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstallts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som r&dgivning. Mangold
Insight publicerar endast analyser som innehaller och/eller grundar sig pa offentliggjord information. Om Mangold
Insight tar del av icke-offentliggjord, kurspaverkande information, kan Mangold inte publicera nagon ny analys eller
uppdatering till dess att informationen offentliggjorts av emittenten. Innehéllet har grundats pa information fran
allmant tillgédngliga kallor vilka bedémts som tillforlitliga. Innehallet har grundats pa information fran allmant tillgangliga
kallor vilka bedomts som ftillforlitliga. Sakinnehadllets riktighet och fullstdndighet liksom ldmnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Mangold Insight lamnar inte i forvag ut slutsatser och/eller omdémen i
publikationen. Asikter som lamnats i publikationen ar analytikerns asikter vid tillfallet for upprattandet av publikationen
och dessa kan andras. Det lamnas ingen forsakran om att framtida handelser kommer vara i enlighet med asikter
framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig p& denna publikation. Placeringar i
finansiella instrument &r férenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen
garanti for framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara
som grundar sig p& anvandandet av publikationen.

Denna publikation f&r inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller
juridiska personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar sddan spridning ar otilldten enligt tillamplig lag
eller annan bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation krdvs Mangolds skriftliga medgivande.
Mangold kan genomfora publikationer pd uppdrag av, och mot en ersattning frén, det bolag som belyses i analysen
alternativt ett emissionsinstitut i ssmband med M&A, nyemission eller en notering.

For utférandet av denna publikation kan lasaren utgd fran att Mangold erhéller ersattning av bolaget. Det kan dven
foreligga ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan bolaget och nagon annan avdelning hos Mangold.
Mangold har riktlinjer for hantering av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument.
Anstéllda analytiker pa Insight far inte dga eller handla med ndgra dverlatbara vardepapper som emitterats av ett bolag
som denna ar ansvarig analytiker for. En sddan person far inte heller inga i kundbolagets styrelse eller vara verksam i
ovrigt i bolaget.

Mangold analyserade Twiik senast 2022-06-09

Mangolds analytiker dger inte aktier i Twiik.

Mangold dger aktier i Twiik sasom for eget lager.

Mangold dger aktier i Twiik genom uppdrag sdsom likviditetsgarant.

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhllit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:

Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt féljande struktur:
Kdép - En uppsida i aktien p& minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien p& 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent

Minska - En nedsida i aktien pd 10-20 procent

Salj - En nedsida i aktien pa minst 20 procent
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