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Lagre forsaljning an vantat

Veg of Lunds nettoomsattning uppgick till 2,5 (2,6) miljoner kronor
under 2022. Huvudprodukten DUG potatisdryck har inte lyckats
locka tillbaka forstagdngskdpare vilket foranleder Mangold att
revidera ned forsaljningsprognosen for 2023. Implementeringen av
en ny strategi innefattande en hybridmodell med egen organisation i
Sverige och Storbritannien samt licensavtal i 6vriga lander medfor att
forsaljningsgenombrottet vantas i slutet av 2023.

Omstart

Veg of Lund har valt att uppdatera recepten pa samtliga varianter av
DUG potatisdryck (Original, Barista och Unsweetened). De nya smakerna
lanserades under januari 2023. Arbetet med de nya recepten pagick under
andra halvan av 2022 och har resulterat i ett mer mjolkliknande utseende
som ska ge en battre smakupplevelse. DUG smoothie aterlanserades i
Sverige under november och bolaget avser att lansera den internationellt
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under 2023. Under 2022 tilltrade Fredrik Carling som ny vd. Mangold ser
A . . . . Einar Haugland 2,2M 8,9%
tilltradet av Carling som positivt med tanke pa hans erfarenhet i rollen
som vd hos Hovding som tillverkar cykelhjalmar. Anders Farnqvist 15M - 61%
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Mangold reviderar riktkursen till 1 19 kronor per aktie. Det foljer
d gofj ewde ar rikt ,U Se U“ SO ( OO) O 0 Pe d Ue‘ ?t ole Anders Hattmark 0,8M 3,3%
av att forsaljningen varit lagre an vantat. For hogre riktkurs vill vi se att
.. . . Kenneth Eriksson 0,8M 3,3%
bolagets nya recept for potatisdrycken slar igenom bland konsumenter.
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foretradesemission vilket tillfort bolaget 21,6 miljoner kronor. Mangold
beddmer att ytterligare kapitalanskaffningar kan bli aktuellt for att sdkra
bolagets likviditet.
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Investment case

Framtidens skord

Mangold reviderar riktkursen i Veg of Lund till 1,50 (19,00) kronor per
aktie p& 12 méanaders sikt. Det ger en uppsida om cirka 20 procent.
Prognoserna innehaller mycket osdkerhet da bolaget befinner sig i ett tidigt
verksamhetsskede. Vi raknar med att Veg of Lund blir [dnsamt 2027. Vagen
dit krédver en kombination av direktférsaljning och licensintdkter, dar den
senare intaktsstrommen ger goda majligheter till skalbarhet.

Hallbar investering

Veg of Lund siljer den smoothie-liknande produkten (‘DUG My Foodie”)
och potatismjélk (“DUG”) baserade pa en unik potatisemulsion. DUG nyttjar
halften sa mycket land som havremjolk samt 56 ganger mindre vatten an
mandelmjolk. Det i sin tur vantas attrahera konsumenter som vardesatter
en hallbar produkt. Bolaget ar det forsta i varlden att lansera potatisbaserad
dryck, och har vunnit olika priser inom bade innovation och allergivanlighet.

Groénska vinner mark

DUG ar tillgénglig i Sverige, Storbritannien och Irland. De tre ldnderna ar
mogna marknader med hansyn till forsaljningen av vaxtbaserade alternativ.
Konsumtionstrenden ar global; marknadsvardet for vaxtbaserad mat vantas
vaxa med drygt 18 procent per ar (CAGR) fram till 2030. Marknaden for
vaxtbaserade mejeriprodukter vantas vaxa med 10 procent per ér, vilket
kan jamforas med den traditionella mejerimarknadens ftillvaxt om cirka tre
procent.

Bra lage for unik produkt

Veg of Lunds potatisemulsion har en neutral smak och gar darfor att anvanda
som bas i utvecklingen av enrad produkter som till exempel dryck, kott, sds och
glass. Fa ravaror inom det vaxtbaserade segmentet har lika manga potentiella
anvandningsomréden, vilket i sin tur baddar for flera intdktsstrommar och hog
skalbarhet av potatisemulsionen. Sannolikheten for att bolagets produkter
nar ett genombrott dkar givet minimal klimatpaverkan, 6kad konsumtion av
vaxtbaserade produkter samt flera anvandningsomraden.

Positivt momentum i avtal

Veg of Lunds produktexponering okar. Under 2021 skrevs 25 avtal kring

Riktkurs om 1,50 kronor per
aktie

Ett dnnu miljévdnligare
alternativ

CAGR mellan 10 och 18
procent per dr

Flera intdktsstrommar och hég
skalbarhet

Tunga varumdirken med

aterforsaljning av DUG med intressenter fran en rad branscher som bland fortroende for DUG

annat finans, livsmedel, och e-handel. Bland avtalen aterfinns varumarken

sasom Waitrose, ICA, Ocado, Axfood, Migros med flera.
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Veg of Lund - Uppdatering

Fortsatt blygsam forsaljning

Nettoomsattningen uppgick under fiarde kvartalet till 667 000 kronor, en
minskning jamfort med samma kvartal 2021 (1 304 000). Samtidigt har
bolagets kostnader minskat ftill foljd av kostnadseffektiviseringar vilket
forbattrat EBIT till -8,5 (-2,8) miljoner kronor jamfort med fidrde kvartalet
2021. Den stora okningen av oOvriga kostnader under 2022 hanfors till
produktutvecklingen av potatisdryckens nya recept. Personalkostnaderna
fortsatter dock att 6ka pa arsbasis da bolaget rekryterar personal.

VEG OF LUND - KVARTALSUPPDATERING

Msek Q4-21 Q4-22 2021 2022
Nettoomsattning 1,3 0,7 2,6 2,5
Tillvéxt (%) -46,2% -3,8%
Ovriga kostnader 73 -6,6 -20.1 -35,5
Personalkostnader 24 2,1 -4.9 -8,6
EBIT -9.8 -8,5 -23,6 -42,8

2022P
47
80,1%
-49.8
-7,6
-56,4

Kalla: Mangold Insight

Anstiéller for att expandera

Veg of Lund utdkar personalen pé strategiskt viktiga omrdden sdsom
produktutveckling, forsalining och licenspartnerskap i existerande och nya
marknader. Detta mdjliggdr bolagets avsikt att expandera och starka DUG
produkternas stallning pa den europeiska marknaden samt i Sydostasien och
pad langre sikt skala affarsmodellen.

Ny strategi

Veg of Lunds nya strategi innefattar implementering av en hybridmodell.
Strategin avser att stdrka bolagets position i de marknader som erbjuder
de basta forutsattningarna att oka forsaljningstillvaxten, effektivisera
resursutnyttjandet och na lénsamhet snabbare. Detta gors genom egen
organisation i Sverige och Storbritannien samt genom licensavtal med
tillverkare och distributorer i dvriga lander.

Europapatent

Europapatentverket har under januari 2023 godkant Veg of Lunds
patentansdkning avseende bolagets emulsion bestdende av potatis, rapsolja
och ett vegetabiliskt protein. Patentskyddet ticker den europeiska marknaden
som kan uppga till 39 lander. Bolaget har for nuvarande patentansokningar i
Australien, Férenade Arabemiraten, Hong Kong, Indien, Japan, Kanade, Kina,
Sydkorea, Thailand och USA.

Lagre nettoomsdttning

Anstdller for att pdskynda
forsdliningstillvéxt

Ny hybridmodell

Patentskydd tdcker Europa
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Veg of Lund - Uppdatering

Produktion i Tyskland

Veg of Lund har tecknat ett avtal med en tysk vaxtbaserad livsmedelstillverkare
till foljd av deras strategi att kontraktstillverka produkterna hos partners i
nara geografisk anslutning till befintliga marknader. Avtalet beddms leda
till kostnadsbesparingar och avser produktionen av DUG produkter till den
svenska samt andra narliggande marknaderna. Kommersiell produktion
berdknas ske under februari 2023.

Nya distributorer

Veg of Lund har under januari 2023 lanserat DUG potatisdryck i Schweiz,
England och Tyskland genom distribut6rer och licensavtal. Migros ar Schweiz
storsta livsmedelskedja med 626 matbutiker i landet. Migros har beslutat
sig for att sidlja samtliga tre DUG produkter i 486 av deras butiker och
har lagt en order om cirka 59 tusen euro. CLF Distribution ar en ledande
grossist inom hélsokost i England som samarbetar med flertalet oberoende
aterforsaljare. CCP AG &r en tysk distributor som driver sitt eget natverk av
livsmedelsbutiker och avser att omedelbart distribuera DUG potatisdryck fill
livsmedelsindustrier, kaféer och detaljhandelskedjor.

Foretradesemission

Veg of Lund har under november 2022 genomfoért en foretradesemission
av 9 818 322 aktier till en teckningskurs om 2,20 kronor per aktie.
Utspadningen uppgick till 50 procent. Bolaget tillfordes 21,6 miljoner
kronor fore emissionskostnader. Emissionen gjordes till bolagets befintliga
aktiedgare med syfte att erhdlla rorelsekapital for att forsékra Veg of Lunds
fortsatta verksamhet.

VEG OF LUND DISPOSITION AV KAPITAL

Aterbetalning av lan 16%
L6pande operationella kostnader 20%
Investeringar i kommersiell strategi 18%
Investeringar i marknadsforingsinsatser 24%
Investeringar i marknadsexpansion 22%

Kalla: Mangold Insight

Som en del i Veg of Lunds langsiktiga finansieringsplan har bolaget
teckningsoptioner med teckningsperiod 7 till 21 juni 2023. Bolaget kan
tillforas 11 till 22 miljoner kronor dar antalet nya aktier kan uppgé ftill
maximalt 5 miljoner. Detta till en teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymagda genomsnittliga aktiekursen, dock 2,20 kronor per aktie som
lagst och 4,40 kronor per aktie som hogst.

Avtal fér produktion i Tyskland

Lansering i Schweiz, England
och Tyskland

Féretrédesemission om 21,6
miljoner kronor

Ldngsiktig finansieringsplan
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Veg of Lund - Uppdatering

Bryggfinansiering

Veg of Lund har ingdtt avtal om bryggfinansiering med tre aktiedgare och
tvd nya investerare vart sammanlagt 16 miljoner kronor. Bolaget har ingatt
ldneavtal om sex miljoner kronor med de tre befintliga aktiedgarna och ett
l&neavtal med de tva nya investerare vart fyra miljoner. Investerarna lamnade
ocksd ett ldneldfte om sex miljoner kronor vilket bolaget utnyttjade till fullo.
Veg of Lund har betalat tillbaka lanet om sex miljoner kronor fran de tre
befintliga aktiedgarna genom en riktad nyemission av 910 967 aktier till en
teckningskurs om 6,65 kronor per aktie. Ldnet om fyra miljoner kronor fran
de tvad nya investerarna plus tva miljoner ifran laneloftet forfaller den 10
augusti 2023. Resterande fyra miljoner kronor frén laneldftet forfaller den
31 december 2022. Veg of Lund har upphandlat ett nytt l&neldfte om tva
miljoner kronor som kan utnyttjas fram till den 31 mars 2023.

| samband med bryggfinansieringen beslutades att emittera 300 000
teckningsoptioner till tre av ldngivarna. Samtliga langivare har under tredje
kvartalet valt att utnyttja teckningsoptionerna till en rabatt om 40 procent
i forhallande till den volyméagda genomsnittskursen for bolagets aktie under
en period om tio handelsdagar fére anmalan om teckning.

Ldn om 16 miljoner kronor

Emittering av 300 000
teckningsoptioner till en kurs
om 3,22 kronor per aktie
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Veg of Lund - Uppdatering fort.

Reviderad prognos

Mangold reviderar Veg of Lunds forsaljiningsprognos dé genombrottet vantas
droéja. Mangold antar att bolagets nettoomsattning 2023 uppgar till drygt
6 miljoner kronor. Siffran ar betydligt ldgre an tidigare prognos (23,3) och
forklaras avatt DUG produkterna inte fatt det genomslag som bolaget hoppats
pd. Mangold réknar med att bolaget omséatter drygt 92 miljoner kronor 2026
och uppnar lénsamhet 2027. Samtidigt finns det positiva aspekter att ta
hansyn till. Avsiktsforklaringen i den sydostasiatiska marknaden ar intressant
och avtalen i Schweiz, England och Tyskland &r viktiga. Lanseringen av DUGs
uppdaterade potatisdryck kan leda till kontinuerlig konsumtion.

VEG OF LUND - PROGNOSER

Msek 2023P 2024P 2025P 2026P
Nettoomsattning 6,1 14,3 28,7 55,9
Bruttomarginal (%) 26% 27% 28% 29%
EBIT -23,0 =224 -18,3 -6,7

Kalla: Mangold Insight

Minskade kostnader framgent

En betydande del av kostnaderna under tredje kvartalet kan hanféras till
produktutvecklingen av potatisdryckens nya recept. Eftersom receptet ar
fardigutvecklat vantas de dvriga kostnaderna sjunka. Bolagets avtal med den
tyska livsmedelstillverkaren och andra kostnadseffektiviseringsatgarder ar
konkreta steg i ratt riktning. Detta bor innebara en positiv paverkan pa EBIT.

Kapitalanskaffningar att vanta

Mangold bedomer att ytterligare kapitalanskaffning kommer att krévas for att
starka rorelsekapitalet och mojliggdra bolagets fortsatta expansion. Mangold
raknar med att bolaget tar ett Idn under 2023 om 15 miljoner kronor, ett 1an
om 15 miljoner kronor 2024, ett 1&n om 29 miljoner kronor under 2025 och
ett Ian om 46 miljoner kronor under 2026.

Lénsamhet vintas 2027

Fdrdigutvecklad recept

Behov av vytterligare kapital

Veg of Lund 6

INSIGHT



Veg of Lund - Vardering

Reviderad riktkurs

Mangold anvander en DCF-modell for att vardera Veg of lLund. Ett
avkastningskrav om 12 procent anses vara lampligt. Det ar i linje med det
rekommenderade i PwC:S riskpremiestudie fran 2022 om 7,8 procent
med ett smabolagstillagg om 4,3 procent. Detta medfoér att modellen ger
ett motiverat varde om 1,50 kronor per aktie. Mangold satter riktkurs 1,50
per aktie. Detta motsvarar en uppsida om cirka 20 procent. P4 ldngre sikt
maste Veg of Lund kunna visa pa skalférdelar i sin affarsmodell och lansera
fler produkter baserade pd den patenterade potatisemulsionen sdsom den
vaxtbaserade glassen och vegetabiliska kottet.

VEG OF LUND - DCF-VARDERING

Uppsida om cirka 20 procent

(Mkr) 2022pP 2023P 2024pP 2025P 2026P
EBIT -42 787 -22 935 -22 424 -18 316 -6 672
Fritt kassaflode -47 616 -20 671 -16 429 -28 435 -43 858

Terminalvérde

Antaganden Diskranta Tillvaxt Skatt
12% 3% 21%

Motiverat varde

Enterprise value 31239

Equity value 44 412

Motiverat varde per aktie (kr) 1,50

2027pP

5417

23052
256 135

Kalla: Mangold Insight

Kanslighetsanalys

Mangold har genomfort en kanslighetsanalys for att testa modellens utfall
givet olika avkastningskrav och forséaljningsnivaer. Om Veg of Lund uppnar
90 procent av den prognostiserade forsaljningen sjunker motiverat varde
till 1,09 kronor per aktie. Om forsaljningen i stéllet dkar med 10 procent
Okar motiverat varde till 1,73 kronor per aktie. Forsaljningsnivan ar faktorn
som paverkar motiverat varde mest. Sammanfattningsvis visar modellen ett
intervall mellan 0,54 kronor och 2,64 kronor per aktie.

VEG OF LUND - KANSLIGHETSANALYS

Forsalining
Kostnad for kapital (WACC) Bear (0,9X) Base (X) Bull (1,1X)
11% 1,80 2,33 2,64
12% 1,09 1,50 1,73
13% 0,54 0,86 1,02

Kalla: Mangold Insight

Prisintervall mellan 0,54 och
2,64 kronor per aktie
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Veg of Lund - SWOT

Styrkor

- Unik produkt

- Manga anvandningsomraden inom mat &
dryck

- Minimalt klimatavtryck och allergivanlig

Moijligheter

- Bredda sina intaktsstrommar genom fler
produkter

- Oppna upp fler marknader

- Avtal med flera marknadsledande
aterforsaljare och licenstagare pa strategiska
marknader

Svagheter

- Ovisst mottagande av ett nytt varumarke

- Behov av kapital

Hot

- Liten marknadsandel i konkurrensutsatt
bransch

- De nya produkterna slar ej igenom hos
konsumenter
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Veg of Lund - Appendix

Veg of Lund - Forsaljning

140 00O 160%
120 000 140%
100 OO0 120%
‘ 100%
_ 80000
= 80%
= &0 000
60%
40 000 40%
20 000 . 20%
2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
- Orsalining Tillvaxt
Veg of Lund - EBIT & EBIT-marginal
10 OO0 200%
o o,
’ - _ 9
-10 000 200%
_ -400%
=< -20 000
= -600%
-30 000
-800%
-40 000 w -1000%
-50 000 -1200%
2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
==l EBIT-marginal
Veg of Lund - Soliditet
100%
50%
oo L
-100%
-150%
-200%
2021 2022 2023P 2024pP 2025P 2026P 2027P
Veg of Lund - Fritt kassaflode
30 000
20 000
10 OO0
O
oo j B
=
-20 000
-30 000
-40 000
-50 000
-60 000
2022 2023P 2024pP 2025pP 2026P 2027P
Veg of Lund 9 INSIGHT



Veg of Lund - Appendix

Andringar i ledningen

Under hosten 2022 tilltradde Fredrik Carling som ny vd for Veg of Lund.
Carling har tidigare varit vd for Hovding som tillverkar cykelhjalmar samt
managing director for kladféretagen Diesel och Levis Strauss & Cos nordiska
verksamheter. Den tidigare ftllforordnad verkstéllande direktdren och
tillika CFO Emma Kallgvist har ldmnat bolaget och Cecilia Strandberg har
tilltratt som ftillfallig CFO. Anders Gustafsson och Rolf Bjerndell har tilltratt
som styrelseledamdter. Anders Gustafsson har ndra 30 ars erfarenhet av
foretagsledning och styrelsearbete och varit med och byggt flera bolag
fran start till att nad stora framgangar. Rolf Bjerndell har tidigare varit vd for
Sk&dnemejerier samt som styrelseledamot i Oatly, Probi och Bramhult. Vidare
har styrelseledamoterna Magnus Nordin och Fred Nordin lamnat bolagets
styrelse. Mangold ser tilltradet av Carling, Gustafsson och Bjerndell som
positivt med tanke pa deras tidigare erfarenheter i hogtuppsatta roller i bédde
etablerade och nystartade foretag.

Fredrik Carling ny vd
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Veg of Lund - Resultat & balansrakning

Resultatrakning (Tkr) 2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Nettoomsattning 2573 2 541 6098 14 331 28 662 55892 79 925
Ovriga rorelseintakter 1922 1638 3931 9 238 18477 36 029 51522
Kostnad salda varor -1895 -2 500 -7 422 -17 206 -33 940 -65 264 -92 013
Bruttovinst 2 600 1679 2 608 6 364 13199 26 657 39434
Bruttomarginal 58% 40% 26% 27% 28% 29% 30%
Personalkostnader -4 909 -8 609 -7 308 -8 879 -10 566 -11 643 -12 266
Ovriga kostnader -20191 -35 650 -18 182 -19 227 -20 188 -20 865 -20 885
Avskrivningar -1141 -207 -53 -682 -761 -821 -866
Rorelseresultat -23 641 -42 787 -22935 -22 424 -18 316 -6 672 5417
Rorelsemarginal -526% -1024% -229% -95% -39% -7% 4%
Rantenetto -111 -2492 -77 -377 -677 -1 257 -2177
Vinst efter finansnetto -23 752 -45 279 -23012 -22 800 -18 993 -7 929 3240
Skatter -2 0 0 0 0 0 -667
Nettovinst -23 754 -45 279 -23 012 -22 800 -18 993 -7 929 2572

Kélla: Mangold Insight

Balansrakning (Tkr) 2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Tillgangar

Kassa och bank 13173 8277 2529 723 611 1496 22 371
Kundfordringar 4357 5445 10 167 14 206 28 413 55405 31691
Lager 6782 2 569 3050 4714 9 299 17 881 25209
Anliggningstillgangar 1 659 1780 2727 3045 3284 3463 3597
Totala tillgangar 25971 18 071 18 472 22688 41 606 78 244 82869
Skulder

Leverantorsskulder 6442 7 858 16 267 28 283 37 195 35761 37 814
Skulder 0 3847 18 847 33847 62 847 108 847 108 847
Totala skulder 6442 11701 35114 62130 100 042 144 608 146 661
Eget kapital

Bundet eget kapital 782 1576 1576 1576 1576 1576 1576
Fritt eget kapital 18 747 4794 -18 218 -41 018 -60 011 -67 940 -65 368
Totalt eget kapital 19 529 6370 -16 642 -39 442 -58 435 -66 364 -63792
Totalt skulder och eget kapital 25971 18 071 18 472 22 688 41 606 78 244 82 869

Kélla: Mangold Insight
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella I6sningar till foretag och personer
med potential, som levereras pd ett personligt satt med hog serviceniva och tillgdnglighet. Bolaget bedriver i
dagslaget verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under
Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Mangold ar medlem pa NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem
pd NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstallts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som radgivning. Mangold
Insight publicerar endast analyser som innehéaller och/eller grundar sig pé offentliggjord information. Om Mangold
Insight tar del av icke-offentliggjord, kurspaverkande information, kan Mangold inte publicera ndgon ny analys

eller uppdatering till dess att informationen offentliggjorts av emittenten. Innehéllet har grundats pa information fran
allmant tillgangliga kallor vilka bedémts som tillforlitliga. Sakinnehéllets riktighet och fullstdndighet liksom ldmnade
prognoser och rekommendationen kan séledes inte garanteras. Mangold Insight lamnar inte i forvag ut slutsatser
och/eller omdémen i publikationen. Asikter som ldmnats i publikationen ar analytikerns asikter vid tillfallet for
upprattandet av publikationen och dessa kan dndras. Det ldmnas ingen forsakran om att framtida handelser kommer
vara i enlighet med &sikter framférda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna publikation. Placeringar
i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar
ingen garanti for framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det
ma vara som grundar sig p& anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller
juridiska personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar sddan spridning ar otilldten enligt tillamplig lag
eller annan bestdammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation krdvs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomfdra publikationer p& uppdrag av, och mot en ersattning frén, det bolag som belyses i analysen
alternativt ett emissionsinstitut i samband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan lasaren utgd fran att Mangold erhaller ersattning av bolaget. Det kan dven
foreligga ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan bolaget och ndgon annan avdelning hos Mangold.
Mangold har riktlinjer for hantering av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument.
Anstallda analytiker p& Insight far inte dga eller handla med négra 6verldtbara vardepapper som emitterats av

ett bolag som denna ar ansvarig analytiker for. En sddan person far inte heller ingd i kundbolagets styrelse eller vara
verksam i ovrigt i bolaget.

Mangolds analytiker dger inte aktier i Veg of Lund.

Mangold dger inte aktier i Veg of Lund sasom for eget lager.

Mangold dger inte aktier i Veg of Lund genom uppdrag sdsom likviditetsgarant.

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhllit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:

Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt foljande struktur:
Kdp - En uppsida i aktien p& minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien p& 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien p& O till 10 procent

Minska - En nedsida i aktien pd 10-20 procent

Salj - En nedsida i aktien pa minst 20 procent

Veg of Lund INSIGHT




