Cyber Security 1

Mangold Insight - Update - 2022-09-06

Fortsatt potential inom cybersakerhet Information
Mangold uppdaterar cybersédkerhetbolaget Cyber Security 1 ("CYBER1") Rek/Riktkurs (eur) Kép 0,040
efter andra kvartalet. CYBER1:s intékter okade med 19,7 procent Risk Medel
under det andra kvartalet 2022 jamfort med samma period féregadende Kurs (eur) 00114
ar. Intékterna var saledes 7,3 procent ldgre an prognos for kvartalet.
. . . . . Borsvérde (Meur) 11,6
Bruttomarginalen blev lagre an vantat drivet av kostnader relaterat
till kundanskaffning samt priskrig med konkurrenter inom det storsta Antal aktier (Miljoner) 10213
dotterbolaget Drs. Free float 92,0%
Ticker CYB1
Sakrad finansiering for tillvaxt Nasta rapport 2022-11-14
CYBER1:s teckningsoptioner av serie TO1 hade en teckningsgrad om Hemsida cyberl.com
cirka 86 procent, vilket innebar att bolaget tillforts cirka 3,1 miljoner euro Analytiker Pontus Ericsson
fore emissionskostnader. Vidare finansiering har aven erhallits genom
ett 1&n pd 3,5 miljoner euro. Finansieringen ska bidra till fortsatt tillvaxt
och éppnar upp for att forvarva resterande 25 procent av CSSA och 50 Agarstruktur Aktier (M)  Kapital
procent av CSAD. Bolagen omsatte orlia 2,8 miljoner euro hllsamman.s b Amro Sweden 1504 147%
under kvartalet och CSSA var EBITDA-I6nsamt. CYBER1 har en exklusiv
option att férvarva resterande delar av bolagen fram tills den sista 5ax0 Bank Client A. 1244 122%
september. Mangold ser positivt p& eventuella fortsatta forvary dé de SIX SIS AG 630 6.2%
vantas vara lonsamhetshdjande och bidra till ytterligare tillvaxt framgent. UBS Switzerland 61,4 6,0%
Robert Brown 50,8 5,0%
Modellen visar uppsida Cs (ch) Client 444 43%
Mangold sanker riktkursen fran 0,045 till 0,040 euro per aktie givet Morgan Stanley 383 3,7%
lagre tillvaxt och ldgre marginaler an vantat. Det motsvarar en uppsida Bridge Finance S. 29.9 2.9%
om over 200 procent. Mangold bedomer fortsatt att CYBER1 kommer Totalt 10213 100%
bli EBIT-I6nsamt under 2023 och kommer vaxa i en hog takt framgent
drivet av den underliggande marknadsefterfrdgan och expansionen av
affarsomradet Managed Services.
0035 1200 Nyckeltal 2021 2022P 2023P  2024P 2025P
0223 \arh"mwt\v"«!, :ZO Nettoomsattning (Meur) 372 457 56,7 67,5 75,9
002 » EBIT (Meur) 05 21 00 21 30
O;;z 400 Vinst fore skatt (Meur) 43" -2.1 -0.1 2,0 2,9
0,005 200 EPS (eur) 0,004 -0,002 0,000 0,002 0,002
’ o ’ EV/S 03 03 02 02 02
EV/EBITDA 13,5 neg 14,8 4.1 31
Kursutveckling % m 3m 12m
CYB1 223.6 370 159.9 EV/EBIT 21,8 neg 17686 5,6 3,8
OMXSPI 6,6 -103 24,7 P/E 2,7 neg neg 74 50

*Extraordindr post till féljd av rekonstruktion inkluderat



Investment case

Ett undervarderat férsvar

Mangold uppdaterar CYBER1 och upprepar Koép och en riktkurs pa 0,040 Riktkurs 0,040 euro per aktie
euro per aktie pad 12 méanaders sikt, motsvarande en uppsida om 6ver 200
procent. Mangold beddmer att CYBER1 har goda mojligheter att fortsatta
vaxa i hog takt baserat pa deras breda utbud av produkter och tjanster, dess
historik av tillvaxt, samt den starkt underliggande marknadsefterfragan inom

cybersakerhet.

Breddat tjansteutbud

CYBER1 erbjuder ett brett spektrum av mjukvarulésningar och tjanster i

relaterade till cybersdkerhet. Bolaget har licensrattigheter att sélja Heltdckade skydd mot
mjukvaruldosningar fran ett stort antal leverantérer inom cybersdkerhet cyberangrepp

vilket ger dem mojlighet att erbjuda ett starkt skydd. Bolaget anvander
aven professionella tjanster for att identifiera brister, agerar radgivare
gallande 16sningar och ser till att ratt processer ar pa plats vid ett eventuellt
dataintrdng. Det nya affarsomrédet Managed services ger kunderna en chans
att forsvara sig mot cyberangrepp genom att CYBER1 6vervakar sidkerhet i
realtid pa distans. Mangold anser att det breda utbudet av olika produkter
och tjanster ger CYBER1 mojligheten att 6ka sin forséljning och uppratthélla
goda marginaler framgent.

Framat for cybersikerhetsmarknaden

Den globala marknaden for cybersakerhet vantas vaxa fran 177 till 403 Cybersdkerhetsmarknaden véxer
miljarder dollar mellan 2020 och 2027, motsvarande en ftillvaxt om 12,5 med 12,5 procent CAGR
procent arligen (CAGR) enligt marknadsunderstkningsbolaget Brand

Essence Research. Digitaliseringen sker pd en global skala och kostnader

relaterade till cyber-brott vantas nd 10,5 biljoner dollar 2025 enligt

cybersdkerhetsmagasinet Cybersecurity Ventures. Mangold beddmer att

CYBER1 gynnas av marknadstrenden och kan 6ka sin forsaljning baserat pé

den underliggande efterfragan.

Lyckad rekonstruktion

Mangold bedémer att CYBER1 ar ett oupptackt bolag och undervarderat.
Bolaget har genererat ett rorelseresultat pad 530 tusen euro under 2021,
medan de genomgétt en rekonstruktion under aret och skrivit av skulder. De
har dven lyckats erhalla en tillviaxt om 36 procent samtidigt som kostnaderna
har sdnkts markant i relation till forsaljningen. Under 2021 har de aven
forvarvat bolagen CSSA och CSAD vilket forstarker deras position i Afrika.
CSSA &r nu inrdknat i rékenskaperna da CYBER1 utokade sitt dgande till 75
procent och CSAD redovisas som 50 procent av vinsten fran intressebolag,
CYBER1 har exklusiv option att férvarva resterande delar fram tills den
sista september vilket ses som en intressant option. Mangold beddmer
sammantaget att det finns uppsida att hamta i CYBER1-aktien.

Uppsida att hdmta i CYBER1:s
aktie
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Cyber Security 1 - Update

Okade intakter

Under det andra kvartalet 2022 6kade CYBER1:s intakter med 19,7 procent
jamfort med samma kvartal foregdende ar. Bolaget tyngdes av kostnader
relaterade till det nya affarsomradet Managed Services och pressad
bruttomarginal till foljd av konkurrens. Uppbyggnaden av ett Security
Operations Centre (SOC) har varit huvudanledningen till att de operativa
kostnaderna 6kat med 50 procent jamfért med foregdende ar. Okningen
inkluderar investeringar i mjukvara, molnplattform, personal och material
som Mangold beddmer kommer leda till tillvaxt och forbattrad l6nsamhet
framgent.

CYBER1 - UTFALL Q2

(Teur) Q221 Q222 H121 H122
Intakter 8 246 9872 16 052 19 514
Tillvaxt 19.7% 21,6%
Bruttomarginal 26,4% 21,3% 27.7% 21,1%
EBIT-marginal 0,9% -10,6% -6,6% -8,6%

Kélla: Mangold Insight

Marginalutveckling

Bruttomarginalen blev lagre an prognos for helaret 2022 drivet av kostnader
relaterat till kundanskaffning och priskrig med konkurrenter i dotterbolaget
Drs. Mangold bedomer dock att bruttomarginalen kommer tillbaka till
tidigare nivder om 27 procent 2024 framst drivet av en stdrre andel intdkter
fran Managed Services. Affarsomradet vantas ha hogre marginaler jamfort
med Software Distribution. Bruttomarginalsprognosen sanks fran 23 till
22 procent under heldret 2022. Det gors eftersom bolaget inte lyckats
aterhamta den i tillrdcklig utstréackning under det andra kvartalet 2022.

Tillvaxtprognoser

Intakterna var 7,3 procent lagre &n prognos for kvartalet. Mangold bedémer
fortsatt att CYBER1 kommer uppnd en progressiv utdkad kvartalstillvaxt
primart drivet av avslut i affarer i dotterbolaget Credence Security samt
inkluderingen av CSSAirdkenskaperna. Vivialjer att bibehéalla tillvaxtprognosen
for resterande tva kvartal. Intdkterna for helaret 2022 véantas darmed bli cirka
2,7 miljoner euro lagre an féregdende prognos, motsvarande en sdnkning
fran 30 till 23 procent tillvaxt for heldret 2022.

CYBER1 - TILLVAXTPROGNOSER

(Teur) Q1 Q2 Q3P Q4P FY22p
Fo6rsaljning 9 633 10 596 12 515 15 643 48 387
Tidigare tillvaxtprognos 10% 18% 25%
Forsaljning (ny prognos) 9 633 9872 11 649 14 561 45715
Kvartalstillvaxt 2,5% 18% 25%

Kalla: Mangold Insight

19,7 procent hogre intdikter dn
samma period foregdende dr

Marginaler vintas dterhdmtas
2024

Nedjusterad intdktsprognos
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Slutférd rekonstruktion

CYBER1 slutférde sin  rekonstruktionsprocess den 28 juni 2022.
Rekonstruktionen har pagatt sedan maj 2020 och bolaget har betalat
fordringarna som de varit dlagda att betala. Beloppet som har betalats ar cirka
47,5 miljoner kronor, efter en nedskrivning med 75 procent av oprioriterade
fordringar.

Lan ska accelerera tillvaxt

CYBER1 har sékrat ett 1an fran Group BV, ett bolag som ar tatt associerat
med nuvarande aktiedgare Sjan Van Ettekoven. Lanet &r p& 3,5 miljoner euro
och ska finansiera fortsatt tillvaxt framgent. Exempelvis skulle kapitalet kunna
anvandas till att forvarva resterande delar av CSAD och CSSA som bolaget
har en exklusiv option pé att forvarva tills den 30 september 2022. Det bor
tilldggas att CSSA har blivit inkluderat i bolagets rakenskaper fran den 1 april
2022 eftersom CYBER1 utokat sin agarandel fran 50 till 75 procent. Lanet
|6per med 10 procent arlig ranta dar den forsta forfallodagen for 1 miljon
euro ar den 31 augusti och &r rantefritt. Den andra forfallodagen &ar den 15
juni 2025 dar resterande del pa 2,5 miljoner euro ska vara betalt. Lanet kan
antingen betalas kontant eller i form av nyemitterade aktier.

Teckningsoptioner ger forutsattningar for tillvaxt

Cirka 310,5 miljoner teckningsoptioner av serie TO1 tecknades under
perioden 25 juli till 8 augusti 2022, vilket motsvarar en teckningsgrad om
cirka 86 procent. CYBER1 tillférdes darmed cirka 3,1 miljoner euro fore
emissionskostnader dar 635 000 euro kvitterade tidigare skulder. Mangold
har tidigare berdknat att bolaget skulle erhdlla en teckningsgrad om 100
procent vilket innebar att utspadningen blev ldgre dn vantat 44 (51) procent.
Antalet aktier i bolaget uppgér efter emissionen ftill cirka 1 021 miljoner.
Lanet samt likviden fran teckningsoptionerna gor det mojligt for CYBER1 att
forvarva resterande 25 procent av CSSA och 50 procent av CSAD. Mangold
bedomer att det bade skulle starka bolagets position pa den afrikanska
cybersakerhetsmarknaden, 6ka tillvaxten samt vara l[dnsamhetshojande.

Investeringar

Bolaget har gjort storre investeringar i Managed Services an vantat vilket
gor att vi véljer att dka investeringarna for heldret 2022 fran cirka 0,5
miljoner euro till 1,3 miljoner euro.

Slutférd rekonstruktion

Exklusiv méjlighet att férvdrva
resterande del av CSSA och CSAD

Kapitalinjektion majliggor férvdrv

Hégre investeringstakt dn vdntat
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Utveckling inom CYBER1:s dotterbolag

Inom CYBER1:s olika dotterbolag har utveckling varit olika och det ar aven

Forsta kvartalet med CSSA i

det forsta kvartalet som CSSA &r med i rdkenskaperna. Nedan foljer en rdkenskaperna
oversikt av resultatet inom de olika dotterbolagen.

CYBER1 - UTFALL DOTTERBOLAG H1

Dotterbolag Drs Credence Security  Credence security Protec CSSA
Region Sydafrika Mellanéstern & Indien Sydafrika Kenya Sydafrika
(Teur) H122 H122 H122 H122 Q222
Intikter 10 157 7178 537 596 1058
Bruttomarginal 21,0% 21,7% 25.0% 38,0% 20,0%
EBITDA -1161 -254 57 -69 26

Kélla: Mangold Insight

Drs

Drs intdkter under det andra kvartalet 2022 uppgick till cirka 4,4 miljoner
euro, en minskning med 14 procent jamfort med samma period foregdende
ar. Affarsomrddet Managed Services stod for 13 procent av intdkterna,
tidigare kunder inom mjukvarudistribution fér 60 procent och nya kunder
for 25 procent. Minskningen harleds till striktare budgetar i bade landerna
och de sektorer som Drs ar aktivt inom vilket paverkat forsaljningen
negativt. Priskrig med konkurrenter har aven bidragit till en férsamrad
bruttomarginal for dotterbolaget. Kostnader relaterat till Managed Services
tynger bolagets resultat vilket medfort cirka -1,2 miljoner euro i EBITDA.
Dotterbolaget ar darmed klart den mest bidragande faktorn till den negativa
resultatutvecklingen. Mangold ser dock att utvecklingen av ett SOC och det
nya affarsomradet kommer gynna CYBER1 pd sikt.

Credence Security

| Mellandstern och Indien uppgick intakterna for kvartalet till 3,8 miljoner euro
vilket dr en 6kning med 48 procent jamfort med samma period foregdende
ar. Nyforséljning stod for 84 procent av intdkterna och kan harledas till
marknadsforingssatsningar som den tidigare annonserade roadshow i 19
stader i Afrika, Mellandstern och Indien. Bolaget har en pipeline p&d 200
nya mojliga kunder och vantas na tillbaka till 16nsamhet under slutet av
nasta kvartal. Den Sydafrikanska delen av verksamheten 6kade intdkterna
till 287 000 euro, motsvarande &ver 100 procent. Verksamhetsdelen
genererade cirka 57 000 euro i EBITDA och majoriteten av intdkterna kom
fran nyforsalining. Mangold beddmer att dotterbolaget kommer kunna ha
en fortsatt hog tillvaxttakt under de resterande tvéa kvartalen givet den stora
pipelinen av potentiella kunder.

Kostnader relaterat till SOC tynger
bolaget

Okade intcikterna med 48 procent i
Mellanéstern och Indien
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Cyber Security 1 - Update forts.

Protec

Intakterna under det andra kvartalet 2022 var 255 000 euro, en minskning
med 27 procent. Politisk turbulens i Kenya i samband med lokala val har
bidragit till det forsamrade resultatet for Protec. Budgetprioriteringar hos
kunder har bidragit till att dotterbolaget gatt miste om flertalet stora affarer
under kvartalet. EBITDA blev cirka -68 500 euro for det forsta halvaret
2022. Bolaget siktar pa att utoka affarsomradet Managed Services och dven
expandera i Uganda.

CSSA

Intakterna dkade fran cirka 858 000 euro till 1 058 000 euro under det andra
kvartalet 2022 jamfort med samma kvartal foregdende ar. Det motsvarar en
tillvaxt om cirka 23 procent. Nyforsaljning stod for 63 procent av intdkterna
och bolaget levererade ett EBITDA pa 25 630 euro. Mangold ser positivt pa
att det forvarvade bolaget ar EBITDA-I6nsamt vilket vantas lyfta CYBER1:s
resultat som helhet framgent.

CSAD

Bolaget liggerinte med i rakenskaperna da CYBER1 endast dger 50 procent av
bolaget. De 6kade sina intakter med 27 procent under kvartalet med intakter
om 1,7 miljoner euro. Mangold ser det som positivt att CYBER1 har exklusiv
ratt att forvarva resterande del av de tva bolagen da de kan 6ka tillvaxten och
forbattra tillvaxten framgent. Kapitalinjektionen fran teckningsoptionerna
och det tagna lanet mojliggdr dessa forvary om CYBER1 sa dnskar.

Politisk turbulens bidragande orsak
till minskade intdkter

Férsta kvartalet inkluderat ser
tillvéxt och EBITDA-I6nsamhet

Potentiellt vidare foérvdrv av aktier i
vaxande bolag
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Cyber Security 1 - Vardering

Undervirderad aktie

Mangold anvander en DCF-modell for att vardera CYBER1. Mangold har
justerat ner tillvaxttakten fran 30 till 23 procent for heldret 2022. Darutover
har bruttomarginalen justerats ner fran 23 till 22 procent foér perioden.
Riktkursen sanks darmed fran 0,045 till 0,040 euro per aktie. Mangold
ser fortfarande att CYBERZ1 &r gravt undervarderat sett till forvantade
kassafloden, men dven sett till att de handlas pa en EV/sales-multipel om 0,3
pa 2021 ars forsaljning, vilket anses lagt.

Riktkurs 0,040 euro

CYBER1 - DCF

(Teur) 2022pP 2023P 2024pP 2025P 2026P 2027P
EBIT -2 067 37 2096 3045 4148 5428
Fritt kassaflode -472 -37 1731 3093 4012 5081

Terminalvarde

Antaganden Avk. krav  Tillvaxt Skatt
12% 3% 21%

Riktkurs

Enterprise value 40 531

Equity value 40 642

Riktkurs per aktie (eur) 0,040

56 453

Kalla: Mangold Insight

Kanslighetsanalys

Mangold har genomfort en kanslighetsanalys for att testa modellens utfall
givet olika forsaljningsnivaer och avkastningskrav. Om CYBER1 uppnar 80
procent av den prognostiserade forsaljningen sjunker riktkursen till 0,032
euro per aktie. Om forsaljningen 6kar med 20 procent stiger riktkursen i
stéllet till 0,049 euro per aktie. Forandringar i avkastningskrav paverkar
riktkursen mer an forandring i forsaljning. Sammanfattningsvis visar modellen
ett intervall mellan 0,025 euro och 0,065 euro per aktie. Modellen visar
uppsida oavsett forséljnings- och avkastningskravsniva vilket indikerar att
bolaget ar undervarderat.

CYBER1 - KANSLIGHETSANALYS

Avk krav % 0,8x Basforsaljning(x) 1,2x
10 0,043 0,053 0,065
12 0,032 0,040 0,049
14 0,025 0,031 0,039

Kalla: Mangold Insight

Vdirderingsintervall mellan 0,025
och 0,065 euro per aktie
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Cyber Security 1 - SWOT

Styrkor Svagheter
- Aktiva inom en snabbvaxande sektor - Forlitar sig pa levarantorers immatriella
rattigheter

- Bra relationer med nyckeldistributorer
- Mindre geografisk etablering an

konkurrenter
Moijligheter Hot
- Geografisk expansion - Konkurrens fran aktorer med mer
resurser

- Hogre marginaler med SaaS-modell |
Managed services - Forandrade relationer med
nyckeldistributorer
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Cyber Security 1 - Appendix

CYBER1 - Forsalining & Tillvaxt
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Cyber Security 1 - Resultat & balansrakning

Resultatrikning (Teur) 2021 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Nettoomséttning 37221 45715 56 686 67 457 75 889 85 375 96 047
Kostnad for forsaljning -27 127 -35 612 -42 458 -49 176 -55 323 -62 238 -70018
Bruttovinst 10 094 10 103 14 228 18 281 20 566 23137 26 029
Bruttomarginal 27% 22% 25% 27% 27% 27% 27%
Personalkostnader -6 346 -7 794 -9 085 -10 270 -10977 -11731 -12 538
Ovriga kostnader -2 895 -3 657 -4 365 -5194 -5 843 -6 574 -7 396
Avskrivningar -323 -718 -772 -747 -725 -705 -687
Rorelseresultat 530 -2 067 7 2069 3021 4126 5408
Rérelsemarginal 1% -5% 0% 3% 4% 5% 6%
Rintenetto 3785 -15 -75 -75 -75 -75 -75
Resultat efter finansnetto 4 315 -2082 -68 1994 2946 4051 5333
Skatter 0 0 0 -411 -607 -835 -1099
Nettovinst 4 315 -2082 -68 1583 2339 3217 4 235
Vinstmarginal 12% -5% 0% 2% 3% 4% 4%
Kéalla: Mangold Insight
Balansrakning (Teur) 2021 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Tillgdngar
Kassa och bank 620 4929 4816 6478 9 501 13 443 18 453
Kundfordringar 16 143 19 789 24 538 29 200 32851 36 957 41576
Lager 6 390 640 741 834 938 1055
Anlaggningstillgdngar 7184 7720 7473 7251 7 051 6871 6 709
Totalt tillgangar 23954 32828 37 468 43 671 50 237 58 209 67 794
Skulder
Leverantdrsskulder 18 628 24 489 29 197 33817 38 044 42 800 48 149
Skulder 510 2 500 2 500 2 500 2 500 2 500 2 500
Totala skulder 19 138 26 989 31697 36 317 40 544 45 300 50 649
Eget kapital
Bundet eget kapital 599 3704 3704 3704 3704 3704 3704
Fritt eget kapital 4217 2135 2 066 3 650 5989 9 205 13 440
Totalt eget kapital 4816 5839 5771 7 354 9 693 12 910 17 144
Skulder och eget kapital 23954 32828 37 468 43 671 50 237 58 209 67793
Kalla: Mangold Insight
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella 16sningar till féretag och per-
soner med potential, som levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillgénglighet. Bolaget bedriver i
dagslaget verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under Finansin-
spektionens tillsyn och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold
ar medlem pd NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem péa
NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstallts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som radgivning. In-
nehéllet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts som ftillforlitliga. Sakinnehallets
riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser och rekommendationen kan séledes inte garanteras. Mangold
Insight lamnar inte i forvag ut slutsatser och/eller omdomen i publikationen. Asikter som lamnats i publikationen &r
analytikerns asikter vid tillfallet for upprattandet av publikationen och dessa kan andras. Det lamnas ingen forsakran
om att framtida handelser kommer vara i enlighet med &sikter framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pad denna publikation. Placeringar
i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar
ingen garanti for framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det
ma vara som grundar sig p& anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller
juridiska personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar saddan spridning ar otilldten enligt tilldmplig lag
eller annan bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation kravs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomfora publikationer pa uppdrag av, och mot en ersattning fran, det bolag som belyses i analysen
alternativt ett emissionsinstitut i samband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan l&saren utgd fran att Mangold erhéller ersattning av bolaget. Det kan dven
foreligga ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan bolaget och ndgon annan avdelning hos Mangold.
Mangold har riktlinjer fér hantering av intressekonflikter och restriktioner fér nar handel far ske i finansiella instru-
ment.

Mangold analyserade Cyber Security 1 senast 2022-06-17

Mangolds analytiker dger inte aktier i Cyber Security 1.

Mangold dger inte aktier i Cyber Security 1 sasom for eget lager.

Mangold dger inte aktier i Cyber Security 1 genom uppdrag sasom likviditetgarant

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhallit ersattning fran Bolaget baserat pé detta.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:

Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt féljande struktur:
Kdp - En uppsida i aktien p& minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien p& 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent

Minska - En nedsida i aktien pad 10-20 procent

Salj - En nedsida i aktien pa minst 20 procent
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