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Nyckeltal 2020 2021  2022P  2023P  2024P 

Intäkter (Mkr) 358 466 939 1 033 1 137

EBIT (Mkr) 34 44 145 177 194

Vinst före skatt (Mkr) 18 8 115 136 153

EPS, justerad (kr) 0,08 0,02 0,50 0,59 0,66

EV/Försäljning 0,8 3,6 1,8 1,6 1,5

EV/EBITDA 5,8 29,0 10,1 7,6 6,8

P/E 14,8 431,2 13,5 11,4 10,1

Utdelning 0,02 0,00 0,12 0,15 0,17

Mangold Insight – Uppdragsanalys - Update - 2022-07-25

Addvise Group

Ägarstruktur Aktier Totalt Kapital

Per-Arne Åhlgren 33,5 18,6%

Berenberg Funds 15,9 8,8%

Rikard Akhtarzand 16,3 7,6%

Magnus Vahlquist 11,2 6,0%

Alcur Fonder 10,2 5,7%

Fondita Fonder 8,0 4,4%

Caracal 6,4 3,0%

Lupus alpha 6,3 3,5%

Staffan Torstensson 3,8 1,8%

Erik Mitteregger 3,2 1,8%

Totalt 180,5 100%

Freefloat 66,0%

Information

Riktkurs (kr) 10,00

Risk Medel

Kurs (kr) (B-aktie) 6,70

Börsvärde totalt A+B (Mkr) 1209

Antal aktier (Miljoner) 180,5

Free float 66,0%

Ticker ADDVB

Nästa rapport 2022-10-28

Hemsida addvisegroup.se

Analytiker Jan Glevén

Förvärv ökar vinst - förbättrad orderingång 
Addvise, en nischförvärvare av medicintekniska bolag, har visat upp 
ett starkt andra kvartal. Bolaget har konsoliderat ett antal förvärv vilket 
bidragit till att omsättningen ökat till 232 miljoner kronor under det andra 
kvartalet, något högre än vår prognos. Dess rörelseresultat mätt som 
EBITDA (före avskrivningar) fördubblades till 34 miljoner kronor jämfört 
med samma period i ifjol. Handelsmönster har börjat normaliserats 
för Addvise och bolaget ser en förbättrad efterfrågan sekventiellt. 
Orderingången har ökat med 112,5 procent. 

Prognoser inom räckhåll
Bolagets omsättning på rullande 12 månader proforma uppgick till 928 
miljoner kronor och EBITDA till 152 miljoner kronor. Bolagets målsättning 
är att nå 1 miljard i omsättning 2022 proforma (R12M) vilket ligger inom 
räckhåll. Justerad EBITDA ska uppgå till 200 miljoner kronor proforma 
(R12M). Mangold väljer att upprepa tidigare lagda prognoser med vissa 
justeringar. Tidigare förvärv kommer att bidra till ökad omsättning samt att 
bolagets kostnadsmedvetenhet kommer bidra till förbättrade marginaler. 

Billig jämfört med peers
Mangold väljer att justera riktkursen till 10,00 kronor. Delvis en effekt av 
att fler aktier tillkommit. Detta medför en uppsida på cirka 50 procent i 
aktien. En uppdatering av jämförande bolag har gjorts vilket visar på att 
Addvise aktie är attraktivt värderat. Låga nyckeltal och möjligheter till 
fler förvärv talar för att det finns utrymme för kursuppgång i aktien. I 
denna analys har vi uppdaterat Investment Case med nya hållbarhetsmål. 
En uppdaterad genomgång av både styrelse och ledning finns även i 
appendix.
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Addvise Group - Investment Case

Köp aktien med riktkurs 10,00 
kronor

Uppsida på ca 50 procent

Entreprenörsanda behålls i för
värvade bolag 

Två affärsområden inom 
hälsosjukvård att växa inom

Mål om EBITDAmarginal på 
över 20 procent

Delar ut till aktieägare

Nya hållbarhetsmål 

Lovande nischförvärvare tar form

Mangold upprepar köp i Addvise Group (Addvise) med riktkurs 10,00 kronor 
på 12 månaders sikt. Mangold anser att Addvise kommer att kunna rida på 
trenden om ett ökat behov av hälso- och sjukvård då den globala befolkning-
en blir allt äldre. Bolaget avser att växa genom förvärv inom två olika affär-
sområden, Lab och Sjukvård. 

Entreprenörsanda skapar värde 

Addvise strategi är att växa genom förvärv. Genom ett decentraliserat ägande 
ska bolaget utveckla och förbättra de förvärvade bolagen. Köpta bolag blir 
dotterbolag som styr sin egen verksamhet med lokal förankring. De får 
behålla sin identitet med eget ansvar vilket bidrar till att entreprenörsandan 
stannar kvar i bolaget. Förvärvsmetoden är väletablerad och har visat 
sig framgångsrik för andra bolag. På sikt väntas förvärvsstrategin skapa 
aktieägarevärde i Addvise. 

Vill växa internationellt

Addvise inledde sin förvärvsresa med köp av svenska bolag på marknaden 
för laboratorier. Detta gav bolaget en god grund vilket så småningom ledde 
till att Addvise breddade sin verksamhet till ytterligare ett affärsområde: 
Sjukvård. Inom Sjukvård har en rad förvärv genomförts varav några på den 
nordamerikanska marknaden. Erfarenheten och nätverken från dessa förvärv 
talar för att Addvise har goda möjligheter att fortsätta växa. 

Hög historisk förvärvsdriven tillväxt 

Bolaget har som långsiktig målsättning att nå en EBITDA-marginal på 20 pro-
cent samt en omsättningsökning om 25 procent per år. Tillväxten ska ske via 
förvärv och organiskt. Addvise har under de senaste fem åren (2016-2021), 
växt med cirka 20 procent i snitt per år inklusive förvärv. Mangold räknar 
med organisk tillväxt på 10 procent under prognosperioden från 2023 till 
2027. Mangold har valt att ta hänsyn till kommande förvärv när de uppkom-
mer eller är nära förestående. Mangold har antagit en EBITDA-marginal på 
över 20 procent kommande år. Addvise avser även att dela ut 25 procent av 
föregående års resultat till aktieägarna. För 2021 ges dock ingen utdelning. 

Inför hållbarhetsmål till 2030 

Addvise hållbarhetsmål ska bidra till att styra bolaget mot en långsiktigt lön-
sam och hållbar tillväxt. Samtliga dotterbolag har incitament kopplade till 
hållbarhetsrelaterade mål. Ett hållbarhetsmål avser att bidra till ett hållbart 
samhälle genom produkter och tjänster som förbättrar, förlänger och räddar 
människors liv. Bolaget avser att sätta av 1,5 procent av dess nettoomsät-
tning för produktutveckling. Övriga hållbarhetsmål utgörs av reducering av 
koldioxidintensitet, jämn könsfördelning i styrelse och ledande befattningar, 
minskad sjukfrånvaro och nollvision för arbetsplatsolyckor. 

Addvise Group
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Starkt andra kvartal 

Väntas nå över 1 miljard kronor 
i omsättning proforma 2022

Addvise Group 

Addvise Group - Update Q2  
Förvärv driver tillväxt

Addvise, en nischförvärvare av medicintekniska bolag, ökade sin omsättning 
till 232 miljoner kronor (kv2). Under samma period ifjol uppgick omsättnin-
gen till 118 miljoner kronor. Ökningen utgörs av förvärv. Tillträde har skett 
i bolagen Surplus Diabetics och Seebreath under det andra kvartalet. Den 
organiska tillväxten uppgick till 3 procent. Trots inflation och prisökningar 
har bolaget stärkt bruttomarginalen. Under det andra kvartalet uppgick den 
till 60,3 procent. En ökning från samma period ifjol då den uppgick till 44,5 
procent. Konsolidering av förvärv med hög bruttomarginal utgör merparten 
av förbättringen. Bolagets EBITDA uppgick till 34,3 miljoner kronor. EBIT-
DA-marginalen uppgick till 14,8 procent. Sett till våra prognoser över-
träffades dessa sett till omsättning men var något lägre med avseende på 
EBITDA. I samband med större konsolideringar kan kvartalssiffrorna variera  
och även påverkas av valuta vilket kan få större utslag än vad vi räknat med.   

ADDVISE GROUP - KVARTALSDATA

2022 2022

Kv1 Kv2P Kv3P Kv4P Kv2 utfall Diff%

Omsättning 162,4 218,7 270,0 275,0 231,9 6%

Tillväxt 85,2% 186% 156% 77% 197%

EBITDA 21,2 45,9 54,0 55,3 34,3 -25%

EBITDA-marginal % 13,1% 21,0% 20,0% 20,1% 14,8%

Källa: Addvise Group, Mangold Insight

Bör nå mål för 2022

Förvärvsklimatet bedöms som bra och prissättning på bolag inom dess 
nisch lab och sjukvård uppges vara fortsatt attraktiv. Bolagets omsättning på 
rullande 12 månader proforma uppgick till 928 miljoner kronor och EBITDA 
till 152 miljoner kronor. Bolagets målsättning är att nå 1 miljard i omsät-
tning proforma 2022 (R12M). Justerad EBITDA ska uppgå till 200 miljoner 
kronor proforma(R12M). I tabellen nedan visas Mangolds prognos för 2022 
(streckad röd och ej proforma). För kommande år antas en organisk tillväxt. 
EBITDA-marginalen antas från 2023 överstiga 20 procent. För antaganden 
för 2022 se även Appendix.

ADDVISE GROUP - KVARTALSDATA

2021 2022P 2023P 2024P 2025P

Omsättning 466 939 1 033 1 137 1 250

Tillväxt 30% 102% 10% 10% 10%

EBITDA 57 165 220 243 272

EBITDA-marginal 12,3% 17,6% 21,3% 21,4% 21,8%

Källa: Addvise Group, Mangold Insight
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Förvärv inom Sjukvård har
bidragit till ökad omsättning

Orderingång ökat med 112,5 
procent 

Addvise Group

Addvise Group - Update 
Förvärv ökar intäkter för Sjukvård

Bolaget har två affärsområden Lab och Sjukvård. Under det andra kvartalet 
ökade omsättningen med 229 procent för Sjukvård och minskade med 6 pro-
cent för Lab jämfört med samma period i fjol. Omsättningen för affärsområde 
Sjukvård har ökat kraftigt under det andra kvartalet till följd av förvärv av bola-
gen Surplus Diabetics, Seebreath, Poly Pharma och JTECH Medical (för tabell 
genomförda förvärv se Appendix). Inom affärsområdet Lab har inga förvärv 
konsoliderats. Bolaget ser god efterfrågan inom Lab och bedömer att omsät-
tningen ökar under andra halvåret av 2022. Sjukvård har haft vissa störningar 
i leveranskedjorna samt att försäljning inom patienthantering skjutits framåt i 
USA. I diagrammet nedan visas respektive affärsområdes försäljnings-utveck-
ling under 2020 fram till 2022H1.
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Addvise - försäljning affärsområde

Lab Sjukvård

Källa: Addvise Group

EBITDA för Lab uppgick till 6,1 miljoner kronor och 33,9 miljoner kronor för 
Sjukvård. EBITDA-marginalen för Sjukvård uppgick till 20 procent och 10 pro-
cent för Lab. 

Stark orderingång 

Efterfrågan har förbättrats under det andra kvartalet jämfört med det första. 
Orderingången har totalt sett ökat med 112,5 procent i det andra kvartalet 
jämfört med samma period föregående år. Under andra kvartalet uppgick or-
deringången till 261 miljoner kronor. I tillägg fick dotterbolaget i juli ett till-
delningsbeslut från Helsingfors universitetssjukhus på leveranser av digital 
röntgenutrustning värd cirka 25 miljoner kronor över en 2-årsperiod. Bolaget 
ser ut att gå mot ett starkt andra halvår. 

Mangold gör därav mindre justeringar i de prognoser som lades i samband 
med första kvartalet. Sett till tidigare analys har vi justerat ned EBITDA för 
2022 något. Tidigare genomförda förvärv väntas bidra till förbättrad lönsam-
het och ökad tillväxt under kommande två kvartal (se sid 3 för prognoser).  
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Handlas med rabatt jämfört 
med peers

Riktkurs sätts till 10,00 kronor 
per aktie

Addvise Group

Addvise Group - Värdering 

Aktien handlas med rabatt jämfört med peers

Mangold har valt att kategorisera Addvise som en nischförvärvare som känne-
tecknas av att det växer via förvärv inom ett tydligt avgränsat område. I tabel-
len framgår hur svenska serieförvärvare värderas. 

MANGOLD - PEERS

Bolag Börsvärde P/E EV/S EV/EBITDA

Mkr 2022P 2022P 2022P

Indutrade 83 321 27,3 3,4 18,8

Lifco 79 893 37,8 4,4 19,2

Addtech 41 195 29,4 2,9 19,6

Lagercrantz 20 751 30,5 3,8 18,8

AddLife 20 338 22,7 2,8 16,7

Addnode 13 763 50,0 2,6 19,7

Sdiptech 8 832 24,0 3,3 14,5

Snitt 31,7 3,3 18,2

Addvise 1 209 8,5 1,6 7,7

Rabatt 271% 102% 137%

Källa: Mangold Insight, Infront, Factset

Antaganden DCF
Mangold har valt att värdera Addvise med en kassaflödesmodell. Avkastning-
skrav (avk krav) har satts till 12 procent och skatten till 20,6 procent. Detta ger 
ett motiverat värde på bolaget som uppgår till 9,97 kronor. Mangold väljer att 
sänka riktkursen till 10 kronor (12 kronor). Fler antal aktier (utspädning) utgör 
merparten av förändringen jämfört med föregående analys. Uppsidan i aktien 
uppgår till cirka 50 procent. För känslighetsanalys se Appendix (sid 8)

ADDVISE - DCF 

(Tkr) 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P

EBIT 145 341 176 768 193 575 220 896 245 561

Fritt kassaflöde -565 851 -21 563 97 125 119 268 189 137

Terminalvärde 2 101 527

Antaganden Diskränta Tillväxt Skatt 

12% 3% 21%

Motiverat värde

Enterprise value 1 798 855

Equity value 1 798 855

Motiverat värde (kr) 9,97

Källa: Mangold Insight
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Addvise Group – SWOT

Addvise Group 

- Fragmenterad marknad skapar förvärvsmöjligheter

- Tidigt i bolagets livscykel

- Kan bredda verksamheten

- Tillgång till kapital, förvärvskapacitet

- Teknikskiften

- Konkurrens

 

- Beroende av ett fåtal nyckelpersoner

- Liten aktör 

- Bra trackrecord på tidigare förvärv

- Beprövad affärsmodell

- Tydlig strategi  
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Ledning
Rikard Akhtarzand är vd och styrelseledamot. Han har lång erfarenhet av 
att driva såväl noterade som onoterade bolag, både på styrelse- och led-
ningsnivå. Han har tidigare varit vd för IT-bolaget Formpipe Software. Rikard  
har tidigare studerat juridik och statsvetenskap vid Stockholms universitet. 

Sebastian Robson, är CFO i Addvise sedan februari 2022. Han har en MSc 
från Edinburghs universitet. Sebastian har tidigare varit CFO på Hexicon och 
lett finansiella team på EF Education First. 

Hanna Myhrman är chefsjurist och med i ledningen sedan oktober 2020. 
Hanna har en juristexamen från Lunds universitet. Hon har tidigare erfaren-
het av arbete på en internationell advokatbyrå där arbetsuppgifterna omfat-
tat M&A, finansiering och bolagsrätt. 

Fredrik Mella är COO sedan februari 2022. Han har studerat interna-
tionell ekonomi vid Linköpings universitet. Fredrik har lång erfarenhet nom 
medicinteknik-branschen dels som vd och ansvarig för export. Fredrik har 
ansvar för att dotterbolagen ska nå sina finansiella mål. 

Styrelse
Staffan Torstensson är styrelseordförande. Han har varit med i Addvise se-
dan 2014 som styrelseledamot för att sedan bli ordförande. Han har lång 
erfarenhet av företagsaffärer och är även partner på Evli Bank. Han är även 
styrelseledamot i Tuida Holding. Staffan har en masterexamen inom före-
tagsekonomi från Jönköping International Business School. 

Erland Pontusson är styrelseledamot i bolaget sedan 2020 och började som 
COO i Addvise 2016. Tidigare har han arbetat med ledande befattningar 
inom både medicinteknik och IT så som elektroniktillverkaren Philips, IT-före-
taget Fujitsu och en distributör av forskningslaboratorieprodukter, VWR In-
ternational. Han har en civilekonomexamen från Stockholms universitet. 

Anna Ljung är styrelseledamot sedan 2022. Hon har en examen inom 
ekonomi från Handelshögskolan i Stockholm. Anna Ljung har 15 års erfar-
enhet inom läkemedelsindustrin. För närvarande är hon även vd för Moberg 
Pharma, styrelseordförande för OncoZenge och styrelseledamot för Saniona. 
Hon har tidigare erfarenhet som CFO i mindre bioteknikbolag.  

Fredrik Celsing, är styrelseledamot i bolaget. Han har under många år ar-
betat som vd och agerat styrelseledamot i såväl privatägda som noterade 
företag. Han är även vd och koncernchef för företagsgrupperna Kamic Group 
och Amplex. 

Johanne Louise Brændgaard, är styrelseledamot i bolaget sedan 2021. Hon 
har en masterexamen i internationell ekonomi från Aalborgs universitet. Er-
farenhet finns från medicinteknik-branschen inom områden som försäljning, 
marknadsföring och produktionsledning. Hon har tidigare varit på Getinge 
och Cook Medical.   

Addvise – Appendix 

Addvise
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ADDVISE GROUP - SENASTE FÖRVÄRV

(MSEK) Intäkter R12M EBITDA EBITDA %

Seebreath 12,0 8,0 66,7%

Surplus Diabetic 174,1 30,8 17,7%

Poly Pharma 83,0 20,3 24,4%

JTECH Medical 32,0 10,6 33,1%

MRC Systems 84,7 9,5 11,2%

Gramedica 29,0 7,4 25,4%

Medisuite 26,3 12,5 47,7%

SLS 122,6 17,2 14,0%

Källa: Addvise, Mangold Insight

ADDVISE GROUP - KÄNSLIGHETSANALYS 

Bear Base Bull

Avk krav 14% 12% 10%

DCF-värde per aktie  8,00  10,00  13,40 

Källa: Mangold Insight

Addvise Group – Appendix 

Addvise Group

ADDVISE GROUP 2022 (MSEK) Intäkter EBITDA* EBITDA %

Addvise Group  6M 394 55,5 14%

Addvise Group Q3 och Q4 545 110,0 20%

Förvärv som konsolideras 0,0 0,0

Totalt 2022 939 166 17,6%

*justerad

Källa: Addvise, Mangold Insight
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Addvise – Resultat och balansräkning

Addvise Group 

Resultaträkning (Tkr) 2020 2021 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P

Intäkter 358 487 465 953 939 300 1 033 230 1 136 553 1 250 208 1 375 229

Övriga intäkter 8 481 3 157 6 000 6 000 6 000 6 000 6 000

Kostnad sålda varor -221 154 -252 047 -526 008 -547 612 -602 373 -662 610 -728 871

Bruttovinst 145 814 217 063 419 292 491 618 540 180 593 598 652 358

Bruttomarginal 41% 47% 45% 48% 48% 47% 47%

Personal kostnader -70 929 -112 468 -142 065 -156 271 -171 898 -189 088 -207 997

Övriga kostnader -28 661 -47 334 -112 231 -115 641 -125 486 -132 362 -145 598

Avskrivningar -11 967 -13 716 -19 655 -42 938 -49 220 -51 251 -53 201

Rörelseresultat 34 257 43 546 145 341 176 768 193 575 220 896 245 561

Rörelsemarginal 10% 9% 15% 17% 17% 18% 18%

Räntenetto -16 400 -35 888 -30 473 -40 473 -40 473 -40 473 -40 473

Resultat efter finansnetto 17 857 7 658 114 868 136 295 153 102 180 423 205 088

Skatter -3 219 -4 853 -25 271 -29 985 -33 682 -39 693 -45 119

Nettovinst 14 639 2 805 89 597 106 310 119 420 140 730 159 968

Källa: Mangold Insight

Balansräkning 2020 2021 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P

 Tillgångar  

Kassa o bank 39 606 325 735 79 410 17 373 74 025 152 819 301 483

Kundfordringar 44 930 96 808 115 804 127 385 140 123 154 135 169 549

Övriga omsättningstillg 6 181 59 992 59 992 59 992 59 992 59 992 59 992

Lager 33 422 66 543 79 261 82 517 90 769 99 845 109 830

Anläggningstillgångar 221 604 520 364 1 073 442 1 230 504 1 281 284 1 330 032 1 326 831

Totala tillgångar 345 743 1 069 442 1 407 909 1 517 771 1 646 192 1 796 824 1 967 685

Skulder 

Skulder 225 621 761 837 1 011 837 1 011 837 1 011 837 1 011 837 1 011 837

Leverantörsskulder 29 073 60 329 86 467 90 018 99 020 108 922 119 814

Totala skulder 254 694 822 166 1 098 304 1 101 855 1 110 857 1 120 759 1 131 651

Eget kapital 

Bundet eget kapital 15 937 169 359 269 359 269 359 269 359 269 359 269 359

Fritt eget kapital 75 112 77 917 40 246 146 556 265 976 406 706 566 674

Totalt eget kapital 91 049 247 276 309 605 415 915 535 335 676 065 836 033

Skulder och eget kapital 345 743 1 069 442 1 407 909 1 517 771 1 646 192 1 796 824 1 967 685

Källa: Mangold Insight
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Disclaimer
Mangold Fondkommission AB (”Mangold” eller ”Mangold Insight) erbjuder finansiella lösningar till företag och per-
soner med potential, som levereras på ett personligt sätt med hög servicenivå och tillgänglighet. Bolaget bedriver i 
dagsläget verksamhet inom två segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold står under Finansin-
spektionens tillsyn och bedriver värdepappersrörelse enligt lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden. Mangold 
är medlem på NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem på 
NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanställts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som rådgivning. In-
nehållet har grundats på information från allmänt tillgängliga källor vilka bedömts som tillförlitliga. Sakinnehållets 
riktighet och fullständighet liksom lämnade prognoser och rekommendationen kan således inte garanteras. Mangold 
Insight lämnar inte i förväg ut slutsatser och/eller omdömen i publikationen. Åsikter som lämnats i publikationen är 
analytikerns åsikter vid tillfället för upprättandet av publikationen och dessa kan ändras. Det lämnas ingen försäkran 
om att framtida händelser kommer vara i enlighet med åsikter framförda i publikationen. 

Mangold frånsäger sig allt ansvar för direkt eller indirekt skada som kan grunda sig på denna publikation. Placeringar 
i finansiella instrument är förenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god värdeutveckling är 
ingen garanti för framtiden. Mangold frånsäger sig därmed allt ansvar för eventuell förlust eller skada av vad slag det 
må vara som grundar sig på användandet av publikationen.  

Denna publikation får inte mångfaldigas för annat än personligt bruk. Dokumentet får inte spridas till fysiska eller 
juridiska personer som är medborgare eller har hemvist i ett land där sådan spridning är otillåten enligt tillämplig lag 
eller annan bestämmelse. För att sprida hela eller delar av denna publikation krävs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomföra publikationer på uppdrag av, och mot en ersättning från, det bolag som belyses i analysen 
alternativt ett emissionsinstitut i samband med M&A, nyemission eller en notering. 

För utförandet av denna publikation kan läsaren utgå från att Mangold erhåller ersättning av bolaget. Det kan även 
föreligga ett uppdragsförhållande eller rådgivningssituation mellan bolaget och någon annan avdelning hos Mangold. 
Mangold har riktlinjer för hantering av intressekonflikter och restriktioner för när handel får ske i finansiella instru-
ment. 

Mangold analyserade Addvise Group senast 22-05-04. 

Mangolds analytiker äger inte aktier i Adddvise Group

Mangold äger aktier i Addvise Group såsom för eget lager.  

Mangold äger aktier i Addvise Group genom uppdrag såsom likviditetsgarant.

Mangold har utfört tjänster för Bolaget och har erhållit ersättning från Bolaget baserat på detta. 

Mangold står under Finansinspektionens tillsyn. 

Rekommendationsstruktur: 
Mangold Insight graderar aktierekommendationer på tolv månaders sikt enligt följande struktur:
Köp – En uppsida i aktien på minst 20 procent
Öka – En uppsida i aktien på 10-20 procent
Neutral – En uppsida och nedsida i aktien på 0 till 10 procent 
Minska – En nedsida i aktien på 10-20 procent 
Sälj – En nedsida i aktien på minst 20 procent  

Addvise Group


