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Nya steg i ratt riktning

Wylds forsta kvartal var i stort som vantat; Intdkterna blev lagre an
foregdende &r dar majoriteten av intdkterna utgjordes av en brittisk
skattekredit. Bolagets forséljning vantas oka exponentiellt under 2022,
drivet av den vantade lanseringen i september, med aterkommande
manatliga intdkter frdn dataavgifter. De 6vriga kostnaderna var nagot
hogre an vantat, vilket gor att de justeras upp med 1,4 miljoner kronor
for helaret 2022.

Expanderar geografiskt

Wylds teckningsoptioner medférde 25,2 miljoner kronor i finansiering
utover den befintliga kassan om 12 miljoner kronor. Darmed ar kassan
valfylld infor den kommande lanseringen av Wyld Connect. Wyld
tecknade avtal med sex nya samarbetspartners gallande aterforsaljaravtal,
order pa lolT-enheter, uppkoppling till satellitndtverket samt ytterligare
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Investment case

Vidare steg i ratt riktning

Mangold upprepar kép av Wyld Networks med riktkursen 33,00 kronor per aktie.
Det motsvarar en uppsida om dver 200 procent pd 12 ménaders sikt. Mangolds
beddmning ar att Wyld Networks kommer kunna uppna en nettoomsattning pa 14,6
miljoner kronor 2022 drivet av lanseringen av Wyld Connect, for att sedan ga mot
marknadstillvaxten pa 40 procent (CAGR) fram till 2025.

Breda anvindningsomraden

Wyld Networks tva produkter: Wyld Connect och Wyld Fusion fungerar tillsammans for
att skapa en heltédckande satellit-loT 16sning. Affarsldsningen anvander satelliter for att
erbjuda global tackning. Eftersom 85 procent av jordens yta inte tacks av markbaserad
uppkoppling finns stor potential att sélja I6sningen till bolag som ar verksamma i denna
tackningsfria zon. Wylds produkter kan tédnkas anvéndas i en mangd olika sektorer
som exempelvis jordbruk, energi, miljo, sjofart, detaljhandel, evenemang, fabriker,
sjukhus, med flera. Produkterna invantar resultat fran patent-ansokan och bolaget har
registrerat sina varumarken vilket starker positionen for kommersialisering. Bolagets
anvandning av kostnadsfria olicensierade frekvensband och billigare LEO-satelliter
vantas bidra till ett attraktivt pris for kund.

Snabbviaxande marknader

Marknaden for loT-anslutningar har en estimerad arlig tillvaxttakt (CAGR) om 40,0
procent mellan 2018 och 2025 enligt tidningen Rethink Technology Research.
Mangold anser att den starkt underliggande efterfrdgan pa dessa teknologier vantas
bidra positivt till Wylds tillvaxtresa.

Stora lanseringspartners

Bolagets lanseringspartners har ett sammanlagt borsvarde pé éver 400 miljarder dollar.
Mangold beddmer att Wyld kan ta del av sina partners natverk och darmed erhélla
intakter genom kommersialiseringen av Wyld Connect. Tva av dessa bolag, Eutelsat
och Bayer Crop Science har kopt 16sningar innan lansering vilket tyder pa fortroendet
for Wylds produkter och tjanster. Syftet med lanseringspartnerna ar att de ska fa testa
produkten fore lansering med forhoppningen att de ska bli betalande kunder nar den
kommersialiseras. Konsortiet av Eutel, TrakAssure, Senet och Wyld vantas bidra till att
Wyld kan etablera sina produkter och tjanster globalt.

Finansiering sikrad

Whylds IPO blev kraftigt dvertecknad vid borsintroduktionen i boérjan av juli vilket
tillforde bolaget 25,0 miljoner kronor fore emissionskostnader. Teckningsoptioner av
serie TO1 tillforde aven 25,2 miljoner kronor under april 2022. Mangold beddmer
att kapitaltillskottet ger bolaget goda forutsattningar att lansera Wyld Connect under
andra halvan av 2022.

Riktkurs 33,00 kronor per aktie

85 procent av jordens yta saknar
markbaserad uppkoppling

CAGR om 40 procent

Lansering bland jdttar

Kraftigt évertecknad IPO
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Wyld Networks - Update

Kvartalet som gatt

Under det forsta kvartalet uppgick intdkterna till 946 000 kronor. Av dessa
var 941 000 kronor rorliga intdkter som utgdrs av en skattekredit frén den
brittiska staten. Den post som skiljer sig vasentligt fran féregdende ar ar
personalkostnader som okat fran 2,8 till 4,0 miljoner kronor for kvartalet.
Posten ligger docki linje med prognos for heldret 2022. De dvriga kostnaderna
blev ndgot hogre jamfort med prognos for helaret 2022 vilket gor att vi
justerar upp de 6vriga kostnaderna med cirka 1,4 miljoner kronor for 2022.

WYLD NETWORKS - KVARTALSUTFALL

Tkr Q121 Q122 2021 2022P
Intakter 1700 946 6529 18 484
Ovriga kostnader 3981 3927 20 043 14 214
Personalkostnader 2785 4018 12577 15737
Avskrivningar 3 29 142 124
EBIT -5133 -7 067 -26 386 -18 018
EBIT-marginal -302% -747% -404% -97%

Kélla: Mangold Insight

Kvartalsprognoser framat

Resultatet ligger i linje med prognos d& majoriteten av intdkterna véntas
tillkomma under det sista kvartalet 2022. Jordbruksorden bérjade levereras
i april, skogsordern vantas levereras i september och d& inget leveransdatum
finns for IMAE:s order om 300 000 antas den tillkomma i oktober 2022. Givet
antagandena uppgar Wylds forsaljning hittills till 6,6 miljoner kronor for 2022,
motsvarande 45 procent av forsaljningsprognos. Mangold antar att Wyld
kommer 6ka forsdljningen ytterligare under det tredje och fijarde kvartalet
givet att lansering vantas ske i september. Den forvantade intaktsokningen
baseras delvis pd Wylds bevisade formaga att generera stora order som
exemplifierats med 28,3 miljoner i ordervarde under mars. Mangold behaller
darmed forsaljningsprognoserna framgent. | forsaljningsprognosen ingar
inte skattekrediten som utgjorde majoriteten av intdkterna under det forsta
kvartalet 2022.

WYLD NETWORKS - KVARTALSPROGNOS

Q1 Q2P Q3P Q4P FYP22
Forsalining (Tkr) 5 1063 3686 9 849 14 603
Kvartalstillvaxt 21 160% 247% 167%

Kalla: Mangold Insight

Ovriga kostnader justeras upp

Bedéms nd forsdljningsprognos
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Wyld Networks - Update forts.

Missouri bas for amerikansk verksamhet

Wyld har valt delstaten Missouri som bas for den amerikanska delen av
verksamheten. Ungefar halften av USA:s jordbruksproduktion skoérdas inom
en radie av 80 mil fran St Louis. Det ar dven en viktig stad gallande amerikansk
logistik d& flera stora vagar korsas och staden har valutbyggd tdg- och
flygtrafik. Verksamheten ligger valplacerad for viktiga anvandningsomraden
som logistik och jordbruk.

Hogt utnyttjande av teckningsoptioner

Wylds teckningsoptioner TO1 tecknades till 98,6 procent vilket medfort
25,2 miljoner kronor. Totalt nyttjades cirka 2,2 miljoner teckningsoptioner
till en kurs om 11,25 kronor per aktie. Givet marknadslaget ses utfallet som
positivt och ger bolaget nddvandig finansiering framgent.

Listas i USA

Wylds aktie kan handlas pd OTCQB Venture Market i USA sedan maj 2022
med syfte att oka tillgdngligheten och visibiliteten pd den amerikanska
kapitalmarknaden. Handeln fortsatter som vanligt pa First North men Wyld
Networks ar nu aven tillganglig i USA under Tickern WYLDF.

Flertalet nya samarbetspartners

Whyld har knutit till sig flertalet nya lanseringspartners sedan féregdende
analys i mars. Avtalen avser uppkoppling till satellitnatverket, forsaljining av
loT-enheter samt aterforsaljaravtal. En sammanfattande tabell presenteras
nedan och en genomgang av avtalen presenteras pa nasta sida.

WYLD NETWORKS - NYA LANSERINGSPARTNERS WYLD SATELLIT-IOT SERVICE

Foretag Bransch Samarbetstyp
HartBR Energi/loT Natverk
Evvos Jordbruk/miljé/industri/loT Aterforsaljare

Constanta Industrial  Industri/hélsa/jordbruk/smarta stader Aterforsaljare/natverk

IMAE Energi/loT loT-enheter
Brinja Hard/mjukvara loT Natverk
DEWA Energi/loT loT-enheter/satellittillgdng

Kélla: Mangold Insight

Strategiskt beldgen amerikansk bas

Tillférs 25,2 miljoner kronor

Listning ska stdrka handel

Nya samarbeten

Wyld Networks 4

INSIGHT



Wyld Networks - Update forts.

Brasiliansk vindkraft

Det brasilianska vindkraftsbolaget IMAE har placerat en inkdpsorder till ett Order om 300 000 kronor
varde om 300 000 kronor. Wyld ska tillhandahélla loT-enheter for insamling
av data och kontroll av vindturbiner éver hela Brasilien.

Samarbete med brasilianska HartBR

Wyld haringétt samarbete med HartBR, en brasiliansk loT-hardvaruleverantor.
HartBR &r huvudleverantor till energibolaget Energisa, med atta miljoner
kunder i Brasilien. Bolagets sensorer identifierar temporara och permanenta
fel relaterat till energiinfrastruktur. Initialt kommer Wylds natverk anvandas
for att koppla upp sensorer pa hogvoltslinor med téckning dver hela Brasilien.

Avtal med loT-hdrdvaruleverantér

Sensortillverkare integrerar Wyld Connect

Wyld har ingdtt samarbete med lol-sensortillverkaren Evvos. Bolaget Datainsamling och évervakning inom
kommer integrera Wylds teknologi i sitt produktutbud for datainsamling jordbruk, miljé och industri

och overvakning inom jordbruk, miljé och industri. Samarbetet innebar att

sensortillverkaren baddar in Wyld Connects anslutningsmojligheter direkt i

sensorn och saledes kan erbjuda sina kunder produkter med global tackning.

Stort elektronikbolag tecknar avtal

Constanta Industrial agerar aterforsdliare av Wylds produkter och Kosumtionsmdtare och marksensorer

upphandlar Wyld Connect for egna loT-projekt. Projekten ror sig om smarta
konsumtionsmatare och marksensorer inom industri, halsa, smarta stader
och jordbruk. Bolaget ar ett av de storre elektronikbolagen i Brasilien och
fokuserar pa framst loT.

loT inom byggindustrin

Ytterligare ett avtal har signerats med svenska Brinja, specialist inom hérd- och
mjukvara for lol. Bolaget ska erbjuda satellit-loT-l6sningar for byggindustrin
samt 6vervakning av utspridda tillgangar.

Avtal med svenskt loT-bolag

Myndighetspartner i mellandstern

Dubais kraft- och vattenmyndighet DEWA har ingatt partnerskap med Wyld

gallande leverans av satellit-loT-terminaler. Myndigheten skdt upp sin forsta Myndighetskund i Dubai
satellit i januari 2022 och Wyld levererade test-satellitterminalerna. Det ar

DEWAs rymdprogram som ska anvanda satelliter for att dvervaka el- och

vattenledningar. Genom partnerskapet far Wyld tillgang till fler satelliter an

Eutelsats vilket minskar risker kopplat till en enskild leverantor.
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Wyld Networks - Vardering

Undervirderad aktie

Efter genomford DCF blir det motiverade vardet 32,20 kronor per aktie,
vilket gor att Mangold bibehéller riktkursen om 33,00 kronor per aktie. For
att kursen ska realiseras kravs det att Wyld Networks kommersialiserar Wyld
Connect 2022, 6kar forsaljningen och blir I6nsamt 2024.

Riktkurs 33,00 kronor

WYLD NETWORKS - DCF

(Tkr) 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
EBIT -19 263 -9 689 24 313 47003 71934 87 839
Fritt kassaflode -19301  -14 318 9980 30946 50518 65320
Terminalvarde 725779
Antaganden Diskranta  Tillvaxt Skatt
12% 3% 21%
Motiverat varde
Enterprise value 478 789
Equity value (Tkr) 484 960
Motiverat virde per aktie (kr) 32,20

Kélla: Mangold Insight

Kanslighetsanalys

Mangold har genomfort en kanslighetsanalys for att testa modellens utfall Vdirderingsintervall mellan 16,71
givet olika avkastningskrav och férsaljningsnivaer. Om Wyld uppnar 90 till 55,42 kronor per aktie
procentavden prognostiserade forsaljningen sjunker det motiverade vardet till

19,25 kronor per aktie. Om forsaljningen istallet kar med 10 procent stiger

i stéllet det motiverade vérdet till 48,06 kronor per aktie. Forsaljningsnivan ar

den faktor som paverkar riktkursen mest. Sammanfattningsvis visar modellen

ett intervall mellan 16,71 och 55,42 kronor per aktie. Modellen visar uppsida

i alla testade fall.

WYLD - KANSLIGHETSANALYS

Avk krav % 0,9x Basforsaljning(x) 1,1x
11 22,45 37,26 55,42
12 19,25 32,20 48,06
13 16,71 28,17 42,20

Kélla: Mangold Insight
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Wyld Networks - SWOT

Styrkor Svagheter
- Stora lanseringspartners - Ej l6nsamt
- Patenterad teknologi - Ej kommersialiserat sina produkter

- Teknologiskt kompetent ledning

Moijligheter Hot
- Manga potentiella tillampningsomraden - Flertalet stora konkurrenter som kan

_ Snabbvixande marknader tankas agera i samma bransch

_Global kundbas - Misslyckad kommersialisering

Wyld Networks 7 INSIGHT



Wyld Networks - Appendix

Wyld Networks - Forsaljining & tillvaxt
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Wyld Networks - EBIT & marginal
100 00O 200%

80 000 0%

60 000 -200%
40 000 -400%
20 000 . -600%

o} . - -800%
-20 000 l -1000%

-40 000 -1200%
2021 2022P 2023P 2024pP 2025P 2026P 2027P

Tkr

___R==ian EBIT-marginal

Wyld Networks - Fritt kassaflode
70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000

10 000
o L
ST

-20 000
-30 000

Tkr

2022P 2023P 2024pP 2025pP 2026P 2027P

Wyld Networks - Soliditet
80%

70%

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
2021 2022pP 2023P 2024pP 2025pP 2026P 2027P

Wyld Networks 8 INSIGHT



Wyld Networks - Resultat & balansrakning

Resultatrikning (Tkr) 2021 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Nettoomséttning 2 455 14 607 43 820 109 549 153 368 199 379 229 286
Rorelseintékter 4074 4 064 0 0 0 0 0
Kostnad salda varor 0] -6 427 -19 281 -48 201 -67 482 -87 727  -100 886
Bruttovinst 6529 12 243 24 539 61347 85 886 111 652 128 400
Bruttomarginal 100% 66% 56% 56% 56% 56% 56%
Personal kostnader -12 577 -15737 -18 058 -20 466 -21 919 -22 358 -22 805
Ovriga kostnader -20 043 -15 645 -15 958 -16 277 -16 603 -16 935 -17 274
Avskrivningar -295 -124 -212 -290 -361 -425 -483
Rorelseresultat -26 387 -19 263 -9 689 24 313 47 003 71934 87 839
Rorelsemarginal -1075% -103% -22% 22% 31% 36% 38%
Rantenetto -560 -360 -120 -120 -120 -120 -120
Resultat efter finansnetto -26 947 -19 623 -9 809 24193 46 883 71814 87719
Skatter 0] 0 0 -4 984 -9 658 -14 794 -18 070
Nettovinst -26 947 -19 623 -9 809 19 209 37225 57 021 69 649

Kalla: Mangold Insight
Balansrakning (Tkr) 2021 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Tillgdngar
Kassa och bank 18171 48 011 69 373 79 233 110 059 160 456 225 657
Kundfordringar 6732 8 004 24 011 60 027 84 037 109 249 125 636
Lager 0 0 0 0 0 0 0
Anlaggningstillgdngar 1240 2116 2 904 3614 4253 4827 5345
Totalt tillgangar 26 144 58 130 96 288 142 873 198 349 274 532 356 637
Skulder
Leverantorsskulder 3974 6084 18 251 45 626 63877 83 040 95496
Skulder 12 000 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000
Totala skulder 15973 10 084 22251 49 626 67 877 87 040 99 496
Eget kapital
Bundet eget kapital 690 58 190 93990 93 990 93 990 93 990 93 990
Fritt eget kapital 9 480 -10 143 -19 953 -743 36 482 93 502 163 151
Totalt eget kapital 10170 48 047 74 037 93247 130472 187 492 257 141
Skulder och eget kapital 26 143 58 130 96 288 142 873 198 349 274 532 356 637

Kélla: Mangold Insight
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella 16sningar till féretag och per-
soner med potential, som levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillgénglighet. Bolaget bedriver i
dagslaget verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under Finansin-
spektionens tillsyn och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold
ar medlem pd NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem péa
NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstallts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som radgivning. In-
nehéllet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts som ftillforlitliga. Sakinnehallets
riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser och rekommendationen kan séledes inte garanteras. Mangold
Insight lamnar inte i forvag ut slutsatser och/eller omdomen i publikationen. Asikter som lamnats i publikationen &r
analytikerns asikter vid tillfallet for upprattandet av publikationen och dessa kan andras. Det lamnas ingen forsakran
om att framtida handelser kommer vara i enlighet med &sikter framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pad denna publikation. Placeringar
i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar
ingen garanti for framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det
ma vara som grundar sig p& anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller
juridiska personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar saddan spridning ar otilldten enligt tilldmplig lag
eller annan bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation kravs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomfora publikationer pa uppdrag av, och mot en ersattning fran, det bolag som belyses i analysen
alternativt ett emissionsinstitut i samband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan l&saren utgd fran att Mangold erhéller ersattning av bolaget. Det kan dven
foreligga ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan bolaget och ndgon annan avdelning hos Mangold.
Mangold har riktlinjer fér hantering av intressekonflikter och restriktioner fér nar handel far ske i finansiella instru-
ment.

Mangold analyserade Wyld Networks senast den 28:e mars 2022.

Mangolds analytiker dger inte aktier i Wyld Networks.

Mangold dger inte aktier i Wyld Networks sdsom for eget lager.

Mangold ager aktier i Wyld Networks genom uppdrag sdsom likviditetgarant.

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhallit ersattning fran Bolaget baserat pé detta.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:

Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt féljande struktur:
Kdp - En uppsida i aktien p& minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien p& 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent

Minska - En nedsida i aktien pad 10-20 procent

Salj - En nedsida i aktien pa minst 20 procent
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