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Elektrisk stamning Information

Mangold tar upp bevakning av Move About Group med en Rek/Riktkurs K&p 8,60

koprekommendation och en riktkurs p& 8,60 kronor pd 12 méanaders Risk Hog

sikt. Move About erbjuder bilpoolstjanster. Bolaget har varldens storsta

platsbaserade elfordonsflotta och verkar i Sverige, Norge och Tyskland. Kurs (k) 40

Mangold forvantar sig att bolaget stirker sin position pa samtliga Borsvarde (Mkr) 77

marknader. Tillvéxten vidntas drivas av hog marknadsefterfrdgan pa Antal aktier (Miljoner) 20,1

effektiva mobilitetsldsningar, Move Abouts differentierade produktutbud Free float 74%

samt den erfarenhet som bolagets ledning besitter. Ticker MOV
Nasta rapport 2022-05-23

Mer flexibilitet, mindre utslapp

o N . . Hemsida moveaboutgroup.com
Antalet personbilar i omlopp 6kar. Det medfér mer trafik, minskat utbud i on
. .. .. T, A t Emil O
av parkeringsplatser och hogre utsldpp. Move Abouts affarsidé ar att naytier m >son
leva i symbios med urbaniseringen; genom att erbjuda mobilitetstjanster
via bilpooler kan bilnyttjande effektiviseras. Darutdver ar bolagets
fordonsflotta elbaserad vilket medfér havstang vid minimering av Agarstruktur Aktier Kapital
ljllmatavtrycket. Moy§ Ab?uts marknad vantas vixa med ?é progent per Rebelio 2136962  8.33%
ar. Mangold ser positivt pa att bolaget kan ta del av uppgangen. Ar 2022
.. .. . e . . Jarle Frgshaug 1641084 6,40%
vantas bolaget omsatta cirka 66 miljoner kronor och darefter successivt
ta marknadsandelar Erik Nordenfelt 1471319 5,74%
Europanel 1104 681 4.31%
Uppsida att hamta Bjorne E.A. Hviding 761940  379%
Mangold varderar Move About med en DCF-modell. Det resulterar i en Aspector AS 661400  2,58%
riktkurs om 8,60 kronor per aktie, motsvarande en uppsida om cirka 110 Mangold 381343  1.49%
proFent. Bo~lage~t handlas aven relativt b||||g‘F éett till sma euroPeBka pe.e‘rs. Daniel Johnsson 375000  146%
En investering i Move About ger goda majligheter till uppsida samtidigt
. Totalt* 9 675314 100%
som bolagets profil faller inom ett ESG-ramverk.
*inkluderar ej borsintroduktion
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Investment case

Elektrisk stamning

Mangold inleder bevakning av mobilitetstjanstbolaget Move About med
rekommendationen Kop och en riktkurs om 8,60 kronor per aktie. Bolaget
har varldens storsta platsbaserade elfordonsflotta som huserar drygt 730
elfordon i Sverige, Norge och Danmark. Mangold bedémer att Move About
kan befdsta och stirka positionen pé sina marknader. Bolaget gynnas av sin
hallbarhetsprofil. Samtidigt ar Move Abouts applikation, som har utvecklats
inom bolaget sedan 2017, innovativ och vantas uppvisa hog skalbarhet vilket
gynnar bolagets marginaler. Mangold beddmer att Move About kan uppna
l6nsamhet 2025.

Marknad ger uppsving

Move About ar positionerat pd marknaden for mobilitetstjanster (“MaaS”)
som kannetecknas av hog tillvaxt. Fordelarna med bilpooler jamfort med
traditionellt dgande ar manga; det ar relativt billigt, det &r mer klimatsmart,
och det minskar beroendet av tillgénglighet till exempelvis parkeringsplatser.
Marknadstillvéxten vantas uppga till 26 procent arligen (CAGR) i snitt
fram till 2027. Utbver ovan namnda faktorer drivs efterfrdgan dven av
hallbarhetsmalet “Net Zero Emissions”, 6kad teknologisk kapacitet genom
framfor allt 5G, samt ett konsumentskifte mot mer appbaserad konsumtion
vilket gor det |attare att anvanda bilpoolstjanster. Move About f&r dven stod
av att efterfragan pa elfordon okar.

Mer flexibilitet, mindre utslapp

Bilpooler medfor stora fordelar for miljon vilket ar av hog vasentlighet givet
att transport star for cirka en tredjedel av koldioxidutslappen i Sverige enligt
bildelningsbolaget Gomore. Nyttjandet av bilpooler som ett komplement
till  traditionell bilanvandning kan minska koldioxidutslappen med 26
procent enligt en studie fran franska bildelningsféretaget BlaBlaCar och
forskningsinstitutet Le BIPE. Move About kan med stor sannolikhet erbjuda
annu mer attraktiva klimatavtryck tack vare att bolagets fordonsflotta
uteslutande utgors av elfordon. Bolagets klimatavtryck ar minimalt.

Tydlig differentiering

Konkurrensen om marknadsandelar ar hard. Move About star ut pd flera
punkter; fordonsflottan utgors till 100 procent av elfordon. Darutover har
bolaget en bred produktportfolj, vilket vantas attrahera fler kundprofiler, samt
en diversifierad intdktsstrom. Viktigt att podangtera ar ocksa det faktum att
Move About ar pionjarer inom bildelning. Ledningen har lang erfarenhet och
kompetens och bestar av individer med erfarenhet exempelvis fran lansering
av den norska elbilen Think! samt etableringen av Hertz bildelningstjanster
i Norge. Move About har dven en innovativ plattform som har utvecklats
sedan 2017 och som ger anvandare full styrning och kontroll dver samtliga
funktioner. Bolagets affarsmodell &r platsbaserad vilket medfor lagre
kostnader relaterat till exempelvis sparning av fordon.

Storst i vdrlden

CAGR om 26 procent

Reducerat koldioxidutsldpp

Har Idng erfarenhet och ett
brett produktutbud
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Move About - Bolag och affarside

Om bolaget

Move About grundades 2007 och ar en mobilitetstjanst som erbjuder
bilpooler. Bolaget har varldens storsta platsbaserade fordonsflotta om drygt
730 fordon som omfattar elbilar, elcyklar och elsparkcyklar. Move About har
drygt 58 000 anvandare pé sin plattform och verkar p& 300 platser i Sverige,
Norge och Tyskland. Bolaget har tagit fram en digital plattform som tillater
anvandare att planera, boka och betala for flera typer av mobilitetstjanster.
Bolaget ar sedan februari 2022 noterat p& First North Stockholm och vd &r
Olof Jonasson.

MOVE ABOUT - OVERSIKT

Typ av tjanst Fordon Orter Medlemmar Flotta
Stationsbaserad 730+ 300+ 58 000+ Tesla, Nissan, Renault

Kélla: Mangold Insight, Trafikverket

Bakgrund

Move About grundades ar 2007 av nyckelpersoner bakom den norska
satsningen pa elbilen Think!, dar tanken var att géra bilen tillganglig i 6ppna
pooler i en bildelningsmodell. Aret darpa lanserades Move Abouts tjanst
i Sverige, och 2009 inleddes tre separata samarbeten med IKEA, Ockerd
kommun och Lindholmen Science Park. Ar 2017 slogs Move About samman
med mjukvaruutvecklaren Miveo och borjade, utover elbilar, dven erbjuda
elcyklar och laddhybrider. Aret darpa lanserades den forsta appen. Ar 2022
expanderar Move About till Tyskland genom forvarvet av Mobileeee GMBH.
Landet stdr for 25 procent av den europeiska bildelningsmarknaden. | februari
2022 borsnoterades Move About.

Teknologi

Move Abouts tjanster utgér frdn bolagets plattform och atkomst sker via
en applikation. Plattformen &r egenutvecklad och molnbaserad, och ger
anvandare digital tillgang till elbilar, elcyklar, taxi, tunnelbana och parkering
dygnet runt. Tillhorande applikation ar omfattande och mojliggor full
atkomlighet till bolagets alla funktioner. Move About hjilper dven foretag,
kommuner och organisationer att optimera sina fordonsflottor. Bolaget dger
alla immateriella rattigheter till sin plattform, vilket medfér full kontroll.

Produkter

Bilportfoljen bestar primart av fyra modeller: Tesla Model 3, Nissan Leaf,
Renault Zoe och Nissan e-NV200. Samtliga bilar ar elbilar. Move About
erbjuder aven elcyklar med en rackvidd pé& upp till sex mil och elscootrar
med en rackvidd om upp till fyra mil. Bolaget har sdledes en diversifierad
produktportfolj genom vilken intadkter kan genereras.

Vixt till en betydande aktor

Starkt track record

Innovativa digitala Iésningar till
kunder

Fyra olika elbilar

Move About 3

INSIGHT



Move About - Bolag och affarside forts.

Intakter & affarsmodell

Move Abouts intakter harror fran tva kéllor: dels tar bolaget en avgift baserat
pa nyttjandegrad, dels genom en medlemsavgift som anvandare betalar varje
manad. Den tidigare ar rorlig och beror pa vilken dag och hur lange tjansten
nyttjas. Det finns flera typer av betalningsplaner for kunder: timvis, per halvdag
eller for en helg. Darutéver erbjuds foretagsanvandare att abonnera egna
bilar och parkera fordonet pa valfri plats. Det medfor ett hdgre manadspris.
Den andra intdktsstrommen, medlemsavgiften, uppgar till 99 kronor per
manad. Move About bor klassificeras som ett MaaS-bolag ("Mobility as a
Service”). Affarsmodellen medfér dterkommande och forutsagbara intakter,
och skalmagjligheterna ar hoga givet att Move Abouts teknologi ar utvecklad.
Nedan illustreras intdkter och EBITDA; det fijdrde kvartalets kostnadsokning
hanfors till engdngsposter relaterade till bolagets borsnotering.

Totala intdkter och justerad EBITDA
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Kélla: Mangold Insight

Volymer och beldggningsgrad

Beldggningsgraden per fordon &r ett viktigt nyckeltal att folja da hogre
belaggningsgrad ger battre forutsattningar for I6nsamhet. Givet att den
genomsnittliga leasingkostnaden for Tesla Model S i Sverige &r cirka 9 700
kronor per manad, och att Move About tar 295 kronor per timme, kravs 33
timmar pa en manad for att n& break-even. Vid en uppskattad leasingkostnad
for Move Abouts icke-premiumfordon om mellan 5 000 och 7 000 kronor
blir mojligheten ftill break-even an hogre. Noteras bor att vi inte har raknat
in indirekta kostnader och inte heller andra intdkter sdsom medlemsavgifter.
Nedanstdende tabell ar ett illustrativt rakneexempel.

MOVE ABOUT - BREAKEVEN

KPI

Genomsnittlig leasingkostnad/manad (Sek) 9771
Timpris Tesla (Sek) 295
Timmar som krivs fér breakeven (st) 33

Kélla: Mangold Insight, Leaseplan.se, Biloffert.se, Statsskuld.se

Tvd intdktsstrémmar

Krévs cirka 33 uthyrda timmar
for break-even for Teslabilarna
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Move About - Bolag och affarside forts.

Kunder

Move About &r verksamt pd den svenska, norska och tyska marknaden.
Bolaget har kommunicerat att de har expansionsplaner till Europa. Move
About har tre kundgrupper: privatpersoner, kommuner, och féretag. Under
slutet av 2021 hade bolaget en kundbas om 58 500 registrerade medlemmar.
Tillvaxten ar hog; mellan det fijarde kvartalet 2020 och 2021 o6kade
kundbasen med 46 procent. Privatpersoner var drivande och vaxte med 64
procent. Foretagskunder utgdr det storsta segmentet och stod for nastan
80 procent av bolagets intdkter ar 2019, vilket enligt bolaget hanfors till de
skraddarsydda I6sningar som erbjuds. Darutdver ingar bolaget kontinuerligt
partnerskap med kunder sdsom Halden Kommun, Microsoft, Skanska och
Balder, Den Norske Bank, Rise, Karlskrona Kommun, med flera for att foradla
relationen med foretagen.

Move About har ocksa integrerat sin tjanst med den norska applikationen
“Entur” som ar en statligt 4gd kommunaltrafikstjanst, vilket innebar en 6kad
exponering mot Enturs anvandare. Vi ser positivt pa att liknande samarbeten
ingds med offentliga aktorer vilket 6kar varumarkesexponeringen mot
potentiella kunder.
Move About - Antal medlemmar (inkl. DE)
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Kélla: Mangold Insight

Kundbasen viixte med 46

procent
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Move About - Bolag och affarside forts.

Star ut mot befintliga aktorer

Move Abouts konkurrenter omfattas 6vergripande av bolag som erbjuder
bildelningstjanster. En distinktion p& marknaden ar huruvida man erbjuder
en platsbaserad eller flodesbaserad modell. Den tidigare innebar att den
intressent som anvander tjansten aterlamnar fordonet dar det initialt stod
parkerat snarare dn att, som i den flodesbaserade modellen, bilen hyrs och
stélls pa valfri parkeringsplats efter anvandning. Move About nyttjar en
platsbaserad modell vilket medfér tva fordelar: det ar ett av de mest tillforlitliga
satten att spara fordonen utan nyttjandet av komplexa sparningssystem, vilket
sanker de I6pande kostnaderna relaterat till detta. Darutover méjliggor den
platsbaserade modellen att Move About kan vilja att fordon ska aterlamnas
till en laddstation, vilket effektiviserar nyttjandegraden av flottan da elbilarna
kan laddas vid inaktivitet.

Konkurrenter

Move Abouts konkurrenter inom segmentet bildelning omfattas primart

Platsbaserad 16sning

Fd renodlade bérsnoterade

av GreenMobility, OurGreenCar, Kinto Share, Hyre och M. Darutéver peers

kan bolaget jamforas med biluthyrningsbolaget Hertz som ocksd har en

platsbaserad affarsmodell.

MOVE ABOUT - JAMFORELSE NORDISKA PEERS

Bolag Marknad Anvindare (st) Fordonsflotta (st) Nettoomsittning (Tsek) Period
GreenMobility ~ SE, DK, FI, BE&TYS 150 000 1100 86 704 2021
OurGreenCar  SE n.a. n.a. 3123 2020
Kinto Share SE & DK n.a. n.a. 1058 2020
Hyre NO n.a. 1128* n.a. n.a.

M SE 150 000 544% n.a. n.a.
Move About SE,NO & TYS 58 500 730+ 51428 2021
Kélla: Mangold Insight, Allabolag.se

*inkluderar dven motorfordon
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Move About- Marknad

Hog tillvaxt stundar

Move About verkar p& Mobility as a Service (MaaS)-marknaden. Den
arliga tillvaxten (CAGR) vantas uppga till 28,5 procent per ar mellan 2019
och 2027 enligt informationstjansterna Statista, och 23,2 procent enligt
informationstjansten Businesswire. Det innebar ett marknadsvarde inom
intervallet 280 till 296 miljarder dollar 2027. Tillvéxten drivs av fler initiativ for
smarta stader, 6kande anvandning av on-demand mobilitetstjanster, behovet
av att minska CO2-utslapp, forbattrad 4G/5G-infrastruktur samt en 6kande
smartphone-penetration enligt informationstjansten Marketsandmarkets.

MaaS$ - Prognos omsattning varlden
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B Statista Businesswire
Kélla: Mangold Insight, Statista, Businesswire

MaaS-marknaden kan brytas ned i flera segment, exempelvis bildelning,
sjdlvkdrande bilar, taxitjdnster, cykeldelning, elsparkscykeldelning och
bussdelning. Baserat pa fordonstyp berdknas personbilssegmentet uppvisa
hogst tillvaxt fram till 2027, tack vare den vaxande produktkonsumtionen och
konkurrensen mellan leverantorer p&d marknaden enligt informationstjansten
Marketsandmarkets. Fyrhjulssegmentet, dit personbilar tillhor, prognostiseras
storst marknadsandel under prognosperioden. Marknadsandelen for
batteridrivna elfordon och laddhybrider som andel av alla personbilar
forvantas uppga till mellan 5 och 10 procent i EU ar 2030 enligt European
Automobile Manufacturers Association (ACEA). Aven premiumbilar ar
tillgédngliga inom denna marknad, vilket fér manga inte hade varit en mojlighet
annars. Move Abouts fordonsflotta inkluderar bland annat Tesla, vilket vantas
attrahera kunder som ar intresserade av lyxigare fordonsalternativ.

Urbanisering ger bransle

Urbaniseringstrenden ar global; 2050 spés tvd tredjedelar av vérldens
befolkning bo i stdder enligt datatjansten Ourworldindata. | Norge bor drygt
82 procent av befolkning i stader enligt Norges Statistiska Centralbyrd, en
siffra som ar ndgot hogre i Sverige enligt Statistiska centralbyran. Skiftet mot
fler manniskor pa mindre yta gynnar bildelningsféretag som Move About.

Genomsnittlig CAGR om 26

procent

Personbilar driver utvecklingen

Fler folk i stdder 6kar

efterfrdgan
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Move About - Marknad forts.

Befintliga marknader

Move Abouts marknader (Sverige, Norge och Tyskland) uppvisar utveckling
som stodjer ett skifte mot mer bildelning. Exempelvis har antalet personbilar i
trafik okat i samtliga lander. Det i sin tur 6kar trafikproblem och utslapp, varfor
efterfrdgan pa bilpooler med minimala utslapp, likt Move Abouts, vantas oka.

Antal personbilar i trafik (‘000 st)
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— S\erige  emmmmmNorge e Tyskland
Kalla: Mangold Insight, SCB, SSB, Statista

| Sverige finns bilpooler pa 50 orter; samtidigt utgjorde bilpoolsbilar endast
0,1 procent av den totala andelen bilar &r 2019 enligt Trafikverket. Mellan
2011 och 2018 6kade antalet bokningar i bilpooler med 21,7 procent per ar
enligt programvaruforetaget Miljobarometern. Sverige har ambitidsa planer
for att gora bilpooler mer hallbara; 2030 ska mer dn halften av bilpoolsfordon
utgoras av elfordon enligt konsultbolaget Deloitte. Det finns mycket uppsida
att hdmta pa den svenska bilpoolsmarknaden.

Den norska bildelningsmarknaden drivs primart av konsumenters vilja
att minska sitt klimatavtryck samt att det |&nar sig ekonomiskt enligt en
undersdkning fran myndigheten Statens vegvesen. Landets infrastruktur for
elfordon ar mycket utvecklad, och alla fordon som kops in av kommuner i
Norge méste vara elfordon, vilket gynnar Move About.

Tyskland &r Europas storsta marknad for bilpooler enligt Deloitte. Landet
hade cirka 2,3 miljoner registrerade bilpoolsanvandare i borjan av 2020 enligt
den svenska regeringen, och éver 26 000 fordon enligt informationstjénsten
Statista. Penetrationsgraden for bildelningstjanster vantas uppga till 3,8
procent 2025 (2,8 procent 2020) enligt betalningstjdnsten Ecommpay.
Move Abouts narvaro i landet inleddes genom forvarvet av det tyska
elbilpoolsbolaget Mobileeee. Bolagets flotta uppgick till dver 200 elbilar
i slutet av det tredje kvartalet 2021, och Tyskland star for 25 procent av
bildelningsmarknaden i Europa enligt Move About. De storsta platsbaserade
spelarna i Tyskland innefattar bland andra Share Now, Sixt Share, We Share,
Stadtmobil, Cambio och TeilAuto. Mangold beddmer att Move About
successivt kommer att oka intdkterna fran Tyskland tack vare Mobileeees
starka position i landet parallellt med att efterfragan for elbilspooler 6kar.

Fler bilar - en utveckling som
gynnar Move About

Mycket uppsida att hdmta i
Sverige

Penetrationsgraden ékar

Har 25 procent av marknaden
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Move About - Prognoser

Vaxer snabbare an marknaden

Move About har som ambition att vaxa med 40 procent arligen mellan 2022
och 2025, dels organiskt, dels genom forvarv. Den totala tillvaxten mellan
2020 och 2021 uppgick till 94 procent. Mangold raknar med att Move About
vaxer med 28 procent organiskt mellan 2021 och 2022. Darefter minskar
tillvaxten med 1 procent per ar for att sedan normaliseras och motsvara
marknadens tillvéxt (se sidan 7). Bolaget meddelade i sin senaste rapport
att Sverigeverksamheten ar I6nsam medan Norge inte ar det. Mobileeee
redovisade EBIT om -1,2 miljoner kronor for de forsta nio manaderna
2021. Det finns alltsd goda mojligheter till att Move About dvertraffar vara
prognoser och att I6nsamhet uppnas redan innan 2025.

MOVE ABOUT - PROGNOS INTAKTER

Msek 2021 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
Nettoomsattning 51,4 65,6 82,9 1041 129.6 160,3 198,3
Tillvaxt YoY (%) 28% 27% 26% 25% 24% 23%
EBITDA -29,2 -21,5 -12,5 -0,7 14,4 334 58,1

Kélla: Mangold Insight

Skalbar affarsmodell hojer marginal

For att fa fram Move Abouts bruttomarginal 2022 anvander vi oss av dels ett
historiskt snitt, dels ett snitt frdn borsnoterade konkurrenter pd den nordiska
och tyska marknaden. Det ger en bruttomarginal om 54 procent vilket ar
lagre an Move Abouts siffror ur ett historiskt perspektiv. Vid exkludering
av GreenMobility blir bruttomarginalen 73 procent. Vi tillampar darfér en
bruttomarginal om 65 procent for 2022 vilket blir mittenvardet av de tva
snitten. Darefter 6kar marginalen med en (1) procent per ar till foljd av att
Move About vantas dra nytta av skalbarheten i sin affarsmodell och teknologi.

MOVE ABOUT - BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginal (%) Snitt (%)
Move About ('20) 80%
Move About ('21) 62%
GreenMobility (H1 '21) 11%
Sixt ('20) 78%
Snitt 58%
Snitt (exklusive GreenMobility) 73%
Bruttomarginal 2022 65%

Kélla: Mangold Insight

Kan nd Iénsamhet snabbare dn

prognos

Bruttomarginal om 65 procent

2022
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Move About - Prognoser forts.

Ovriga kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till 46 procent av forsiljningen 2021;
siffran ar relativt det historiska snittet hog, och hanférs bland annat till
bolagets borsnotering samt forvarvet av Mobileeee. Kostnadsposten ar viktig
framover da den till méngt och mycket bestér av marknadsforing, vilket dkar
chansen till forsaljning. Vi réknar med att 6vriga externa kostnader 6kar med
3 procent per ar fran och med 2021.

Mangold réknar med att Move Abouts personalstyrka vaxer med tva (2)
personer per ar. Siffran blir med hdgsta sannolikhet stdrre givet att bolaget
vill véxa genom forvarv. Lonekostnaden per anstalld ékar med tva procent
per ar vilket reflekterar inflationen. Avskrivningarna uppgar till 10 procent
per ar.

Finansiering

Move About koper ej sina elfordon utan hyr (leasar) dem, vilket gor att capex
relaterat till elfordonsflottan halls i schack. Mangold réknar med att Move
About gor investeringar om 1 000 000 kronor per ar. Det &r ungefar i paritet
med det historiska snittet, och ska ge understdd for bolagets tillvaxt.

Move Abouts kassa uppgick till cirka 5,8 miljoner kronor vid 2021 ars slut.
Under 2022 har bolagets rorelsekapital starkts av bdérsnoteringen som
genomfordes genom aktier och teckningsoptioner (“TO1"). Noteringen
innebar ett kapitaltillskott om cirka 45 miljoner kronor och bolagets finansiell
position bedoms stabil. Nedanstaende cirkeldiagram visar pa bolagets strategi
i samband med det kapital som erhdlls vid noteringen.

Use of Proceeds - Move About bérsintroduktion

= Aterbetalning av lan
Forvary i Europa
= Starkt organisation

= Marknadsforing

Kalla: Mangold Insight

Externa kostnader 6kar med tre
procent per dr

Tvd nya anstdllda per dr

Stabil finansiell position
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Move About - Vardering

Relativ vardering

Move About har endast en nordisk bdrsnoterad konkurrent: GreenMobility.
Darmed inkluderar vi dven amerikanska HyreCar i nedanstaende varderingen
for att gora jamforelsen mer omfattande.

MOVE ABOUT - NOTERADE PEERS

Borsvirde (Msek) P/S EV/S EV/EBITDA
GreenMobility 601 53 6,8 neg
HyreCar 346 1,0 0,6 neg
Snitt 474 3,1 3,7 n.a.
Move About 97 2,4 2,5* neg

Kalla: Mangold Insight, Yahoo Finance, Borsdata, Factset

“exkluderar Mobileeee

Move About ar relativt billigt sett till P/S-och EV/S-multipeln for de peers
som vi har lyft fram i ovanstdende tabell.

Stort kapitalmarknadsintresse

Aktiviteten pd den onoterade marknaden for bildelningsbolag ar hog. |
nedanstdende tabell presenterar vi en overblick Gver finansieringsrundor
samt, i den man det finns data, en vardering (EV/S) p& onoterade peers i
Europa. Enligt vdra berdkningar handlas Move Abouts onoterade peers till
EV/S 12,2, vilket &r vasentligt mycket hogre an bolagets nuvarande vardering
om cirka 2,5. Noteras bor att siffrorna innehaller mycket osdkerhet och att
de bygger pa begriansad informationstillgénglighet. Tabellen nedan syftar till
att illustrera intresset fran kapitalmarknaden som indikerar en framtidstro for
foretag inom samma sektor som Move About.

MOVE ABOUT - ONOTERADE PEERS

Bolag Marknad Senaste finansiering Datum EV S EV/S
Getaround Globalt $140M okt-20  $1,7B* n.a. n.a.
Bla Bla Car**  Globalt $115M apr-21  €1,8B €100M 18,0
Turo Globalt $30M feb-20  $1,2B* $150M 8,0
SnappCar Europa €8M sep-19  $56M  $5.8M 97
GoMore Europa €5M apr-21  $80M  $6M 133
ShareNow Europa n.a. n.a. n.a. $95,7M n.a.

Kalla: Mangold Insight, Yahoo Finance, Zoominfo, Crunchbase

*Senaste vdrderingen dr fran 2019 **férsdljining frdn 2018

Fa renodlade konkurrenter

EV/S-snitt om 12,2 fér
onoterade peers
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Move About - Vardering forts.

Uppsida i aktien

Mangold har valt att vardera Move About med en DCF-modell.
Avkastningskravet i modellen satts till 12 procent, vilket &r hogre dn det som
rekommenderas i PWC:s riskpremiestudie fran 2021 om 6,7 procent med
tillhdrande smabolagstilligg om 4,2 procent. Vi tar sdledes hojd for den risk
som finns d& bolaget fortfarande befinner sig i en tidig tillvaxtfas. Baserat
pa dessa estimat ges en riktkurs per aktie om 8,60 kronor, motsvarande en
uppsida om cirka 110 procent. For att uppné riktkursen kravs att Move About
vaxer enligt vara prognoser och kan nyttja skalbarheten i sin affarsmodell.

Uppsida om 110 procent

MOVE ABOUT - DCF-VARDERING

(Msek) 2022P  2023P  2024P 2025P 2026P  2027P
EBIT -35925 -24894 -11389 5136 25442 51161
Fritt kassaflode -23595  -14098 2497 12056 26360 44 960
Terminalvarde 499 553
Antaganden Avkkrav  Tillvaxt Skatt

12% 3% 21%
Riktkurs
Enterprise value 296 028
Equity value 173188
Riktkurs per aktie (kr) 8,60

Kélla: Mangold Insight

Kanslighetsanalys

Avkastningskravet paverkar varderingen i stor utstrdckning. Om
avkastningskravet hojs till 14 procent minskar vart DCF-varde till 5,19 kronor
per aktie. Aven forsaljningen paverkar varderingen. Om forsaljningen okar
med 10 procent (allt annat lika) gentemot vart basscenario hojs vardet per
aktie till 11,82 kronor. Skulle forsaljningen i stéllet minska med 10 procent
minskar det vardet till 5,30 kronor per aktie. Det medfér uppsida pa 197
respektive 36 procent.

Prisintervall mellan 2,55 och
18,17 kronor per aktie

MOVE ABOUT - KANSLIGHETSANALYS

Forsaljning
Kostnad for kapital (WACC) Bear (0,9X) Base (X) Bull (1,1X)
10% 9,79 13,93 18,17
12% 5,30 8,60 11,82
14% 2,55 5,19 7,83

Kélla: Mangold Insight
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Move About - SWOT

Styrkor Svagheter
- Hybridmodell ger flera intaktsstrommar - Beroende av stora volymer
- Stort fordonsutbud med premiumalternativ - Ej l6nsamt

lockar fler kunder

- Erfaret team

Moijligheter Hot
- Okad efterfragan p& samtliga marknader - Konkurrens fran mer kapitalstarka aktorer
- Pionjar inom elbilspooler - Brist pd halvledare och darmed leveransen
av elbilar

Move About 13 INSIGHT



Move About — Appendix

Ledning

Olof Jonasson, vd och styrelsemedlem. Han har dver 20 ars erfarenhet
som portfoljiforvaltare for nordiska och globala aktier pd bland annat Forsta
AP-fonden som aktiechef. Olof Jonasson har en civilekonomexamen fran
Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Magnus Bergan, CFO. Han har tidigare erfarenhet som redovisningschef i
24sevenoffice och NRC Norge, samt som revisor p& Deloitte. Magnus Bergan
har en civilekonomexamen med inriktning finans fran Bodg Business School.

Erik Nordenfelt, CTO. Han har tidigare erfarenhet fran Pilotfish, som senare
koptes upp av Move About, varvid han fick rollen som CTO. Erik Nordenfelt
har en magisterexamen i datavetenskap fran Chalmers tekniska hogskola.

Jarle Frgshaug, Senior rddgivare och medgrundare. Han har grundat
flera [T-foretag inom mjukvaruutveckling, IT-drift och molntjanster.
Jarle har erfarenhet frdn projektledning, specifikation, utveckling och
kvalitetsarbete inom omraden som satellitkommunikation till administrativa
system och produktionsledningssystem i fabriker. Jarle Frgshaug har en
universitetsexamen i informationsteknologi och utveckling frén Universitetet
i Pstfold.
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Move About — Appendix

Styrelse

Morten Wiese, Styrelseordforande. Han ar entreprendr med over 25
ars internationell erfarenhet som vd och styrelseordférande i ett antal
tillvaxtbolag i flera sektorer. Han var tidigare vd for Electronic Tracking
Systems och tidigare chef for affarsutveckling pd DEFA. Morten Wiese har
en marknadsféringsexamen vid Norwegian Graduate School of Marketing i
Oslo samt en examen i sociologi vid universitetet i Oslo.

Jessica Sparrfeldt, Styrelsemedlem. Hon har tidigare erfarenhet som
nordisk chef for Corporates pa Collector Bank, nordisk chef for Business
Finance pd Avida Finans och forsilining- och produktutvecklingschef
pa Marginalen Bank. Hon har &ven varit styrelseordférande for Avida
Inkasso Norge. Jessica Sparrfeldt har en DIHM-examen fran IHM Business
School, projektledningscertifikat frdn George Washington University och
ekonomiutbildning vid FEl-institutet.

Bjarn E. A. Hviding, Styrelsemedlem och medgrundare. Han har tidigare haft
positioner inom DNVGL och Manpower samt erfarenhet fran tillvaxtforetag
inom IT-sektorn. Bjgrn E. A. Hviding har en examen i organisationsvetenskap
fran universitetet i Bergen och har en executive tilliggsutbildning i Quality
Management and People Leadership frain DNV och INSEAD.

Reidar Langmo, Styrelsemedlem. Han har en bred industriell bakgrund bade
frdn olje- och gasindustrin och de senaste 30 aren har hans huvudomride
innefattat fornybar energi och clean-tech. Han har grundat och varit
involverad i flera clean tech start-ups, b&dde operativt och finansiellt. Reidar
Langmo har en MSc frdn Norges naturvetenskapliga universitet, NTNU.
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Move About - Appendix forts.
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Move About - Forséljning och tillvaxt
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Move About - Rérelseresultat och rorelsemarginal
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Move About - Kassa och soliditet

2021 2022P 2023P 2024P
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Move About - Fritt kassafléde
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Move About - Resultat & balansrakning

Resultatrakning (Tsek) 2020 2021* 2022P 2023P 2024P 2025P
Nettoomsattning 26 574 51428 65570 82 947 104 098 129 602
Ovriga intakter 3615 5714 0 0 0 0
Kostnad salda varor -8 977 -25190 -22 950 -28 202 -34 352 -41 473
Bruttovinst 21212 31952 42 621 54 745 69 746 88 129
Bruttomarginal 80% 62% 65% 66% 67% 68%
Personal kostnader -11 550 -26 832 -28 809 -30 855 -32 970 -35 158
Ovriga kostnader -9 753 -34 291 -35 320 -36 379 -37 471 -38 595
Avskrivningar -9 136 -18 601 -14 417 -12 405 -10 694 -9 240
Rorelseresultat -9 227 -47 772 -35925 -24 894 -11 389 5136
Réntenetto 663 2 986 3861 3861 3861 3861
Vinst efter finansnetto -9 890 -50 758 -39 786 -28 754 -15 250 1276
Skatter 0 0] 0 0] 0 -281
Nettovinst -9 890 -50758 -39 786 -28 754 -15 250 995

Kalla: Mangold Insight

Balansrakning (Tsek) 2020 2021* 2022P 2023P 2024P 2025P
Tillgangar

Kassa och bank 981 5851 55920 72 961 66 604 74799
Kundfordringar 6870 21457 7186 9 090 11 408 14 203
Lager 214 862 629 773 941 1136
Anldggningstillgangar 16 650 105 860 82 697 71292 61 599 53 359
Totalt tillgangar 24715 134030 146 432 154116 140 551 143 497
Skulder

Leverantorsskulder 24 451 21879 6288 7727 9412 11 362
Skulder 8880 106 812 128 691 128 691 128 691 128 691
Totalt skulder 33331 128 691 134979 136 418 138 103 140053
Eget kapital

Bundet eget kapital -8 616 503 46 403 81403 81403 81 403
Fritt eget kapital 0 4 836 -34 950 -63 704 -78 954 -77 959
Totalt eget kapital -8 616 5339 11453 17 699 2449 3444
Totalt skulder och eget kapital 24715 134030 146 432 154116 140 551 143 497

Kélla: Mangold Insight

*“inkluderar pro-forma med Mobileeee
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella 16sningar till féretag och per-
soner med potential, som levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillgénglighet. Bolaget bedriver i
dagslaget verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under Finansin-
spektionens tillsyn och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold
ar medlem pd NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem péa
NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstallts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som radgivning. In-
nehéllet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts som ftillforlitliga. Sakinnehallets
riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser och rekommendationen kan séledes inte garanteras. Mangold
Insight lamnar inte i forvag ut slutsatser och/eller omdomen i publikationen. Asikter som lamnats i publikationen &r
analytikerns asikter vid tillfallet for upprattandet av publikationen och dessa kan andras. Det lamnas ingen forsakran
om att framtida handelser kommer vara i enlighet med &sikter framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pad denna publikation. Placeringar
i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar
ingen garanti for framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det
ma vara som grundar sig p& anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller
juridiska personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar saddan spridning ar otilldten enligt tilldmplig lag
eller annan bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation kravs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomfora publikationer pa uppdrag av, och mot en ersattning fran, det bolag som belyses i analysen
alternativt ett emissionsinstitut i samband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan l&saren utgd fran att Mangold erhéller ersattning av bolaget. Det kan dven
foreligga ett uppdragsforhallande eller rddgivningssituation mellan bolaget och ndgon annan avdelning hos Mangold.
Vid fullgérandet av sadana uppdrag kan Mangold i eget namn behdéva utféra transaktioner med bolagets aktie eller
relaterade instrument, till exempel om Mangold har uppdrag som likviditetsgarant. Mangold har riktlinjer for hanter-
ing av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument.

Mangold dger aktier i Move About sdsom for eget lager.

Mangold dger aktier i Move About genom uppdrag sdsom likviditetsgarant.

Mangold dger aktier i Move About.

Mangolds analytiker dger inte aktier i Move About.

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhllit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:

Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt féljande struktur:
Kdp - En uppsida i aktien p& minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien p& 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent

Minska - En nedsida i aktien pd 10-20 procent

Salj - En nedsida i aktien pa minst 20 procent
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