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Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2023
First Venture Sweden AB (publ)



First Venture investerar i starka
entreprenorsteam inom
teknik, halsa och hallbarhet.



Bokslutskommuniké avseende januari - december 2023

Fjarde kvartalet 2023
FINANSIELL SAMMANSTALLNING VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

For kvartalet uppgick substansvardeforandringen till +7,4%. Under samma
period avkastade First North All-share Index +0,70%. Forandringen av
substansvardet under kalenderaret 2023 uppgick till +8,2%. First North All-share
Index avkastade -8,1% under samma period.

TSEK 31 december 31 december OVRIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN
2023 2022
Substansvarde 246 563 228 037 * First Venture meddelade den 30 november att styrelseledamoten Elise
. . Fahlén har informerat bolaget om sin avsikt att lamna styrelsen pd egen

Substansvarde per aktie (SEK) 6,57 6,07 begéran. Elise Fahlén meddelar att bakgrunden till beslutet &r att den nya

ikvi illod vri anstallningen inte ar forenlig med externa styrelseuppdrag.
!_|kV|da t.|||ga.ngar och Ovriga 10034 38 999 g g y ppdarag
Investeringsinstrument

o o = * First Ventures porfoljbolag, Alelion Energy Systems meddelade den 4
!—'k\/'da t.|||ga.ngar och Ovriga . 0,27 1,04 november att kunds vagran att uppfylla en bindande order pa
investeringsinstrument per aktie (SEK) hogspanningsbatterisystem uppgdende till 150 MSEK har lett till en akut

brist pa likviditet och tvingat foretaget att skicka in sin konkursansokan.

TSEK Q42023 Q42022

Rorelseresultat -3 504 -3 750

Periodens resultat - 28 505 -54 459

TSEK 31 december 2,2% HIEEA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

2023
W \oterade innehav 81299
Onoterade innehav 155 060
Ovriga investeringsinstrument* 5524
ZJJFIRST Likvida tillgdngar** 4510

VENTURE
*Avser skuldebrev i existerande portfoljbolag med olika I6ptid

** Inkluderar kassa om ca 0.3m SEK, kortfristig fodran om 1m SEK samt kapitalférséikring med noterade innehav om ca 3,2m SEK




Substansvardet och vardeutveckling karninvesteringar

Substansvardet Vardeutveckling karninvesteringar Virdeutveckling karninvesteringar
Su bstansvé.nrde.t per 31 december V§rdleutvecklling f('jor First Ventures Sl Virdering Virdering Forindring
2023 uppgick till SEK 246 562 917 karninvesteringar aterfinns i tabellen olag 31 december 2023 30 sept 2023
kronor. Substansvardet per aktie till hoger och uppgar totalt till +9,3% .
uppgick till 6,57 kr/aktie. under tredje kvartalet. Humble Group 22521695 42273950 24,20%
Tribonex 24 346 847 24 346 847 -
Under fjarde kvartalet tkade
Cling Systems* 24270219 8 600 003 182,20%

substansvardet med +7,4%.
Jamfdrelsevis 6kade First North Al Mendi Innovations 20617532 20617532 ;
Share-index med +0,7% under

samma period. CombiQ 18 629 180 18 629 180 -
Verduro Group 18 440 000 18 440 000 -
Sprint Bioscience 17 189 462 19 715 867 -12,80%
OneTwo Analytics* 13 571553 6 741 500 101,30%
Zigrid* 13326775 13326775 -
Lyckegard 7519834 9523 800 -21,00%
Speedment 7 363 565 7 363 565 -
Virtual eTraining 5069 440 5069 440 =
Knodd Vard 4516 600 4516 600 -
Kiliaro 2831476 4 828 599 -41,40%
Mindforce Gamelab* 2 007 528 2 788 200 -28,00%
Dlaboratory 1236 402 1233263 0,30%
Alelion Energy Systems 0 5625 000 -100,00%
Totalt kdrninvesteringar 233 458 408 213 640 121 +9,3%

* Vidrdeutvecklingen exkluderat foljdinvesteringar och forsdljning, se sid 7
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Substansvarde

PORTFOLJFORDELNING SUBSTANSVARDE PER 31 DECEMBER 2023

Bolag Sektor Substansvarde (SEK)* Andel (%)

Humble Group Halsa 52 521 695 21,3%

Cling Systems Hallbarhet 26 070219 10,6%

Tribonex Hallbarhet 24 346 847 9,9%

Mendi Innovations Halsa 20617 532 8,4%

Sprint Bioscience Halsa 17 189 462 7,0%

CombiQ Teknologi 18 629 180 7,6%

Verduro Group Hilsa 18 440 000 7,5%

OneTwo Analytics Halsa 14 071 553 5,7%

Zigrid Hallbarhet 13627 075 5,5%

Mendi

Innovation Lyckegard Hallbarhet 7 519 834 3,0%

Speedment Teknologi 7 363 565 3,0%

Virtual eTraining Teknologi 5069 440 2,1%

Knodd Vard Halsa 4516 600 1,8%

Kiliaro Teknologi 2831476 1,1%

Mindforce Gamelab Halsa 2 307 528 0,9%

> Dlaboratory Hallbarhet 1236402 0,5%
?:? Alelion Energy Systems Hallbarhet 0,0%
= Ovriga innehav 169 942 0,1%
- Total 236 528 350 95,9%
Ovriga investeringsinstrument* 5524021 2,2%

Substansvarde 246 562 917 100,0%

52,6% 29,5% 13,7%

* Se not 3 for vdrderingsprinciper

*Avser skuldebrev i existerande portfoljbolag med olika I6ptid
** Inkluderar kassa om ca 0.3m SEK; kortfristig fodran om 1m SEK samt kapitalforsékring med noterade innehav om ca 3.2m SEK




Okat substansvarde 8,2 procent for 2023, 16,3 procent éver jamforelseindex.

Basta aktieagare,

Aret som har gétt har varit ett handelserikt och utmanande ar pa manga satt for ~ Ett exempel &r Mendis deltagande CES-konferensen i Las Vegas i januari 2024
manga av oss. Jag kanner mig dock ndjd och stolt dver att kunna rapportera en  dar Accenture valde Mendis, proof of concept (POC), foér foretag och
substansvardetillvaxt for heldret 2023 som uppgick till +8,2%, jamfért med  organisationer som ett showcase i deras Tech Vision 2024. Fér manga ar
-8,1% for First North All Share Index, en skillnad pa 16,3%. hjarntraning ar ett nytt och relativt okant traningsomrade, men intresset och

o o, . ol in e . . . . . . behovet 6kar snabbt, framférallti USA, och marknaden ar globalt.
Det gar at ratt hall jamfort med férra aret och manga av vara portféljbolag ar

fortsatt val positionerade for att fortsatta sina respektive tillvaxtresor. Jag namnde  Jag har namnt ndgra portfoljpbolag som gjort framsteg under aret men anda
i forra rapporten ndgra exempel i var onoterade portfolj som Cling Systems, bara ar i borjan pa sin tillvaxtresa och det finns fler att namna. Jag lovar att
OneTwo Analytics och Mendi Innovation som jag vill aterkomma till. aterkomma med information nar det sker nya genombrott och viktiga
handelser. For att informera |6pande ger vi som ni sakert vet, ut ett

Cling Systems som har utvecklat ett smart system for global battericirkularitet for ménadsbrev som sammanstalls frin handelser och nyheter i portféljbolagen.

att gora det billigare och enklare att ateranvanda och atervinna litiumjon-
batterier. Cling har uppvisat en enorm tillvaxt under 2023 bade vad det géller Jag ser fram emot ett spannande 2024 och att fa aterkomma till Er och
marknad, omsattning och [6nsamhet. For att utdka det fantastiska teamet med  rapportera.
malet att bli en ledande aktér pa en jungfruelig global tillvaxtmarknad sa

genomférde Cling i november en nyemission dar bland annat vi och ett

amerikanskt VC-bolag inom fordonsbranschen deltog. Varderingen pa Cling aktien

okade i emissionen med 182% och gav ett bra tillskott till vart substansvarde

under fjarde kvartalet.

OneTwo Analytics inom diabetes som ar ett sa kallat SaaS bolag inom halsa, med
en app som med hjalp av kontinuerlig glukosmatning i form av CGM enhet och
dataoverforing, analyserar matresultaten med hjalp av Al i molnet och ger rad till
patienten och vardpersonal. Efter genombrottet i augusti nar vi fick ett FDA
godkannande i form av FDA Class 1 exempt i USA, sa dppnade sig en gigantiska
amerikanska marknaden pd ett unikt satt. Det innebar att vi behdvde utdka
saljteamet snabbt pa den amerikanska marknaden och darfér genomforde aven
OneTwo Analytics en nyemission under november, dar priset pa aktien
férdubblades.

Mendi Innovations som levererat hjalpmedel fér hjarntraning i form av ett
pannband fér matning och en mobilapp for presentation, narmar sig att bli
kassaflodespositiva och moter ett Okande intresse pa den amerikanska

ZJJFIRST marknaden bade fran privatpersoner och foretag.
VENTURE Rune Nordlander

t.f. VD First Venture Sweden AB




Oversikt

Finansiell dversikt Investeringar och avyttringar

Totalresultat
Bolagets resultat for kvartalet uppgick till -3,5 MSEK
(-3,7 ), motsvarande -0,09 (-0,10) kr/aktie.

Under perioden har fyra mindre foljdinvesteringar
gjorts. Inga storre avyttringar har genomforts.

Kvartalets kostnader uppgick till ca 3,5 MSEK. Investering oktober- december

Majoriteten av kostnaderna utgors av ,

frvaltningskostnader. Cling Systems 1,8 MSEK
OneTwo Analytics 0,5 MSEK

Skatt

First Venture Sweden AB uppfyller inte kraven pa ett Zigrid 0,3 MSEK

investmentforetag i skatterattslig mening och blir MindForce Gamelab 0,3 MSEK

sdledes beskattat for vinster och utdelningar pa

direktagda icke naringsbetingade aktier och andelar. Totalt 2.9 MSEK

Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga. Det finns inga uppbokade
skatter for perioden.

Likviditet, soliditet och balansrakning

Likvida tillgdngar och Ovriga investeringsinstrument
uppgick per den 31 december 2023 till ca 10 MSEK,
jamfort med ca 14,4 MSEK per den 30 september
2023.

Eget kapital uppgick per den 31 december 2023 till
ca 177 MSEK. Soliditeten uppgick till 86,0% procent

Transaktioner med narstdende
Inga transaktioner med narstaende har genomforts
under perioden.

ZJJFIRST Forslag till vinstdisposition
VENTURE Styrelsen avser att inte féresla ndgon utdelning




Aktien & storsta aktiedgare

A-aktier B-aktier

Storsta aktiedgare per 2023-12-31

Procent

Procent

Aktien Antal aktier avaktier  avroster
First Venture Sweden ABs (publ) | slutet av kvartalet uppgick . . ‘ R , .
aktie handlas under ticker antalet aktier till 37 524 206 Forsta Entreprenorsfonden i Norden AB 835 000 789 602 4,3% 20,3%
FIRST-B pa Nasdag First North fordelat pd tva aktieslag, dar
Growth Market sedan varje A-aktier motsvarar tio Rutger Arnhult, 7907 438 211% 17.5%
2 juli 2021. roster  och varje  B-aktie M2 Gruppen Asset Management AB
motsvarar en rost.
Aktiehandel under kvartalet Hakan Roos, Roosgruppen AB 3308178 8,8% 7,4%
Under det fjarde kvartalet har Totalt har 750 000 tecknings-
totalt 1 163 047 aktier omsatts. optioner erbjudits till anstallda i
Antalet  transaktioner under bolaget. Buntel AB 2 860 000 7,6% 6,4%
perioden uppgick till 1010 st.
med ett genomsnittligt varde Tham Special Investment AB 2170 769 5,8% 4,8%
per avslut om 3 162 kr.
Movenio Fastighet AB 1 650 000 4,4% 3,7%
Q42023 SEIZE it Avanza Pension 1203 753 3,2% 2,7%
SRS (B, 220 2:20 2:20 Swedbank Férsakring 1051 241 2,8% 2,3%
Hogsta kurs (SEK) 3,33 3,87 4,505 Lodet AB 247 459 2 0% 17%
i _ 0 0, _ 0,
Kursutveckling 1.7% 31% 27,8% Stefan Eriksson 625917 1,7% 1,4%
Antal kti 11 47 770 317 44 554 .
ntal omsatta aktier 630 03 3944 55 Ovriga 14380 849 38.3% 318%
Antal lut 1010 1021 4 398
et avsi Totalt 835000 36689206  100,0% 100%
Snittvarde/avslut (SEK) 3162 2208 2 809 :
Summa aktier 37 524 206
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* Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB dgs indirekt via dgarbolag till 50 % vardera av Rune Nordlander och Peter Werme
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Finansiella rapporter - Resultat

Belopp i tkr Q4 2023 Q4 2022 Heldr 2023 Heldr 2022
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovrig rorelseintakt 110
Rérelsens kostnader

Personalkostnader - 1037 -1 046 -4 366 -4 049
Ovriga externa kostnader (inkl. forvaltningskostnader) -2 467 -2 704 -9 328 -11 092
Rorelseresultat -3 504 -3750 -13 694 -15031
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 131
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar -25 358 -47 540 -25 358 -37 249
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar anl.tillgdngar 68 -1 960 385 19 443
Resultat fran forsaljning av kortfristiga fordringar 0 -1 698 -4 000 0
Ovriga ranteintakter och resultatposter 291 489 65 1691
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 0 -2 0
Summa finansiella poster -25 001 -50 709 -28910 -54 870
Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag 0 0 0 0
Resultat fore skatt --28 505 -54 459 -42 604 -69 901
PERIODENS RESULTAT -28 505 -54 459 -42 604 - 69 901




Finansiella rapporter - Tillgangar

Belopp i tkr Heldr 2023 Heldr 2022

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 31374 35017
Fordringar hos koncernféretag 1289 1162
Andelar i intresseforetag 65 782 70 613
Andra langfristiga vardepappersinnehav 94 774 91 054
Andra langfristiga fordringar 9 694 19 450
Summa anlaggningstillgangar 202 913 217 296

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 37
Fordringar hos anstadllda 139 141
Fordringar hos koncernbolag 0 0
Fordringar hos intresseféretag och gemensamtstyrda foretag 0 0
Kortfristiga fordringar 2 005 0
Ovriga fordringar 0 11 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1510 2118
Summa kortfristiga fordringar 3654 13296
Kassa och bank 310 17 611
Summa omsattningstillgangar 3964 30907

ZJJFIRST
VENTURE

Summa tillgangar 206 877 248 203
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Finansiella rapporter - Eget kapital och skulder

Belopp i tkr Heldr 2023 Heldr 2022
Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3752 3752
Bunden 6verkursfond 121 127
Fritt eget kapital

Overkursfond 301 274 301 274
Balanserad vinst eller forlust 85 141 -15 240
Periodens resultat A2 604 -69 9071
Summa eget kapital 177 402 220006
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 936 166
Skulder till koncernforetag 26 412 26 422
Ovriga skulder 310 225
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1816 1384
Summa skulder 29 475 28 197
Summa eget kapital och skulder 206 877 248 203
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Finansiella rapporter - Férandringar i eget kapital

Forandringar i eget kapital

Belopp i tkr
Nyemission Bunden ) Balanserade Summa eget
Aktiekapital under reg. dverkursfond Overkursfond vinstmede| kapital
2023-01-01 3752 0 121 301 274 -85 141 220006
Periodens resultat -42 604 -42 604
2023-12-31 3752 0 121 301 274 -127 745 -177 402
Nyemission Bunden ) Balanserade Summa eget
Aktiekapital under reg, Overkursfond Overkursfond vinstmede| kapital
2022-01-01 3752 0 121 301 274 -15424 289 723
Utgivna teckningsoptioner 184 184
Periodens resultat -69 901 -65 461
2022-12-31 3752 0 121 301 274 -85 141 220006
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Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i tkr

Heldr 2023 Heldr 2022
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -13 646 -15 031
Rantenetto -3524 514
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar 0 -0
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -17 170 -14 517
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 10 073 -1012
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 770 -1 441
F&randring av rorelsekapital 10843 -2 453
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 327 -16 970
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Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i tkr

Heldr 2023 Heldr 2022
Investeringsverksamheten
Forandring investeringsverksamheten -10 975 -71 134
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10975 -71 134
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0
Emissionskostnader 0 0
Forandring av langfristiga skulder 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -17 302 -88 104
Likvida medel, kassan vid arets/periodens borjan 17 611 105 715
Likvida medel, kassan vid arets/periodens slut 310 17 611
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Nyckeltal

Nyckeltal*
Belopp i Kronor

Balansrakningen
Balansomslutning

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)
Avkastning pa eget kapital (%)

Soliditet (%)

Heldr 2023

206 877

-6,4%
-24,0%

85,8%

Heldr 2022

248 203

-1,5%
-24,3%

88,8%

*-Se Not 1 for nyckeltalsdefinitioner



ZJJFIRST
VENTURE

Aktier & Substansvarde

2023-12-31 2022-12-31
Antal registrerade aktier
37 524 206 37 524 206
- Varav A-aktier 835 000 835 000
- Varav B-aktier 36 689 206 36 689 206
Substansvarde
Substansvarde (kr) 246 562 917 228 037 493
Substansvarde per aktie (kr) 6,57 6,07
Senaste betalkurs* (kr) 2,80 3,88
Substansvardesrabatt* 57,4% 36,1%
* - Varde per 2023-12-31 respektive 2022-12-31
Q4 2023 Q4 2022 Helar 2023 Heldr 2022
Snittantal aktier 37 524 206 37 524 206 37 524 206 37 524 206
Vinst per aktie (kr) -0,76 -1,45 -1,14 -1,75
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Noter

Not 1

Not 2

Not 3

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pd sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat + finansiella intakter) / sysselsatt
kapital.

Finansiella intdkter:
Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgangar
(som ingar i sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital:
Totala tillgadngar - rantefria skulder.

Avkastning pd eget kapital:

Resultat efter finansiella poster / justerat eget kapital.

Soliditet:
Justerat eget kapital / totala tillgangar.

Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper - Kvartalsrapporten
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper

First Ventures onoterade innehav varderas med
utgangspunkt fran International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en
samlad bedomning gors for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som ar
lampligast for att bestamma det verkliga vardet av
respektive innehav.

First Ventures noterade innehav varderas enligt
stangningskursen den 2023-12-29:

Humble Group 11,38 kr/aktie.
Sprint Bioscience 1,73 kr/aktie.
Kiliaro 0,32 kr/aktie

Lyckegard Group 1,89 kr/aktie
Dlaboratory Sweden 1,97 kr/aktie
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Kommande rapportdatum

Kalendarium for 2024:

Vecka 17: Arsredovisning
15 maj: Delérsrapport Q1 2024
16 maj: Arsstamma
22 augusti: Halvarsrapport 2024
21 november: Deldrsrapport Q3 2024
20 februari 2025: Bokslutskommuniké

Samtliga rapporter publiceras pd bolagets hemsida:

https.//www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1

Certified Adviser ar Redeye AB
+46 8 121 576 90
E-post: certifiedadviser@redeye.se.

Denna bokslutskommuniké har ej granskats av bolagets revisor.


https://www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1
mailto:certifedadviser@redeye.se
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Om First Venture

First Venture investerar i starka entreprenorsteam inom teknik, halsa och héllbarhet. Bolaget investerar i bade onoterade och noterade
tillvaxtbolag och ar en langsiktig, aktiv agare med ett ndra samarbete med entreprendrsteamen i portfoljpolagen. Bolaget har sitt sdte i
Stockholm. First Venture-aktien ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market och handlas under kortnamnet FIRST B.

Ytterligare information finns pa bolagets hemsida; www.first-venture.se

Stockholm den 22 februari 2024

Styrelsen for First Venture Sweden AB (publ)

Alf Blomqvist Karl Brodin
Styrelseordférande Styrelseledamot

Johan Varland Sara Hermansson
Styrelseledamot Styrelseledamot


http://www.first-venture.se/
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