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228 mkr

Substansvarde
(2022-12-31)

6,07 kr

Substansvarde/aktie
(2022-12-31)

36,1%

Substansvarderabatt
(2022-12-31)

starka entreprenorsteam ino¥
teknik, hélsa och haIIbarhet
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Aret i korthet

Fyra nya karvinvesteringar under aret
- Ca 3,6 mkr investerades i Mindforce

Gamelab AB, som utvecklar
behandlingsmetoder for psykisk ohalsa
genom att koppla ihop

patientbehandling med  beteende-
vetenskap och gamification.

- Ca 6,7 mkr investerades i One Two
Analytics (f.d. Digital Diabetes Analytics)
som  utvecklat en  tjanst  for
automatiserade  analyser av  och
beslutsstod for diabetes.

- | augusti investerades ca 5 mkr |
barnhalsoplattformen Knodd Vard AB.

- Ca 1,5 mkr har investerats i Dlaboratory
Sweden AB som utvecklat en |IT-
plattform som sakerstaller insamling,
analys och presentation av tillstands-
och hélsoinformation for att driva och
utveckla framtidens elnat.

Tva tidigare portfoljbolag starktes genom

omstruktureringar

- | maj forvarvades inkrémet fran Applied
Nano Surfaces till ett av First Venture
nybildat dotterbolag for 1 mkr och i
samband med forvarvet flyttas samtliga
anstallda och centrala kundrelationer
over till det nybildade bolaget Tribonex.

- Under det forsta kvartalet 2022
bildades Verduro AB, intressebolag
under First Venture som investerar i
bolag inom segmentet halsa.

Foljdinvesteringar i befintliga portféljbolag
Under éaret investerades ytterligare ca
35 mkr i befintliga karninvesteringar.
Folidinvesteringar har gjorts i Mendi
Innovations (7,0 mkr), Lyckegard Group
(12,6 mkr), CombiQ (6,3 mkr), Sprint
Bioscience (3,7 mkr) och Zigrid (2,3 mkr).

Ny investeringsvertikal

Arbetet med att bygga en ny vertikal
investeringsstruktur ~ med  alternativa
investeringsfonder (AlF.er) inleddes och
arbetet har fortskridit enligt plan under
2023.

Substansvdrdet och makroekonomi
Rysslands invasion av Ukraina bedodms
enbart haft en marginell direkt paverkan
pa First Ventures portfoljpolag. Daremot
har det forandrade makroekonomiska
laget paverkat varderingsklimatet, vilket
dels inneburit att den noterade portfoljen
minskat i varde samtidigt som First
Venture valt att skriva ner ett antal av de
onoterade innehaven.

Som ett resultat av detta sjonk
substansvardet med 41,9% under &ret,
vilket kan jamféras med First North All
Share-index som sjonk 43,6% under
samma period.



Verksamhetsbeskrivning

Kort om First Venture

First Venture ar ett svenskt
investeringsbolag noterat pa Nasdaq First
North Growth Market (FIRST:B) som
investerar i svenska noterade och
onoterade tillvaxtbolag inom sektorerna
teknik, halsa och héllbarhet.

Vi ar en aktiv och langsiktig investerare
som stottar vara portfoljpolag genom
styrelsearbete och I6pande support. Vart
syfte &ar att skapa langsiktigt god
riskjusterad avkastning till vara aktiedgare
genom att investera i och vidareutveckla
framtidens bolag inom vara
fokusomraden.

First Ventures investeringsportfolj bestar
idag av 24 svenska noterade och
onoterade bolag (se hoger).

Var historia

First Venture grundades 2004 under
namnet Forsta Entreprenorsfonden i
Norden AB, med en vision om att bli en
ledande svensk aktdr inom early stage-
investeringen inom teknik, halsa och
hallbarhet. Investeringsstrukturen bestod
av alternativa investerings-fonder (AlF)
som restes arsvis och anpassades efter
planerade ny- och foljdinvesteringar.

Ar 2020 inleddes arbetet med att sl& ihop
de drsbaserade AlFerna till ett
investeringsbolag under nytt varumarke i
syfte att notera bolaget. Nar bolaget
noterades i juli 2021 gjordes det under
namnet First Venture.

Marknadspositionering och notering pa
Nasdaq First North Growth Market

First Ventures historik och
forvaltningsresultat sedan 2005 har byggt
upp ett starkt ndtverk och en
sourcingfunktion, s.k. deal flow, som
kontinuerligt forser First Venture med de
mest attraktiva investeringsmojligheterna
inom var investeringsstrategi.

Genom noteringen av First Venture
under 2021 erbjuds allmanheten en
mojlighet att ta del av
investeringsmojligheter, framst i
onoterade bolag, som i annat fall hade
varit svaratkomliga. Noteringen innebar
aven en mojlighet for investerare att, till
skillnad fran privata investeringsbolag,
sjdlva valja nar man vill skjuta till mer
pengar eller realisera sin investering.
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Investeringsstrategi

Sektorer / Megatrender
First Venture investerar inom teknik, halsa och héllbarhet.  Sektorer dar
bolagens tillvaxt paskyndas av underliggande strukturell tillvaxt.

Starka entreprenérsteam
First Venture investerar i entreprenorsteam som har passionen, drivet
och forutsattningarna for att kunna realisera bolagets tillvaxtplaner.

Tillvaxtbolag
First Venture investerar i bolag som befinner sig i eller star infor en kraftig
tillvaxtfas.

Investeringstidpunkt - Valley of Death
First Venture investerar ndr bolagen star infor ett storre steg i
dess utveckling, t.ex. en kommersialisering, internationell expansion, etc.

Langsiktig och aktiv investerare
Vivill vara en aktiv och langsiktig partner till vara portfoljbolag for att pa sa
satt kunna bidra till vardeskapande.

ESG-fokus
Vi jobbar aktivt saval infor nya investeringar som I6pande med vara
portfoljbolag for att sakerstalla en ESG-niva som vi kan vara stolta éver.

o,
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Mdjligheter i substansvardet och fortsatt vardeskapande i portféljbolagen
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Basta aktieagare,

Med nagra manaders distans fill
2022 har vi inte bara kunnat
summera aret for First Venture, utan
vi har dven givits mojlighet att
reflektera kring vad 2022 bar med sig
och vilka lardomar som kan tas med
ini2023.

Reflektioner om 2022

Det var onekligen ett utmanade ar
for riskkapitalbranschen i stort och
aven for oss pa First Venture.

Under aret minskade vart substans-
varde med ca 41,9%. Aven om detta
ar ett ndgot battre resultat an
avkastningen for First North All Share
Index ar det svart att gladjas over att
sld index nar den o6vergripande
trenden pa marknaden varit s& pass
negativ.

Det bDblev tydligt att den starka
makroekonomiska medvind  som
funnits pa marknaden fram till 2022
forsvunnit, delvis som ett resultat av
6kad inflation, stigande rantor, krig
och dyrare kapital.

Att denna omstallning varit tuff ar
enkelt att forstd, men den har aven
fort med sig ett antal, for oss, positiva
effekter.

Tack vare 2022 har det skapats ett
Okat fokus pa lonsamt bolags-
byggande, daven for tillvaxtbolag,
nagot som passar First Ventures
investeringsstrategi och som
kommer gynna vara portféljbolag pa
Sikt.

Aktivt arbete med portféljbolagen
Redan under varen 2022 traffade vi
ledning och agare i samtliga av vara
karninvesteringar for att diskutera
vad den nya verkligheten pa
finansmarknaden innebar for tidiga
tilvaxtbolag och vikten av att
fokusera pd lI6nsamhet.

Jag ar imponerad o&ver hur val
portféljbolagen har hanterat det nya
klimatet samtidigt som de fortsatt
sina respektive tillvaxtresor.

Sedan kriget i Ukraina brot ut har
flera  portfoljbolag  visat  upp
l6bnsamhet for forsta gangen. Andra
har genomfort kloka besparings-
paket som forlangt runway och
ytterligare nagra bolag har Klivit in i
nya marknader och fatt igang
forsaljningen.

Det finns en otrolig styrka bland vara
portféljpolag, och jag ar glad att s
manga visat framfétterna under ett
sa tufft ar som 2022!

Substansvarde och framtidsvisioner
som jag skrev i VD-ordet till
bokslutskommunikén for 2022 ser vi
|bpande 6ver varderingarna vara
innehav, och i samband med
arsskiftet valde vi att skriva ner ett
antal onoterade innehav med upp till
50% med hanvisning till det radande
marknadsklimatet och  noterade
jamforelsebolag.

Den noterade portféljen stod dock
for den stora vardeminskningen
under 2022, framst drivet av sankta
kurser i Humble, Sprint och Alelion.
Vardeminskning i dessa tre bolag
stod tillsammans for tva tredjedelar
av var totala minskning av substans-
vardet under 2022.

Den underliggande utvecklingen i
portfdljen ar generellt sett god och
var tilltro till portfoljpbolagen ar
fortsatt stark, dven for de noterade
bolag som tappat i varde under aret.

Aven om aktiemarknaden for tillfallet
ar nedtryckt, vilket slagit mot bade
var aktiekurs och substansvarde,
kanner jag mig trygg i den potential
som finns i var investeringsportfolj
och jag ar glad 6ver att fa fortsatta
arbeta  tillsammans med alla
fantastiska entreprendrer i
portfélibolagen.

Utbver en positiv syn pa var portfol]
ser jag fram emot att fortsatta
arbetet med att lansera en ny
investeringsvertikal inom First
Venture.

Som vi skrivit i pressmeddelanden ar
syftet med inrattandet av dessa
syster- och dotterfonder dels att
bredda First Ventures
investeringsmandat och dels att
generera l6pande intakter till First
Venture.

Ett spannande ar star infor oss!

David Wendel
VD First Venture Sweden AB (publ)
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FINANSIELL SAMMANSTALLNING HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

Forandringen av substansvardet under kalenderaret 2022 uppgick till -41,9%.
First North All-share Index avkastade -43,6% under samma period.

* Intressebolaget Verduro Group bildades och ca 7 MSEK investerades.
* | januariinvesterades ca 6,2 MSEK i Lyckegard Group.
* |januaritecknades aktier i Zigrid for ca 2,3 MSEK.

TSEK 31 dec2022 31 dec 2021
* | april tecknades aktier till ett varde om ca 4 mkr i CombiQ.
Substansvarde 228 037 392 864 e 3,6 MSEK har investerats i Mindforce Game Lab.
Substansvarde per aktie (SEK) 6,07 10,47 e | maj forvarvades inkramet frdn bolaget Applied Nano Surfaces AB till
Likvida tillgangar* 38 999 142 742 dotterbolaget Tribonex AB for 1 MSEK.
Likvida tillg3ngar* per aktie (SEK) 104 3.80 * (Ca 6,75 MSEK har investerats i One Two Analytics.

e |juliavslutades uppdraget med bolaget davarande CFO.

TSEK Heldr 2022 Heldr 2021 e (Ca 5 MSEK har investerats i Knodd Vard AB.

» . ) * | oktober holls extra bolagsstéamma genom vilken Johan Varland och Erik Borgblad
Rorelsens kostnader (inkl. notering) -15 141 -11 436 valdes in till First Ventures styrelse.

Rorelseresultat -15 301 -11 406 * | november investerades ca 1,5 MSEK i Dlaboratory Sweden AB.

TSEK 31 dec 2022 17,1% HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
B Noterade innehav 74 924 * Portféljbolaget Tribonex har i januari 2023 genomfért en nyemission genom
vilken bolagets vardering fordubblats samtidigt som nya strategiska investerare
har knutits till bolaget.
B Onoterade innehav 114114 &
* First Venture har inlett processen med att lansera en ny investeringsvertikal
B Likvida tillgdngar* 38 999 bestdende av alternativa investeringsfonder.

50,0% * En kortfristig fordran om 10 MSEK jamte rdnta har skrivits ned i sin helhet.
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*Avser Ovriga tillgéngar (inkl. kapitalférsdkring) med avdrag fér skulder
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Forvaltningsresultat och karninvesteringar
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Substansvardet

First Ventures substansvarde per
den 31 December 2022 uppgick till
ca 228 MSEK (393), motsvarande
6,07 kr per aktie (10,47).

Under aret minskade substans-
vardet med 41,9% och First Ventures
aktiekurs minskade med 47,5%.
Jamforelsevis minskade First North
All Share-index med 43,6% under
samma period.

Minskningen | substansvarde ar
huvudsakligen ett resultat av
vardeminskningen i First Ventures
noterade portfolj som under dret
minskat i varde med ca 60,3%.

Avyttringar
Under december 2022 avyttrades
hela innehavet i Spherio Group.

Omvarderingar

Foljande onoterade innehav har
omvarderats under aret; Mendi
Innovations, CombiQ, Zigrid,
Mindforce och Speedment.

Kassahantering

Som en del i forvaltningsarbetet
nyttjas bolagets kapitalforsakring for
investeringar med kortare
investeringshorisonti syfte att
generera positiva kassafléden som
ett komplement till First Ventures
langsiktiga investeringsstrategi.

Forvaltningsresultat
Forvaltningsresultatet ar den del av
substansvardets férandring som
beror pa vardeutvecklingen i
portfoljbolagen.

Forvaltningsresultatet for First
Ventures karninvesteringar aterfinns
i tabellen till hoger.

Vardeutveckling kdrninvesteringar

Bolag Substansvarde

31 December 2022
Humble Group 42 336 050
Mendi Innovations* 20617 532
Verduro Group 18 440 000
CombiQ* 16 238 100
Tribonex* 11 050 800
Zigrid* 10 598 140
Cling Systems 8 600003
Lyckegard* 8231627
Speedment 7 363 565
Kiliaro 7259722
Alelion Energy Systems 6980769
One Two Analytics* 6 741500
Sprint Bioscience* 5649 363
Virtual eTraining 5069 440
Knodd Vard* 4516 600
Mindforce Gamelab* 2788200
Nutribe -
Applied Nano Surfaces -
Total kdrninvesteringar 182481411

* Substansvérdedkningen avser helt eller delvis foljdinvesteringar.

Substansvarde
31 december 2021

121393692
16 649 873

5956 500

8337820

8 600003

9860774

12569 998

19990 385

23456 354

5069 440

6534250

3277040

241 696 129

Forandring
(%)

-65,1%
23,8%

172,6%

27,1%

-25,3%
-42,2%

-65,1%

-75,9%

-24,5%
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Substansvarde

PORTFOLJFORDELNING SUBSTANSVARDE PER 31 DECEMBER 2022
Bolag Sektor Substansvarde (SEK)* Andel (%)
Humble Group Halsa 42 336 050 18,6%
Mendi Innovation Halsa 20617 532 90%
Verduro Halsa 18 440 000 8,1%
CombiQ Teknologi 16 238 100 7,1%
Tribonex Hallbarhet 11050 800 4,8%
Zigrid Hallbarhet 10598 140 4,6%
Cling Hallbarhet 8 600003 3,8%
Onoterat Lyckegard Halsa 8231627 3.6%

(50,0%) !

Speedment Teknologi 7 363 565 3,2%
Kiliaro Teknologi 7 259722 32%
Alelion Hallbarhet 6980769 3,1%
One Two Analytics Halsa 6 741500 3,0%
Sprint Bioscience Halsa 5649363 2,5%
Virtual eTraining Teknologi 5069 440 2,2%
Knodd Halsa 4516 600 2,0%
Mindforce Game Lab Halsa 2788200 1,2%
Copperstone Resources Hallbarhet 2 364300 1.0%
m Héllbarhet Teknologi Dlaboratory Sweden Hallbarhet 2102510 0.9%

Ovriga innehav** 2 090657
o 0,9%

47,9% 18,3% 15,8%

Total 189 038 879 82,9%
H H H 2 % k% 0,
y FIRST * Se not 1 for virderingsprinciper Likvida tillgangar 38998614 17,1%
VENTURE ** Avser Norditek Group AB, EveonID Group AB, Realtid Media AB, Verduro Group AB, O&G Substansvirde 228 037 493 100,0%

Research and Development AB, Facell &Body AB och 76 Distribution AB
**% Avser Ovriga tillgdngar (inkl. kapitalférsékring) med avdrag for skulder
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Karninvesteringar gjorda under 2022 (1/3)
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Q OneTwo

Analytics

Andel substansvarde: 3,0%
First Ventures dgarandel: ca 10%

Investerat kapital: ca 6,75 mkr

Om bolaget

One Two Analytivs (tidigare Digital
Diabetes Analytics) har tagit fram en
Al/ML-baserad tjanst for forbdttrad
monitorering och  kontroll  av
diabetes. Bolagets Al/ML-teknologi
analyserar  glykosdata fran sk

glykossensorer (CGMs) och
analyserar inte bara
blodsockervarden, utan kan aven
tolka grundorsaken bakom

glykosvariationerna.

Bolagets teknologi nyttjas idag av
saval lakare och vardbranschen som
personer som lever med diabetes
och diabetesforskare. Teknologin ar
applicerbar pa diabetes typ-1 och typ
2 samt pre-diabetes.

First Ventures investeringsgrund

One Two Analytics har inte bara en
djupgaende  forstdelse  for de
medicinska aspekterna av diabetes,
bolaget har dven en i vara ogon
otvertraffad forstdende for hur det
ar att leva med diabetes och hur
man genom valutvecklad Al/ML-
teknik ~ kan  underlatta  saval
diabetesvarden som livet med
diabetes.

Genom bolagets senaste satsning
inom pre-diabetes kan bolagets
teknologi dven anvandas for att
hjalpa personer i riskzonen att
undvika diabetes typ 2.

Det faktum att en av varldens

framsta investerare inom
diabetesteknologi, Swiss Diabetes
Venture Fund, valde att

medinvestera parallellt med First
Venture visar pad potentialen i One
Two Analytics teknologi.

«* knodd

Andel substansvarde: 2,0%
First Ventures dgarandel: ca 3%

Investerat kapital: ca 5 mkr

Om bolaget

Knodd Vard AB grundades 2018 av
entreprendrerna Josefine Svegborn
och Jakob Hedlund i syfte att skapa
en digital plattform for barnhdlsa.
Genom Knodds tjanst far foraldrar
support, guidning och vard, dels
genom korta digitala kurser (t.ex.
hjart- och lungraddning for barn) och
dels genom Knodds  digitala
vardtjdnst som ar bemannad av
lakare och sjuksystrar specialiserade
pa pediatrik/barnsjukvard.

First Ventures investeringsgrund
Branschen for digital vard har lange
kdmpat med tva storre utmaningar,
dels en Dbristande kundnojdhet
kombinerat med ladnga vantetider
och dels en verksamhet som ar helt
beroende av en intaktsstrom. Knodd
har i mer an fyra ars tid bevisat att
deras affarsmodell har 16st dessa tva
utmaningar.

Sedan lanseringen i november 2018
har Knodd vaxt med i genomsnitt 8-
10% per manad och ger idag vard i
over 10 000 patientmoten varje
manad. En stor del av bolagets
tillvaxt har hittills varit organisk och
bygger pa en i branschen
oovertraffad  kundnojdhet, nagot
som tydligt framgdr av tjanstens
betyg pa appstore. Fran bolagets
dver 150 000 patienter har fler an 10
000 betygsatt Knodd i appstore, med
ett genomsnittligt betyg pa 4.98/5.0.
Ett  oovertraffat  betyg  inom
vardbranschen.

Vidare bygger Knodds affarsmodell
pa mer an ren sjukvardsradgivning,
vilket ~ oppnat  for  ytterligare
intaktsstrommar.

10
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Karninvesteringar gjorda under 2022 (2/3)
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dLab

Andel substansvarde: 0,9%
First Ventures dgarandel: ca 3,7%

Investerat kapital: ca 1,5 mkr

Om bolaget

Dlaboratory Sweden AB (dLab) ar ett
svenskt SaaS-bolag som erbjuder
realtidsévervakning och optimering
av elnat till operatérer och dagare
varlden  dver.  Genom  dlLabs
I6sningar  kan  elnatsoperatorer
minska frekvensen och omfattningen
av  elnatsavbrott, problem som
arligen  kostar  samhallet  flera
miljarder  dollar, samt  kraftigt
reducera underhdllskostnaderna for
elnatet.

First Ventures investeringsgrund

Elmarknaden har fatt ett okat fokus
under 2022. Debatten har framst
handlat om elpriser och omstallning
till hallbar elproduktion, men en
forutsattning for saval en jamnare
prisbild som for en 6kad produktion
av hdllbara alternativ forutsatter ett

stabilt elnat som kan hantera en
framtida okad elkonsumtion och en
gron omstalining.

Utdver att ett pdlitligt elnat ar en
forutsattning  for  var  framtida
elkonsumtion bidrar dLabs [8sning
aven till att sanka driftskostnader
och  minska omfattningen  av
produktionsbortfall for ett stort antal
kunder varlden over.

Dessa tva fokusmarknader uppgar
idag till flera miljarder dollar per ar
och  berdknas fortsatta  vaxa.
Samtidigt ar antalet |6sningar pa
dessa problem fa och dLab har goda
forutsattning for att fortsdtta ta
ytterligare marknadsandelar.

tribonex

Andel substansvarde: 4,8%
First Ventures dgarandel: ca 70%

Investerat kapital: ca 9 mkr

Om bolaget

Tribonex utvecklar och producerar
ytbelaggning i syfte minimera friktion
och ¢ka hdllbarheten for mekaniska
komponenter utan att paverka dess
prestanda. Den patenterade
tekniken har kostat ca 150 mkr att
utveckla och anvands idag av ett
flertal storre globala aktorer inom
bilindustrin.

Tekniken &r applicerbar pad i stort
sett alla stal- och jarnkomponenter
och de friktionsreducerande effekter
som ytbehandlingen medfér skapar
lagre energiférbrukning och lagre
kostnader. Tekniken har historiskt
framst anvants pa& forbrannings-
motorer | syfte att oka effekt och
reducera bransleférbrukning, men
sedan 2022 har bolagets fokus stallts
om till att huvudsakligen avse
eldrivna fordon.

First Ventures investeringsgrund

Vi ser inte bara omstdliningen till
hallbar energi som en avgbrande del
for var planets framtid, vi ser den
aven som en mycket lovande del i
var investeringsstrategi.  Parallellt
med en Okande efterfragan pa
forbattrad héllbarhet fran kunder
vaxer de regulatoriska kraven for bil-
och maskintillverkare. En omstallning
som vi ser odelat positivt pa och som
samtidigt skapar stark tillvaxt for
bolag med produkter och tjanster
som framjar och underlattar denna
omstallning.  Genom  Tribonexs
teknik, kunskap och kundrelationer
har bolaget stora mojligheter att bl
marknadsledande  inom  hallbar
ytbehandling.

11
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Karninvesteringar gjorda under 2022 (3/3)
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VERDU

Andel substansvarde: 8,1%
First Ventures dgarandel: ca 33,2%

Investerat kapital: ca 7 mkr

Om bolaget

Verduro Group ar ett bolag med
syfte att f6rvarva och driva bolag
med sunda varderingar. Genom sina
portféljpolag  erbjuder  Verduro
produkter och tjanster som bidrar till
forebyggande halsa. Bolagets
innehav stracker sig fran traning till
halsotester, kost och utbildning.
Affarsmodell bestdr i att aktivt
identifiera, utvardera och forvarva
lovande foretag, i ett relativt tidigt
stadie, med en stark tillvaxtpotential.
Verduro supporterar aktivt sina
bolag, och innehaven stracker sig
mellan allt  frdn  traning il
halsotester, kost och utbildning.

Verduro Groups portféljbolag bestar
idag av bolagen Svensk Provtagning,
Nutribe,  Swiftr ~ och  Svenska
Naringsakademin.

First Ventures investeringsgrund
Intresset for och medvetenheten
kring hdlsa, kost och traning
fortsatter att vaxa explosionsartat
och vi ser en tydlig trend i att allt fler
manniskor Vvill gora aktiva val som
forbattrar ~ deras halsa och
livskvalitet. Samtidigt ser vi att
utvecklingen av. nya  tekniska
plattformar inom halsobranschen
framst fokuserar pa reaktiv vard av
redan uppkomna sjukdomar.

Verduros kunskap och erfarenhet
inom kost och hdlsa har gjort att
bolaget redan byggt upp en
spannande bolagsportfolj av
proaktiva halso- och kostbolag.

MINDFORCE
GAME LAB

Cc-:

Andel substansvarde: 1,2%

First Ventures dgarandel: ca 4,6%

Investerat kapital: ca 3,6 mkr

Om bolaget

Mindforce Game Labs affarsidé ar att
hjalpa manniskor att forbattra halsan
genom mobilspel och appar. Bolaget
har genom forskning kvantifierat och
strukturerat kraften i spel och appar
och deras formdga att motivera,
engagera och utbilda manniskor.

Mindforce  utvecklar  framtidens
behandlingsmetod for psykiskohalsa
genom att kombinera patienters
medicinering med digitala terapier.
Idén baseras pa forskning fran KTH-
och  Stanfordprofessorn ~ Emma
Lundberg, som ocksa ar grundare till
Mindforce. | dagslaget foljer enbart
30-60% av patientkollektivet den
medicineringsplan som deras lakare
foreskrivit. Det behdvs en forandring
av  detta beteende for att
medicineringen ska vara effektiv.

First Ventures investeringsgrund

Vi ser att mental ohdlsa klattrar
nedat i aldrarna och pdverkar fler
personer an nagonsin tidigare. For
att komma till ratt med detta stora
och varldsomspannande problem, ar
vi Overtygade om att vi behover se
bortom de traditionella
vardmetoderna. Vi ser att tex.
gamification  kommer spela en
central roll i vard av bland annat
mental ohadlsa. Mindforces digitala
I6sning kompletterar de nuvarande
behandlingsmetoderna  pa ettt
effektivt ~ och modernt  satt.
Potentialen i Mindforces produkt
stacker sig langt bortom de omraden
som bolaget fokuserar pa i dagslaget
och vi ser stor potential i Mindforce.
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Karninvesteringar
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humble

//////////// group:

The Humble Group ar ett ungt, dynamiskt och
innovativt ~ FMCG-bolag  som  producerar
produkter som ar bra for bdde manniska och
planet. Gruppen bestar just nu av mer an 25
varumarken inom vaxande marknadssegment
sa som sockerreduktion, hallbara
skonhetsprodukter och halsoprodukter.

Med héllbarhet som ledstjgrna bygger The
Humble Group ett fundament av synergier och
struktur i syfte att skapa en okad tillvaxttakt och
|dnsamhet for gruppens dotterbolag.

The Humble Groups strategi dr att vaxa
organiskt och genom forvarv, dar The Humble
Group supporterar de forvarvade bolagen, som
alla drivs av framstaende entreprenérer som
vill géra planeten till en battre plats.

The Humble Group ar noterat pa Nasdaq First
North.

18,6% av substansvardet per 31 dec 2022

Sprint
Biosclence

Sprint Bioscience ar en del av den nya svenska
lakemedelsindustrin med fokus pa innovation
och utveckling. Bolaget utvecklar
smamolekylara ldkemedelskandidater fran idé
till  prekliniskt lakemedelsprojekt, redo for
licensiering till den internationella
lakemedelsmarknaden, med fokus pa att
utveckla lakemedel mot cancer.

Bolaget grundades 2009 med visionen att
bygga ett svenskt langsiktigt lakemedelsbolag
med  spetskompetens  inom  preklinisk
lakemedels-utveckling.

Sprint Biosciences affarsmodell bygger pa att
identifiera, starta och driva projekt for
lakemedelsutveckling och utlicensiera dessa
projekt i preklinisk fas till den globala
lakemedelsindustrin.

Bolaget &r noterat pa Nasdaqg First North
Premier.

2,5% av substansvardet per 31 dec 2022

)

V4

o

RID

(

Zigrid utvecklar en teknisk l6sning som
producerar fornybar energi genom att tillvarata
spillvarme, huvudsakligen fran olika industrier.
Zigrids teknik har mojlighet att generera
fornybar energi fran sa laga temperaturer som
45 grader celsius.

Genom Zigrids produkter kan tex. stora
industrier  minska sina  koldioxidutslapp
samtidigt som inkdpen av elektricitet fran
kraftndtet kan reduceras. Nagot som bade
gynnar miljon och kundernas lonsamhet.

Marknaden for fornybar energi vaxer
exponentiellt i takt med att efterfragan av
hallbar energi standigt vaxer. Samtidigt ser vi
att exempelvis kriget i Ukraina har okat flertalet
landers behov av en kontinuerlig och héallbar
kalla till energi.

First Venture ser Zigrids teknik som ett naturligt
komplement till bland annat sol- och vindkraft.

4,6% av substansvardet per 31 dec 2022
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& mendi ZXAlelion
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Mendi Innovations ar ett bolag som utvecklar
produkter inom neurofeedback.
Neurofeedback ar ndgot som det forskats pa
sedan 1960-talet och det beskrivs som en slags
avancerad teknik for att kunna reglera hjarnans
aktivitet. Tekniken anvander sig av EEG eller
andra tekniker for att analysera hjarnaktiviteten
hos anvandaren.

Mendis produkt bestar dels av ett pannband
med sensorer som laser av hjarnans aktivitet.
Pannbandet kommer med en tillhérande app
dar kunden kan avlasa sin hjarnaktivitet och ta
del av traningspass for att tex. forbdttra sitt
fokus.

Mendi har revolutionerat neurofeedback-
marknaden genom att mojliggdra den har
typen av tester i hemmet istallet for att behova
soka hjalp pa klinker for att f& samma typ av
information.

9,0% av substansvardet per 31 dec 2022

Alelion tillhandahaller |6sningar baserade pa
litium jon-teknik och tillverkar batterisystem.
Bolaget hjalper sina kunder att lyckas med
elektrifiering av industrifordon och ¢vergang till
mer hallbar energianvandning.

Med 6ver 5 000 tillverkade batterisystem som
redan finns pa marknaden har Alelion bade
kunskapen av att utveckla skraddarsydda
I6sningar och mojligheten att sdlja fardiga
system redo att borja anvanda idag.

Bolaget grundades 2006 och har sitt
huvudkontor, utveckling och automatiserade
produktion i Goteborg. Alelions har certifierade
system for 90 lander och finns idag
representerade i ver 60 lander.

Alelion ar noterat pa Nasdaq First North.

3,1% av substansvardet per 31 dec 2022

Cling Systems har utvecklat en tjanst for att
gora det billigare och enklare dteranvanda och
atervinna litium jon-batterier.

Denna typ av batterier hamnar idag i ett
fragmenterat dtervinningssystem som inte
tidigare har aggregerats och gjorts sokbart.
Effekten av detta ar att innehavare av litium
jon-batterier inte har ndgonstans att vanda sig
for att salja begagnade batterier, samtidigt som
kopare av batterier inte kan na saljarna.

Genom Clings plattform, den digitala gruvan,
ges t.ex. producenter av litium jon-batterier en
mojlighet att kopa uttjanta batterier som kan
anvandas for att tillverka nya. Dessutom ger
Clings plattform ett stort antal batterier ett
andra liv.

3,8% av substansvdrdet per 31 dec 2022
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DlyckeGard

Lyckegard ar ett innovativt foretag som verkar
for att ge lantbrukare battre mojligheter att
bedriva ett hallbart jordbruk. Detta gor bolaget
genom att sta vid lantbrukarens sida och
erbjuda saval radgivning som innovativa
|6sningar for ett skonsammare nyttjande av
jorden. Alltid med fokus pa& héllbarhet,
effektivitet och Idnsamhet.

Affarsmodellen  bygger pd att erbjuda
lantbrukare foérutsattningarna for att bedriva
ett hdllbart jordbruk med reducerad
anvandning av kemiska sprutmedel, genom att
halla marken bevuxen en stor del av dret,
sunda vaxtfolider och effektiva mekaniska
metoder.

Som en del av Lyckegards erbjudande utvecklar
och saljer bolaget ett stort antal innovativa
maskiner och  redskap for  effektiv
ograsbekampning och markbearbetning.

3,6% av substansvardet per 31 dec 2022

(@elelple]

CombiQ 0Okar effektiviteten, minskar risken och
forbattrar vinsten genom automatisering och
digitalisering av industriforetag.

Bolaget levererar en helhetslosning for
Industriell Internet of Things dar elektroniken,
molntjanst och CombiQs samarbete med
kunden gor industrin  effektivare  och
ldnsammare.

Karnan i CombiQs erbjudande ar CombiQloud,
en molntjanst dar data fran maskiner skapar
insikt och beslutsunderlag. Enkelt uttryckt far
CombiQs teknik maskiner att prata.

Behovet av en okad utvecklingstakt inom
Industrial Internet of Things (IIOT) har varit
tydlig under de senaste dren. Bolag med
maskiner eller maskinparker ser en stor
uppsida i att battre forstd sina maskiner och
kunna optimera sin dagliga drift.

7,1% av substansvardet per 31 dec 2022

Kiliaro g’\>

Kiliaro utvecklar produkter for att pa ett sa
enkelt och tryggt satt som mojligt dela
minnesvarda 6gonblick.

Kiliaro forbattrar sattet vi delar privata bilder
och organiserar innehdll pa. bolagets sociala
plattform erbjuder unik funktionalitet i form av
"Live-sharing” av foto och video med tillhérande
chattfunktionalitet, direkt i appen.

Bolagets har ett konkurrenskraftigt erbjudande
av molnlagring med obegransat utrymme samt
hoga krav pa integritet och sakerhet.

Under 2021 annonserade Kiliaro bland annat
ett samarbete med Mecenat som gav 1,2
miljoner studenter tillgdng till appen. Vidare
delgav bolaget expansionsplaner till atta nya
marknader.

Kiliaro ar noterat pa Nasdagq First North.

3,2% av substansvdrdet per 31 dec 2022.
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%Speedment

Speedment utvecklar och kodar verktyg och
produkter baserade pa Java.

Under de senaste dren har i stort sett alla branscher
genomgatt en snabb digitalisering. Detta har medfort
stora fordelar och har underlattat for manga bolag.
Samtidigt stéller digitaliseringen hogra krav pa agila
tekniska losningar.

Denna typ av verktyg och produkter utvecklas av

Speedment i syfte att forbattra dataanvandning till
rimliga kostnader med korta ledtider.

3,2% av substansvdrdet per 31 dec 2022

Virtual eTraining

SOFTWARE

Virtual eTraining utvecklar och saljer produkter inom
eLearning och dokumenthantering. Bolagets framsta
produkter, Taggis och DocBrowser, anvands av bolag
som TUI, GE, SAS, Skistar och Radisson.

Genom bolagets produkter ges kunderna verktygen
som behovs for att ta fram skraddarsytt och
interaktivt digitalt utbildningsmaterial, bland annat
med hjalp av 360-gradiga panoramabilder samt for
effektiv hantering av dokumentation.

2,2% av substansvardet per 31 dec 2022
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Oversikt

Finansiell Oversikt

Investeringar och avyttringar

Bolagsstammor 2022

Totalresultat
Bolagets resultat for aret uppgick till -69,9
(-24,8) MSEK, vilket motsvarar -1,86 (-0,66) kr/aktie.

Skatt

First Venture Sweden AB uppfyller inte kraven pa
ett investmentforetag i skatterattslig mening och
blir sdledes beskattat for vinster och utdelningar
pa direktagda icke naringsbetingade aktier och
andelar. Utdelningar och vinster pa
naringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga.
Det finns inga uppbokade skatter for perioden.

Likviditet, soliditet och balansrakning

Likvida tillgangar* uppgick per den 31 december
2022 till ca 38,9 MSEK, jamfort med ca 105,7 MSEK
per den 31 december 2021. Eget kapital uppgick
till 220,0 MSEK per 31 december 2022, jamfort
med 289,7 MSEK per den 31 december 2021.
Soliditeten uppgar till 88,84 procent.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar inte ndgon utdelning.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har
genomforts under perioden.

*Avser Ovriga tillgéngar (inkl. kapitalférsdkring) med avdrag for skulder

Under perioden har tretton (13) investeringar och

en awyttring gjorts.

Investeringar Belopp (mkr)

Lyckegard 12,6
Tribonex 9,0
Verduro 7.0
Mendi Innovations 7,0
One Two Analytics 6,7
CombiQ 6,3
Knodd Vard 50
Sprint Bioscience 3,7
Mindforce Gamelab 3,6
Zigrid 2.3
Spherio Group 2,0
Copperstone 2,0
Dlaboratory 1,5
Totalt 68,7
Avyttringar Belopp (mkr)

Spherio Group 1,0
Totalt 1,0

Arsstamma 2022
Arsstamman for bolaget holls den 17 maj 2022.

Under stamman bemyndigades bolagets styrelse
att fatta beslut om nyemission.

Vidare beslutades att utfarda tecknings-optioner
som en del av bolagets incitamentsprogram.

Extra bolagsstamma oktober 2022

Den extra bolagsstamma som holls i oktober valde
in Johan Varland och Erik Borgblad till styrelsen.

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2022
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A-aktier B-aktier Procent Procent

Storsta aktiedgare per 2022-12-31

Aktien Aktiehandel under 2022 av aktier  avroster

Bolagets aktie handlas under Under verksamhetséret har ) ) .

ticker FIRST-B pd Nasdaq First totalt 10 959 408 aktier Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB* 835 000 757 627 4.2% 20,2%

North Growth Market sedan 2 omsatts. Antalet transaktioner

juli 2021. under dret uppgick till 10 620 st. Rutger Arnhult, 7692 308 20,5% 17,1%

med ett genomsnittligt varde M2 Gruppen Asset Management AB

Antal aktier per avslut om 5 073 kr. , ,

Antalet  aktier uppgdr tll Modelio Equity AB 2720000 7,3% 6,0%

37 524 206 fordelat pa tva

aktieslag, dar varje A-aktier Hakan Roos, Roosgruppen AB 2333820 6,2% 5,2%

motsvarar tio roster och varje B-

aktie motsvarar en rost. Under ,

3ret har totalt 375 000 Tham Special Investment AB 2170769 5,8% 4,8%

teckningsoptioner stallts ut till

och tecknats av anstallda. Avanza Pension 1716313 4,6% 3,8%
Heldr 2022 Hel&r 2021 Claesson & Anderzén AB 1650 000 4,4% 3,7%

Lagsta kurs (SEK) 3,50 6,50 Swedbank Forsakring 1066 541 2,8% 2,4%

Hogsta kurs (SEK) 7,59 9,75 Unwrap Finance AB 974 358 2,6% 2,2%

Kursutveckling -47,5% -27,2% Lodet AB 704 598 1,9% 1,6%

Antal omsatta aktier 10 959 408 13281587 Ovriga 14902872 39,7% 33.0%

Antal avslut 10 620 16712 Totalt 835000 36 689 206 100,0% 100%

Snittvarde/avslut (SEK) 5073 6019 Summa aktier 37524206

ZJJFIRST
VENTURE

* Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB dgs indirekt via agarbolag till 50 % vardera av Rune Nordlander och Peter Werme
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och den verkstdllande direktéren for
First Venture Sweden AB, 559124-1251, med
sdte i Stockholm  fdr  hdrmed  avge
drsredovisning for rdkenskapséret 2022-01-01
-2022-12-31.

Allmant om verksamheten

First Venture Sweden AB (publ) ar ett
investeringsbolag ~ som  investerar |
onoterade och noterade tillvaxtbolag
verksamma inom branscherna teknik, halsa
och hdllbarhet. Bolaget grundades 2004 av
Peter Werme och Rune Nordlander, d& som
Forsta Entreprendrsfonden. Under 2020
bytte verksamheten namn till First Venture
Sweden AB.

First Venture skapar varde till sina
aktiedgare genom att som langsiktig och
aktiv agare investera i bolag som drivs av
entreprendrsteam med driv och formaga att
bygga framtidens foretag.

Under 2021 noterades First Venture
Sweden AB (publ) pa Nasdaq First North.
Genom noteringen ger First Venture
allmanheten en mdjlighet att investera i
onoterade bolag som i annat fall hade varit
svara att na.

First Ventures mal ar att generera god
riskjusterad avkastning till sina aktiedagare
genom kapitaltillvaxt och
investeringsintakter, framst genom  att
investera i verksamheter i vilka First Venture
kan agera som en langsiktig och aktiv agare.

Per den 31 december 2022 bestod
portfélien av 24 bolag dar de storsta
innehaven bestod av Humble Group AB,
Mendi Innovations AB, Verduro Group AB
och CombiQ AB.

Affarsmodell och investeringsstrategi

First Venture investerar i tillvaxtbolag inom
teknik, hdlsa och hallbarhet. Dessa
branscher genomgar strukturella
forandringar som innebar en mojlighet for
nya aktorer att pd relativt kort tid ta
marknadsandelar i dessa stora och
valetablerade branscher, ndgot som for
investerare innebar en mojlighet till god
riskjusterad avkastning.

Inom dessa tre branscher ar det bolag som
star  infor  en  ndra  forestaende
kommersialisering som ar det huvudsakliga
intresset for First Ventures
investeringsstrategi.

Investeringsstrategin bygger vidare pa att
identifiera entreprenérsteam som har
passionen, drivet och forutsattningarna for
att kunna genomfora bolagets
kommersialisering pa ett adekvat satt.

Till dessa bolag vill First Venture dels bidra
med langsiktigt kapital for att mojliggora en
fortsatt tillvaxt och dels med kompetens
och natverk for att underldtta tillvaxtresan. |
samtliga karninvesteringar efterstravar First
Venture att bygga en transparent och
langsiktig relation med entreprendrerna i
portféljbolagen.

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2022

Till dessa bolag vill First Venture dels bidra
med langsiktigt kapital for att mojliggora en
fortsatt tillvaxt och dels med kompetens
och natverk for att underlatta tillvaxtresan. |
samtliga karninvesteringar efterstravar First
Venture att bygga en transparent och
langsiktig relation med entreprendrerna i
portféljbolagen.

First Venture stravar efter att éver tid har
en valbalanserad portfolj dar bolagets
kapital anvands till sdval nya investeringar
som i folidinvesteringar i befintliga
portféljbolag. Innehav kan komma att saljas
om First Venture exempelvis ser en storre
investeringspotential i andra bolag.

Vid samtliga investeringar ar faktorer som
milj6, socialt ansvar och etik viktiga for First
Venture.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

« | mars bildades det nya intressebolaget
Verduro Group. | samband med
bildandet investerades ca 7 MSEK.

* | januari investerades ca 6,2 MSEK |
Lyckegard Group.

+ First Venture tecknade i januari aktier i
Zigrid for ca 2,3 MSEK och blev darmed
storsta agare i bolaget.

| april tecknades aktier till ett varde om
ca 4 mkr i CombiQ AB. Genom
investeringen blev First Venture storsta
agare i CombiQ med ett agande om ca
31% samtidigt som bolagets vdrdering
6kade med 105%.

First Venture har investerat ca 3,6 mkr i
Mindforce Game Lab.

| maj forvarvades inkrdmet fran bolaget
Applied Nano Surfaces AB genom
dotterbolaget Tribonex AB.

Den 7 juni investerades ca 6,5 mkr i One
Two Analytics Sweden, motsvarande ca
10% av aktierna i bolaget.

| juli meddelande First Venture att man
avslutar  uppdraget med  bolaget
davarande CFO.

| augusti investerades ca 5 mkr i Knodd
vard AB, en plattform for digital
hélsovard for barn och
smabarnsforaldrar.

| oktober holls extra bolagsstamma
genom vilken Johan Varland och Erik
Borgblad valdes in till First Ventures
styrelse.

| november blev First Venture storsta
externa agare i Dlaboratory Sweden AB
efter en investering om 1,5 mukr,
motsvarande ca 3,7% av bolaget.
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Forvaltningsberattelse

Investeringar rapportperioden
Under 2022 gjordes tretton (13) investeringar enligt nedan.

Bolag Investerat belopp
Lyckegard ca 12,6 mkr
Tribonex ca 9,0 mkr
Verduro ca 7,0 mkr

Mendi Innovations ca 7,0 mkr

One Two Analytics ca 6,7 mkr

CombiQ ca 6,3 mkr

Knodd Vérd ca 5,0 mkr
Sprint Bioscience ca 3,7 mkr
Mindforce Gamelab ca 3,6 mkr
Zigrid ca 2,3 mkr
Spherio Group ca 2,0 mkr
Copperstone ca 2,0 mkr
Dlaboratory ca 1,5 mkr
ca 68,7 mkr
Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 15,0 MSEK (-11,4 MSEK). Arets resultat uppgick till -69,9 MSEK
(-24,8 MSEK).

Kassafldéde och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under dret till -14,5 MSEK (-21,0 MSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under dret till -71,7 MSEK (-109,0 MSEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under aret till 0 MSEK (235,0 MSEK).

Likviditet och finansiering
Per den 31 december 2022 uppgick bolagets likvida tillgangar* till 38,9 MSEK (126,5 MSEK).

Flerarsoversikt

(Tkr) 2022 2021 2020 2019 2018
Balansomslutning 248 203 354 955 79 874 18 557 16 681
Avkast. pad sysselsatt kap. (%) -1,5 -3,1 -1,5 -3,8 -3,6
Avkastning pa eget kap. (%) -24,3 -8,6 -6,7 -14,5 -3,6
Soliditet (%) 88,8 81,6 99,5 100,0 99,9

*Avser Ovriga tillgéngar (inkl. kapitalférsckring) med avdrag for skulder
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Finansiella risker

Vérderingsrisker
Per den 31 december 2022 bestod 50 procent av First Ventures portfélj av onoterade

innehav. Uppskattningar av verkligt varde pa onoterade portfoljbolag ar komplicerade och
baseras pd observerbara marknadsdata eller, om sddana uppgifter saknas, andra
varderingstekniker vid tidpunkten for vardering och antaganden om framtida utveckling. Det
finns en risk att uppskattningar av verkligt varde ar felaktiga och att dessa vdrden kan
forandras vasentligt.

Forandringar i verkligt varde kan medfora betydande foérandringar i vardet av First Ventures
finansiella anlaggningstillgdngar och intékter i form av vardeférandringar av bolagets
vardepappersinnehav samt First Ventures resultat dver olika rapporteringsperioder, vilket i sin
tur kan ha en vasentlig negativ paverkan pa First Ventures verksamhet, finansiella stélining och
framtidsutsikter.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk avser risken att ett bolag inte kan uppfylla sina betalningsataganden. | handelse
av att befintliga resurser inte uppfyller de dtaganden som First Venture forbundit sig till kan
Bolaget behdva soka ytterligare finansiering. Tillgangligheten av ytterligare finansiering beror
pa ett antal faktorer, sdsom marknadsforhallanden, den generella tillgangligheten av kredit,
mangden affarsverksamhet, den Gvergripande tillgangligheten av kredit till sektorn for
finansiella tjanster, samt First Ventures kreditvardighet och kreditkapacitet.

Oro, storningar eller liknande pa finansmarknaden kan aven vara faktorer som kan komma att
paverka tillgangen till kapital och First Ventures mojlighet att sakra ytterligare finansiering. En
svag likviditet kan dven medféra att First Venture inte har mojlighet att delta |
finansieringsrundor hos portfoljbolagen, vilket hade inneburit utspadning av First Ventures
agande och eventuellt negativ paverkan pa First Ventures finansiella resultat.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (Tkr):

balanserad vinst -15 240

fri 6verkursfond 301274

drets forlust -69 901
216133

disponeras sa att i

ny rakning dverfores 216133
216133
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Resultatrakning

Belopp i Tkr Not Heldr 2022 Heldr 2021
Roérelsens intakter
Nettoomsattning - 30
Ovriga rorelseintakter 110 -
110 30
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2,3 -11 092 -10 277
Personalkostnader 4 -4.049 -1159
-15141 -11 436
Roérelseresultat -15031 -11 406

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar | koncernforetag 5 131 -247
Resultat fran andelar | intresseféretag och gemensamt styrda bolag 6 -37 249 1603
Resultat 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 7 -19 443 -15 494
Ovriga ranteintékter och resultatposter 8 1697 786
Resultat efter finansiella poster -69 901 -24757
Bokslutsdispositioner - -67
Resultat fore skatt -69901 -24 824
ARETS RESULTAT -69 901 -24 824
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Balansrakning - Tillgangar

Belopp i Tkr Not 2022-12-31 2021-12-31

Anlaggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 9 35017 62 410
Fordringar hos koncernféretag 10 1162 807
Andelar i intresseféretag 11 70613 15822
Andra langfristiga vardepappersinnehav 12 91 054 137 007
Andra langfristiga fordringar 13 19 450 17 657
Summa anlaggningstillgangar 217296 233697

Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 37 89
Fordringar hos intresseféretag och gemensamtstyrda féretag - 1500
Ovriga fordringar 14 11141 13549
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2118 405
13296 15543
Kassa och bank 17 611 105715
Summa omsattningstillgangar 30907 121258
Summa tillgangar 248203 354955
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Belopp i Tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
Eget Kapital
Bunder eget kapital
Aktiekapital 3752 3752
Bunden 6verkursfond 121 121
3873 3873
Fritt eget kapital
Overkursfond 301274 301 274
Balanserad vinst eller forlust -15 240 9 400
Arets resultat -69 901 24 824
216133 285850
Summa eget kapital 220006 289723
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 166 321
Skulder till koncernforetag 15 26422 63 859
Ovriga skulder 225 205
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1384 847
28197 65232
Summa eget kapital och skulder 248203 354955
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Forandring i eget kapital

Belopp i Tkr Aktiekapital  Bunden dverkursfond Overkursfond  Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
2022-01-01 3752 121 301274 -15424 289724
Utgivna teckningsoptioner 184 184
Periodens resultat -69 901 -69 901
2022-12-31 3752 121 301274 -85141 220007

Aktiekapital  Bunden &verkursfond Overkursfond  Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
2021-01-01 1119 0 68 989 9400 79508
Nyemission, registrerad 2021-02-25 121 121 10 393 10 634
Emissionskostnader -1 -1
Nyemission, registrerad 2021-06-24* 2513 242 487 245000
Emissionskostnader -20 593 -20 593
Periodens resultat -24 824 -24 824
2021-12-31 3752 121 301274 -15424 289724
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Kassaflodesanalys

Heldr2022 Helédr 2021
2022-01-01- 2021-01-01-
Belopp i Tkr 2022-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -15 031 -11 406
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -1 202 -
Erlagda rantor och liknande poster 1716 288
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -14517 -11118
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -1012 -8 464
Okning(-)/Minskning(+) av rérelseskulder -1 441 -1 449
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 970 -21 031
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Heldr 2022 Heldr 2021
2022-01-01- 2021-01-01-
Belopp i Tkr 2022-12-31 2021-12-31
Investeringsverksamheten
Forvarv koncernbolag -1 025 -130
Awyttring koncernbolag 7 -
Arets lamnade 1an -5 455 -
Arets lamnade aktieagartillskott -7 500 -1 657
Forvarv ovriga finansiella anlaggningstillgangar -56 434 -107 253
Avyttringar finansiella anlaggningstillgangar 1037 -
Ovriga férandringar finansiella anlaggningar -1764 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -71 134 -109 040
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 255634
Emissionskostnader -20 594
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - 235040
ARETS KASSAFLODE -88 104 104969
Likvida medel vid drets/periodens borjan 105715 746
Likvida medel vid drets/periodens slut 17 611 105715
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Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Belopp i Tkr om inget annat anges.

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning K3.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med
foregdende ar.

Varderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats utifran
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att
tillgodogoras bolaget och intakterna kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ersattning i form av ranta eller utdelning redovisas som
intakt nar det ar sannolikt att foretaget kommer att fa de
ekonomiska fordelar som ar férknippade med
transaktionen och nar inkomsten kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt effektivrantemetoden.
Utdelning redovisas nar behdrigt organ har fattat beslut
om att utdelning skall lamnas.

Finansiellainstrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med kapitel 11
(Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

En finansiell tillgdng bokas bort frdn balansrékningen nar
den avtalsenliga ratten till kassaflode fran tillgdngen
upphar, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld,
bokas bort fran balansrékningen nar den avtalade
forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas
omsattningstillgangar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvarde. Finansiella anlaggningstillgdngar och
langfristiga skulder varderas vid forsta redovisningstillfallet
till upplupet anskaffningsvarde, vilket normalt ar detsamma
som verkligt varde (transaktionsvardet) vid
anskaffningstillfallet med tillagg av direkt hanforliga
transaktionsutgifter sdsom courtage.

Upp- och nedskrivning av finansiella instrument

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella
anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
vardenedgangen beddms vara bestdende och provas
individuellt.

Nedskrivning beraknas som skillnaden mellan redovisat
varde och marknadsvardet. Marknadsvdrdet bestams enligt
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, vilket innebar att noterade andelar varderas till
marknadspris.
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For onoterade innehav gors en samlad beddmning for att
faststalla vilken varderingsmetod och vilka referenspunkter
som ar lampligast. Kursen for senaste nyemission med
externa investerare alternativt utvecklingen hos narmast
jamforbara bolag ar de metoder som anvants.

Uppskrivning av finansiell tillgang kan ske da det finns en
vasentlig och bestaende skillnad mellan marknadsvardet
(med berakning enl ovan for noterade och onoterade
tillgdngar) och redovisat varde.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Intresseforetag

Innehav av aktier och andelar klassificeras som
intresseféretag om koncernen féretrader minst 20 % av
rosterna eller utdvar ett betydande inflytande éver
foretagets driftsmassiga och finansiella styrning.

Andelar i intresseféretag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.
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Nedskrivningar - materiella och immateriella
anlaggningstillgangar samt andelar i koncernforetag

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation
pa att en tillgangs varde ar lagre an dess redovisade varde.
Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens
atervinningsvarde. Alt. Om det inte gar att berakna en
enskild tillgangs atervinningsvarde berdknas
atervinningsvardet for hela den kassagenererande enhet
som tillgangen hor till.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berakning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de
framtida kassafléden som tillgdngen vantas ge upphov till i
den Iopande verksamheten samt nar den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands ar fore
skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En
tidigare nedskrivning aterfors endast om de skal som lag till
grund for berakningen av atervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har forandrats. En nedskrivning av
goodwill dterfors endast om nedskrivningen foranleddes av
en sarskild extern omstandighet av ovanlig karaktar som
inte forvantas upprepas och senare handelser har intraffat
som upphaver verkningarna av denna omstandighet.

Leasing

Leasetagare

Det ar tilldtet att redovisa ett leasingavtal som finansiellt i
juridisk person. Eftersom detta kraver justeringar i
inkomstdeklarationen ar detta dock ovanligt. Alla
leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna far ocksa fordelas pa ett annat
systematiskt satt om det battre dterspeglar leasetagarens
ekonomiska nytta under perioden oavsett om avgifterna
fordelas pa annat satt eller om avgifterna ar upplagda pa
ett sadant satt att de endast Okar i takt med forvantad
inflation i syfte att kompensera leasegivarens férvantade
kostnadsokningar. Leasingavgifterna enligt operationella
leasingavtal, inklusive forhojd forstagdngshyra men
exklusive utgifter for tjanster som forsakring och underhall,
redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.
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Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for
innevarande rakenskapsar som avser drets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
som annu inte redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Aktuell skatt varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som gallde pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fore balansdagen. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning
det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott
vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns
en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom férandring i uppskjuten skatt,
redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar hanforlig
till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget
kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av |8ner, bonus, betald
semester, betald sjukfranvaro mm samt pensioner
redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner
och andra ersattningar efter avslutad anstalining
klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller
formansbestamda pensionsplaner. Bolaget tillampar
avgiftsbestamda planer. Det finns inga 6vriga langfristiga
ersattningar till anstallda. 29
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Koncernbidrag

Koncernbidrag som lamnas till dotterforetag redovisas som
en 6kning av andelens redovisade varde. Erhdllna
koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Avkastn. pa sysselsatt kap. (%)
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar - rantefria skulder.

Avkastning pa eget kap. (%)

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget
kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2022 2021
BDO Malardalen AB
Revisionsuppdrag 375 400

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av
arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning samt revision och
annan granskning utford i enlighet med 6verenskommelse
eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitréde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter.

Not 3 Operationell leasing - leasetagare

2022 2021
Rakenskapsarets kostnadsforda 281 -
leasingavgifter - lokalhyra
Framtida minimileasingavgifter
avseende icke uppsdgningsbara
leasingavtal:
Inom ett ar 281 281
Mellan tvd och fem ar - 281
Totalt 281 562

Avtalet ar uppsagt for villkorsandring till 2023-12-31
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Not 4 Anstallda och personalkostnader

2022 2021
Medelantalet anstallda 3 1
varav kvinnor -
varav man 3 1

Loner, ersattning och sociala kostnader (inkl. pension)

2022 2021
L6n VD och styrelse 1317 402
Pensionskostnader 269 -
Lon Gvriga 12517 400
Pensionskostnader 47 79
Summa 2 568 802
Sociala kostnader 884 252

2022 2021
Antal styrelseledamoter 5 5
varav kvinnor 1 1
varav mdn 4 4
Antal 6viga 1 1
befattningshavare inkl. VD
varav man 1 1
Inga avtalade avgangsvederlag finns. 30
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Not 5 Resultat fran andelar i koncernféretag Not 7 Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som Not 9 Andelar i koncernforetag

ar anlaggningstillgangar

2022 2021 2022 2021
2022 2021
Utdelning pa andelar i 35410 - Utdelningar pa andelar i andra 25
dotterbolag foretag Ackumulleradg
anskaffningsvarden:
Resultat vid forsaljning av -30 838 =247 Resultat forsaljning -1 755 e s
andelar i koncern virdepapper noterade féretag - Vid arets borjan 65 291 68 107
Nedskrivning andelar i -4 441 - Resultat forsaljning andelar -5 457 -1 536 - Forvarv 10025 130
koncernféretag andra ftg - Awyttringar -33598 -2946
Summa 131 -247 Resultat forsaljning kortfristiga -5 Vid &rets slut 41718 65 291
placeringar
Ackumulerade nedskrivningar: -2 881 -4125
Nedskrivningar -12 251 -13 958
3 ii 3 - Avyttringar 621 1491
Not 6 Resultat fran a__ndelar| intresseforetag och Summa 19443 15494 yttring
gemensamt styrda féretag - Under éaret aterforda 2094
2022 2021 nedskrivningar
Nedskrivning instresseftg -37 249 1603 Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter - Arets nedskrivningar -4 447 -2 881
Ranteintakter och resultatposter 132 . Redovisat varde vid arets slut 35017 62410
Ranteintakter langfristig fordran 19 16
koncernforetag
Ranteintakter oms.tillgdngar 15 -
Ranteintakter kortfristiga 1354 599
fordringar
Ovriga finansiella intakter 171 171
Summa 1691 786
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Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och
andelar i koncernforetag

Not 11 Andelari intresseféretag och gemensamt styrda
féretag
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Specifikation av innehav av andelar i intresseféretag

Redovisat
varde
First Venture Listed AB (559019-0426) 19412
First Venture Private AB (556978-7939) 5558
Tribonex AB (559368-3377) 9017
Facell & Body AB (556813-7763) 999
Summa 35016
Not 10 Fordringar hos koncernféretag
2022 2021
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid drets borjan 807 650
- Tillkommande fordringar 1855 657
- Reglerade fordringar -1 500 -370
- Omklassificeringar - -130
Redovisat varde vid arets slut 1162 807

2022 2021
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid drets borjan 15990 6 630
- Forvarv 14 556 30 200
- Avyttringar - -800
- Omklassificeringar 58 132 -20 040
Vid arets slut 88678 15990
Ackumulerade nedskrivningar: -168 -2104
- Omklassificeringar -9795 1824
- Aterférda nedskrivningar - 112
- Arets nedskrivningar -8102 -
Vid aretsslut -18 065 -168
Redovisat varde vid drets slut 70613 15822

Redovisat varde
Mendi Innovation (559075-4510) 20618
Kiliaro (556955-4271) 7 259
CombiQ (556698-9447) 12 315
Speedment (556739-4936) 9 861
Zigrid (556879-9091) 8450
Verduro (559350-4631) 7039
Virtual E-training (556940-9088) 5069
Summa 70613
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Not 12 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Not 13 Andra langfristiga fordringar

2022 2021

Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid arets borjan 152782 6919
- Tillkommande tillgadngar 44 446 124099
- Avgaende tillgadngar 11474 -100
- Omklassificeringar -56 534 21864
Vid arets slut 129 220 152782
Ackumulerade nedskrivningar
- Vid drets borjan -15 781

Omklassificeringar 9795
- Arets nedskrivningar -32180 -15 781
Vid arets slut -38 166 -15 781
Redovisat varde vid drets slut 91054 137001
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Not 15 Skulder till koncernbolag

2022 2021
Skulder som forfaller inom ett ar 26422 -
fran balansdagen
Not 16 Antal aktier och kvotvarde
Antal aktier Kvotvarde
A-aktier 835000 0,1
B-aktier 36 689 206 0,1

Not 17 Stallda sékerheter och eventualférpliktelser

2022 2021
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid drets borjan 17 657 17 657
- Tillkommande fordringar 7735 -
Vid drets slut 25932 17 657
Ackumulerade nedskrivningar
- Vid drets borjan - -
- Arets nedskrivningar -5941 -
Vid arets slut -5 941 -
Redovisat varde vid drets slut 19 451 17 657
Not 14 Ovriga fordringar

2022 2021
Fordran for teckningsoptioner 141 -
Andra kortfristiga fordringar 11 000 13549
Summa 11141 13549

2022 2021
For egna skulder och
avsattningar:
Bankrakningar - 50
Summa stallda sakerheter - 50
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Not 18 Vasentliga handelser efter rékenskapsarets slut

Portfoljbolaget Tribonex har i januari 2023 genomfort
en nyemission genom vilken bolagets vardering
fordubblats samtidigt som nya strategiska investerare
har knutits till bolaget.

First Venture har inlett processen med att lansera en ny
investeringsvertikal bestaende av alternativa
investeringsfonder, vilka 6ppnar for 6kade investerings-
mojligheter samt I6pande kassafldden till First Venture.

En kortfristig fordran om 10 mkr jamte ranta har skrivits
ned i sin helhet.

Not 19 Koncernuppgifter

Foretaget, som utgér moderforetag for en koncern med
dotterforetag enligt not 7 upprattar inte nagon koncern-
redovisning med hanvisning till reglerna i
Arsredovisningslagen 7 kap 38.

Not 20 Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal:
Rorelseresultat / Nettoomsattning.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Avkastning pé sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat + finansiella intakter) / sysselsatt kapital.

Finansiella intdkter:
Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgangar (som
ingar i sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital:
Totala tillgdngar - rantefria skulder.

Réntefria skulder:
Skulder som inte ar rantebarande. Pensionsskulder ses
som rantebarande.

Avkastning pd eget kapital:
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + (100 % - aktuell bolagsskattesats av
obeskattade reserver)) / Totala tillgadngar.

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2022
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Nasta rapportdatum

Kvartalsrapport for perioden januari-mars 2023

publiceras den 15 maj 2023.

Kalendarium for 2023:

15 maj: Delérsrapport Q1
16 maj: Arsstamma
24 augusti: Halvarsrapport
23 november: Delarsrapport Q3

Samtliga rapporter kommer publiceras pd bolagets hemsida

Certified Adviser ar Redeye AB
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First Venture investerar i starka entreprendrsteam inom teknik, hadlsa och hallbarhet. Bolaget investerar i bade onoterade och noterade
tillvaxtbolag och ar en Iangsiktig, aktiv agare med ett nara samarbete med entreprendrsteamen i portfoljbolagen. Bolaget har sitt sate |
Stockholm. First Venture-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamnet FIRST B.

Ytterligare information finns pa bolagets hemsida; www.first-venture.se

Stockholm den 25 april 2023

Styrelsen for First Venture Sweden AB (publ)

Peter Werme Elise Fahlén Erik Borgblad
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Karl Brodin Johan Varland
Styrelseledamot Styrelseledamot
David Wendel

Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har [dmnats den den 25 april 2023

BDO Malardalen

Thomas Nasfeldt
Auktoriserad revisor 36


http://www.first-venture.se/

IBDO

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i First Venture Sweden AB
Org.nr. 559124-1251

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for First Venture
Sweden AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppriittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av First Venture Sweden ABs finansiella
stdllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller
resultatridkningen och balansridkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Vi ir oberoende i férhallande till First Venture Sweden
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande
bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer dr nodvindig for att uppritta en arsredovisning som
inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets formaga
att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa dr tillimpligt, om
forhéallanden som kan paverka formagan att fortsitta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal #r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehéller
vara uttalanden. Rimlig
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sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instédllning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsétgirder bland annat utifran dessa risker och
inhédmtar revisionsbevis som ir tillrdickliga och dndamalsenliga
for att utgora en grund for véra uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till f6]jd av oegentligheter &dr
hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r ldmpliga med hénsyn till
omstidndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

* utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvédnder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhédmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon visentlig osidkerhetsfaktor som avser sadana
hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osidkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga osékerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar ér otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsitta verksamheten.

« utvirderar vi den overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en riittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fo6r den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
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revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
for First Venture Sweden AB for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamot och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
ridkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Vi dr oberoende i forhallande till First Venture Sweden
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ir utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande
direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréiffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, #r att inhdmta revisionsbevis fér
att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot vésentligt
avseende:

« foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
dr att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet 4r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan
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foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instédllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa
var professionella beddmning med utgéngspunkt i risk och
visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgirder, omraden och férhallanden som r visentliga
for verksamheten och dér avsteg och 6vertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och
andra férhallanden som ir relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 25 april 2023

Thomas Nisfeldt

Auktoriserad revisor



