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Sammanfattning av delarsrapport

Forsta kvartalet (2026-01-01 — 2026-03-31)

e Bolagets intakter uppgick till 1 059 KSEK (1 115 KSEK).

e Rorelseresultat uppgick till -1 177 KSEK (-1 766 KSEK).

e Resultat efter skatt uppgick till -1 151 KSEK (-1 733 KSEK)
e Resultat per aktie uppgick till -0,02 SEK (-0,07 SEK).

| parentes ovan beskrivs motsvarande period foregaende ar.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

e Den 8:e januari meddelar Odinwell att man inleder ett
innovationsprojekt tillsammans med en strategisk kund.

e Den 31:e mars meddelar Odinwell att bolaget har pagaende projekt
med flera veterinarkliniker i syfte att utveckla en dedikerad
veterinarmedicinsk version av foretagets sarvardsteknologi.

Vasentliga handelser efter forsta kvartalet

e Den 24:e april meddelar Odinwell att styrelseledamoter och
ledningen, samt huvudégaren, har atagit sig att nyttja sina
teckningsoptioner av serie TO 2 i Odinwell.

e Den 7:e maj meddelar Odinwell att bolaget fatt en bestallning pa tva
handhallna instrument.

Med "Odinwell” eller "Bolaget” avses Odinwell AB (publ), org.nr:559208-7331
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@ Intakter 1 859 KSEK

Kassa 2 839 KSEK

Soliditet 96%

Resultat per aktie -0,02 KSEK

@ Periodens resultat -1 151 KSEK



VD Marcus Andersson har ordet

Det forsta kvartalet 2026 markerar ett viktigt steg i Odinwells utveckling.
Under perioden har vi tagit tydliga kliv fran teknikutveckling mot
kommersialisering, med sarskilt fokus pa veterindrmedicin som en strategisk
och naturlig forsta marknad for var teknologi.

Vi har nu valt att formellt ga in i veterindrmedicin, dar vi bedomer att var
handhallna produkt novaQS har natt en mognadsgrad som val motsvarar de
krav som stélls pa en veterindarmedicinsk produkt. Vagen till marknad ar
kortare an inom humanmedicin, regelverken ar enklare och dialogen med
anvandarna mer direkt. Sammantaget innebar detta en snabbare vég till bade
marknadsnarvaro och intakter, samtidigt som vi bygger klinisk evidens och
anvandarerfarenhet som ar vardefull dven for framtida humanmedicinska
tillampningar.

Som en del av denna satsning samarbetar vi nu med tva veterinarkliniker dar
vi samlar in data fran sar pa hastar. Hastar utgor ett sarskilt relevant segment
da de ofta drabbas av sar pa benen, vilka i manga fall riskerar att utvecklas till
svara och langdragna infektioner. Behovet av tidig, objektiv och
anvandarvanlig diagnostik &ar stort, och responsen fran veterindrerna
bekraftar att Odinwells teknologi adresserar ett tydligt kliniskt problem.

Parallellt har vi initierat produktion av en mindre serie av novaQsS. Syftet &r att
mojliggora tidig tillgang till produkten for utvalda intressenter inom bade
veterindr- och humanmedicin. Intresset for denna serie har varit mycket stort
och majoriteten av enheterna ar redan uppbokade. Denna begrdnsade
produktion ar ett viktigt forsteg infor framtida storskalig tillverkning och ger
oss vardefulla insikter kring produktion, logistik och anvandning i verklig miljo.
Var malsattning ar att under andra halvan av 2026 ha en produktion av en
veterinarmedicinsk produkt i drift.
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Aven om vért operativa fokus just nu ligger pa veterinarmedicin har vi inte Iamnat
human sarvard. Vi fortsatter att arbeta parallellt med etablerade sarvardsbolag
och tar steg for steg Odinwell ndrmare denna marknad. Samtidigt ar det tydligt
att beslutsprocesser och utvecklingscykler inom humanmedicin ar langa, vilket
ytterligare starker vardet av var veterindrmedicinska strategi som en
kompletterande och accelererande vag framat.

Vi ser framfor oss flera olika mojligheter att etablera en langsiktig
finansieringslosning som ger Odinwell ratt forutsattningar att komma over
mallinjen med en inkomstbringande produkt pa marknaden. Teckningsoption TO
2 ar ett viktigt steg i detta arbete, och jag vill rikta ett varmt tack till vara
aktiedgare for det fortsatta fortroendet.

Sammanfattningsvis gar Odinwell in i nasta fas med starkt fokus, okad
marknadsnérhet och tydliga mal. Vi ser med tillférsikt pa den fortsatta
utvecklingen och det varde var teknologi kan skapa for djur, for varden och for
vara aktiedgare.

Marcus Andersson, VD Odinwell AB




Kort om Odinwell

Bakgrund
Odinwell ar ett medicintekniskt bolag som noterades 2021 pa Spotlight Stock

Market. Bolaget bedriver forskning och utveckling inom sarvardsomradet och
har tagit fram hallbara |6sningar fér framtiden som bygger pa patenterad
teknologi.

Odinwells teknologiplattform erbjuder en kontinuerlig optisk 6vervakning av
bakterietillvaxt i komplicerade och svéarlakta sar och majliggor for vardgivare
att kunna bedriva kostnadseffektiv och kvalificerad vard nara patienten eller
pa distans.

Marknad med stor potential
Problemet som standigt finns inom sarvarden &r att veta nar och hur ofta

forband ska bytas. Sker bytet for ofta 6dslas dels personalens och patientens
tid, lakningen kan ocksa forsamras da lakprocesser som pagar stérs. Om
forbandet daremot sitter pa for lange eller inte undersodkts ordentligt okar
risken att bakterier befaster saret vilket kan leda till en infektion som ar svar
att hdva. Svarlakta sar kan paga i flera manader och ibland ar. Med Odinwells
teknologi kan data ldsa pa distans vilket gor att patienter i storre utstrackning
kan fa vard i sina hem, det Okar livskvalitén och kan ocksd minska
kostnaderna fér sjukvarden. Aven veterindrer tampas med samma problem
och i manga fall behdver de ocksa sdva djuret for att kunna byta férband,
vilket bade komplicerar och férlanger tiden for ett byte.

Genom att upptdcka infektionen pa ett tidigt stadium kan
antibiotikaanvandandet minska och hjalpa personalen att identifiera om en
behandling ar effektiv eller ej. En mer korrekt anvdndning av antibiotika
minskar ocksa antibiotikaresistens, vilket enligt Folkhalsomyndigheten ar en
av nutidens stora utmaningar och ett hot mot folkhalsan.
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Produkt: novaQS

Det &r utifrdn dessa behov som Odinwell tagit fram =
sin produkt, novaQS, som kan beméta dessa 1,
problem och som erbjuder precisionsmedicin inom °
sarvard. Produktens anvandarvanlighet

aterspeglas i dess storlek, batteritid och intuitiva
mjukvara. Systemet fokuserar pa
anvandarvéanlighet och bestar av en handhéllen
enhet som sander och tar emot ljus via en sensor
och informationen om bakterienivéer presenteras
direkt pa en display. Produkten anvénds direkt i
saret eller utanpa sarforbandet. Den sistnagmnda applikationen &r unik och gor
att personal kan bedoma saret utan att behéva ta av forbandet och i manga fall
kan onddiga forbandsbyten forhindras.

Affarsmodell

Odinwells ena kundsegment ar veterinarskliniker, som &r intresserade av
Odinwells handhallna enhet. Affarsmodellen &r produktforsaljning av instrument
och aterkommande engangstillbehor.

Sarvardsbolag som vill forddla sina produkter och erbjuda en avancerad
monitorering av bakterietillvaxt ar Odinwells andra kundsegment. Forséljning av
teknikblock och komponenter som Odinwell har utvecklat samt integration och
samutveckling av dess teknologi sa att det passar kundens behov och ger ett
hogkvalitativt slutresultat.

Genom arbete inom ovanstaende affarsomraden kommer Odinwell fortsatta
utoka bolagets patentportfolj, mjukvara och algoritmer. Det har en strategi som
kommer generera langsiktiga intédkter via licenser och royalties.



Kommentar till den finansiella utvecklingen

Omsattning och resultat

Odinwells rorelseintakter uppgick under det forsta kvartalet 2026 till 1 059
KSEK (1 115 KSEK) till foljd av aktiverade utvecklingskostnader och intakter
for innovationsprojekt. Rorelseresultatet uppgick till -1 177 KSEK (-1 766
KSEK). Bolagets I6pande kostnaden uppgick under kvartalet till cirka 655
KSEK per manad, totalt cirka 2 MSEK for perioden.

Likviditet och balansrakning

Den 31 mars 2026 uppgick Odinwells anldaggningstillgangar till 32 696 KSEK.
Vid periodens utgang uppgick Bolagets likvida medel till cirka 2,8 MSEK.
Under kvartalet uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till - 748
KSEK. Bolagets tillgangar, per den 31 mars 2026, var finansierade av bolagets
egna kapital till 96 %, vilket ocksa benamns som soliditet.

Aktien

Aktien i Odinwell AB &ar sedan 9 juni 2021 upptagen till handel pa
handelsplattformen Spotlight Stock Market. Per den 31 mars 2026 uppgick
antalet aktier i Odinwell till 51 089 351 (23 973 300) stycken.

Agarforteckning

For Odiwells dgarforteckning hanvisas lasaren till Spotlight Markets hemsida
via féljande lank:
https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT000
0303811

Principer for delarsrapports upprattande

Odinwell tillampar Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012.1 (K3) vid upprattandet av sina finansiella rapporter sdsom
arsredovisningar, kassaflodesanalyser och delarsrapporter.
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Finansiella nyckeltal

KSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Intakter 1059 1115 4161
Rorelseresultat =1 177 -1766 -6 148
Periodens resultat -1 151 -1733 -5 862
Resultat per aktie (SEK) -0,02 -0,07 -0,12
Likvida medel 2839 1491 2643
Kortfristiga placeringar 0 1830 1956
Kassaflode fran den operativa verksamheten -748 -1898 -5162

Soliditet*

Granskning av revisor

96%

95%

96%

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter

Odinwell uppréttar och offentliggor en ekonomisk rapport vid varje

kvartalsskifte. Kommande rapporter ar planerade enligt foljande:

e Halvarsrapport 2026
e Delarsrapport 3, 2026
e Bokslutskommuniké 2026

Avlamnande av delarsrapport

2026-08-18
2026-11-17
2027-02-25

Harmed intygar Styrelsen och Verkstallande Direktoren att rapporten visar

en rattvisande bild av bolagets verksamhet och finansiella stéllning.

Halmstad, den 27 maj 2026
Odinwell AB (publ.)
Styrelsen och VD

Vid fragor kan representanter for Bolaget nas via:
Tel: +46 (0)73 967 41 28, E-post: info@odinwell.com




Resultatrakning

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
SEK 2026-03-01 2025-03-01 2025-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 105 577 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 952 472 1114074 3996 240
Ovriga rérelseintakter 1020 1262 164 768
Summa rorelseintakter 1059 069 1115336 4161008
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -50 545 0 0
Ovriga externa kostnader -693 358 -1633712 -4 462 004
Personalkostnader -1219 439 -971 873 -4734615
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2271 990 275151 -1101 021
Ovriga rorelsekostnader -1 031 -962 -11 322
Summa rorelsekostnader -2 236 363 -2 881698 -10 308 962
Rorelseresultat -1177 294 -1766 362 -6 147 954
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster 26 071 33307 285673
Resultat efter finansiella poster -1 151223 -1 733055 -5862 281
Periodens resultat fore skatt -1151 223 -1 733055 -5 862 281
Periodens resultat -1151223 -1733055 -5 862 281
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Balansrakning

SEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31 SEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléggningstillgangar Eget kapita
Immateriella anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Aktiekapital 1839217 863 039 1754183
och liknande arbeten 25382 550 21547912 24 430078 Ej registrerat aktiekapital 0 0 85034
Koncessioner, patent, licenser, varumarken Fond for utvecklingsutgifter 25382 550 21547 911 24 430078
samt liknande réattigheter 4314 467 3959 767 4220747

Fritt eget kapital
Materiella anldggningstillgangar Overkursfond 32508 726 25959 462 32514 468
Inventarier, verktyg och installationer 2998 680 4096 540 3270670 Balanserad vinst eller férlust -24 074 871 -14 418 592 -17 273 665
Summa anlaggningstillgangar 32695 697 29 604 219 31921 495 Periodens resultat -1 151 223 -1 733 055 -5 862 281

Summa eget kapital 34 504 399 32218765 35647 817
Omsittningstillgangar Kortfristiga skulder
Kortfristiga placeringar 0 1830000 1955920 Leverantorsskulder 292 741 602 738 356 191
Ovriga fordringar 82958 323450 314 861 Aktuella skatteskulder 120 698 105332 175 682
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 218 144 668 995 275417 Ovriga skulder 222 499 130 885 131 011
Kassa och bank 2 838 632 1491 454 2 643 360 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 695 094 860 398 800 352
Summa omsittningstillgangar 3139734 4313899 5189 558 Summa kortfristiga skulder 1331032 1699 353 1463 236
SUMMA TILLGANGAR 35835 431 33918118 37111053 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35835 431 33918118 37111053
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Bolagets rapport over forandringar i eget kapital

2026-01-01 - 2026-03-31

Ej registrerat Fond for - .
SEK Aktiekapital aktiekapital  utvecklingsutgifter Overkurs-fond  Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Vid periodens ingang 1754183 85034 24 430078 32514 468 -17 273 665 -5 862 281 35647817
Disposition enligt beslut av arets stdmma -5862 281 5862 281 0
Omforing fond for utvecklingsutgifter 952 472 -952 472 0
Nyemission 85034 -85034 -5742 -5742
Personaloptioner 13 547 13 547
Periodens resultat -1 151 223 -1 151 223
Belopp vid periodens utgang 1839217 0 25382 550 32508726 -24 074 871 -1151223 34504 399
2025-01-01 - 2025-03-31

Ej registrerat Fond for B X
SEK Aktiekapital aktiekapital utvecklingsutgifter Overkurs-fond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Vid periodens ingang 863 039 0 20 433 837 25959 462 -8 059 268 -5245 250 33951820
Disposition enligt beslut av arets stamma -5245250 5245250 0
Omforing fond for utvecklingsutgifter 1114074 -1114074 0
Periodens resultat -1 733 055 -1 733055
Belopp vid periodens utgang 863 039 0 21547 911 25959 462 -14 418 592 -1733055 32218765
2025-01-01 - 2025-12-31

Ej registrerat Fond for - .
SEK Aktiekapital aktiekapital  utvecklingsutgifter Overkurs-fond  Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Vid periodens ingang 863 039 0 20 433 837 25959 462 -8 059 268 -5245 250 33951820
Disposition enligt beslut av arets stamma -5245250 5245250 0
Omforing fond for utvecklingsutgifter 3996 241 -3996 241 0
Nyemission 891144 85034 6 555 006 7 531184
Personaloptioner 27 094 27 094
Periodens resultat -5 862 281 -5 862 281
Belopp vid periodens utgang 1754183 85034 24 430078 32514 468 -17 273 665 -5862 281 35647 817
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Kassaflodesanalys

9

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
SEK 2026-03-01 2025-03-01 2025-12-31
Den Iopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster -1 151223 -1733055 -5 862 281
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 246 116 275150 975101
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -905 107 -1457 905 -4 887 180
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 289176 -393 201 8 965
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -132 204 -47 280 -283 397
Kassaflode fran den lopande verksamheten -748 135 -1898 386 -5161612
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1 046 192 -1114074 -4 257 220
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -49 808 -49 808
Forandring av kortfristiga placeringar 1981794 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 935 602 -1163 882 -4 307 028
Finansieringsverksamheten
Personaloptioner 13 547 27 094
Nyemission -5742 7 531184
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 805 0 7 558 278
Summa periodens kassaflode 195 272 -3 062 268 -1910 362
Likvida medel vid periodens borjan 2 643 360 4553722 4553722
Likvida medel vid periodens slut 2 838 632 1491 454 2 643 360
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Odinwell

Odinwell AB
Box 7109, SE-300 07 Halmstad, Sverige

www.odinwell.com

Telefon: +46 (0)73 967 41 28

E-post: info@odinwell.com



