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High Yield Opportunity Fund AB (publ)

559209-9542

Forvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren fér High Yield Opportunity Fund AB (publ), 559209-9542, med
séte i Stockholm far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 1 juli 2020 — 31 december 2020.
Bolaget som ar bildat som ett lagerbolag har i samband med etableringen av verksamheten bytt
rakenskapsar till kalenderar.

Foretaget 4gs av Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 5590006556, till 50% och av
QuistGrenHolding AB, org nr 559240-2266, till 50%. De bada &garbolagen har sate i Stockholm.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

High Yield Opportunity Fund AB investerar priméart i noterade krediter som &r utgivna av nordiska
foretag. Maximalt 10% far placeras utanfér Europa. Minst 80% av kapitalet skall investeras i noterade
instrument, resterande del far placeras i onoterade instrument. Placeringarna ar inriktade pa
obligationer med den lagre klassificeringen, s.k high yield, vars genomsnittliga kreditbetyg ar BB+
eller lagre, alternativt i instrument som saknar rating. Foretagen ska vara livskraftiga och ha en
mojlighet att refinansiera sig nar lanen forfaller. Aven obligationer med klassificering investment
grade, det vill siga med en rating om BBB eller hogre, kan komma att vara féremal for investering.
Bolagets placeringshorisont ar 3-5 ar.

Bolaget ar en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och forvaltas av Finserve Nordic AB, som bland annat har beviljats tillstand fran
Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder. Finserve Nordic AB har aven Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljat
2015-12-18, tillstand till Fondstrategi for andra strategier beviljat 2016-12-16 samt tillstand att
marknadsféra andelar i en AlF till icke-professionella kunder i Sverige beviljat 2019-06-05.

Bolagets huvudvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gors i andra valutor kommer normalt
valutasakring att ske till kronor. Bolagets mal &r att ha en bra riskspridning i portféljen.

Verksamheten finansieras genom kapital fran agaren samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, foretag och institutionella investerare. Vinstdelning till forman fér innehavare av
vinstandelslan i bolaget kommer att ske i svenska kronor. Styrelsen fattade den 22 december 2020
beslut om en forsta emission av vinstandelslan. Likvid inkom under januari 2021 och investerings-
verksamheten har darmed pabdrjats.

Vinstadelslanen ar upptagna till handel pA NGM Main Regulated, en del av Nordic Growth Market
NGM AB (NGM). Noteringen skedde den 22 december 2020 i samband med styrelsens beslut om
emissionen.

RESULTAT OCH STALLNING

Verksamheten &ar nystartad och fonden har genomfért de initiala investeringarna under januari 2021 i
samband med att likvid fran den férsta emissionen av vinstandelslan betalats in. Bolaget har darfor
inte haft nagra intakter under rakenskapsaret. Arvode har heller inte utgatt till forvaltaren.

Balansomslutning den sista december 2020 uppgick till 11 720 Tkr.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Covid-19 pandemin pagér fortsatt. Utsikterna for att fa kontroll 6ver pandemin och smittspridningen
har férbattrats under hésten 2020 och de férsta manaderna 2021. Flera vaccin nu har producerats
och finns tillgangliga for levereras. Vaccinering av befolkningen har pabérjats och majoriteten av
medborgarna férvantas vara vaccinerade till sommaren 2021. Manga foretag inom besoéksnaringen
har stora problem néar gaster uteblir och verksamheterna begrénsas av de rekommendationer som
utfardats. Samtidigt har flera av stora bérsbolagen redovisat éverraskande goda resultat. Omfattande
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stodatgarder for att minska de ekonomiska konsekvenserna har satts in runt om i varlden. Utfallet och
de langsiktiga konsekvenserna ar dock fortfarande svarbedémda.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsattning att uppna en effektiv avkastning pa minst 7 procent per ar under
strategins livslangd (Internal Rate of Return), vilket inkluderar en arlig ranta pa cirka 2-3 procent.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i kr

2020-12-31 2020-06-30
Vinstandelsvéarde % 0,0 0,0
Balansomslutning 11 720 000 500 000

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 0, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 0
Summa 0

Vad betréaffar resultat och stéllning i Ovrigt héanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhdérande noter.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 88 upprattat bolagsstyrningsrapport.

Rapporten finns tillganglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.

HALLBARHETSRAPPORT

Ingen héllbarhetsredovisning har upprattats da bolaget &r ett mindre foretag enligt ARL.
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Resultatrékning

Belopp i kr Not 2020-07-01- 2019-06-24
1,2 2020-12-31 2020-06-30

Ranteintékter enligt effektiviantemetoden 0 0
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0
Ovriga intékter 0 0
Reserv for forvantade kreditforluster 0 0
Administrationskostnader 6 0 0
Rorelseresultat 0 0
Resultat fore skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
Rapport 6ver totalresultat

Arets resultat 0 0
Ovriga totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret 0 0
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Balansrakning

Belopp i kr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgadngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2020-12-31

10 000 000
1220 000
103 153
11 323153

396 847
11 720 000

11 720 000

2020-06-30

0
500 000
0
500 000

500 000
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2020-12-31 2020-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1) 500 000 500 000
500 000 500 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 0 0
Arets resultat 0 0
0 0
Summa eget kapital 500 000 500 000
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 8 11 220 000 0
11 220 000 0
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 0 0
0 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 720 000 500 000
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Rapport dver forandringar i

eget kapital

Aktie-  Balanserad Arets

kapital vinst resultat Totalt
Vid periodens borjan 24 juni 2020 500 000 0 0 500 000
Omforing av foreg. arsvinst 0 0 0 0
Totalresultat
Arets totalresultat 0 0 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 0 0
Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0
Summa transaktioner med aktieadgare 0 0 0 0
Vid arets slut 30 juni 2020 500 000 0 0 500 000
Vid periodens borjan 1 juli 2020 500 000 0 0 500 000
Omforing av foreg. arsvinst 0 0 0 0
Totalresultat
Arets totalresultat 0 0 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 0 0
Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0
Vid arets slut 31 december 2020 500 000 0 0 500 000
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr

Den |6pande verksamheten
Erhallna rantor

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga intakter
Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar

Aterbetalning av finansiella tillgangar

Forvarv av kortfristiga placeringar
Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Inlésen av lan

Inbetalning av aktiekapital

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Omrakning av medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

Not  2020-07-01-
2020-12-31

o O O o

-10 823 153
0

-10 823 153

o O O o

11 220 000
0
0

11 220 000

396 847
0
0
396 847

2019-06-24-
2020-06-30

o O O O

-500 000
0

-500 000

o O O O

0
0
500 000

500 000

o O O O
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér High Yield Opportunity Fund AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. RFR 2 anger att
foretag i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
de antagits av EU, i den utstrackning detta &r méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen, samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Nya standarder 2020
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har tratt i kraft.

Omrékning av utlandsk valuta

Alla monetéra poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster redovisas i ranteintakter och liknande resultatposter och valutaférluster redovisas i
rantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anlaggnings- och omsattningstillgadngar i balansrakningen
Till anlaggningstillgdngar hor onoterade lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till
omsattningstillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Finansiella instrument

Redovisning och véardering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor.

Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader hanforliga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till verkligt véarde via resultatet kostnadsfors direkt i
resultatrakningen.

Upplupet anskaffningsvéarde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden varderas vid forsta redovisningstillféllet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en
eventuell férlustreserv.

Effektivrantan ar den rénta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den férvantade l6ptiden for den finansiella tillgangen eller finansiella skulden, till redovisat
bruttovarde for en finansiell tillgang.

Rénteintékter

Ranteintakter beraknas genom att tillampa effektivrantan pa den finansiella tillgdngens redovisade
bruttovarde. Om de finansiella tillgAngarna ar kopta eller utgivna kreditforsamrade alternativt ar
kreditforsamrade ska ranteintakterna beraknas genom att tillampa effektivrantan pa tillgangarnas
upplupna anskaffningsvarde.

Finansiella tillgdngar

Klassificering och efterféljande vardering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande varderingskategorier
o verkligt varde via resultatrékningen, och
e upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for skuldinstrument beror pa foljande (1) bolagets affarsmodell for att férvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
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tillgdngen. Utifran dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av de
féljande varderingskategorier:

e Upplupet anskaffningsvarde - Tillgdngar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafldden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Det redovisade véardet justeras for eventuella reserver for forvantade
kreditforluster.

e Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgadngar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resultatet.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificerats som varderade till upplupet anskaffningsvarde i efterféljande
perioder, med undantag for:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet: denna klassificering tillampas pa derivat
och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet vid initial
redovisning.

Borttagande fran rapporten 6ver finansiell stallning
Finansiella skulder tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar de utslacks (dvs. nar
forpliktelser som anges i avtalet fullgors, annulleras eller upphor).

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingds och omvarderas i
efterféliande perioder till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det verkliga
vardet ar positivt och som skulder om det verkliga vardet &r negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen &r beroende av
avkastningen fran de tillgangar som forvaltas i fonden med avdrag for forvaltningskostnader.
Investerarna i fonden &r inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen ar negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agarna. Enligt fondvillkoren erhaller agaren en fast avgift om 1,0% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som overstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvands som
minimiranta vid berdkningen av vinstdelningen. Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som
rantekostnader for bolaget och ingar i det upplupna anskaffningsvérdet. Negativ avkastning pa
vinstandelslanen redovisas som ranteintakt for bolaget och reducerar pd motsvarande satt det
upplupna anskaffningsvardet.

Forvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt gallande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfoljen.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde
som de beddms inflyta till.
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Not 2 Klassificering av tillgangar och skulder

Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2020-12-31

Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Lanefordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader

Kortfristiga placeringar
Valutaderivat

Likvida medel

Skulder

Langfristiga skulder
Vinstandelslan

Skulder till koncernféretag
Valutaderivat

Ovriga Kkortfristiga skulder

Tillg&ngar/skulder
varderade till

verkligt

varde via

resultat-

Totalt rakningen

0 0

10 000 000 0
1220 000 0
103 153 0

0 0

396 847 0
11 720 000 0
11 220 000 0
0 0

0 0

0 0

11 220 000 0

Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Tillgangar
redovisade
till upplupet
anskaffnings-
véarde

0

10 000 000
122000
103 153

0
396 847
11 720 000

11 220 000
0
0
0
11 220 000

Skulder
redovisade
till upplupet
anskaffnings-
véarde

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva vardeférandringar redovisas
over resultatrakningen som ranteintakter och liknande resultatposter och negativa vardeférandringar
redovisas som rantekostnader och liknande resultatposter. Noterade vardepapper varderas till
respektive vardepappers stangningskurs den sista bankdagen den aktuella manaden. Om aktuellt pris
saknas anvands senast noterade pris. Kursen bedéms i dessa fall utifran prishistorik i det aktuella
instrumentet eller kurs frAn oberoende maklare i nara anslutning till rapportdagen. Priser verifieras av
en intern oberoende varderare inom Finserve Nordic. Derivat som anvénds for sékringsandamal
avser valutaterminer. Terminerna varderas utifran noterade kurser for respektive valuta. Vardering av
fondandelar sker till aktuellt NAV. Uppgift om NAV erhalls fran den externa fondforvaltaren, vilket
I6pande rimlighets beddms av bolaget. Vardet omraknas till kronor per balansdagen.

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder
som ar varderade till verkligt varde per 2020-12-31.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: utifr@n direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbar p4 marknaden.
Vardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar

Ovriga kortfristiga placeringar
- Véardepapper som innehavs for
handel

- Derivat som anvands for
sakringsandamal

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga kortfristiga skulder
- Derivat som anvands for

sakringsandamal

Summa skulder

Niva 1 Niva 2
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Niva 3

Summa
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Bolagets viktigaste bedémning vid uppréattandet av de finansiella rapporterna ar faststallandet av
marknadsvardet av obligationerna, eller varderingen av lanefordringarna i de fall bolaget har
investerat i onoterade instrument.

Not 5 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat makroekonomiska risker, kreditrisk,
likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk, operativ risk:

Makroekonomiska risker: High Yield Opportunity Fund investerar foretradesvis i krediter utgivna av
nordiska och europeiska bolag, vilket innebar att de generella ekonomiska forhallandena i Norden
men aven i omvarlden, sé kallade makroekonomiska faktorer, har betydelse for kredittagarnas
verksamhet och I6nsamhet. Makroekonomiska risker innefattar bland annat konjunkturrisker,
penningpolitiska risker och politiska faktorer som arbetsloshet, inflation och ekonomiska héandelser i
omvarlden.

Konjunkturrisker dar risk for att forandringar i konjunkturcykeln eller BNP tillvaxten paverkar
efterfragan i ekonomin. Det kan direkt eller indirekt paverka efterfragan pa varor och tjanster som
formedlas av de bolag som High Yield Opportunity Fundinvesterar i och kan medféra att dess
kreditvardighet sjunker vilket paverkar priset pa dess obligationer negativt.

Penningpolitiken syftar till att halla en balanserad inflationstakt dver konjunkturcykeln. | en situation
dar centralbankerna behover strama at kraftfullt for att dampa inflationsutvecklingen kommer det
paverka det allmanna rantelaget och stigande rantor betyder lagre priser pa obligationer generellt. De
foretagsobligationer som bolaget investerar i kan ga ner i pris, &ven om aterbetalningsférmagan
forbattras pa& grund av okad efterfraga for foretagets varor eller tjanster.

Politiska risker innebar risk for att kopkraften i samhallet paverkas negativt pa grund av politiska
beslut. Det kan i sin tur paverka efterfrdgan pa de produkter och tjanster som férmedlas av de bolag
som High Yield Opportunity Fund investerar i och kan medféra att dess kreditvardighet sjunker vilket
paverkar priset pa dess obligationer negativt.

For bolaget innebar dessa faktorer en vasentlig risk for att avkastningen fran Vinstandelslanet uteblir
eller inte motsvarar den malavkastning som presenterats i grundprospektet. Manga av dessa
riskfaktorer och osakerheter ar svara eller omojliga att forutse, och de ligger ofta bortom bolagets
kontroll.

Kreditrisk: Eftersom verksamheten bestar av att investera i rantebarande instrument ar bolaget
sarskilt exponerad mot kreditrisk. Placeringarna ar inriktade pa 1an med lag kreditvardighet (High
Yield) vars genomsnittliga betyg ar BB+ eller lagre, alternativt instrument som saknar en rating.
Kreditforluster har negativ inverkan pa bolagets finansiella stallning och resultat.Obligationerna har
typiskt en l6ptid pa 36 till 60 manader. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering
avseende emittent, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i Idneobjekten. Obligationerna som
bolaget investerar i kan vara sakerstallda eller icke sékerstallda. Bolaget kan ocksa investera i
obligationer som har senior eller junior status gentemot andra langivare till emittenten. Bolaget har en
I6pande uppféljning av emittentens utveckling. Uppfoljningen ar badde genom kontakt med ledande
befattningshavare hos kredittagarna och de finansanalytiker som foljer emittenten, samt analys av
l6pande redovisning sdsom hel och halvarsbokslut.

Vidare kan Bolaget investera kapitalet i onoterade direktlan, derivat eller inl&ning till kreditinstitut.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om avyttring av placeringar inte kan
genomféras pa grund av oférdelaktiga priser eller en illikvid marknad. Bolaget har for avsikt att
investera i illikvida obligationer. Eftersom High Yield Opportunity Fund enligt prospektvillkoren inte har
nagon skyldighet aterlésa utstéllda vinstandelslan forran efter investeringsperioden ar utgdngen ses
inte likviditetsrisken som en anmarkningsvérd risk..
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Vinstandelslanen ar fritt 6verlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att salja
vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithandelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering p& NGM Main Regulated
paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebéara svarighet att avyttra vinstandelslanen.

Ranterisk: Vinstandelslanens varde ar till stor del beroende av marknadens allmanna rantenivaer, och
avkastningens utveckling kan paverkas negativt till foljd av forandringar i rantenivaer pa de marknader
som bolaget investerar i. Framvaxten av aktorer som tillgodoser den typen av 1an kan ocksa bidra till
att rantorna pa dessa krediter sjunker da konkurrensen om lantagarna okar, vilket medfor att den
forvantade avkastningen pa en investering i Vinstandelslanen inte blir som forvantat eller uteblir.

Nagon omvérdering av onoterade krediter med hansyn till ranteférandringar gors inte da lanen
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Noterade krediter paverkas av ranteforandringar och
kreditrisk vilket avspeglas i priset pd instrumentet.

Valutarisker: Bolagets huvudvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor sker
normalt valutasékring till kronor. Derivat anvands normalt for att neutralisera eventuella valutarisker.
Valutarisken for bolaget ar darmed begransad. Sakringsredovisning tillampas ej.

Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medfdra risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflédet, kassa- och likvidhantering,
vardering, IT-system, rutiner med mera.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréattat prospekt
pa kreditfonden.se under Vara Fonder — High Yiled Opportunity Fund - Dokument.

Av tabellen nedan framgar den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen for bolagets
finansiella tillgangar och skulder och det kassaflode som forvantas uppkomma baserat pa respektive
tillg&ngs underliggande villkor. Aterbetalning av I&n och obligationer medfér ingen skyldighet for
fonden att aterbetala vinstandelslanen varfor aterbetalning av dessa i tabellen redovisats som
Overstigande 5 ar.

Odiskonterade kassafléden 2020

Betalningstid Totalt < lar 1-2 ar 3-5ar >5ar
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Lanefordringar 0 0 0 0 0
Fordringar hos koncernféretag 10 000 000 10 000 000
Ovriga fordringar 1220 000 1220 000
Kortfristiga placeringar

Valutaterminer 0 0
Likvida medel 396 847 396 847
Summa 11 616 847 11 616 847 0 0 0
Skulder
Langfristiga skulder

Vinstandelslan 11 220 000 11 220 000
Skulder till koncernféretag 0 0
Ovrig kortfristig skuld 0 0
Summa 11 220 000 0 0 0 11 220 000

Not 6 Antal anstéallda och personalkostnader

Bolaget har inte haft ndgra anstallda under rakenskapsaret eller foregadende rakenskapsar. Ingen
ersattning har utgatt till styrelsen. Den av bolaget utsedda AlF-forvaltaren Finserve Nordic ABs
ersattningspolicy finns pa forvaltarens hemsida.
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Not 7 Ovriga Fordringar

Fordran aktiekapital
Fordran emissionslikvid
Summa

Fordran emissionslikvid avser likvid for emitterade vinstandelslan. Likviden dverford fran

2020-12-31

0
1220 000
1220 000

2020-06-30

500 000
0
500 000

emissionsinstitutet i januari 2021. Fordran aktiekapital avser likvid i samband med bildande av
lagerbolag. Inséttning av de nuvarande agarna i samband med forvarvet av bolaget.

Not 8 Langfristiga skulder

Vinstandelslan

Vinstandelslanens vinstandelsvarde ar beroende av bolagets forvaltningsresultat. Investeringarna har
ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen &r villkorad av
realiserat resultat och ska regleras manadsvis om forutsattningarna for utbetalning ar uppfyllda enligt
lanevillkoren, se aven information under avsnittet redovisningsprinciper. Vinstandelslanen &r noterad

pa NGM Main Regulated.

Avkastning vinstandelslan

Nominellt varde
Upplupet anskaffningsvarde

Orealiserat resultat
Totalt resultat vinstandelslan

2020-12-31

11 220 000

11 220 000

0
0

2020-06-30

[eoNe]

[eNe)

Eftersom investeringsverksamheten pabdrjades forst efter arsskiftet hade vinstandelslanen inget

resultat per 31 december 2020.

Redovisat varde vid arets ingang
Upptagande av nya lan

Inlésen av lan

Upplupen avkastning

Redovisat varde vid arets slut

Investerarredovisning

Rénteintakter och vardeférandringar pa 1an och valutaterminer
Valutaresultat, évriga rantekostnader

Ovriga intakter

Administrationskostnader

Resultatandel vinstandelslan
Resultat fore skatt

0
11 220 000
0
0
11 220 000

2020-07-01
2020-12-31

[oNeoNoNe]

o o

[cNeoNoNeoNe)

2019-06-24
2020-06-30

[eNeoNoNe]

o o
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Not 9 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser
2020-12-31 2020-06-30

Bankgaranti till Euroclear 50 000

0
Stallda sakerheter 50 000 0

Not 10 Narstaendetransaktioner

Foretaget 4gs av Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 5590006556, till 50% och av
QuistGrenHolding AB, org nr 559240-2266, till 50%.

| koncernen ingar aven systerbolagen Finserve Partners AB, org nr 559194-8947, Finserve Nordic
AB, org nr 556695-9499, Scandinavian Credit Fund AB, org nr 559008-0627, Nordic Factoring Fund
AB, org nr 559175-1317, NDLF Holding AB org nr 559194-8855, Nordic Direct Lending Fund AB, org
nr 559169-5324. Riddargatan Forvaltning AB, org nr 559199-4370 med dotterbolag, samt
intressebolaget Nordic Captive AB, org nr 559180-2110.

SCFI har investerat 10 Mkr i den férsta emissionen. | dvrigt har inga transaktioner har skett med
narstdende bolag.
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Not 11 APM — Alternativa nyckeltal

High Yield Opportunity Funds redovisning uppréttas enligt RFR2. Se not 1 for ytterligare information
om redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. High Yield Opportunity Fund
tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). |
korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt méatt dver historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stallning eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining definierat i IFRS. For att stédja
foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar High Yield
Opportunity Fund vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa
uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar komplimenterande
information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade i IFRS. High Yield Opportunity Funds
definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra féretags definitioner. Samtliga High
Yield Opportunity Funds definitioner inkluderas nedan. Berékning av alla nyckeltal kan stdmmas av

mot poster i resultat- och balansrékning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsrénta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (2016:1, ISIN: SE0007897384) och andra

bestammelser i dessa villkor

Balansomslutning: Totala tillgangar

Berakningar
Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang
Varde vid arets utgang
Antalet andelar vid arets slut

11 220 000/11 220 000= 1 - 1=0%
Bruttoavkastning

Varde vid arets utgang

Varde vid arets utgang

Rorelsens kostnader

Reserv for befarade kreditforluster
Bruttovarde vid arets utgang
Antalet andelar vid arets slut

11 220 000/ 11 220 000 =1 - 1=0%

0
11 220 000
11 220 000

0
11 220 000
0
0
11 220 000
11 220 000
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Jan Lundquist
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Mats Johansson
Styrelseledamot
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Kommande informationstillfalle

Delarsrapport for forsta halvaret 2021 lamnas den 31 augusti 2021.
Bokslutskommuniké for 2021 lamnas den 25 februari 2022.
Arsredovisning fér 2021 lamnas den 29 april 2022.

Kontaktperson
Peder Broms, VD

Kontaktuppgifter

High Yield Opportunity Fund AB (publ)
c/o Skandinaviska Kreditfonden AB
Box 16 357

103 26 Stockholm

Bolagets séate: Stockholm
Reg. Nr. 559209-9542

info@kreditfonden.se
www.kreditfonden.se

Offentliggtrande

Denna information ar sadan information som High Yield Opportunity Fund AB (publ) &r skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnas av VD, for offentliggérande den 30 mars 2021.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i High Yield Opportunity Fund AB (publ), org.nr 559209-9542

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for High Yield Opportunity Fund AB (publ) fér rakenskapsaret 1 juli
2020 till 31 december 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av High Yield Opportunity Fund AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2020 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér High Yield
Opportunity Fund AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
High Yield Opportunity Fund AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
férekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2019-06-24—2020-06-30 har utférts av en annan revisor som
lamnat en revisionsberéattelse daterad 10 juli 2020 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktdren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns belédgg for systematiska avvikelser som givit upphouv till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
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tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Mot bakgrund av bolagets
begransade verksamhet under rakenskapsaret bedéms revisionsriskerna vara begransade for 2020. Vi anser
darfor att det inte foreligger ndgot Sarskilt betydelsefullt omréde i revisionen.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddmer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for High Yield Opportunity Fund AB (publ) for rakenskapsaret 1 juli 2020 till 31 december 2020 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till High Yield Opportunity Fund AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
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som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hoég grad av sakerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsags till High Yield Opportunity Fund AB (publ)s revisor av extra
bolagsstamman den 13 juli 2020 och har varit bolagets revisor sedan 13 juli 2020.

Stockholm den 30 mars 2021

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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