


Mangold AB delarsrapport januari-mars 2026

Forsta kvartalet 2026 jamfort med forsta kvartalet 2025

Intdkterna 6kade med 17,5 procent till 47,6 (40,5) mkr

Periodens resultat uppgick till 3,8 (-0,8) mkr

Antal uppdrag med aterkommande intakter ckade fran 150 till 190

Investment Bankings totala intakter 6kade med 76,4 procent till 27,7 (15,7) mkr

Forsta kvartalet 2026 jamfort med fjarde kvartalet 2025

Intakterna 6kade med 6,0 procent och uppgick till 47,6 (44,9) mkr

Resultat per aktie uppgick till 8,1 (-3,9) kr

Resultat fran andelar i intressebolag uppgick till 3,4 (-0,3) mkr

Antalet depaer 6kade till 18,4 (17,8) tusen

i




VD har ordet

Det forsta kvartalet 2026 har inletts i ett fortsatt
osdkert marknadsldge, praglat av geopolitisk oro och en
avvaktande riskaptit hos investerare. Mot denna bakgrund
ar det gladjande att konstatera att Mangold fortsatter att
utvecklas i ratt riktning. Vi okar intdkterna och bygger
vidare pa en affar som vilar pa aterkommande intakter och
langsiktiga kundrelationer.

Trots ett krdvande marknadsklimat ©kade koncernens
intdkter till 47,6 mkr vilket motsvarar en uppgang om
17,5 procent jamfort med samma period foregdende ar.
Utvecklingen drivs av en tydlig forbattring inom Investment
Banking i kombination med stabila dterkommande intakter
inom Private Banking.

Under kvartalet har vi sett en fortsatt god tillstromning av
nya kunder till Private Banking, vilket visar pa ett fortroende
for vart erbjudande i en tid d& manga kunder efterfragar
tillgédnglighet och personlig radgivning. Var styrka ligger
i relationerna, i motet med kunden och i férmégan att
erbjuda skraddarsydda l6sningar utifrdn individuella
behov. Aven ranteférvaltningen har inlett aret val och
fortsatter att vara ett attraktivt alternativ for kunder som
efterfrdgar stabil avkastning med lag risk. Sammantaget
visar utvecklingen att var langsiktiga satsning pa Private
Banking skapar bade tillvéxt och stabilitet i koncernen.

Efter ndgra utmanande ar ser vi nu tecken pé aterhdmtning
inom Investment Banking. Segmentets totala intakter
Okade wunder kvartalet och uppgick till 27,7 mkr,
motsvarande en 6kning om 76,4 procent jdamfért med
samma period foregdende ar. Segmentets intakter drivs
primart av affirsomradet Corporate Finance. Samtidigt ar
beslutsprocesserna fortfarande langre &n normalt vilket
forlanger pdgdende transaktioner. Med en néara dialog med
bade bolag och investerare ser vi dock forsiktigt positivt pa
utvecklingen framat.

Véra intressebolag utgdr en viktig del av Mangolds
langsiktiga vardeskapande och har over tid bidragit med
bade avkastning och 6kad stabilitet i koncernen. Finserve
ar ett tydligt exempel pé detta. Efter kvartalets utgadng har
Mangold oOkat sitt dgande i bolaget med ytterligare 5,9
procent, ett steg som speglar var starka tilltro till Finserves
affarsmodell, utveckling och langsiktiga potential. Finserve
har under perioden genererat en god avkastning och
utvecklas fortsatt i positiv riktning, med en stabil tillvaxt.

Finserves forvarv av Resscapital starker den nya
organisationen, forbattrar resursutnyttjandet och skapar
battre forutsattningar for lonsam ftillvaxt. Integrationen
mellan Finserve och Resscapital fortskrider enligt plan.
Arbetet fokuserar pd& att skapa en mer samordnad

och skalbar fondforvaltningsverksamhet, och vi ser
redan konkreta effekter i form av 6kad effektivitet och
kostnadsbesparingar.

Utvecklingen i Finserve bekraftar vardet av Mangolds
strategi att investera i kompletterande verksamheter dar
finansiell avkastning férenas med synergier i Mangolds
verksamhet. Tillsammans med &vriga intressebolag bidrar
detta till en mer diversifierad intéktsbas och stérker
koncernens langsiktiga konkurrenskraft.

Trots fortsatt osdkerhet i omvérlden gar Mangold in i
dterstoden av 2026 med en affdrsmodell som visat sig
robust dver tid. Kombinationen av stabila aterkommande
intakter inom Private Banking, ett successivt forbattrat
ldge inom Investment Banking, samt vardeskapande
intressebolag ger goda forutsattningar for fortsatt
utveckling. Vi har ambitionen att vara en langsiktig och
palitlig finansiell partner for vara kunder och att skapa
hallbart varde for vara aktiedgare.

Per-Anders Tammerlév, VD



Kommentarer till koncernens utveckling

Resultat forsta kvartalet 2026 jamfért med forsta
kvartalet 2025

Rorelsens intdkter uppgick till 47,6 (40,5) mkr, vilket ar
en okning med 17,5 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Rantenettot uppgick till 8,4 (8,6) mkr.
Provisionsnettot uppgick till 39,4 (35,5) mkr, vilket &r
en okning med 11,2 procent jamfort med samma period
foregdende &r. Nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick till -0,7 (-3,5) mkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 35,2 (43,4) mkr.
Minskningen av kostnader ar hanforligt till en aterfoéring
av tidigare bonusreserv. Kreditforluster, netto uppgar till
-12,4(0,2) mkr, priméart hanforligt till 6kade reserveringar
for befarade kreditférluster inom vardepapperskrediter.
Arbetet med att begransa forluster och optimera
atervinning av utestdende fordringar pagar I6pande.

Resultat fore skatt uppgick till 3,4 (-0,6) mkr.

Segment

Investment Bankings provisionsnetto uppgick for
perioden till 26,3 (19,5) mkr och de totala intdkterna
uppgick till 27,7 (15,7) mkr. Nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick till 0,2 (-4,4) mkr. Kostnaderna
for segmentet uppgick till 9,1 (9,3) mkr. Segmentets
resultat fore skatt uppgick till 2,1 (-10,8) mkr. Det
forbattrade resultatet forklaras framst av ett forbattrat
provisionsnetto samt ett forbattrat nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Private Bankings totala intakter uppgick for perioden
till 20,9 (25,1) mkr och provisionsnettot uppgick till
12,8 (16,0) mkr. Rantenettot uppgick till 7,9 (8,4).
Kostnaderna for segmentet uppgick for perioden ftill
8,1 (8,2) mkr. Segmentets resultat fore skatt uppgick
till -12,3 (7,0) mkr. Det forsdmrade resultatet ar framst
hanforligt till hogre kreditforluster jamfort med samma
period foregdende ar.

Resultat forsta kvartalet 2026 jamfért med fjarde kvar-
talet 2025

Koncernens provisionsnetto uppgick for det forsta
kvartalet till 39,4 (38,4) mkr, vilket ar en 6kning med 2,6
procent jamfort med féregdende kvartal. Rantenettot
uppgick till 8,4 (9,6) mkr for det forsta kvartalet, vilket ar
en minskning med 12,1 procent jamfort med féregaende
kvartal. Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick
till -0,7 (-3,2) mkr. Rorelsens totala intakter uppgick for
kvartalet till 47,6 (44,9) mkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 35,2 (46,5) mkr.
Minskningen av kostnader ar hanforligt till en aterfoéring
av tidigare bonusreserv. Kreditforluster, netto uppgar till
-12,4(-0,4) mkr, primart hanforligt till 6kade reserveringar
for befarade kreditférluster inom vardepapperskrediter.

Arbetet med att begrinsa forluster och optimera
atervinning av utestdende fordringar pagar I6pande.

Resultat fore skatt uppgick till 3,4 (-2,3) mkr for kvartalet.

Segment

Investment Bankings totala intékter uppgick till 27,7 (20,2)
mkr. Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick for
kvartalet till 0,2 (-3,6) mkr och provisionsnettot uppgick
till 26,3 (23,1) mkr. Kostnaderna uppgick for kvartalet
till 9,1 (2,3) mkr. Segmentets resultat fére skatt uppgick
till 2,1 (-7,6) mkr och det forbattrade resultatet forklaras
framst av ett forbattrat provisionsnetto samt ett forbattrat
nettoresultat av finansiella transaktioner jamfort med
foregdende kvartal.

Private Bankings totala intdkter uppgick till 20,9 (25,6)
mkr. Segmentets provisionsnetto uppgick for kvartalet
till 12,8 (15,2) mkr och réntenettot uppgick till 7,9 (9,5)
mkr. Kostnaderna for segmentet uppgick till 8,1 (8,3)
mkr. Segmentets resultat fore skatt uppgick till -12,3
(1,3) mkr for kvartalet. Det forsamrade resultatet &r
framst hanforligt till hogre kreditforluster jamfort med
foregdende kvartal.

Finansiell stallning

Per den 31 mars uppgick det egna kapitalet i koncernen
till 232,8 (200,3) mkr, vilket motsvarar 494 4 (425,4) kr
per aktie. Vid utgadngen av foregadende kvartal uppgick
det egna kapitalet i koncernen till 234,3 mkr, vilket
motsvarade 497.,7 kr per aktie.

Perden 31 mars hade koncernen inldning fran allmanheten
om 1 145,6 (922,2) mkr. Vid utgdngen av foregaende
kvartal uppgick inldningen till 993,5 mkr.

Per den 31 mars hade koncernen utlaning till allmanheten
om 200,5 (262,8) mkr. Vid utgdngen av foregaende
kvartal uppgick utldningen till 262,1 mkr. Nettoforluster
relaterade till krediter samt modellbaserade kreditforluster
uppgick gemensamt till -12.4 (0,2) mkr for kvartalet.
Foregadende kvartal uppgick de befarade nettoforlusterna
relaterade till krediter till -0,4 mkr.

Kapital och likviditet

Kapitaltdckningsgraden for den konsoliderade situationen
uppgick per den 31 mars till 14,1 (14,9) procent.
Foregdende kvartal uppgick kapitaltidckningsgraden ftill
13,2 procent. Den konsoliderade situationens kapitalbas
har sedan samma period foregdende ar minskat fran
124,3 mkr till 106,8 mkr samtidigt som kapitalkravet
for kreditrisk har minskat fran 29,1 mkr till 25,1 mkr,
kapitalkravet for marknadsrisk har 6kat fran 4,6 mkr till
5,3 mkr och kapitalkravet for operativ risk har minskat
fran 33,2 mkr till 30,3 mkr.



Den konsoliderade situationens samlade
kapitalkravsrelation uppgar till 12,5 procent (8,0 procent
lagstadgat krav pd kapitaltdckningsgrad, 2,5 procent
kapitalkonserveringsbuffert och 2,0 procent kontracyklisk
kapitalbuffert). Per 31 mars o6verstegs den med 1,6
procentenheter.

Kapitaltdckningsgraden for Mangold Fondkommission
uppgick per den 31 mars till 24,5 (24,3) procent.
Foregdende kvartal uppgick kapitaltdckningsgraden ftill
23,3 procent. Mangold Fondkommissions kapitalbas har
sedan samma period féregdende ar okat fran 169,5 mkr
till 170,4 mkr samtidigt som kapitalkravet for kreditrisk
har 6kat fran 18,5 mkr till 20,5 mkr, kapitalkravet for
marknadsrisk har okat fran 4,1 mkr till 4,7 mkr och
kapitalkravet for operativ risk minskat och uppgér till 30,2
mkr.

Mangold Fondkommissions samlade kapitalkravsrelation
uppgar till 12,5 procent (8,0 procent lagstadgat
krav pa kapitaltackningsgrad, 2,5 procent
kapitalkonserveringsbuffert och 2,0 procent kontracyklisk
kapitalbuffert). Per 31 mars overstegs den med 12,0
procentenheter.

Bruttosoliditetsgraden uppgick for den konsoliderade
situationen till 10,9 (10,7) procent och for Mangold
Fondkommission till 12,8 (14,9) procent. Det regulatoriska
kravet pa bruttosoliditetsgrad uppgick till 3,0 procent
vilket dverstigs med 7,9 respektive 9,8 procentenheter.

Likviditetstackningsgraden (LCR) fér den konsoliderade
situationen uppgick till 232,0 (163,4) procent per den 31
mars. Foregdende kvartal uppgick LCR till 196,4 procent.
LCR for Mangold Fondkommission uppgick per den
31 mars till 226,7 (158,0) procent. Foregdende kvartal
uppgick LCR till 191,8 procent. Det regulatoriska kravet
pd LCR uppgar till 100,0 procent vilket per 31 mars
overstegs med 132,0 respektive 126,7 procentenheter.

Kassaflodesanalysen som presenteras pa sidan 9 visar
ett positivt kassaflode per den 31 mars om 83,4 mkr.
Det positiva kassaflodet ar framst hanforligt till en 6kad
inldning fran allmanheten.

Visentliga handelser under och efter periodens utgang

Styrelsen offentliggjorde den 16 mars 2026, den 25 mars
2026 och den 27 mars 2026 att Mangold ingatt avtal att
forvarva 3,0 procent, 2,3 procent respektive 0,7 procent
av aktierna i Finserve Holding AB. Bolagsvarderingen pa
Finserve Holding AB vid forvarven uppgér till 270 mkr.
Styrelsen beslutade den 1 april 2026 om apportemis-
sion och overlatelse av aktier for fullgbrande av forvar-
vet. Kopeskilling for transaktionen uppgick till cirka 16,0
mkr och erlades genom nyemitterade Mangold-aktier och
Mangold-aktier i Mangolds ago, till en kurs om 1 869 kr.

Antal utstdende Mangoldaktier innan foérvarv uppgar till
470 841 och efter forvary till 479 193. Eget kapital efter
forvarvet ckade med 16,0 mkr och uppgér darmed ftill
248,8 mkr. Mangold dgde innan forvarvet 41,5 procent
av aktierna i Finserve Holding och med forvarvet har
Mangold dkat sin dgarandel till 47,4 procent.

Mangold forvarvade den 16 april 2026 ytterligare 30,7
procent av aktierna i Li Bess AB (tidigare Glase Energy
AB). Efter forvarvet uppgadr Mangold ABs dgarandel till
49 0 procent.

Stockholms tingsratt meddelade den 19 december
2025 dom i civilréttsliga mal (T 18088-22, T 18463 22,
T 1185-23) mellan Mangold och en tidigare kund och
dennes bolag, varvid Mangolds talan bifélls och motpar-
ternas yrkanden avslogs i sin helhet. Domen har senare
overklagats av motparterna och den 27 mars 2026 med-
delade Svea hovrétt beviljat provningstillstdnd i tvisten.

Strategiska innehav

Mangold har en langsiktig strategi att investera i bolag
som kompletterar Mangolds befintliga verksamhet. Ambi-
tionen ar att genom langsiktigt dgande utveckla bolagen
och konsolidera dgandet i syfte att uppna tillvaxt och sy-
nergieffekter.

Vid periodens utgdng dgde Mangold aktier i Mangold
Fondkommission AB (MFK) (100,0%), Finserve Holding
AB (41,5%), Elaborx AG (37,3%), Aggregate Stockholm
AB (25,0%) och Nowonomics (18,5 %).

Finserve Holding AB ar ett fondbolag som forvaltar 15
fonder med ett totalt AUM per 31 mars 2026 om 15,2
(6,1) mdr kr. Finserves omsattning for helaret 2025 upp-
gick till 75,6 (41,3) mkr vilket motsvarar en 6kning med
83,1 procent. For det forsta kvartalet 2026 uppgick om-
sattningen till 32,8 (11,1) mkr vilket motsvarar en 6kning
med 195,5 procent. Finserves resultat efter skatt for hel-
aret 2025 uppgick till 12,8 (-3,8) mkr och 9,4 (0,0) mkr
for det forsta kvartalet 2026. Mangolds resultatandel i
Finserve Holding AB uppgick till 3,92 (0,0) mkr for kvar-
talet.

Aggregate Stockholm AB investerar i mediautrymme som
tillvaxtkapital i sma och medelstora bolag i Sverige, Norge
och Finland. Investeringarna sker genom fonder som &r
deldgda med 12 av Sveriges storsta mediabolag med en
mix av TV, radio, tidskrifter, dagspress, display samt ut-
omhusannonsering. Mangolds resultatandel i Aggregate
uppgick for kvartalet till -0,2 (1,5).

Nowonomics ar ett pensions- och sparbolag som &ager
Nowo Fund Management. Totalt kapital under forvaltning
per 31 mars 2026 uppgar till 922,3 (596,0) mkr. Verkligt
varde pd Mangolds innehav i Nowonomics uppgick per



31 mars 2026 till 22,8 mkr. Innehavet har genererat ett
orealiserat resultat om -5,5 (-1,5) mkr for kvartalet. Det
totala resultatet redovisas i rapport Gver totalt resultat i
koncernen. Inga utdelningar har erhéllits under perioden.

Narstaendetransaktioner

GoMobile nu AB ar narstdende till Mangold d& Mangolds
huvudagare och tillika Styrelseordférande Per Ahlgren
direkt eller indirekt kontrollerar mer dan 20,0 procent
av rosterna i bolagen. Intdkter frdn transaktioner med
GoMobile nu AB uppgick for kvartalet till 0,1 (0,0) mkr.
Foregdende kvartal uppgick intdkterna till 0,2 mkr.
Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

Finserve Holding AB ar narstaende till Mangold genom
Mangolds dgarandel om 41,5 procent. Finserve Holding
AB &ger 100 procent av Finserve Nordic AB och
Resscapital AB. Fakturering till Finserve Nordic AB uppgick
till 0,9 (0,1) mkr for kvartalet. Fakturering till Resscapital
AB uppgick till 0,2 (0,2) mkr for kvartalet. Fakturering
foregdende kvartal uppgick till 0,6 mkr respektive 0,2 mkr.
Transaktionerna har skett till marknadsmaéssiga villkor.

Einansiell kalender
Arsstamma 2026, 29 april 2026

Delarsrapport april till juni 2026, 8 juli 2026
Delarsrapport juli till september 2026, 21 oktober 2026
Delérsrapport oktober till december 2026, 27 januari 2027




Nyckeltal

januari-mars

oktober-december

2026 2025 2025
Avkastning pa eget kapital, % 1,6% -0,4% -0,8%
Avkastning pa tillgangar, % 0,3% -0,1% -0,1%
Rorelsemarginal, % 7.2% -1,6% -5,0%
Antal utestaende aktier 470 841 470 841 470 841
Genomsnittligt antal utestaende aktier 470 841 470 841 470 841
Antal anstallda 69 75 70
Rorelseresultat per anstalld, tkr 49.8 -8,4 -32,2
Resultat per aktie, kr 8,1 -1,7 -3,9
Eget kapital per aktie, kr 494 4 4254 4977
Soliditet, % 16,0% 16,2% 17,6%
Balansomslutning, mkr 14547 12837,5 1334,5
Utlaning till allmanheten, mkr 200,5 262,8 262,1
Inladning fran allmanheten, mkr 1145,6 922,2 993,5
Bruttosoliditet (LR), % 10,9% 10,7% 9,3%
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 232,0% 163,4% 196,4%
Stabil finansieringskvot (NSFR), % 204,6% 176,9% 177.7%
Kapitaltackningsgrad, % 14,1% 14,9% 13,2%
Antal uppdrag med aterkommande intékter 190 150 197
Antal depder, tusental 18,4 16,3 17.8
Antal transaktioner, tusental 119.,8 190,2 151,4
Tillgangar med arligt arvode, mdr kr 2,1 2,1 2,1

Definitioner av nyckeltal, inklusive alternativa nyckeltal, presenteras i not 10.



Rapport dver resultatet | koncernen

januari-mars

oktober-december

Belopp i mkr Not 2026 2025 2025
Provisionsintékter 50,1 44,7 46,8
Provisionskostnader -10,7 -9.3 -8,4
Provisionsnetto 8 39,4 35,5 38,4
Ranteintakter 12,9 11,7 13,9
Réntekostnader -4.5 -3,1 -4,3
Rantenetto 8,4 8,6 9,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -0,7 -3,5 -3,2
Ovriga rorelseintakter 0,5 0,0 0,2
Summa rorelsens intdkter 47,6 40,5 44,9
Allménna administrationskostnader -28,2 -36,7 -39.8
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0
Summa rorelsens kostnader -35,2 -43,4 -46,5
Resultat fran andelar i intressebolag 3,4 2,0 -0,3
Kreditférluster, netto 7 -12,4 0,2 -0,4
Roérelseresultat 6 3,4 -0,6 -2,3
Skatt 0,4 -0,2 0,4
Periodens resultat 3,8 -0,8 -1,9
Resultat per aktie fére utspddning, kr 8,1 -1,7 -3,9
Resultat per aktie efter utspddning, kr 8,1 -1,7 -3,9
Genomsnittligt antal aktier 470 841 470 841 470 841

Rapport dver totalt resultat i koncernen

januari-mars

oktober-december

Belopp i mkr 2026 2025 2025
Periodens resultat 3,8 -0,8 -1,9
Forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar -5,5 -1,5 3.8
Ovrigt totalresultat, omrakningsreserv pa andelar i intresseféretag 0,1 0,8 -0,1
Periodens totalresultat -1,5 -1,5 1,8




Rapport dver resultatet | koncernen per kvartal

2026 2025 2025 2025 2025
Belopp i mkr Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
Provisionsnetto 39,4 38,4 41,1 55,2 35,5
Réntenetto 8,4 9,6 8,3 8,1 8,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -0,7 -3,2 -1,2 -1,1 -3,5
Ovriga rorelseintakter 0,5 0,2 0,0 0,0 0,0
Summa rorelseintakter 47,6 44,9 48,3 62,2 40,5
Summa kostnader =35.2 -46,5 -41.6 -55.8 -43,4
Resultat fran andelar i intressebolag 3,4 -0,3 23,2 -0,9 2,0
Kreditforluster, netto -12.4 -0,4 -4.9 -1,3 0,2
Rorelseresultat 3,4 -2,3 24,9 4,1 -0,6

Rapport over kassaflode i koncernen

januari-mars

januari-december

Belopp i mkr 2026 2025 2025
Rorelseresultat 3,8 -2,3 22,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,8 -2,3 -27.,3
Betald skatt 2,3 -1,5 0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i rérelsekapitalet 2,3 -6,0 -3,6
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager 2.1 7.3 25,4
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -39,4 1,5 -206,9
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 126,1 182,1 263,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 91,2 184,8 77,9
Forvarv/Avyttring av materiella anlédggningstillgangar 0,0 -0,3 -1,2
Forvéarv/Avyttring av immateriella anléggningstillgangar -2,1 -3,6 -10,4
Foérvérv av intresseféretag = - -
Utdelningar fran intresseféretag = - 4.3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,1 -3,9 -7,4
Nyemission = - -
Amortering av leasingskuld -5,7 -5,2 -21,2
Utbetald utdelning = - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,7 -5,2 -21,2
Periodens kassafléde 83,4 175,7 49,3
Likvida medel vid periodens borjan 162,9 113,5 113,5
Likvida medel vid periodens slut* 246,2 289,2 162,9

*Likvida medel definieras som disponibla tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut (utlaning till kreditinstitut) samt placeringar som latt
kan omvandlas till kassamedel till ett kdnt belopp och som &r utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuationer (belaningsbara statsskuldforbindelser)

och som forfaller inom 3 manader.



Rapport over finansiell stallning | koncernen

31 mars 31 december 31 mars
Belopp i mkr Not 2026 2025 2025
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 4 647,6 537,7 396,2
Utlaning till kreditinstitut 216,4 142,8 226,3
Utlaning till allmanheten 200,5 2621 262.,8
Aktier och andelar 4 57,5 62,4 48,7
Aktier och andelar i intresseféretag 99,4 95,8 78,1
Immateriella tillgangar 82,4 80,7 78,2
Materiella tillgangar 33,9 39,1 54,0
Uppskjuten skattefordran 1,0 0,6 2,0
Skattefordran 9.1 6,8 10,6
Ovriga tillgangar 83,2 84,3 59,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23,7 22,1 21,7
Summa tillgdngar 1454,7 1334,5 1237,5
Inlaning fran allménheten 1 145,6 993.,5 9222
Ovriga skulder 499 72,1 87,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26,4 34,7 27,7
Summa skulder 1221,6 1100,2 1037,1
Aktiekapital (470 841 aktier & kvotvarde 2 SEK) 0,9 0,9 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 90,0 89,9 89,7
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 141.8 143,5 109.6
Summa eget kapital 232,8 234,3 200,3
Summa eget kapital och skulder 1454,7 1334,5 1237,5
Redogorelse for forandring 1 eget kapital
Ovrigt tillskjutet — Omrdknings- Reserv fér  Ovrig balanserad vinst Summa eget
Belopp i mkr Aktiekapital kapital reserv  verkligt vdrde inkl periodens resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2025 0,9 89,0 - -14,5 126,4 201,8
Utdelning - - - - -
Nyemission - - - -
Férandring innehav egna aktier - - - -
Periodens resultat - - - 22,8 22,8
Periodens ovriga totalresultat - - 0,9 8,9 - 9.8
Realiserat resultat fran finansiella tillgdngar - - 2,0 -2,0 -
Utgaende balans per 31 december 2025 0,9 89,0 0,9 -3,6 147,2 234,3
Ingdende balans per 1 januari 2026 0,9 89,0 0,9 -3,6 147,2 234,3
Utdelning - - - -
Nyemission - - - - -
Periodens resultat - - - 3,8 3,8
Periodens 6vriga totalresultat - - 0,1 -5,5 - -54
Realiserat resultat fran finansiella tillgangar - - - -
Utgadende balans per 31 mars 2026 0,9 89,0 1,0 -9,2 151,1 232,8
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Moderbolagets resultatrakning

januari-mars

oktober-december

Belopp i mkr 2026 2025 2025
Nettoomsattning = - -
Summa nettoomsattning - - R
Administrationskostnader -0,5 -0,7 -0,5
Summa kostnader -0,5 -0,7 -0,5
Rorelseresultat -0,5 -0,7 -0,5
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter -5,5 -1,5 3,8
Rantekostnader och liknande resultatposter - - -
Resultat fran andelar i intressebolag - - -
Resultat efter finansiella poster -5,9 -2,2 3,3
Resultat fére skatt -5,9 -2,2 3,3
Bokslutsdispositioner - - 2,3
Skatt =

Periodens resultat -5,9 -2,2 5,6
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Moderbolagets balansrakning

31 mars 31 december 31 mars
Belopp i mkr 2026 2025 2025
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Andelar i koncernforetag 47.8 47.8 47.8
Andelar i intresseforetag 87,2 87,2 77,4
Andelar i andra foretag 29,9 35,0 23,9
Summa anlaggningstillgangar 164,9 170,0 149,0
KORTFRISTIGA FORDRINGAR
Ovriga fordringar 3,9 3,9 0,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,6 0,7 0,8
Kassa och bank 0,1 0,1 0,1
Summa omsattningstillgdngar 4,5 4,6 1,7
Summa tillgangar 169,4 174,7 150,7
Aktiekapital (470 841 aktier) 0,9 0,9 0,9
Reservfond 8,1 8,1 8,1
Summa bundet eget kapital 9,1 9,1 9,1
Balanserad vinst eller forlust 4,9 -18,1 -18,1
Overkursfond 61,9 61,9 61,9
Arets resultat -5,9 23,0 2,2
Summa fritt eget kapital 60,9 66,8 41,6
Summa eget kapital 70,0 75,9 50,7
Skulder till koncernféretag 99,4 98,7 100,0
Ovriga skulder 0,0 0,0 0,0
Summa skulder 99,4 98,7 100,0
Summa eget kapital och skulder 169,4 174,7 150,7
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Noter

Angivna belopp i noter ar i mkr om inget annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestdmmelser i arsredovisningen for kre-
ditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), FFFS 2008:25.
Vidare tillampas Radet for hallbarhets- och finansiell rap-
porterings rekommendation RFR1. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagens nionde kapitel, Deladrsrapport samt Radet for
hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation
RFR2. | alla vasentliga aspekter ar koncernens och mo-
derbolagets redovisningsprinciper och berdkningsgrun-
der samt presentation oféréandrade jamfort med arsredo-
visningen 2025.

Not 2 Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

RISKHANTERING | KONCERNEN

| Mangolds verksamhet uppstdr olika typer av risker
sdsom  kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. Alla risker av vésentlig betydelse
koncentreras framst till Mangold Fondkommission ABs
verksamhet. | syfte att dvervaka och kontrollera risk-
tagandet i verksamheten har Mangolds styrelse faststallt
styrdokument for verksamheten.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for koncernens
riskhantering. Mangold har ocksd en riskhanterings-
funktion som &r fristdende frdn den afférsdrivande
verksamheten och som utgdr en oberoende funktion for
kontroll av koncernens risker. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar till koncernens styrelse och VD i den dagliga
verksamheten. Riskhanteringsfunktionen Gvervakar och
kontrollerar aven riskerna i koncernen.

Koncernens riskhantering ar uppbyggd enligt en modell
med tre forsvarslinjer dar alla led har ett ansvar att, i
enlighet med faststéllda styrdokument, forebygga, hantera
och dvervaka risker som kan uppstd. Mangolds riskhante-
ring syftar till att identifiera och analysera de risker som
finns i verksamheten, att for dessa satta lampliga riskap-
titer och risklimiter samt att férsakra att 1ampliga kontrol-
ler finns. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande
mot uppsatta riskaptiter och risklimiter. Riktlinjer och
riskhanteringssystem kontrolleras kontinuerligt sa att de
aterspeglar gallande marknadsreglering for de produkter
och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga
processer skapar Mangold forutsattningar for en god risk
kultur, dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.
Mal och syfte med riskhantering ar darmed att sékerstélla
att foretaget inte under ndgra omsténdigheter ska ha
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ett samlat kapitalbehov (kredit-, marknads-, operativ-,
likviditets- och oOvriga risker) eller en risknivd som kan
komma upp till en niva som dventyrar Mangolds fortsatta
overlevnad.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for att en forlust uppkommer
pa grund av att en motpart, eller galdenar, antingen
av ovilja eller oférméaga, helt eller delvis inte uppfyller
avtalade forpliktelser.  Kreditrisk inkluderar  &dven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk.

Mangold efterstravar en god riskspridning. Kreditrisken
hanteras genom att |6pande prova motpartens kredit-
vardighet samt att satta betalningsvillkor. For att begransa
kredit- och motpartsrisker i foretagets kreditportfolj finns
faststallda kreditlimiter.

Mangolds kreditkunder ar foretag eller privatpersoner
som soker kredit for att kunna genomféra transaktioner i
finansiella instrument som férvaras i depd hos Mangold.
Malgruppen ar framst befintliga kunder som har en god
forstdelse for de finansiella marknadernas funktion, hur
belaning av finansiella instrument fungerar och vilka risker
detta kan medfora. En avgérande beddmningsgrund for
foretagets kreditgivning ar lantagarnas aterbetalnings-
formaga. For att ytterligare mitigera risken &r foretagets
krediter dessutom sadkerstéllda med pantforskrivning dels
av lantagarens vardepapper i depd hos Mangold, dels av
lantagarens likvida medel pa konto hos Mangold.

Mangold har rutiner foér oOvervakning av forfallna
betalningar och oreglerade fordringar som syftar till att
minimera kreditforlusterna genom att tidigt upptacka



eventuella betalningsproblem hos kredittagarna. Mangold
har faststallt instruktioner for hantering av sdkerheter
vid vardepapperskrediter vilka bland annat innebar att
aktuella beldningsvarden och lamnade krediter dagligen
stdms av mot géllande kreditlimiter. | handelse av att
en kund med kreditlimit overskrider sin belaningsgrad
arbetas det utifran tre I6sningar: 1) att kunden éverfor
likvida medel till sin depd for att tdcka upp differensen,
2) att kunden flyttar 6ver belaningsbara vardepapper till
sin depd och 3) att Mangold genomfor tvangsforsaljning
av vardepapper pa depan for att ticka upp differensen
mellan de beldningsbara vardepapperna och kreditlimiten.

Betydande 6kning av kreditrisk

Betydande &kning av kreditrisk avspeglar risken for
fallissemang och ar ett matt som mater avtalets forandring
av kreditrisk sedan férsta redovisningstillfallet. Mangold
gbr en beddmning pa avtalsnivd om en betydande dkning
av kreditrisken har skett sedan det forsta redovisnings-
tillféllet. For kreditkunder bedéms kreditrisken ha 6kat
betydligt nar de har varit dverbelanade mer dn 30 dagar
och med mer dn 10,0 procent. For kunder med 6vertras-
serade depder eller dvertrasserade sdkerhetskrav utan
kreditavtal beddms fordringarna som underpresterande
direkt. For kundfordringar forfallna med mer an 90 dagar
eller sddana fordringar som avser féretag under foretags-
rekonstruktion, utmatning eller som forsatts i konkurs an-
ses en betydlig 6kning av kreditrisken skett.

Fallissemang/kreditférsamrad tillgang

Mangolds definition av fallissemang &verensstammer
med kapitaltdckningsforordningens (CRR) definition vilket
innebar att det dr osannolikt att gdldendren kommer att
betala sina kreditforpliktelser helt och hallet utan att
Mangold tillgriper &tgarder som att realisera sédkerheter,
alternativt att ndgon av gildendrens vasentliga kredit-
forpliktelser gentemot Mangold ar forfallen till betalning
sedan mer &n 90 dagar. Kreditforsamrad finansiell tillgdng
definieras som exponering i fallissemang (niva 3).

MARKNADSRISK

Marknadsrisk utgdrs av risken for forlust till foljd av
forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold
uppstadr marknadsrisk framst genom handel i eget lager,
i ataganden som likviditetsgarant, genom arbitrage-
handel samt genom att i undantagsfall ta positioner for
att underlatta kundernas affarer. Mangold kan dven agera
garant vid kapitalanskaffningar och kan fran tid till annan
pa grund av garantidtaganden ha ett innehav av varde-
papper i eget lager. Vardepapper ska emellertid alltid
avyttras och malsattningen ar att eget lager ska ha ett
minimalt innehav.

Aktierisk

Aktierisk omfattar huvudsakligen aktiekursrisk som &r
den dominerande risken i Mangolds verksamhet. Med
aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund
av forandringar i kurser pa aktiemarknaden. Marknadsrisk
i form av aktiekursrisk forekommer i Mangold
Fondkommission AB. Styrelsen har antagit limiter
avseende storleken p& handelslagrets bruttoexponeringar.
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Riskhanteringsfunktionen &vervakar marknadsriskerna
|6pande och sakerstéller att koncernens exponeringar
ar inom de av styrelsen faststéllda risklimiterna. Vida-
re Overvakar riskhanteringsfunktionen att inga oftilldtna
instrument handlas.

Mangold genomfor minst kvartalsvis kdnslighetsanalyser
pd handelslager, detta gbrs med hjélp av conditional
Value-at-Risk. Det valda konfidensintervallet uppgar till
97,5 procent, vilket betyder att det ar det forvantade var-
det pa det samsta utfallet av 40 tvaveckorsperioder. For
att modellen ska vara applicerbar kravs det att de under-
liggande finansiella instrumenten har tillrackligt manga
historiska datapunkter. De finansiella instrument som
hamnar utanfor modellen analyseras med hjélp av scha-
blonmetoden.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde av eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av forandringar i valutakurser. Mangold har i
huvudsak exponering mot den svenska marknaden vilket
medfor att valutaexponeringar i normalfallet ar sma.
Mangold har en risklimit som |6pande &vervakas for att
sakerstalla att valutaexponeringen drinom de av styrelsen
faststallda risklimiterna. Om nettopositionerna i utlandsk
valuta overstiger 2,0 procent av kapitalbasen redovisas
ett kapitalkrav for valutarisk.

RANTERISK

Med ranterisk avses osdkerheten i framtida kassafloden
till foljd av fordndrad marknadsrédnta for finansiering
och inldning. Ranterisk avser ett foretags kanslighet for
forandringar i rantornas nivé och rantekurvans struktur.
Ranterisk ar i stor utstrackning en strukturell risk som
naturligt foljer av att foretag bedriver ut- och inldning.
Rénterisk kan ocksd uppstd som konsekvens av ett
foretags egna val av |6ptider och rantebindningstider for
sina exponeringar och finansiering, utéver vad som kan
anses vara en naturlig konsekvens av foretagets affars-
modell. Mangold har risklimiter hanforliga till rénterisk
och obligationsinnehav som I6pande &vervakas for att
sakerstélla att Mangold &r inom de av styrelsen faststall-
da risklimiterna. Mangolds samtliga ranteposter ar han-
forliga till innehav av kommunobligationer eller certifikat
samt utlédning till kreditinstitut och allmanheten.

LIKVIDITETSRISK

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria
sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att kostnaden for att erhalla betalningsmedel o©kar
avsevart. Mangold har en faststalld policy som hanterar
likviditetsrisk. Policyn styr hur Mangold I6pande ska
arbeta med likviditetsrisk och de olika styrdokument som
satter ramverket for hur Mangold i handelse av férsamrad
likviditet eller 6kad likviditetsrisk ska agera.

Riskhanteringsfunktionen bevakar |6pande likviditeten
i foretaget samt utfor stresstester. Syftet med stress-
tester ar att forbereda Mangolds hantering av foretagets



betalningsberedskap och att mata Mangolds likviditetsrisk
under stressade scenarion. Stresstesterna syftar ocksa
till att mata att Mangolds exponeringar for likviditetsrisk
ligger inom de av styrelsen faststallda risklimiterna.

Mangold innehar stéllda sakerheter i form av likvida
medel och beldningsbara statsskuldférbindelser som
sakerhet for avveckling av vardepapper. Fluktuationen i
de stéllda sdkerheterna paverkar Mangolds likviditet och
utgdr darmed en likviditetsrisk. De stéllda sdkerheterna
overvakas |6pande.

OPERATIV RISK

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfalliga
eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga
fel, inkorrekta system eller externa handelser. Riskerna
bestar huvudsakligen av IKT-risker, legala risker, ryk-
tesrisk, regelefterlevnadsrisk, administrativa risker samt
handhavandefel i processer inom de olika affarsomrade-
na. Mangolds operativa risker hanteras med god intern
styrning och kontroll samt av styrelsen faststallda styr-
dokument for effektiv riskhantering. Vidare har Mangold
en Complianceavdelning som i huvudsak arbetar med att
reducera riskerna kopplade till regelefterlevnad. Dessut-
om sker kontinuerliga kontroller som sakerstaller ansvar
och befogenheter i den |6pande verksamheten.

IKT-risk

Med IKT-risk avses risken for forluster eller minskade in-
takter till foljd av storningar, fel eller angrepp som paverkar
organisationens informations- och kommunikationsteknik.
Detta inkluderar risker kopplade till exempelvis natverk,
datasystem, programvaror och digital kommunikation,
samt risken for att drabbas av cyberangrepp. | syfte att re-
ducera IKT-relaterade risker upprattas arligen en riskanalys
kopplad till informations- och kommunikationssakerhet.
Riskanalysen resulterar i en atgardsplan som, tillsammans
med inrapporterade incidenter, analyseras. Baserat pa
denna analys uppdateras kontrollplanen vid behov. Bero-
ende pa typ av kontroll genomférs dessa arsvis, halvarsvis
eller kvartalsvis.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer
pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt héallbara
eller att nya lagar eller foreskrifter utfardas och medfor
att forutsattningarna for verksamheten &ndras pa ett
ogynnsamt satt. Mangolds legala hantering ar att alla avtal
och andra rattsforhallanden alltid granskas av Mangolds
Legal-avdelning samt att koncernens bolag tecknar erfor-
derlig ansvars- och skadestandsforsakring.

Ryktesrisk

Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder,
dgare, anstillda, myndigheter, med flera, vilket kan leda
till minskade intakter.
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Not 3 Klientmedel

Mangold haller klientmedel som ar skilda fran Mangolds egna medel genom separata bankkonton. D4 Mangold inte
forfogar dver dessa medel ar de inte upptagna i balansrékningen.

Belopp i mkr

31 mars 2026 31 december 2025 31 mars 2025

Klientmedel

29,4 38,1 34,9

Not 4 Aktier och andelar

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv
marknad bestadms verkligt varde med utgangspunkt fran
tillgdngens noterade slutkurs pa balansdagen utan tillagg
for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat pad en aktiv marknad om noterade priser
med latthet finns tillgédngliga pa en bors, hos en handlare,
maklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och

dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga
villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte. Sddana instrument &terfinns
inom balansposten aktier och andelar samt balansposten
beldningsbara statsskuldférbindelser. Samtliga innehav
nedan ar finansiella tillgdngar som varderas ftill verkligt
varde via resultatrédkningen.

VARDEPAPPERSINNEHAV VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE OVER RESULTATRAKNINGEN:

Belopp i mkr

31 mars 2026 31 december 2025 31 mars 2025

Noterade véardepapper (niva 1)

Noterade vardepapper (niva 2)

Onoterade vardepapper (niva 3)

27,7 27,4 24,8
647.,6 5377 396,2
7,1 6,8 6,0

Mangolds likviditetsbuffert bestar uteslutande av vardepapper klassificerade i niva 2. Onoterade aktier i eget lager som
varderats till senast kdnda kurs klassificeras i niva 3. Bolaget dr av uppfattningen att detta ar den basta uppskattningen av

verkligt varde pa innehaven.

VARDEPAPPERSINNEHAV VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA OVRIGT TOTALRESULTAT:

Belopp i mkr

31 mars 2026 31 december 2025 31 mars 2025

Noterade vardepapper (niva 1)

22,8 28,2 17,9

ONOTERADE VARDEPAPPER

De onoterade innehaven per 31 mars 2026 bestdr av 19,9 procent av Li Bess AB (tidigare Glase Energy AB)
till ett varde av 5,0 mkr och 8,9 procent av Boostcap AB ftill ett varde om 2,1 mkr. Det totala vardet pa onoterade
vardepapper i koncernen uppgar per den 31 mars 2025 till 7,1 mkr.
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Not 5 Utlaning till allmanheten

Mars 2026
Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allmdnheten (SEK) 174,6 - 25,9 200,5

Utlaning till allmanheten (utldndska valutor) - - B -

Summa 174,6 - 25,9 200,5
Mars 2025

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allmdnheten (SEK) 261,6 - 1,2 262,8

Utlaning till allmanheten (utldndska valutor) - - B -

Summa 261,6 - 1,2 262,8

RESERVERINGAR

Nedan redovisas en avstdmning av hur férdndringen i utldningen till allmanheten har bidragit till forandringar i reserveringar
for forvantade kreditforluster under perioden.

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Redovisat varde per 2026-01-01 1,8 1,0 20,5 23,3
Nya krediter 0,0 - - 0,0
Okad kredit 0,0 - - 0,0
Aterbetalade krediter -0,3 - 0,0 -0,3
Minskad kredit -0,2 - 0,0 -0,2
Férandring i parametrar 0,7 - 13,8 14,4

Fran stadie 1 till 2 R - R _
Fran stadie 1 till 3 - _ _ _

Fran stadie 2 till 3 - -0,7 0,7 0,0
Fran stadie 2 till 1 0,1 -0,3 - -0,3
Redovisat virde per 2026-03-31 2,1 - 34,9 37,1
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Not 6 Rorelsesegment

UTVECKLING januari-mars Investment Banking Private Banking Ovrigt Koncernen
Belopp i mkr 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
INTAKTER

Provisionsintékter 26,3 19,5 23,5 25,2 0,3 0,1 50,1 447
Provisionskostnader 0,1 0,0 -10,7 -9.2 - - -10,7 -9.3
Ranteintakter 1,2 0,7 7,9 8,4 3,8 2,6 12,9 11,7
Réntekostnader - - - - -4.,5 -3,1 -4.,5 -3,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,2 -4,4 -0,1 0,8 -0,7 0,1 -0,7 -3,5
Ovriga rorelseintikter 0,0 0,0 0.4 0,0 0,0 0.0 0,5 0,0
Summa intakter 27,7 15,7 20,9 25,1 -1,1 -0,3 47,6 40,5
Varav interna provisionsintdkter - - - -
KOSTNADER

Allmanna administrationskostnader -9.1 -9.3 -8,1 -8,2 -20,4 -19,1 -37,6 -36,7
R i S Rt U
Ovriga rorelsekostnader - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa rorelsens kostnader -9,1 -9,3 -8,1 -8,2 -27,3 -25,8 -44,5 -43,4
Kreditvinster, netto 1.4 - -13,9 0,3 - - -12,4 0,2
Internt likviditetsnetto -0,3 -0,2 -1,2 -1,1 1,5 1,3 - -
Intern kapitalkostnad -0,2 -0,2 -0,3 -0,3 0.5 0,5 = -
Tackningsbidrag 19,6 6,0 -2,5 15,7 -26,4 -24,3 -9,4 -2,6
Overhead -17,5 -16,8 -9,8 -8,7 27,3 25,5 -
Resultat fére bonus 2,1 -10,8 -12,3 7,0 0,9 1,2 -9,4 -2,6
Avsattning/aterféring bonuspool = - = - 9.4 0,0 9.4 0,0
Resultat fran andelar i intressebolag = - = - 3,4 2,0 3,4 2,0
Resultat fore skatt 2,1 -10,8 -12,3 7,0 13,7 3,2 3,4 -0,6

Bolaget anvander framst intédkter samt resultat fore bonus i bedémningen av rorelsesegmentens utveckling.

med rorelseresultatet enligt Rapport dver resultatet i koncernen.
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Not 7 Kreditforluster, netto

januari-mars

oktober-december

Belopp i mkr 2026 2025 2025
Kundfordringar 1,4 0,0 0,1
Krediter -13,9 0,2 -0,4
Summa -12,4 0,2 -0,4
Not 8 Provisionsnetto

januari-mars 2026 2025

PROVISIONSINTAKTER Investment Private Investment Private

Banking Banking SSC Total Banking Banking SSC Total

Huvudsakliga tjanster

Radgivningstjanster 21,9 = = 21,9 14,2 - - 14,2
Garantiprovisioner 0,4 = = 0,4 1,2 - - 1,2
Likviditetsgaranti 3,3 - 3,3 2,7 2,7
Valutavaxling - 1,0 - 1,0 - 2,6 2,6
Courtage - 10,2 - 10,2 - 12,6 - 12,6
Forvaltningsarvoden - 11,9 - 11,9 - 8,7 - 8,7
Ovrigt 0,7 0,5 0,3 1,5 1,3 1,4 0,1 2,8
Summa 26,3 23,5 0,3 50,1 19,5 25,2 0,1 44,7
Tidpunkt for intaktsredovisning

Tjanster 6verforda till kund vid en tidpunkt 445 38,9
Tjanster overforda till kund over tid 5,6 5,8
PROVISIONSKOSTNADER 2026 2025
Ersattning till anknutna ombud -10,1 -7.9
Ovrigt -0,5 -1.4
Summa -10,7 -9.3

KONTRAKTSTILLGANGAR OCH KONTRAKTSSKULDER

31 mars 2026

31 mars 2025

Kontraktstillgangar

Kontraktsskulder

351
-8,8

22,7
-15.8

19



Not 9 Kapitaltackning

Mangold Fondkommission AB

Konsoliderad situation

Belopp i mkr 31 mars 2026 31 mars 2025 31 mars 2026 31 mars 2025
KAPITALBAS

Eget kapital exkl. arets delars- eller arsresultat 171.,8 173.3 234,4 201,8
(-) Immateriella anldggningstillgangar -1,4 -1,7 -52,7 -76,0
(-) CET1 instrument i enheter i den finansiella sektorn - =7/3,2

Arets resultat justerat for férvantad utdelning - 21 -1,7 -1,5
Summa karnprimarkapital 170,4 169,5 106,8 124,3
Primarkapitaltillskott - = -
(-) Avdrag for primarkapitaltillskott - -

Summa primarkapital 170,4 169,5 106,8 124,3
Supplementarkapitaltillskott - -

(-) Avdrag for supplementarkapitaltillskott - -

Summa supplementarkapital - - - -
Summa kapitalbas 170,4 169,5 106,8 124,3
KAPITALKRAV PELARE 1

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 20,5 18,5 25,1 29,1
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden 4,7 4.1 5,3 4,6
-varav kapitalkrav fér positionsrisk 4,7 4,1 4,7 4,0
-varav kapitalkrav fér valutarisk - 0,6 0,6
Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden 30,2 33,0 30,3 33,2
Summa minimikapitalkrav 55,5 55,7 60,7 66,9
Overskott av kapital 114,8 113,8 46,1 57,4
RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Riskvagt belopp kreditrisker 256,8 231,6 313,6 363,9
Riskvagt belopp marknadsrisker 59,3 51,6 66,6 56,9
-varav kapitalkrav fér positionsrisk 59,3 51,6 59,3 49,7
-varav kapitalkrav fér valutarisk - 7.3 7.2
Riskvagt belopp operativ risk 378,0 413,1 378.,8 4154
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 694,1 696,3 759,0 836,3
Karnpriméarkapitalrelation, % 24,5% 24,3% 14,1% 14,9%
Primarkapitalrelation, % 24,5% 24,3% 14,1% 14,9%
Kapitaltackningsgrad, % 24,5% 24,3% 14,1% 14,9%
Kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Pelare 2 vagledning, % = - = -
Kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Systemriskbuffert, % -

Buffert for globalt systemviktiga institut, % - =

Kombinerat buffertkrav, % 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Karnpriméarkapital tillgangligt som buffert, % 16,5% 16,3% 6,1% 6,9%
Totalt pelare 2 baskrav 7.4 5,4 8,2 7.4
Totalt bedémt kapitalkrav 94,2 92,4 103,1 111,9
Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2 76,2 77,1 4,0 12,4
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NYCKELTAL KAPITALTACKNING OCH LIKVIDITET

Mangold Fondkommission Konsoliderad Situation
Belopp i mkr 31 mars 2026 31 mars 2025 31 mars 2026

31 mars 2025

TILLGANGLIG KAPITALBAS (belopp)

1 Karnprimarkapital 170,4 169,5 106,8 124,3

2 Primarkapital 170,4 169,5 106,8 124,3

3 Totalt kapital 170,4 169,5 106,8 124,3

RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

4 Totalt riskvégt exponeringsbelopp 694,1 696,3 759,0 836,3

KAPITALRELATIONER (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

5 Karnprimarkapitalrelation (i %) 24,5% 24,3% 14,1% 14,9%

6 Priméarkapitalrelation (i %) 24.5% 24.3% 14,1% 14,9%

7 Total kapitalrelation (i %) 24.5% 24.3% 14,1% 14,9%

YTTERLIGARE KAPITALBASKRAV FOR ATT HANTERA ANDRA RISKER AN RISKEN FOR ALLTFOR LAG BRUTTOSOLIDITET

(som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

EU 7a Ytterlig?re kapjtalbaskrav for att ham.tera andra risker &n . .
risken for alltfor lag bruttosoliditet (i %)

EU 7b  varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) = - = -

EU 7c  varav: ska utgoras av priméarkapital (i procentenheter) = - = -

U7 Josamtabascay 6 Grersys och

KOMBINERAT BUFFERTKRAV OCH SAMLAT KAPITALKRAYV (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

EU 8a Konserv‘ering.sbuffe‘rt pa grund av makrotil\synsrilsker eller . .
systemrisker identifierade pad medlemsstatsniva (i %)

9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

EU 9a  Systemriskbuffert (i %) - -

10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) - - - -

EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut (i %) - - - -

11 Kombinerat buffertkrav (i %) 45% 4.5% 4.5% 45%

EU 11a Samlade kapitalkrav (i %) 12,5% 12,5% 12,5% 12,5%

12 sl et ol eotylande e ol

BRUTTOSOLIDITETSGRAD

13 Totalt exponeringsmatt 1332,7 1138,6 12679 1161,3

14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 12,8% 14,9% 10,9% 10,7%

YTTERLIGARE KAPITALBASKRAV FOR ATT HANTERA RISKEN FOR ALLTFOR LAG BRUTTOSOLIDITET
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

EU 14a

EU 14b

EU 14c

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor
lag bruttosoliditet (i %)

varav: ska utgoras av karnprimarkapital
(i procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for éversyns- och
utvarderingsprocessen (i %)
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Mangold Fondkommission Konsoliderad situation
Belopp i mkr 31 mars 2026 31 mars 2025 31 mars 2026 31 mars 2025

BRUTTOSOLIDITETSBUFFERT OCH SAMLAT BRUTTOSOLIDITETSKRAYV (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
EU 14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%

LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT

15 Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (genomsnitt) 403,2 329,9 403,2 329,9
EU 16a Likviditetsutfloden (genomsnitt) 237,4 200,1 233,6 198,3
EU 16b Likviditetsinfloden (genomsnitt) 13,3 8,6 15,2 8,8
16 Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) 2241 191,5 218,4 189.6
17 Likviditetstackningskvot (i %) 178,4% 172,9% 182,9% 174,4%

STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT

18 Total tillganglig stabil finansiering 1260,1 1061,3 1181,5 10244
19 Totalt behov av stabil finansiering 567,9 589,1 577,6 579,2
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 221,9% 180,1% 204,6% 176,9%

Tabellen publiceras ocksa i Mangolds offentliggorande av information om risk och kapitaltdckning i enlighet med pelare 3 i en separat rapport pa www.mangold.se.

Den 26 juni 2021 tradde véardepappersbolagsforordningen (2019/2933/EU) och vardepappersbolagsdirektivet (2019/2034/EU) i kraft. Fran och med
26 juni 2021 klassificeras Mangold som ett vardepappersinriktat kreditinstitut. Darmed omfattas Mangold dven i fortsdttningen av tillsynsférordning-
en och tillsynsdirektivet och inte av vardepappersbolagsforordningen och vardepappersbolagsdirektivet.
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Not 10 Nyckeltalsdefinitioner

Mangold upprattar de finansiella rapporterna i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestdammelser i
Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Delarsrapporten innehdller ett anta
alternativa nyckeltal som ger information till Idsaren som mojliggdr en battre jamférbarhet mellan perioderna.

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

SYFTE

Antal utestaende aktier
Antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal utestaende aktier
Antal aktier under antal dagar fram till nyemission plus antal aktier under antal
dagar efter nyemission dividerat med antal dagar under aret.

Antal anstéllda
Genomsnittligt antal anstallda for perioden.

Rorelseresultat per anstalld
Kvartalets rorelseresultat dividerat med antal anstallda.

Resultat per aktie
Kvartalets resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Balansomslutning
Summan av tillgdngssidan alternativt summan av skulder och eget kapital.

Utlaning till allmanheten
Utlaning av pengar till allmanheten.

Inlaning fran allménheten
Inlaning av pengar fran allménheten.

Antal uppdrag med aterkommande intakter
Antal uppdrag som genererar ett aterkommande arvode.

Antal depaer
Antal depéer vid periodens slut.

NYCKELTAL DEFINIERADE | KAPITALTACKNINGSREGELVERKET

Bruttosoliditet
Priméarkapital i procent av tillgangar samt ataganden utanfor balansrakningen.

Likviditetstackningsgrad

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation till ett berdknat nettolikviditetsutflode
under en period av 30 dagar.

Stabil finansieringskvot
Tillgdnglig stabil finansiering i procent av behovet av stabil finansiering.

Kapitaltdackningsgrad

Kapitalbas i procent av total riskdgt exponeringsbelopp. For detaljerad
berakning, se not 9.
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Ger en bild av bolagets antal aktier som handlas pa borsen.

Ger en jamn bild av bolagets utestaende aktier for perioden och ger en bild
av Bolagets antal aktier som handlas pa borsen med hansyn till eventuella
utspadningar.

Ger en indikation om bolaget organisatoriska utveckling.

Visar hur mycket varje person i bolaget i genomsnitt bidragit till
rorelseresultatet.

Ger investerare en bild av bolagets I6nsamhet i relation till det totala an-
talet aktier.

Ger en bild av storleken pa bolagets tillgangar, eget kapital och skulder.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.

Ger en bild av antalet uppdrag som ligger till grund for stabila inkomstkallor
for bolaget.

Ger en forstaelse for antalet kunder som forvarar vérdepapper i depa hos
Private Banking.

Ger en bild av bolagets kapitalsituation. Kompletterande kapitalmatt, som
inte tar hansyn till risknivaer, till kapitaltdckningsgrad.

Visar pa hur mycket likvida tillgangar bolaget behéver for att hantera en
situation da finansmarknaderna i princip ar stangda under 30 dagar.

Ger en forstaelse for huruvida bolaget har stabil finansiering for att i ett
ettarsperspektiv ticka sina finansieringsbehov under bade normala och
stressade forhallanden.

Ger en bild av hur skyddat bolaget ar mot bolagets finansiella risker.
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital
har berdknats som ingaende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.
Avkastning pa tillgangar

Nettoresultat i procent av totala tillgangar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Tillgdngar under administration
Vérdet av det totala kapitalet som administreras av Mangold vid periodens slut.

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

januari-mars

Ger en forstaelse for antalet kunder som forvarar vardepapper i depa hos
Private Banking.

Ger forstaelse for bolagets I6nsamhet i forhallande till dess totala kapital.

Ger forstaelse for den rapporterade l[6nsamheten som genereras av
Bolaget mellan perioderna.

Ger en bild av hur stort bolagets eget kapital ar i forhallande till bolagets

Ett matt pa bolagets kapitalstruktur och hur féretaget valt att finansiera

Ger en bild av den totala tillgdngen bolaget tillhandahaller administrativa

oktober-december

Avkastning pad eget kapital,% 2026 2025 2025
Periodens resultat 3,8 -0,8 -1,9
Genomsnittligt eget kapital 233,5 201,0 233,4
Avkastning pa eget kapital, % 1,6% -0,4% -0,8%
Avkastning pa tillgangar,%

Periodens resultat 3,8 -0,8 -1,9
Totala tillgangar 14547 1237,5 1334,5
Avkastning pa tillgdngar,% 0,3% -0,1% -0,1%
Rérelsemarginal,%

Rorelseresultat 3,4 -0,6 -2.3
Totala intdkter 47,6 40,5 44,9
Roérelsemarginal,% 7.2% -1,6% -5,0%
Eget kapital per aktie (kr)

Eget kapital vid periodens slut (kr) 232 780 016 200 285 938 234 315 481
Antal aktier vid periodens slut 470 841 470 841 470 841
Eget kapital per aktie (kr) 494,4 425,4 497,7
Soliditet, %

Eget kapital 232,8 200,3 2343
Balansomslutning 14547 1237,5 1334,5
Soliditet, % 16,0% 16,2% 17,6%
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Not 11 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter

Belopp i mkr 31 mars 2026 31 december 2025 31 mars 2025
Likvida medel 23,1 21,2 25,6
Beldningsbara statsskuldférbindelser 75,4 75,4 55,2
Hyresdepositioner 10,1 10,1 10,1
Summa 108,7 106,7 90,8

Koncernen har stallda sdkerheter i form av likvida medel och belaningsbara statsskuldférbindelser for avveckling av vardepap-
per. Koncernens bank har vid varje given tidpunkt ratt att ta stalld sékerhet i ansprak i den man koncernen ej uppfyller sina
forpliktelser att fora dver tillracklig likvid for avveckling av avtalade vardepappersafférer.

Eventualférpliktelser (ansvarsforbindelser)

Belopp i mkr 31 mars 2026 31 december 2025 31 mars 2025
Beviljad ej utnyttjad kredit 90,5 58,5 51,5
Ovrigt - -
Summa 90,5 58,5 51,5
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsédkrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande éversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer som koncernen star infér.

Stockholm den 22 april 2026

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlov
Styrelseordférande VD

Katarina Lidén Sofia Isaksson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Quoc Duong

Styrelseledamot

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen : Arsstamma 2026, 29 april 2026
Delérsrapport april till juni 2026, 8 juli 2026
Delarsrapport juli till september 2026, 21 oktober 2026
Delarsrapport oktober till december 2026, 27 januari 2027



