W




Mangold AB bokslutskommuniké 2025

Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024
o Totala intdkter 6kade med 7,2 procent och uppgick till 195,9 (182,8) mkr

e Periodens totalresultat uppgick till 32,5 (-4,5) mkr

e Resultat per aktie uppgick till 48,3 (3,7) kr

e Antal uppdrag med aterkommande intdkter har 6kat till 197 (158) st

e Antal transaktioner uppgick till 637,5 (460,8) tusen

Fjarde kvartalet 2025 jamfort med fjarde kvartalet 2024

o Totala intdkter uppgick till 44,9 (40,6) mkr

e Resultat per aktie uppgick till -3,9 (8,7) kr

o Eget kapital per aktie uppgick till 497,7 (428,5) kr

e Rantenettot ar det hogsta ndgonsin och uppgick till 9,6 (8,9) mkr

e Antal depéer har 6kat med 11,9 procent till 17,8 (15,9) tusen



VD har ordet

2025 var ett ar som praglades av fortsatt osikerhet
i omvarlden med geopolitisk oro och férandrade
handelsforutsattningar. Mot denna bakgrund redovisar
Mangold ett starkt totalresultat och dkade intakter, vilket
visar att koncernens affarsmodell fungerar dven i ett mer
krdvande marknadslage.

Marknaden har under aret praglats av forsiktighet bland
investerare. | detta klimat har Mangold haft en god
utveckling sett till antalet nydppnade depder och en dkad
inlaning fran allmanheten. Det speglar ett fortroende for
var verksamhet i en period d& stabilitet och tillgdnglighet
har varit sarskilt viktigt for kunderna.

Rantenettot utvecklades starkt under aret och nadde den
hogsta nivan ndgonsin bade for kvartalet och for helaret,
trots sjunkande marknadsréntor. Utvecklingen &r framst
hanforlig till utldningsverksamheten som utgdr en viktig
del av koncernens aterkommande intdkter. Private Banking
har fortsatt att utvecklas positivt och bidrar med langsiktig
l6nsamhet och stabilitet i koncernen.

Investment Banking har verkat i en fortsatt selektiv
transaktionsmarknad, dar beslutsprocesser oftavaritlangre.
Trots detta har vi genomfort uppdrag inom Corporate
Finance och M&A och fortsatt att utveckla affaren med
fokus p& kvalitet och effektivitet. Antal uppdrag med
aterkommande intdkter &r det hogsta ndgonsin, vilket ger
en stabilitet i affarsmodellen.

Arets totalresultat ar i betydande utstrackning hanforligt
till vara intressebolag. Finserves forvarv av Resscapital
ar ett strategiskt viktigt steg i konsolideringen av
fondbolagsverksamheten och har skapat en starkare och
mer skalbar struktur. Finserve-koncernens forvaltade
kapital har 6kat, med motsvarande 200 procent, fran 4,4
miljarder kronor vid ingdngen av 2025 till 13,2 miljarder
kronor vid utgdngen av aret. Tillvaxten i kapital under
forvaltning ar frdmst organisk men dven en konsekvens
av forvarvet av Resscapital. Aven Nowonomics har under
aret starkt sin position genom &verenskommelsen med
Ace Fonder AB om att dverta forvaltningen av UCITS
fonden MetaSpace Fund. Totalt kapital under férvaltning
insklusive MetaSpace Fund uppgér till cirka 922 miljoner
kronor.

Totalresultatet som primart har sitt ursprung i ett 6kat varde
i intressebolagen har daremot inte starkt kapitalbasen.
Detta ar en forvantad effekt av var strategi och hanteras
med fortsatt fokus pa finansiell stabilitet.

Underéaret harMangold natt flerabetydelsefulla framgangar
i civilrattsliga processer som pagatt under en langre tid och
kravt stort engagemang fran organisationen. Tvd mal har

vunnits i domstol, dar ratten tydligt har bifallit Mangolds
talan och konstaterat att bolaget har agerat korrekt.
De aktuella drendena har nu gatt vidare till utmatning.
Darutover har ett mal forlikts till O kronor. Utfallet i dessa
processer utgor ett starkt stod for Mangolds standpunkter
och bekraftar att vara interna rutiner, processer och
kontrollmilj¢ &r andamalsenliga och val fungerande.

Parallellt med den operativa utvecklingen har Mangold
fortsatt att investera i var plattform. Dessa investeringar
har paverkat kostnadsnivdn men har lagt en viktig grund
for okad effektivitet, skalbarhet och vidareutveckling av
vart erbjudande.

Under 2026 kommer vi att ldgga okad kraft pa
marknadsféring och synlighet. Vart fokus ligger pa
att  tydligare kommunicera Mangolds erbjudande
och stirka kdnnedomen om oss. Med en starkare
varumdarkeskannedom ser vi goda mojligheter att fortsatta
vaxa affaren och fordjupa relationerna med bade nya och
befintliga kunder.

Mangold garini 2026 med en affarsmodell anpassad for ett
foranderligt marknadslédge och vi bedémer att koncernen
har goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt och l6nsamhet.

Per-Anders Tammerl6v, VD



Kommentarer till koncernens utveckling

Resultat januari - december 2025 jamfort med januari -
december 2024

Rorelsens totala intdkter uppgick till 195,9 (182,8) mkr,
vilket ar en 6kning med 7,2 procent jamfért med samma
period foregdende ar. Provisionsnettot uppgick till 170,2
(184,1) mkr. Rantenettot uppgick till 34,5 (32,3) mkr,
vilket ar en 6kning med 6,7 procent jamfort med samma
period foregdende &r. Nettoresultatet av finansiella
transaktioner uppgick till -92,1 (-35,8) mkr.

Rérelsens kostnader uppgick till 187,3 (178,1) mkr.
Okningen ar framst hanforlig till en hogre avsattning till
bonus.

Resultat fore skatt uppgick till 26,1 (0,0) mkr.
Resultatforbattringen  ar  framst hanforligt il ett
forbattrat resultat frdn andelar i intressebolag i samband
med forsaljningen av Resscapital till Finserve samt ett
forbattrat nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Segment

Investment Bankings totala intdkter uppgick for perioden
till 102,3 (98,1) mkr och provisionsnettot uppgick
gl 110,6 (127,50 mkr. Nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick till -10,2 (-32,1) mkr. Kostnaderna
for segmentet uppgick till 35,4 (40,3) mkr. Segmentets
resultat fore skatt uppgick till -10,2 (-25,2) mkr. Det
forbattrade resultatet forklaras framst av ett forbattrat
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Private Bankings totala intdkter uppgick for perioden
till 97,1 (87,9) mkr. Rantenettot uppgick till 35,4 (30,0)
mkr och provisionsnettot uppgick till 59,2 (56,6) mkr.
Kostnaderna for segmentet uppgick for perioden till 31,8
(27,2) mkr. Segmentets resultat fore skatt uppgick till
14,7 (19,9) mkr.

Resultat fjarde kvartalet 2025 jamfort med fjarde kvar-
talet 2024

Rorelsens totala intakter uppgick for kvartalet till 44,9
(40,6) mkr och rorelsens kostnader uppgick till 46,5
(38,9) mkr. Koncernens provisionsnetto uppgick for
det fijarde kvartalet till 38,4 (45,1) mkr, vilket ar en
minskning med 14,7 procent jdAmfért med samma period
foregdende ar. Rantenettot uppgick till 9,6 (8,9) mkr for
det fjarde kvartalet, vilket dr en 6kning med 7,8 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Nettoresultat
av finansiella transaktioner uppgick till -3,2 (-13,5) mkr.

Resultat fore skatt uppgick till -2,3 (2,1) mkr for kvartalet.

Segment

Investment Bankingstotalaintakteruppgicktill20,2(17,0)
mkr. Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick
for kvartalet till -3,6 (-11,7) mkr och provisionsnettot
uppgick till 23,1 (28,0) mkr. Kostnaderna uppgick for

kvartalet till 9,3 (2,6) mkr. Segmentets resultat fore
skatt uppgick till -7,6 (-14,4) mkr och det forbattrade
resultatet forklaras framst av ett forbattrat nettoresultat
av finansiella transaktioner jamfért med samma period
foregdende ar.

Private Bankings totala intakter uppgick till 25,6 (26,3)
mkr. Segmentets provisionsnetto uppgick for kvartalet
till 15,2 (17,1) mkr och rantenettot uppgick till 9,5 (8,8)
mkr. Kostnaderna for segmentet uppgick till 8,3 (8,2)
mkr. Segmentets resultat fore skatt uppgick till 1,3 (7,2)
mkr for kvartalet och det forsdmrade resultatet ar framst
hanforligt till en hogre overheadallokering jamfort med
samma period foregdende ar.

Finansiell stallning

Per den 31 december uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 234,6 (201,8) mkr, vilket motsvarar 497,7
(428,5) kr per aktie. Vid utgangen av féregaende kvartal
uppgick det egna kapitalet i koncernen till 232,5 mkr,
vilket motsvarade 493,8 kr per aktie.

Per den 31 december hade koncernen inldning fran
allmadnheten om 993,5 (738,7) mkr. Vid utgangen av
foregdende kvartal uppgick inlaningen till 1 005,8 mkr.

Per den 31 december hade koncernen utlaning till
allmdnheten om 262,1 (260,9) mkr. Vid utgangen av
foregdende kvartal uppgick utlaningen till 299,2 mkr.
Nettoforluster relaterade till krediter samt modellbaserade
kreditforluster uppgick for kvartalet gemensamt till -0,4
(-0,1) mkr. Foregdende kvartal uppgick nettoresultatet
relaterade till forvantade kreditforluster till -1,2 mkr.

Kapital och likviditet

Kapitaltadckningsgraden for den konsoliderade situationen
uppgick per den 31 december till 13,2 (15,0) procent.
Foregdende kvartal uppgick kapitaltackningsgraden ftill
14,1 procent. Den konsoliderade situationens kapitalbas
har sedan samma period féregdende ar minskat fran
126,4 mkr till 106,7 mkr samtidigt som kapitalkravet
for kreditrisk har minskat fran 30,1 mkr till 25,5 mkr,
kapitalkravet for marknadsrisk har okat fran 4,5 mkr till
5,7 mkr och kapitalkravet for operativ risk har dkat fran
33,0 mkr till 33,2 mkr.

Den konsoliderade situationens samlade
kapitalkravsrelation uppgar till 12,5 procent (8,0 procent
lagstadgat krav pa kapitaltdckningsgrad, 2,5 procent
kapitalkonserveringsbuffert och 2,0 procent kontracyklisk
kapitalbuffert). Per 31 december dverstegs den med 0,7
procentenheter.

Kapitaltdckningsgraden for Mangold Fondkommission
uppgick per den 31 december till 23,3 (24,7) procent.
Foregdende kvartal uppgick kapitaltidckningsgraden ftill
23,8 procent. Mangold Fondkommissions kapitalbas har
sedan samma period foregdende ar dkat fran 170,6 mkr



till 171,8 mkr samtidigt som kapitalkravet for kreditrisk
har okat fran 17,6 mkr till 20,8 mkr, kapitalkravet for
marknadsrisk har o6kat fran 3,9 mkr till 5,1 mkr och
kapitalkravet for operativ risk har minskat fran 33,8 mkr
till 33,0 mkr.

Mangold Fondkommissions samlade kapitalkravsrelation
uppgar till 12,5 procent (8,0 procent lagstadgat
krav pa kapitaltdckningsgrad, 2.5 procent
kapitalkonserveringsbuffert och 2,0 procent kontracyklisk
kapitalbuffert). Per 31 december 6verstegs den med 10,8
procentenheter.

Bruttosoliditetsgraden uppgick for den konsoliderade
situationen till 9,3 (12,8) procent och foér Mangold
Fondkommission till 14,2 (17,7) procent. Det regulatoriska
kravet pa bruttosoliditetsgrad uppgick till 3,0 procent
vilket dverstigs med 6,3 respektive 11,2 procentenheter.

Likviditetstédckningsgraden (LCR) for den konsoliderade
situationen uppgick till 196,4 (171,7) procent per den
31 december. Foregdende kvartal uppgick LCR till 231,0
procent. LCR for Mangold Fondkommission uppgick per
den 31 december till 191,8 (169,1) procent. Féregdende
kvartal uppgick LCR till 232,1 procent. Det regulatoriska
kravet pad LCR uppgar till 100,0 procent vilket per
31 december o6verstegs med 96,4 respektive 91,8
procentenheter.

Kassaflodesanalysen som presenteras pa sidan 9 visar ett
positivt kassaflode per den 31 december om 49,3 mkr.
Det positiva kassaflodet ar framst hanforligt till en 6kad
inlaning fran allmanheten om 254,8 mkr.

Strategiska innehav

Mangold har en langsiktig strategi att investera i bolag
som kompletterar Mangolds befintliga verksamhet. Ambi-
tionen ar att genom langsiktigt dgande utveckla bolagen
och konsolidera dgandet i syfte att uppna tillvaxt och sy-
nergieffekter.

Vid periodens utgédng dgde Mangold aktier i Mangold
Fondkommission AB (MFK) (100,0%), Finserve Holding
AB (41,5%), Elaborx AG (37,3%), Aggregate Stockholm
AB (25,0%) och Nowonomics (18,5 %).

Under det tredje kvartalet 2025 forvarvade Finserve Hol-
ding AB Mangolds tidigare intressebolag Resscapital AB.
Forvarvet ar i linje med Mangolds langsiktiga strategi att
utveckla, effektivisera och konsolidera vara strategiska
investeringar. Finserve Holding AB &r ett fondbolag som
forvaltar 15 fonder med ett totalt AUM per 31 decem-
ber 2025 om 13,2 (4,4) mdr kr. Mangolds resultatandel i
Finserve Holding AB uppgick till 0,9 (-1,2) mkr for fijarde
kvartalet 2025 och 25,4 (-2,4) mkr for helaret.

Aggregate Stockholm AB investerar i mediautrymme som
tillvaxtkapital i sma och medelstora bolag i Sverige, Norge
och Finland. Investeringarna sker genom fonder som ar
deldgda med 12 av Sveriges storsta mediabolag med en
mix av TV, radio, tidskrifter, dagspress, display samt ut-
omhusannonsering. Mangolds resultatandel i Aggregate
uppgick for fiarde kvartalet till -1,2 (1,1) och for helaret
till -0,9 (-6,3) mkr.

Nowonomics ar ett pensions- och sparbolag som &ger
Nowo Fund Management. Under &ret har Nowonomics
natt en dverenskommelse om Overtagandet av forvalt-
ningen av MetaSpace Fund. Totalt kapital under forvalt-
ning per 31 december 2025 inklusive kapitalet i MetaS-
pace Fund uppgar till cirka 922,3 (596,0) mkr.

Verkligt varde pa Mangolds innehav i Nowonomics upp-
gick per 31 december 2025 till 28,2 mkr. Innehavet har
genererat ett orealiserat resultat om 3,8 (0,3) mkr for
kvartalet och 10,8 (-4,9) mkr for heldret, samt ett reali-
serat resultat om -2,0 (-1,3) mkr for helaret. Det totala
resultatet redovisas i rapport dver totalt resultat i koncer-
nen. Inga utdelningar har erhéllits under perioden.

Vasentliga hindelser under och efter periodens utgang
Under aret har Mangold natt flera betydelsefulla
framgangar i civilrattsliga processer.

Stockholms tingsratt meddelade den 19 december 2025
dom i civilrattsliga mal (T 18088-22, T 18463-22, T
1185-23) mellan Mangold Fondkommission AB och en
tidigare kund och dennes bolag. Mangold hade yrkat
betalning fran motparten med ett belopp om cirka 6,5
mkr jamte ranta och ersattning for rattegdngskostnader.
Motparten hade yrkat betalning om 182,2 mkr jamte
ranta och ersattning for rattegdngskostnader. Tingsratten
bifoll Mangolds yrkande och ldmnade motpartens krav
utan bifall. Arendet har gétt vidare till utmatning.

Mangold offentliggjorde den 28 februari 2025 att
Mangold mottagit en stdmningsansdkan som inkommit
till Stockholm tingsratt. Motpartens krav uppgick efter
justeringar ftill cirka 43,2 mkr jdmte ranta. Mangold
ingick den 2 december 2025 en forlikning i tvisten.
Forlikningen innebdr att motparten franfaller samtliga
krav mot Mangold samt att vardera parten bar sina egna
rattegangskostnader. Forlikningen har stadfasts i dom i
Stockholms tingsratt.

Tidigare offentliggjorda tvister fortloper i domstol.



Narstaendetransaktioner

GoMobile nu AB ar narstdende till Mangold d& Mangolds
huvudiagare och tillika Styrelseordférande Per Ahlgren
direkt eller indirekt kontrollerar mer dan 20,0 procent av
rosterna i bolagen. Intdkter frdn GoMobile nu AB uppgick
for kvartalet till 0,2 (0,2) mkr. Foregaende kvartal faktu-
rerades 0,0 mkr. Transaktionerna har skett till marknads-
massiga villkor.

Fakturering till Finserve Holding AB uppgar till 0,6 (0,0)
mkr, Resscapital till 0,2 (0,4) och fran Elaborx till 0,0 (0,0)
mkr for kvartalet. Fakturering foregdende kvartal uppgick
till 0,8 mkr, 0,2 mkr respektive 0,0 mkr. Transaktionerna
har skett till marknadsméassiga villkor. Under kvartalet har
Mangold finansierat intressebolaget Aggregate Stock-
holm AB med ytterligare 1,0 mkr till marknadsmassig ran-
ta och fordran forfaller till betalning den 30 september
2026.

Finansiell kalender
Arsredovisning 2025, 8 april 2026

Delérsrapport januari till mars 2026, 22 april 2026
Arsstamma 2026, 29 april 2026

Delarsrapport april till juni 2026, 8 juli 2026
Delarsrapport juli till september 2026, 21 oktober 2026

Alla handlingar som kommer att ldggas fram pa stamman
finns senast 3 veckor innan stdmman ftillgangliga hos
bolaget och pa bolagets hemsida (www.mangold.se), samt
kan skickas pa begaran.




Nyckeltal

oktober - december juli - september januari - december

2025 2024 2025 2025 2024
Avkastning pa eget kapital, % -0,8% 2,0% 10,9% 10,4% 0,9%
Avkastning pa tillgangar, % -0,1% 0,4% 1,8% 1,7% 0.2%
Rorelsemarginal, % -5,0% 5,2% 51,6% 13,3% 0,0%
Antal utestadende aktier 470 841 470 841 470 841 470 841 470 841
Genomsnittligt antal utestdende aktier 470 841 470 841 470 841 470 092 470 092
Antal anstallda 70 75 72 71 78
Rorelseresultat per anstalld, tkr -32,2 28,1 345,9 367.8 0,4
Rorelseresultat per aktie, kr -3,9 8,7 50,7 48,3 3,7
Eget kapital per aktie, kr 497,7 428,5 493,8 4977 428,5
Soliditet, % 17,6% 19,0% 17,3% 17,6% 19,0%
Balansomslutning, mkr 1334,5 1 061,5 1 346,7 1334,5 1061,5
Utlaning till allmanheten, mkr 262,1 260,9 299,2 262,1 260,9
Inlaning fran allménheten, mkr 993,5 738,7 1 005,8 9983,5 738,7
Bruttosoliditet (LR), % 9,3% 17,7% 10,7% 9,3% 17,7%
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 196,4% 171,7% 231,0% 196,4% 171,7%
Stabil finansieringskvot (NSFR), % 177,7% 164,5% 181,9% 177,7% 164,5%
Kapitaltackningsgrad, % 13,2% 15,0% 14,1% 13.2% 15,0%
Antal uppdrag med aterkommande intékter 197 158 170 197 158
Antal depaer, tusental 17,8 15,9 17,3 17,8 15,9
Antal transaktioner, tusental 1514 187.3 169.1 637,5 460,8
Tillgdngar under forvaltning med I6pande arvode, mdr kr 2,1 2,1 2,2 2.1 2,1

Foreslagen utdelning

Definitioner av nyckeltal, inklusive alternativa nyckeltal, presenteras i not 10.



Rapport dver resultatet | koncernen

oktober - december juli - september

januari - december

Belopp i mkr Not 2025 2024 2025 2025 2024
Provisionsintakter 46,8 53,4 49,4 204,9 209,6
Provisionskostnader -8,4 -8,3 -8,3 -34,7 -25,6
Provisionsnetto 8 38,4 45,1 41,1 170,2 184,1
Rénteintakter 13,9 13,1 11,9 48,5 53,1
Rantekostnader -4,3 -4,2 -3,6 -14,0 -20,7
Rantenetto 9,6 8,9 8,3 34,5 32,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,2 -13,5 -1,2 -9.1 -35,8
Erhallna utdelningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintikter 0,2 0,2 0,0 0,2 2,2
Summa rérelsens intdkter 44,9 40,6 48,3 195,9 182,8
Allmanna administrationskostnader -39.,8 -32,2 -34,9 -160,5 -154.,3
Av- och_medskriYningar av miaterieHa och 67 66 66 26,7 23.6
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Summa roérelsens kostnader -46,5 -38,9 -41,6 -187,3 -178,1
Resultat fran andelar i intressebolag -0,3 2,1 23,2 23,9 0,0
Kreditforluster, netto 7 -0,4 -1,7 -4,9 -6,4 -4,7
Resultat fore skatt 6 -2,3 2,1 24,9 26,1 0,0
Skatt 0,4 2,0 -1,0 -3,4 1,7
Periodens resultat -1,9 4,1 23,9 22,8 1,8
Resultat per aktie fore utspddning, kr =3,9 8,7 50,7 48,3 3,7
Resultat per aktie efter utspddning, kr -3,9 8,7 50,7 48,3 3,7
Genomsnittligt antal aktier 470 841 470 841 470 841 470092 470092

Rapport dver totalt resultat i koncernen

oktober - december juli-september

januari - december

Belopp i mkr 2025 2024 2025 2025 2024
Periodens resultat -1,9 4,1 23,9 22,8 1,8
Forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar 3,8 0,3 51 8,9 -6,3
Ovrigt totalresultat - - -

Ovrigt totalresultat, omrakningsreserv pa andelar i -0,1 - -0,1 0,9

intresseféretag

Periodens totalresultat 1,8 4,4 28,9 32,5 -4,5




Rapport dver resultatet | koncernen per kvartal

2025 2025 2025 2025 2024
Belopp i mkr Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4
Provisionsnetto 38,4 41,1 55,2 35,5 451
Réntenetto 9.6 8,3 8,1 8,6 8,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,2 -1,2 -1,1 -3,5 -13,5
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2
Summa rorelseintakter 44,9 48,3 62,2 40,5 40,6
Summa kostnader -46,5 -41,6 -55.8 -43,4 -38,9
Resultat fran andelar i intressebolag -0,3 23,2 -0,9 2.0 2.1
Kreditforluster, netto -0.4 -4,9 -1,3 0,2 -1,7
Resultat fére skatt -2,3 24,9 4,1 -0,6 2,1

Rapport dver kassaflode | koncernen

januari-december

Belopp i mkr 2025 2024
Periodens resultat 22,8 1,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -27,3 15,9
Erlagd ranta 0,0 0,0
Betald skatt 0.9 0.6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet -3,6 18,2
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager 25,4 39,8
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -206,9 -212,8
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 263,0 93,7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 77,9 -61,0
Forvarv/Avyttring av materiella anldggningstillgangar -1,2 -0,9
Forvéarv/Avyttring av immateriella anldggningstillgangar -10,4 -32,5
Forvarv av intresseforetag = -10,3
Utdelningar fran intresseforetag 4,3 4,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,4 -39,7
Nyemssion - _
Amortering av leasingskuld =247 -20,2
Utbetald utdelning = -9.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21,2 -29,6
Periodens kassafléde 49,3 -130,2
Likvida medel vid periodens borjan 113,5 243,8
Likvida medel vid periodens slut* 162,8 113,5

“Likvida medel definieras som disponibla tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut (utlaning till kreditinstitut) samt placeringar som latt
kan omvandlas till kassamedel till ett kant belopp och som &r utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuationer (beldningsbara statsskuldférbindelser)

och som forfaller inom 3 manader.



Rapport over finansiell stallning | koncernen

31 december

30 september

31 december

Belopp i mkr Not 2025 2025 2024
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 4 537,7 537.,9 373,4
Utlaning till kreditinstitut 142,8 130,5 108,5
Utlaning till allmanheten 5 262,1 299,2 260,9
Aktier och andelar 4 62,4 61,6 49,8
Aktier och andelar i intresseféretag 95,8 96,2 75,3
Immateriella tillgdngar 80,7 79,8 75,7
Materiella tillgdngar 39,1 43,4 59,1
Uppskjuten skattefordran 0,6 0,6 2,1
Skattefordran 6,8 12,9 8,3
Ovriga tillgangar 84,3 62,3 34,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22,1 22,3 19,3
Summa tillgangar 1334,5 1 346,7 1061,5
Inlaning fran allmanheten 993,5 1005,8 738,7
Ovriga skulder 72,1 73,0 88,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 34,7 35,4 32,3
Summa skulder 1 100,2 1114,2 859,8
Aktiekapital (470 841 aktier & kvotvarde 2 SEK) 0,9 0,9 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 89,9 89,0 89,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 143,5 1426 111,9
Summa eget kapital 234,3 232,5 201,8
Summa eget kapital och skulder 1334,5 1346,7 1061,5
Redogorelse for forandring 1 eget kapital

Ovrigt tillskjutet — Omrdknings- Reserv fér — Ovrig balanserad vinst Summa eget
Belopp i mkr Aktiekapital kapital reserv  verkligt virde  inkl periodens resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2024 0,9 83,8 - -9,6 135,4 210,5
Utdelning - - - - -9,4 -9,4
Nyemission 0,0 5,9 - 5,9
Férandring i innehav av egna aktier - -0,7 - -0,7
Periodens resultat - - - 1.8 1.8
Periodens ovriga totalresultat - - -6,3 -6,3
Periodens totalresultat - - - 1,3 -1,3 0,0
Utgaende balans per 31 december 2024 0,9 89,0 - -14,5 126,4 201,8
Ingdende balans per 1 januari 2025 0,9 89,0 - -14,5 126,4 201,8
Utdelning - - - 0,0
Nyemission - - - 0,0
Forédndring i innehav av egna aktier - - - - - 0,0
Periodens resultat - - - - 22,8 22,8
Periodens 6vriga totalresultat - - 0,9 8,9 9.8
Realiserat resultat fran finansiella tillgangar - - 2,0 -2,0 0,0
Utgaende balans per 31 december 2025 0,9 89,9 -3,6 147,2 234,3
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Moderbolagets resultatrakning

oktober - december

juli - september

januari - december

Belopp i mkr 2025 2024 2025 2025 2024
Nettoomsattning = - - -
Summa nettoomsattning - - - - -
Administrationskostnader -0,5 -0,7 -0,5 -2,3 -3,4
Summa kostnader -0,5 -0,7 -0,5 -2,3 -3,4
Rorelseresultat -0,5 -0,7 -0,5 -2,3 -3,4
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 3,8 0,2 1,1 8,9 -6,3
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fran andelar i intressebolag 0,0 0,0 9,9 14,1 4,1
Resultat efter finansiella poster 8,8 -0,5 10,5 20,7 -5,5
Resultat fére skatt 3,3 -0,5 10,5 20,7 -5,5
Bokslutsdispositioner 2,3 4.7 0,0 2,3 4,7
Skatt = - - -
Periodens resultat 5,6 4,3 10,5 23,0 -0,8
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Moderbolagets balansrakning

31 december

30 september

31 december

Belopp i mkr 2025 2025 2024
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i koncernforetag 47,8 47,8 47,8
Andelar i intresseforetag 87,2 87,2 77,4
Andelar i andra foretag 35,0 30,9 25,8
Summa anlaggningstillgangar 170,0 165,9 150,9
KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Ovriga fordringar 3,9 2,9 0,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,7 1,1 1,1
Kassa och bank 0,1 0,1 0,1
Summa omsattningstillgangar 4,6 4,1 2,1
Summa tillgangar 174,7 170,0 153,0
Aktiekapital (470 841 aktier) 0,9 0,9 0,9
Reservfond 8,1 8,1 8,1
Summa bundet eget kapital 9,1 9,1 9,1
Balanserad vinst eller forlust -18,1 -18,1 -17,3
Overkursfond 61,9 61,9 61,9
Arets resultat 23,0 17,4 -0,8
Summa fritt eget kapital 66,8 61,2 43,8
Summa eget kapital 75,9 70,3 52,9
Skulder till koncernféretag 98,7 99,6 100,1
Ovriga skulder 0,0 0.1 0,0
Summa skulder 98,7 99,7 100,1
Summa eget kapital och skulder 174,7 170,0 153,0
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Noter

Angivna belopp i noter ar i mkr om inget annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestdmmelser i arsredovisningen for kre-
ditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), FFFS 2008:25.
Vidare tillampas Radet for hallbarhets- och finansiell rap-
porterings rekommendation RFR1. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagens nionde kapitel, Deldrsrapport samt Radet for
hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation
RFR2. | alla vasentliga aspekter ar koncernens och mo-
derbolagets redovisningsprinciper och berdkningsgrun-
der samt presentation oféréandrade jamfort med arsredo-
visningen 2024.

Not 2 Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

RISKHANTERING | KONCERNEN

| Mangolds verksamhet uppstdr olika typer av risker
sdsom  kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. Alla risker av vésentlig betydelse
koncentreras framst till Mangold Fondkommission ABs
verksamhet. | syfte att dvervaka och kontrollera risk-
tagandet i verksamheten har Mangolds styrelse faststallt
styrdokument for verksamheten.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for koncernens
riskhantering. Mangold har ocksd en riskhanterings-
funktion som &r fristdende frdn den afférsdrivande
verksamheten och som utgdr en oberoende funktion for
kontroll av koncernens risker. Riskhanteringsfunktionen
rapporterar till koncernens styrelse och VD i den dagliga
verksamheten. Riskhanteringsfunktionen Gvervakar och
kontrollerar aven riskerna i koncernen.

Koncernens riskhantering ar uppbyggd enligt en modell
med tre forsvarslinjer dar alla led har ett ansvar att, i
enlighet med faststéllda styrdokument, forebygga, hantera
och dvervaka risker som kan uppstd. Mangolds riskhante-
ring syftar till att identifiera och analysera de risker som
finns i verksamheten, att for dessa satta lampliga riskap-
titer och risklimiter samt att forsakra att 1ampliga kontrol-
ler finns. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande
mot uppsatta riskaptiter och risklimiter. Riktlinjer och
riskhanteringssystem kontrolleras kontinuerligt sa att de
aterspeglar gallande marknadsreglering for de produkter
och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga
processer skapar Mangold forutsattningar for en god risk
kultur, dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.
Mal och syfte med riskhantering ar darmed att sékerstélla
att foretaget inte under ndgra omsténdigheter ska ha
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ett samlat kapitalbehov (kredit-, marknads-, operativ-,
likviditets- och oOvriga risker) eller en risknivd som kan
komma upp till en niva som dventyrar Mangolds fortsatta
overlevnad.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for att en forlust uppkommer
pa grund av att en motpart, eller galdenar, antingen
av ovilja eller oférméaga, helt eller delvis inte uppfyller
avtalade forpliktelser.  Kreditrisk inkluderar  &ven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk.

Mangold efterstravar en god riskspridning. Kreditrisken
hanteras genom att |6pande prova motpartens kredit-
vardighet samt att satta betalningsvillkor. For att begransa
kredit- och motpartsrisker i foretagets kreditportfolj finns
faststallda kreditlimiter.

Mangolds kreditkunder &r foretag eller privatpersoner
som soker kredit for att kunna genomféra transaktioner i
finansiella instrument som férvaras i depd hos Mangold.
Malgruppen ar framst befintliga kunder som har en god
forstadelse for de finansiella marknadernas funktion, hur
beldning av finansiella instrument fungerar och vilka risker
detta kan medfora. En avgérande beddmningsgrund for
foretagets kreditgivning ar lantagarnas aterbetalnings-
forméaga. For att ytterligare mitigera risken &r foretagets
krediter dessutom sakerstéllda med pantforskrivning dels
av lantagarens vardepapper i depd hos Mangold, dels av
lantagarens likvida medel pa konto hos Mangold.

Mangold har rutiner foér oOvervakning av forfallna
betalningar och oreglerade fordringar som syftar till att
minimera kreditforlusterna genom att tidigt upptacka



eventuella betalningsproblem hos kredittagarna. Mangold
har faststallt instruktioner for hantering av sdkerheter
vid vardepapperskrediter vilka bland annat innebar att
aktuella beldningsvarden och lamnade krediter dagligen
stdms av mot géllande kreditlimiter. | handelse av att
en kund med kreditlimit overskrider sin belaningsgrad
arbetas det utifran tre I6sningar: 1) att kunden éverfor
likvida medel till sin depa for att tacka upp differensen,
2) att kunden flyttar 6ver belaningsbara vardepapper till
sin depd och 3) att Mangold genomfor tvangsforsaljning
av vardepapper pa depan for att ticka upp differensen
mellan de beldningsbara vardepapperna och kreditlimiten.

Betydande 6kning av kreditrisk

Betydande &kning av kreditrisk avspeglar risken for
fallissemang och ar ett matt som mater avtalets forandring
av kreditrisk sedan férsta redovisningstillfallet. Mangold
gbr en beddmning pa avtalsnivd om en betydande dkning
av kreditrisken har skett sedan det forsta redovisnings-
tillféllet. For kreditkunder bedéms kreditrisken ha 6kat
betydligt nar de har varit dverbelanade mer dn 30 dagar
och med mer dn 10,0 procent. For kunder med 6vertras-
serade depder eller dvertrasserade sdkerhetskrav utan
kreditavtal beddms fordringarna som underpresterande
direkt. For kundfordringar forfallna med mer an 90 dagar
eller sddana fordringar som avser féretag under foretags-
rekonstruktion, utmatning eller som forsatts i konkurs an-
ses en betydlig 6kning av kreditrisken skett.

Fallissemang/kreditférsamrad tillgang

Mangolds definition av fallissemang &verensstammer
med kapitaltdckningsforordningens (CRR) definition vilket
innebar att det ar osannolikt att gdldendren kommer att
betala sina kreditforpliktelser helt och hallet utan att
Mangold tillgriper &tgarder som att realisera sédkerheter,
alternativt att ndgon av gildendrens vasentliga kredit-
forpliktelser gentemot Mangold ar forfallen till betalning
sedan mer an 90 dagar. Kreditférsamrad finansiell tillgdng
definieras som exponering i fallissemang (niva 3).

MARKNADSRISK

Marknadsrisk utgdrs av risken for forlust till foljd av
forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. F6ér Mangold
uppstadr marknadsrisk framst genom handel i eget lager,
i ataganden som likviditetsgarant, genom arbitrage-
handel samt genom att i undantagsfall ta positioner for
att underlatta kundernas affarer. Mangold kan dven agera
garant vid kapitalanskaffningar och kan fran tid till annan
pad grund av garantidtaganden ha ett innehav av varde-
papper i eget lager. Vardepapper ska emellertid alltid
avyttras och malsattningen ar att eget lager ska ha ett
minimalt innehav.

Aktierisk

Aktierisk omfattar huvudsakligen aktiekursrisk som &r
den dominerande risken i Mangolds verksamhet. Med
aktiekursrisk avses risken for vardeminskning pa grund
av forandringar i kurser pa aktiemarknaden. Marknadsrisk
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i form av aktiekursrisk forekommer i Mangold
Fondkommission AB. Styrelsen har antagit limiter
avseende storleken p& handelslagrets bruttoexponeringar.

Riskhanteringsfunktionen &vervakar marknadsriskerna
|6pande och sakerstéller att koncernens exponeringar
ar inom de av styrelsen faststéllda risklimiterna. Vida-
re Overvakar riskhanteringsfunktionen att inga otilldtna
instrument handlas.

Mangold genomfor minst kvartalsvis kdnslighetsanalyser
pd handelslager, detta gbrs med hjélp av conditional
Value-at-Risk. Det valda konfidensintervallet uppgar till
97,5 procent, vilket betyder att det ar det forvantade var-
det pa det samsta utfallet av 40 tvaveckorsperioder. For
att modellen ska vara applicerbar kravs det att de under-
liggande finansiella instrumenten har tillrackligt manga
historiska datapunkter. De finansiella instrument som
hamnar utanfor modellen analyseras med hjélp av scha-
blonmetoden.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde av eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av forandringar i valutakurser. Mangold har i
huvudsak exponering mot den svenska marknaden vilket
medfor att valutaexponeringar i normalfallet ar sma.
Mangold har en risklimit som |6pande &vervakas for att
sakerstalla att valutaexponeringen dr inom de av styrelsen
faststallda risklimiterna. Om nettopositionerna i utlandsk
valuta overstiger 2,0 procent av kapitalbasen redovisas
ett kapitalkrav for valutarisk.

RANTERISK

Med réanterisk avses osdkerheten i framtida kassafléden
till foljd av fordndrad marknadsrédnta for finansiering
och inlédning. Ranterisk avser ett foretags kanslighet for
forandringar i rantornas nivd och rantekurvans struktur.
Ranterisk ar i stor utstrackning en strukturell risk som
naturligt foljer av att foretag bedriver ut- och inlaning.
Ranterisk kan ocksd uppstd som konsekvens av ett
foretags egna val av |6ptider och rantebindningstider for
sina exponeringar och finansiering, utéver vad som kan
anses vara en naturlig konsekvens av foretagets affars-
modell. Mangold har risklimiter hanforliga till rénterisk
och obligationsinnehav som I6pande overvakas for att
sakerstalla att Mangold dr inom de av styrelsen faststall-
da risklimiterna. Mangolds samtliga ranteposter ar han-
forliga till innehav av kommunobligationer eller certifikat
samt utlédning till kreditinstitut och allmanheten.

LIKVIDITETSRISK

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria
sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att kostnaden for att erhalla betalningsmedel o©kar
avsevart. Mangold har en faststalld policy som hanterar
likviditetsrisk. Policyn styr hur Mangold I6pande ska
arbeta med likviditetsrisk och de olika styrdokument som



satter ramverket for hur Mangold i hdndelse av férsamrad
likviditet eller 6kad likviditetsrisk ska agera.

Riskhanteringsfunktionen bevakar |6pande likviditeten
i foretaget samt utfor stresstester. Syftet med stress-
tester &r att forbereda Mangolds hantering av foretagets
betalningsberedskap och att mata Mangolds likviditetsrisk
under stressade scenarion. Stresstesterna syftar ocksa
till att mata att Mangolds exponeringar for likviditetsrisk
ligger inom de av styrelsen faststallda risklimiterna.

Mangold innehar stéllda sakerheter i form av likvida
medel och beldningsbara statsskuldférbindelser som
sakerhet for avveckling av vardepapper. Fluktuationen i
de stéllda sdkerheterna paverkar Mangolds likviditet och
utgdr darmed en likviditetsrisk. De stéllda sékerheterna
overvakas l6pande.

OPERATIV RISK

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfalliga
eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga
fel, inkorrekta system eller externa handelser. Riskerna
bestar huvudsakligen av IKT-risker, legala risker, ryk-
tesrisk, regelefterlevnadsrisk, administrativa risker samt
handhavandefel i processer inom de olika affarsomrade-
na. Mangolds operativa risker hanteras med god intern
styrning och kontroll samt av styrelsen faststallda styr-
dokument for effektiv riskhantering. Vidare har Mangold
en Complianceavdelning som i huvudsak arbetar med att
reducera riskerna kopplade till regelefterlevnad. Dessut-
om sker kontinuerliga kontroller som sakerstaller ansvar
och befogenheter i den |6pande verksamheten.

IKT-risk

Med IKT-risk avses risken for forluster eller minskade in-
takter pa grund av informationsteknologi (till exempel da-
tasystem eller programvaror) samt risken for att drabbas
av cyberangrepp. | syfte att reducera risker relaterade till
IT upprattas arligen en riskanalys kopplad till informations-
sakerhet. Riskanalysen resulterar i en atgardsplan som
tillsammans med inkomna incidenter analyseras varefter
kontrollplanen uppdateras om behov finns. Beroende pa
typ av kontroll genomfors dessa arsvis, halvarsvis eller
kvartalsvis.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer
pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt héallbara
eller att nya lagar eller féreskrifter utfardas och medfor
att forutsattningarna for verksamheten &ndras pa ett
ogynnsamt satt. Mangolds legala hantering ar att alla avtal
och andra rattsférhallanden alltid granskas av Mangolds
Legal-avdelning samt att koncernens bolag tecknar erfor-
derlig ansvars- och skadestandsforsakring.

Ryktesrisk

Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder,
dgare, anstillda, myndigheter, med flera, vilket kan leda
till minskade intakter.
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Not 3 Klientmedel

Mangold héller klientmedel som ar skilda frdn Mangolds egna medel genom separata bankkonton. D& Mangold inte
forfogar dver dessa medel ar de inte upptagna i balansrékningen.

Belopp i mkr 31 december 2025 30 september 2025 31 december 2024

Klientmedel 39.8 52,6 42,5

Not 4 Aktier och andelar

For finansiella instrument som &r noterade p& en aktiv aktuell prisinformation eller ftillsynsmyndighet och
marknad bestams verkligt varde med utgadngspunkt fran dessa priser representerar faktiska och regelbundet
tillgdngens noterade slutkurs pa balansdagen utan tillagg forekommande marknadstransaktioner pa affdrsmassiga
for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas en avyttring beaktas inte. Sddana instrument aterfinns
som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser inom balansposten aktier och andelar samt balansposten
med latthet finns tillgdngliga pa en bors, hos en handlare, beldningsbara statsskuldfoérbindelser.

maklare, branschorganisation, foretag som tillhandahéller

VARDEPAPPERSINNEHAV VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN:

Belopp i mkr 31 december 2025 30 september 2025 31 december 2024
Noterade vardepapper (niva 1) 27,4 30,7 24,0
Noterade véardepapper (niva 2) 537,7 537,9 373,4
Onoterade vardepapper (niva 3) 6,8 6,4 5,5

Mangolds likviditetsbuffert bestar uteslutande av vardepapper klassificerade i niva 2. Onoterade aktier i eget lager som
varderats till senast kanda kurs klassificeras i niva 3. Bolaget ar av uppfattningen att detta &r den basta uppskattningen av
verkligt varde pa innehaven.

VARDEPAPPERSINNEHAV VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA OVRIGT TOTALRESULTAT:

Belopp i mkr 31 december 2025 30 september 2025 31 december 2024
Noterade vardepapper (niva 1) 28,2 24,5 20,3
ONOTERADE VARDEPAPPER

De onoterade innehaven per 31 december 2025 bestar av 19,9 procent av Glase Energy AB till ett varde av 4,7 mkr och
8,9 procent av BoostCap AB till ett varde om 2,1 mkr. Det totala vardet pa onoterade vardepapper i koncernen uppgar
per den 31 december 2025 till 6,8 mkr.
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Not 5 Utlaning till allmanheten

31 december 2025

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allménheten (SEK) 213,3 21,5 27,3 262,1
Utlaning till allmanheten (utlandska valutor) - - - 0,0
Summa 213,3 21,5 27,3 262,1

31 december 2024
Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Utlaning till allmanheten (SEK) 2597 0.0 1.2 260,9

Utlaning till allmanheten (utldndska valutor) - - - -

Summa 259,7 0,0 1,2 260,9

RESERVERINGAR

Nedan redovisas en avstdmning av hur fordndringen i utlaningen till allmanheten har bidragit till forandringar i reserveringar
for forvantade kreditforluster under perioden.

Belopp i mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Redovisat varde per 2025-01-01 2,7 0,0 19,1 21,8
Nya krediter 0,5 0,0 6,6 7,1
Okad kredit 0.4 0.1 0,0 0,5
Aterbetalade krediter -0,3 0,0 -6,7 -7,0
Minskad kredit -0,7 0,0 0,0 -0,7
Forandring i parametetrar -0,4 0,0 0,0 -0,5
Fran stadie 1 till 2 -0,1 1,0 0,0 0,8
Fran stadie 1 till 3 -0,3 0,0 1,5 1,2
Redovisat viarde per 2025-12-31 1,8 1,0 20,5 23,3
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Not 6 Rorelsesegment

UTVECKLING oktober-december Investment Banking Private Banking Ovrigt Koncernen
Belopp i mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
INTAKTER

Provisionsintékter 23,3 28,0 23,5 254 0,1 - 46,8 53,4
Provisionskostnader -0,1 0,1 -8,3 -8,4 - -84 -8,3
Ranteintakter 0,6 0,7 9.5 8.8 3,8 3,6 13,9 13,1
Rantekostnader - - 0,0 0,0 -4.,3 -4,2 -4.,3 -4,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,6 -11,7 0,8 0,3 -0,4 -2,2 -3,2 -13,6
Ovriga rorelseintikter 0,0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2 0,2
Summa intdkter 20,2 17,0 25,6 26,3 -0,9 -2,7 44,9 40,6
Varav interna provisionsintdkter

KOSTNADER

Allménna administrationskostnader =98 -9,6 -8,3 -8,2 -22,1 -21,1 -39.8 -38,9
» 7 es 67 e
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa rorelsens kostnader -9,3 -9,6 -8,3 -8,2 -28,8 -27,7 -46,5 -45,5
Kreditforluster, netto 0,0 -1,8 -0,4 -0,1 0,1 0,2 -0,4 1.7
Internt likviditetsnetto -0,2 -1,5 -1,3 -0,6 1,6 2,1 -
Intern kapitalkostnad -0,2 -0,3 -0,4 -0,4 0.5 0.7 . -
Tackningsbidrag 10,4 3,8 15,2 17,0 -27,5 -27,4 -1,9 -6,7
Overhead -18,0 -18,2 =13,9 -9,8 31,9 28,0 = -
Resultat fére bonus -7,6 -14,4 1,3 7,2 4,4 0,6 -1,9 -6,7
Avsattning/aterforing bonuspool - - 6,7 - 6,7
Resultat fran andelar i intressebolag - - -0,3 2,1 -0,3 2,1
Resultat fore skatt -7,6 -14,4 1,3 7,2 4,0 9,2 -2,3 2,1

Bolaget anvander framst intédkter samt resultat fére bonus i bedémningen

med rorelseresultatet enligt Rapport éver resultatet i koncernen.
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Not 6 Rorelsesegment fortsattning

UTVECKLING januari-december Investment Banking Private Banking Ovrigt Koncernen
Belopp i mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
INTAKTER

Provisionsintédkter 1124 127.6 92,1 82,0 0,42 - 204,9 209,6
Provisionskostnader -1,8 -0,1 -32,9 -25,5 -0,00 - -34,7 -25,6
Ranteintdkter 1,9 2,8 35,4 30,0 11,2 20,4 48,5 53,1
Rantekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 -14,0 -20,7 -14,0 -20,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner -10,2 -32,1 2,2 -0,7 -1,0 -3,0 -9,1 -35,8
Ovriga rorelseintikter 0,0 -0,1 0,3 2,2 -0,1 0,1 0,2 2,2
Summa intakter 102,3 98,1 97,1 87,9 -3,5 -3,3 195,9 182,7

Varav interna provisionsintdkter = - - - - _

KOSTNADER

Allmédnna administrationskostnader -35,4 -40,3 -31,8 -27.,2 -84,3 -81,8 -151,5 -149,2
S m ms 2er
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Summa rorelsens kostnader -35,4 -40,3 -31,8 -27,2 -111,1 -105,5 -178,3 -172,9
Kreditforluster, netto -4,7 -3,6 -1,7 -1,4 0,0 0,3 -6,4 -4,7
Internt likviditetsnetto -0,9 -5,6 =49 -6,7 5,8 12,4 = -
Intern kapitalkostnad -0,6 11 -1,4 1,7 2.0 2.8 B -
Tackningsbidrag 60,6 47,4 57,4 50,9 -106,9 -93,3 11,2 51
Overhead -70,8 -72,6 -42,8 -31,0 113,6 103,7 =

Resultat fére bonus -10,2 -25,2 14,7 19,9 6,7 10,4 11,2 51
Avsattning/aterféring bonuspool = - = - -9,0 -5,1 -9,0 -5,1
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - 23,9 -0,1 23,9 0,0
Resultat fore skatt -10,2 -25,2 14,7 19,9 21,6 52 26,1 0,0

Bolaget anvander framst intédkter samt resultat fore bonus i bedémningen av rorelsesegmentens utveckling. Resultat fore skatt dverensstdammer med
rorelseresultatet enligt Rapport dver resultatet i koncernen.
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Not 7 Kreditforluster, netto

oktober-december juli-september januari-december

Belopp i mkr 2025 2024 2025 2025 2024
Kundfordringar 0,1 -1,7 -3,7 -4,7 -3,3
Krediter -0,4 -0,1 -1,2 -1,7 -1,4
Summa -0,4 -1,7 -4,9 -6,4 -4,7
Not 8 Provisionsnetto
oktober-december 2025 2024
PROVISIONSINTAKTER Investment Private Investment Private

Banking Banking Ovrigt Total Banking Banking Ovrigt Total
Huvudsakliga tjanster
Radgivningstjanster 17,3 = = 17,3 21,8 - - 21,8
Garantiprovisioner 1,6 = = 1,6 2,0 - 2,0
Likviditetsgaranti 3,4 = 3,4 2,7 - 2,7
Valutavaxling - 1,5 - 1,5 - 2,6 2,6
Courtage = 13,0 = 13,0 - 14,8 14,8
Forvaltningsarvoden = 8,6 = 8,6 - 7.9 - 7,9
Ovrigt 1,0 0,5 0,1 1,6 1,3 0,3 - 1,6
Summa 23,3 23,5 0,1 46,8 27,9 25,5 - 53,4
Tidpunkt for intdktsredovisning 2025 2024
Tjanster ¢verforda till kund vid en tidpunkt 40,9 47,6
Tjanster overforda till kund over tid 5,9 5,8
PROVISIONSKOSTNADER 2025 2024
Ersattning till anknutna ombud -7,6 -7,1
Ovrigt -0,8 -1.3
Summa -8,4 -8,3
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Not 8 Provisionsnetto fortsattning

januari-december 2025 2024
PROVISIONSINTAKTER Investment Private ) Investment Private )

Banking Banking Ovrigt Total Banking Banking Ovrigt Total
Huvudsakliga tjanster
Radgivningstjanster 89,5 - 89,5 100,3 100,3
Garantiprovisioner 6,3 = 6,3 10,5 - - 10,5
Likviditetsgaranti 12,0 = = 12,0 10,7 - - 10,7
Valutavaxling - 7.3 - 7.3 - 7,7 - 7.7
Courtage - 49,2 - 49,2 - 451 - 451
Forvaltningsarvoden 32,8 32,8 - 28,3 28,3
Ovrigt 4,5 2,8 0,4 7,7 5,9 1,1 - 7,0
Summa 112,4 92,1 0,4 204,9 127,5 82,1 - 209,6
Tidpunkt fér intaktsredovisning 2025 2024
Tjanster 6verforda till kund vid en tidpunkt 181,9 186,3
Tjanster overforda till kund over tid 23,0 23,3
PROVISIONSKOSTNADER 2025 2024
Ersattning till anknutna ombud -28,7 -24.1
Ovrigt -6,0 -1.5
Summa -34,7 -25,6

KONTRAKTSTILLGANGAR OCH KONTRAKTSSKULDER

31 december 2025

31 december 2024

Kontraktstillgdngar
Kontraktsskulder

29,8
-9.2

21.8
-14,7
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Not 9 Kapitaltackning

Mangold Fondkommission AB Konsoliderad situation
Belopp i mkr 31 december 2025 31 december 2024 31 december 2025 31 december 2024
KAPITALBAS
Eget kapital exkl. arets delars- eller arsresultat 173,3 172,3 201,8 206,3
(-) Immateriella anlaggningstillgdngar -1,5 -1,8 -52.,8 -75,3
(-) Uppskjuten skattefordran - - - -
(-) CET1 instrument i enheter i den finansiella sektorn - - -74.8 -
Arets reviderade resultat justerat for forvantad utdelning = - 32,5 -4.5
Summa karnpriméarkapital 171,8 170,6 106,7 126,4
Priméarkapitaltillskott - - -
(-) Avdrag for priméarkapitaltillskott = - -
Summa primarkapital 171,8 170,6 106,7 126,4
Supplementarkapitaltillskott - - - -
(-) Avdrag for supplementarkapitaltillskott - - - -
Summa supplementarkapital - - - -
Summa kapitalbas 171,8 170,6 106,7 126,4
KAPITALKRAV PELARE 1
Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 20,8 17,6 25,5 30,1
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden 5,1 3,9 57 4,5
-varav kapitalkrav fér positionsrisk 51 3,9 51 3,9
-varav kapitalkrav fér valutarisk - - 0,6 0,6
Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden 33,0 33,8 33,2 33,0
Summa minimikapitalkrav 58,9 55,3 64,5 67,6
Bverskott av kapital 112,8 115,3 42,2 58,9
RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Riskvagt belopp kreditrisker 259.5 220,1 319,0 376,0
Riskvagt belopp marknadsrisker 64,3 48,5 71,7 56,3
-varav kapitalkrav fér positionsrisk 64,3 48,5 64,3 48,5
-varav kapitalkrav fér valutarisk - - 7.5 7.8
Riskvagt belopp operativ risk 413,1 422.6 415,5 413,1
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 736,8 691,2 806,3 845,4
Karnprimarkapitalrelation, % 23,3% 24,7% 13,2% 15,0%
Priméarkapitalrelation, % 23,3% 24,7% 13,2% 15,0%
Kapitaltackningsgrad, % 23,3% 24,7% 13,2% 15,0%
Kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Pelare 2 vagledning, % - - -
Kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Systemriskbuffet, % - - - -
Buffert for globalt systemviktiga institut, % = - = -
Kombinerat buffertkrav, % 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Sammanlagt kapital tillgangligt som buffert, % 15,3% 16,7% 5,2% 7,0%
Totalt internt pelare 2 baskrav 5,4 4,6 5,9 6,8
Totalt bedomt kapitalkrav 97,5 91,0 106,7 112,5
Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2 74,3 79,6 0,0 13,9
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Not 9 Kapitaltackning ‘oricittning

NYCKELTAL KAPITALTACKNING OCH LIKVIDITET

Mangold Fondkommission

Belopp i mkr 31 december 2025

31 december 2024

Konsoliderad Situation

31 december 2025

31 december 2024

TILLGANGLIG KAPITALBAS (belopp)

1 Karnprimarkapital 171,8 170,6 106,7 126,4
2 Primarkapital 171,8 170,6 106,7 1264
3 Totalt kapital 171,8 170,6 106,7 1264
RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 736,8 691,2 806,3 845,4
KAPITALRELATIONER (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)
5 Karnpriméarkapitalrelation (i %) 23,3% 24.7% 13,2% 15,0%
6 Primarkapitalrelation (i %) 23,3% 24,7% 13,2% 15,0%
7 Total kapitalrelation (i %) 23,3% 24,7% 13,2% 15,0%
YTTERLIGARE KAPITALBASKRAV FOR ATT HANTERA ANDRA RISKER AN RISKEN FOR ALLTFOR LAG BRUTTOSOLIDITET
(som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)
EU 7a Ytterligare kapjtalbaskrav for f"t.t hanltera andra risker an

risken for alltfor lag bruttosoliditet (i %)
EU 7b varav: ska utgoras av kdarnprimérkapital (i procentenheter) = = -
EU 7c varav: ska utgoras av primarkapital (i procentenheter)
cu 7 [ plabesoas fr ucrons: o
KOMBINERAT BUFFERTKRAV OCH SAMLAT KAPITALKRAYV (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
EU 8a Konserv‘erimg.sbuffe‘rt pa gruvnd av makrotil\syn“srilsker eller

systemrisker identifierade pad medlemsstatsniva (i %)
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
EU 9a Systemriskbuffert (i %)
10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) -
EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut (i %) - - -
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 4.5% 4,5% 4,5% 4.5%
EU 11a Samlade kapitalkrav (i %) 12,5% 12,5% 12,5% 12,5%
L e g 109K
BRUTTOSOLIDITETSGRAD
13 Totalt exponeringsmatt 1 206,5 961,7 1146,4 990,5
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 14,2% 17.7% 9.3% 12,8%

YTTERLIGARE KAPITALBASKRAV FOR ATT HANTERA RISKEN FOR ALLTFOR LAG BRUTTOSOLIDITET

(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

EU 142 Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor .
lag bruttosoliditet (i %)

EU 14b varav: ska utgoras av kdrnprimarkapital }
(i procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyns- och
EU 14¢ e KIS . -
utvarderingsprocessen (i %)
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Not 9 Kapitaltackning ‘ortcatining

Mangold Fondkommission Konsoliderad situation
Belopp i mkr 31 december 2025 31 december 2024 31 december 2025 31 december 2024

BRUTTOSOLIDITETSBUFFERT OCH SAMLAT BRUTTOSOLIDITETSKRAYV (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

EU 14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%

LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT

15 Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (genomsnitt) 358,4 299.6 358,4 2996
EU 16a Likviditetsutfloden (genomsnitt) 2224 180,3 2182 177.,9
EU 16b Likviditetsinfloden (genomsnitt) 12,2 8,1 13,1 8,3
16 Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) 210,1 1721 205,1 512,9
17 Likviditetstackningskvot (i %) 170,5% 174,5% 174,1% 177.5%

STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT

18 Total tillgdnglig stabil finansiering 1129,5 897,1 1056,1 867,5
19 Totalt behov av stabil finansiering 579.,8 533,2 594 4 5273
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 194,8% 168,2% 177,7% 164,5%

Tabellen publiceras ocksa i Mangolds offentliggérande av information om risk och kapitaltdckning i enlighet med pelare 3 i en separat rapport pa www.mangold.se.

Den 26 juni 2021 tradde véardepappersbolagsforordningen (2019/2933/EU) och vardepappersbolagsdirektivet (2019/2034/EU) i kraft. Fran och med
26 juni 2021 klassificeras Mangold som ett vardepappersinriktat kreditinstitut. Darmed omfattas Mangold dven i fortsdttningen av tillsynsférordning-
en och tillsynsdirektivet och inte av vardepappersbolagsforordningen och vardepappersbolagsdirektivet.
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Not 10 Nyckeltalsdefinitioner

Delérsrapporten innehaller ett antal alternativa nyckeltal som ger information till Idsaren som mojliggdr en battre jamfor-
barhet mellan perioderna. Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte definieras i redovisningsregelverk eller i EU:s

kapitalkravsregelverk.

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

SYFTE

Antal utestaende aktier
Antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal utestaende aktier
Antal aktier under antal dagar fram till nyemission plus antal aktier under antal
dagar efter nyemission dividerat med antal dagar under aret.

Antal anstéllda
Genomsnittligt antal anstallda for perioden.

Rorelseresultat per anstalld
Kvartalets rorelseresultat dividerat med antal anstallda.

Resultat per aktie
Kvartalets resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Balansomslutning
Summan av tillgdngssidan alternativt summan av skulder och eget kapital.

Utlaning till allmanheten
Utlaning av pengar till allmanheten.

Inlaning fran allménheten
Inlaning av pengar fran allménheten.

Antal uppdrag med aterkommande intakter
Antal uppdrag som genererar ett aterkommande arvode.

Antal depaer
Antal depéer vid periodens slut.

NYCKELTAL DEFINIERADE | KAPITALTACKNINGSREGELVERKET

Bruttosoliditet
Priméarkapital i procent av tillgangar samt ataganden utanfor balansrakningen.

Likviditetstackningsgrad

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation till ett berdknat nettolikviditetsutflode
under en period av 30 dagar.

Stabil finansieringskvot
Tillgdnglig stabil finansiering i procent av behovet av stabil finansiering.

Kapitaltdackningsgrad

Kapitalbas i procent av total riskdgt exponeringsbelopp. For detaljerad
berakning, se not 9.
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Ger en bild av bolagets antal aktier som handlas pa borsen.

Ger en jamn bild av bolagets utestaende aktier for perioden och ger en bild
av bolagets antal aktier som handlas pa boérsen med hansyn till eventuella
utspadningar.

Ger en indikation om bolaget organisatoriska utveckling.

Visar hur mycket varje person i bolaget i genomsnitt bidragit till
rorelseresultatet.

Ger investerare en bild av bolagets I6nsamhet i relation till det totala an-
talet aktier.

Ger en bild av storleken pa bolagets tillgangar, eget kapital och skulder.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.

Ger mer jamférande information mellan perioderna.

Ger en bild av antalet uppdrag som ligger till grund for stabila inkomstkallor
for bolaget.

Ger en forstaelse for antalet kunder som forvarar vérdepapper i depa hos
Private Banking.

Ger en bild av bolagets kapitalsituation. Kompletterande kapitalmatt, som
inte tar hansyn till risknivaer, till kapitaltdckningsgrad.

Visar pa hur mycket likvida tillgangar bolaget behéver for att hantera en
situation da finansmarknaderna i princip ar stangda under 30 dagar.

Ger en forstaelse for huruvida bolaget har stabil finansiering for att i ett
ettarsperspektiv ticka sina finansieringsbehov under bade normala och
stressade forhallanden.

Ger en bild av hur skyddat bolaget ar mot bolagets finansiella risker.



Not 10 Nyckeltalsdefinitioner fori<it

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

SYFTE

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget
kapital har berdknats som ingaende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa tillgangar
Nettoresultat i procent av totala tillgangar.

Rorelsemarginal
Resultat fore skatt i procent av totala intakter.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Tillgdngar under foérvaltning med I6pande arvode
Vardet av det totala kapitalet som administreras av Mangold, som genererar
|6pande intakter, vid periodens slut.

Ger en forstaelse for antalet kunder som forvarar vardepapper i depa hos
Private Banking.

Ger forstaelse for bolagets I6nsamhet i forhallande till dess totala kapital.

Ger forstaelse for den rapporterade [6nsamheten som genereras av
bolaget mellan perioderna.

Ger en bild av hur stort bolagets eget kapital ar i férhallande till bolagets

antal aktier.

Ett matt pa bolagets kapitalstruktur och hur féretaget valt att finansiera

sina tillgangar.

Ger en bild av den totala tillgdngen bolaget tillhandahaller administrativa

tjanster for.

Avstamningstabeller for alternativa oktober-december juli-september januari-december
nycketal

Avkastning pd eget kapital,% 2025 2024 2025 2025 2024
Periodens resultat -1,9 4,1 23,9 22,8 1.8
Genomsnittligt eget kapital 233,4 199.,6 220,0 218,0 206,1
Avkastning pa eget kapital,% -0,8% 2,0% 10,9% 10,4% 0,9%
Avkastning pa tillgangar,%

Periodens resultat -1,9 4,1 23,9 22,8 1.8
Totala tillgangar 13345 10615 1346,7 13345 10615
Avkastning pa tillgangar,% -0,1% 0,4% 1,8% 1,7% 0,2%
Rérelsemarginal,%

Resultat fore skatt -2,3 2.1 24.9 26,1 0,0
Totala intékter 449 40,6 48,3 195,9 182,8
Rorelsemarginal, % -5,0% 5,2% 51,6% 13,3% 0,0%
Eget kapital per aktie (kr)

Eget kapital vid periodens slut (kr) 234 315 481 201 774 694 232 488 399 234 315 481 201 774 694
Antal aktier vid periodens slut 470 841 470 841 470 841 470 841 470 841
Eget kapital per aktie (kr) 497,7 428,5 493,8 497,7 428,5
Soliditet, %

Eget kapital 234,3 201,8 232,5 2343 201,8
Balansomslutning 1 334,5 1061,5 1.346,7 1334,5 1061,5
Soliditet, % 17,6% 19,0% 17,3% 17,6% 19,0%
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Not 11 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter

Belopp i mkr 31 december 2025 30 september 2025 31 december 2024
Likvida medel 21,2 24,2 7.8
Belaningsbara statsskuldforbindelser 75,4 75,5 75,6
Hyresdepositioner 10,1 10,1 10,1
Summa 106,7 109,8 93,5

Koncernen har stéllda sdkerheter i form av likvida medel och beldningsbara statsskuldférbindelser fér avveckling av vardepapper.
Koncernens bank har vid varje given tidpunkt ratt att ta stalld sdkerhet i ansprék i den man koncernen ej uppfyller sina forplik-
telser att fora over tillrdcklig likvid for avveckling av avtalade vardepappersaffarer.

Eventualférpliktelser (ansvarsforbindelser)

Belopp i mkr 31 december 2025 30 september 2025 31 december 2024
Beviljad ej utnyttjad kredit 58,5 51,5 63,2
Summa 58,5 51,5 63,2
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsédkrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande éversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer som koncernen star infér.

Stockholm den 28 januari 2026

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlov
Styrelseordférande VD

Sofia Isaksson Quoc Duong
Styrelseledamot Styrelseledamot

Katarina Lidén

Styrelseledamot

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen : Arsredovisning 2025, 8 april 2026
Delérsrapport januari till mars 2026, 22 april 2026
Arsstamma 2026, 29 april 2026
Delérsrapport april till juni 2026, 8 juli 2026
Delérsrapport juli till september 2026, 21 oktober 2026





