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72,6 (34,3) MKR 20,5 (0,2) MKR 33,93 (0,78) KR




Mangold AB Delarsrapport januari-mars 2021

januari-mars

e Rorelsens intdkter okade med 112 procent till 72,6 (34,3) mkr

o Rorelseresultatet steg till 20,5 (0,2) mkr

o Rorelsemarginalen uppgick till 28,2 procent (0,5)

e Avkastning pa eget kapital 11,7 procent (0,4)

o Eget kapital uppgick till 141,0 (102,8) mkr, motsvarande 307,2 (223,9) kr per aktie

o Antal transaktioner 6kade med 137 procent till 109 309 (46 052) stycken




VD har ordet

Arets forsta kvartal har varit handelserikt och vi redovisar
rekordsiffror for bade intakter och resultat. Vi har haft ett
hogt affarstempo och lanserat nya produkter. Generellt
sett har vi haft ett stort tryck pa vardepappersaffarer
och mer specifikt ser vi fortsatt ett tilltagande intresse
for investeringar i innovationsbolag och gron teknik. Vi
vaxer fort, och har flera stora IT- och utvecklingsprojekt
pa gang. Darfor forstarker vi organisationen inom flera
avdelningar.

Inom segmentet Investment Banking har vi varit finansiell
radgivare i tre borsintroduktioner under kvartalet och i ett
flertal foretradesemissioner. Efterfrdgan pé véra tjanster
ar fortsatt stark. Vi har i dagslédget uppdrag med |6pande
arvode for 169 noterade bolag.

Inom Private Banking har vi stolt lanserat ett erbjudande
som gor det bade enklare och billigare att spara i fonder.
Till alla de kunder som koper vardepappersfonder
(UCITS) hos oss betalar vi nu tillbaka de provisioner vi far
fran fondbolagen (kickbacks). Ersattningarna motsvarar i
manga fall upp till 50 procent av férvaltningsavgifterna.
D4 vi varken tar ndgon depdavgift eller forvaringsavgift
innebar det en betydande rabatt pd fondavgifterna. Var
modell ar bade konkurrenskraftig och transparent, och
dérmed mer rattvis for kunden.

Per-Anders Tammerlov, VD

Private Banking har under kvartalet ocksé lanserat en ny
aktieportfélj - Mangold Microcap Top Picks - som vi ser
fram emot att folja utvecklingen av.

P& hallbarhetsomrddet fortsdtter vi att ta ytterligare
initiativ. For var likviditetsforvaltning har vi under
kvartalet borjat kdpa gréna kommunobligationer och vi
kommer framéver att fortsatta ka andelen av dessa i var
obligationsportfolj.

Viharanpassatvarverksamhet pd ett bra satt trots andrade
arbetsférhallanden under pandemin. Aven om vi inte ser
att véra affarer begrénsas i ndgon storre utstrackning
tror vi att ett visst uppdamt behov fran kunderna dnda
kommer att skdnjas nar restriktionerna borjar lattas pa
framover. Vi ser fortsatt att vart breda produkterbjudande
och goda kostnadskontroll ska leda till att bade intakter
och resultat for 2021 6vertraffar 2020.




Kommentarer till koncernens utveckling

Rorelsens intdkter

Rorelsens intdkter uppgick till 72,6 (34,3) mkr for
kvartalet, vilket &r en 6kning med 111,7 procent jamfort
med samma period foregdende ar.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 53,2 (31,4) mkr for
kvartalet, en o6kning med 69,2 procent jamfort med
foregdende ar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 20,5 (0,2) mkr
for kvartalet, motsvarande en rorelsemarginal om 28,2
(0,5) procent. Resultatforbattringen ar framst hanforlig
till en 6kad forsaljning samt nettoresultat fran finansiella
transaktioner. Resultat per aktie uppgick till 33,9 (0,8) kr
for perioden.

Bonus
Avsattning till bonus uppgick till 18,0 (0,0) mkr for
kvartalet.

Finansiell stallning

Per den 31 mars uppgick det egna kapitalet i koncernen till
141,0 (102,8) mkr, vilket motsvarar 307,2 (223,9) kr per
aktie, och likvida medel uppgick till 446,4 (304,6) mkr. Per
den 31 mars hade koncernen inladning fran allmanheten
om 554,7 (400,2) mkr, vilket ar en 6kning om 154,5 mkr
sedan 31 mars 2020. Per den 31 mars hade koncernen
utlaning till allmanheten om 182,0 (126,1) mkr, vilket ar
en dkning om 55,9 mkr sedan 31 mars 2020.

Kapitaltackning

Mellan den 31 mars 2020 och den 31 mars 2021 okade
karnprimarkapitalrelationen och kapitaltackningsgraden
for den konsoliderade situationen till 15,6 procent fran
13,1 procent respektive 17,7 procent frdn 16,8 procent.
Mellan den 31 mars 2020 och den 31 mars 2021 okade
karnprimarkapitalrelationen och kapitaltdckningsgraden
for Mangold Fondkommission AB till 18,2 procent fran
17,0 procent. Den stérsta anledningen till de okade
relationerna, trots okade riskvdgda exponeringsbelopp,
ar framst hogre kapitalbaser till foljd av att kvartalets och
foregdende ars reviderade vinst inkluderats.

Vasentliga handelser under perioden

I januari erholl Mangold ett godkdnnande fran
Bolagsverket att verkstilla fusionen mellan dotter-
bolagen Mangold Fondkommission AB och Mangold
Syd AB, dar det sistndmnda kommer att uppgd i det
forstnamnda. Fusionen kommer inte att paverka den
dagliga verksamheten utan syftar endast till att effektivi-
sera koncernstrukturen.

Koncern- och intressebolag

Vid periodens utgdng dgde Mangold aktier i Mangold
Fondkommission AB (MFK) (100,0%), Skandinaviska
Kreditfonden AB (27,5%), Resscapital AB (25,0%), QQM
Fund Management AB (27,1%) och Elaborx Group AG
(37,3%).

Skandinaviska Kreditfonden AB (SKF) erbjuder direkt-
utldning till mindre och medelstora féretag och ar ett
intressebolag till Mangold sedan 2016. SKF forvaltar
Scandinavian Credit Fund | (SCFI) samt Nordic Factoring
Fund (NFF). Fondformogenheten for SCFI uppgick till 3,4
(4,4) mdr kr per den 31 mars 2021 och for NFF till 827,1
mkr (647,2). Avkastningen for fondandelsdgarna i SCFI
uppgick for 2021 till 1,6 (0,2) procent per den 31 mars.
Avkastningen for NFF 2021 uppgick till 1,7 (1,0) procent
per den 31 mars. Mangolds resultatandel uppgick till 1,0
(1,1) mkr for det forsta kvartalet 2021.

Resscapital AB (Ress) ar en forvaltare av en AlF-fond
inriktad mot forvaltning av amerikanska livforsakringar
och &r ett intressebolag till Mangold sedan 2018. Ress
forvaltar AlF-fonden Ress Life Investments A/S (RLI) som
sedan 2012 investerar i amerikanska livforsakringar. RLI
ar noterad pd Nasdaq Kopenhamn. Fondférmdgenheten
for RLI uppgick till 255,4 (182,7) MUSD per den 31 mars
2021. Avkastningen for fondandelsédgarna uppgick for
2021 till -0,7 (0,1) procent per den 31 mars. Mangolds
resultatandel uppgick till 0,6 (0,8) mkr for det forsta
kvartalet 2021.

QQM Fund Management AB (QQM) &r en forvaltare av en
AlF-fond inriktad pé aktier och aktierelaterade instrument
och ar ett intressebolag till Mangold sedan december
2019. QQM:s forvaltning av fonden QQM Equity Hedge



5 Master bygger pad kvantitativa analysmodeller baserade
pd akademisk forskning och ekonomiska principer. Fond-
formogenheten uppgick till 373,3 (322,2) mkr per den 31
mars 2021. Avkastningen for fondandelsdgarna uppgick
for 2021 till 3,4 (5,6) procent per den 31 mars. Mangolds
resultatandel uppgick till -0,2 (0,0) mkr for det forsta
kvartalet.

Elaborx Group AG é&r ett schweiziskt start-up-bolag
inriktad pa tjanster for sma- och medelstora bolag inom
Corporate Finance, Investor Relations och bolagsstyrning.
Mangolds resultatandel for forsta kvartalet 2021 uppgick
till 0,2 (n/a) mkr.

Utdver koncern- och intressebolag har Mangold ocksa
ett innehav om 12,6 procent i Nowonomics AB, fintech-
bolaget bakom NOWO - en app for pensionssparande
i vardagen. Bolaget noterades i borjan av april 2021 pa
NGM Nordic SME. Bolagets forvaltade kapital, som ligger
i en aktivt forvaltad globalfond, uppgick till 169,8 (102,3)
mkr per den 31 mars 2021. Avkastningen for fondandel-
sdgarna uppgick for 2021 till 7,8 (-9,9) procent per den
31 mars.

Ovrigt

Under kvartalet gjordes 109 309 (46 052) transaktioner.
Inga transaktioner med nérstdende har skett under
perioden utdver normal affdrsverksamhet till marknads-
massiga villkor.

Segment
Mangolds verksamhet &r indelad i tvd segment;
Investment Banking och Private Banking.

Investment Banking

Segmentets intdkter har nastan tredubblats i kvartalet
jamfort med samma period féregdende ar och resultatet
har okat kraftigt. Segmentet har varit finansiell radgivare
till bland annat Coinshares, Fantasma Games och Nowo-
nomics IPO:er, samt i flertalet emissioner. Uppdragen
med |6pande tjanster har dkat till 169 stycken jamfort
med 156 féregdende ar, dar en fortsatt stark tillvaxt inom
uppdragsanalystjansten Mangold Insight framst bidrar.

Private Banking

Segmentets intdkter har 6kat med 46 procent och
resultatet har vant till en vinst fran en forlust jamfort
med samma period foregaende ar. Arets forsta manader
har haft ett hogt affarstryck och inneburit badde nya
produkter, kunder och medarbetare. Tillgdngarna under
forvaltning med arligt arvode uppgick till 1,6 (1,3) mdr kr
per den 31 mars och ftillgdngarna under administration
steg till 32,2 (7,6) mdr kr vid kvartalets slut.



Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Rorelsemarginal, %

Antal utestadende aktier
Genomsnittligt antal utestdende aktier
Antal anstéllda

Rorelseresultat per anstalld, tkr
Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Soliditet, %

Bruttosolidited (LR), %
Likviditetstackningsgrad (LCR), %
Stabil finansieringskvot (NSFR), %
Kapitaltackningsgrad, %

Antal uppdrag med l6pande arvode
Antal depaer

Tillgangar under administration, mdr

Varav tillgangar med drligt arvode, mdr kr

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingdende plus
utgdende eget kapital dividerat med tva.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Antal utestaende aktier
Antal aktier vid periodens slut.

Genomesnittligt antal utestaende aktier
Summan av antal aktier vid periodens borjan och slut, delat med tva.

Antal anstéllda
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.

Rorelseresultat per anstélld
Rorelseresultat dividerat med antal anstallda.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

31 mars 2021 31 mars 2020

11,7% 0,4%
28,2% 0,5%
458 937 458 937
458 937 458 937
79 85

259 029 1873
33,93 0,78
307,2 223,9
17,7% 17,9%
13,0% 12,2%
259.9% 280,7%
192,3% 208,9%
17,7% 16,8%
169,0 156,0
12 231 10 454
32,2 7,6

1,6 1.3

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Bruttosoliditet
Primarkapital i procent av tillgdngar samt ataganden utanfor
balansrakningen.

Likviditetstackningsgrad
Likvida tillgangar adderat forvéantat inflode i procent av stressat
utfléde under en 30 dagars period.

Stabil finansieringskvot
Tillgédnglig stabil finansiering i procent av behovet av stabil
finansiering.

Kapitaltackningsgrad
Kapitalbas i procent av total riskdgt exponeringsbelopp. For
detaljerad berdkning, se sidan 108.

Antal uppdrag med I6pande arvode
Antal uppdrag som genererar ett aterkommande arvode.

Antal depaer
Antal depéer vid periodens slut.

Tillgangar under administration
Vardet av det totala kapitalet som administreras av Mangold vid
periodens slut.



Rapport dver resultatet | koncernen

Belopp i mkr

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Provisionsnetto

Ranteintakter
Rantekostnader

Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhallna utdelningar
Ovriga rorelseintikter

Summa rérelsens intakter

Allmanna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag

Kreditfoérluster, netto

Rorelseresultat

Skatt

Periodens resultat
Resultat per aktie (kr)
Resultat per aktie efter utspadning (kr)

Not

januari - mars

2021

56,2
-2,4
53,7

4,3
-0,7
3,6

15,2
0,0
0,1

72,6

-50,2
-3,0
0,0
-53,2

1,6
-0,5

20,5
-4,9

15,6
33,9
33,9

2020

27,9
-0,1
27,8

3.8
-0,8
2,5

2,1
0.0
1,9
34,3

-28,8
-3,0
0,0
-31,8

1,9
-4,2

0,2
0,2

0,4
0.8
0,8



Rapport dver totalt resultat i koncernen

Belopp i mkr

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

januari - mars

2021

0,0
15,6

Rapport dver resultatet i koncernen per kvartal

2021
Belopp i mkr Kvartal 1
Provisionsnetto 53,7
Réntenetto 3,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 15,2
Ovriga rorelseintakter 0,1
Summa rorelseintakter 72,6
Summa kostnader -53,2
Resultat fran andelar i intressebolag 1,6
Kreditférluster, netto -0,5

Rorelseresultat 20,5

2020
Kvartal 4

41,0
2,5
3,5

-0,1

47,0

-39,6
1.0
-0,3
8,1

2020
Kvartal 3

3855
2,3
1,6

13,1

50,4

-39,9
4,5
-2,3
12,6

2020
Kvartal 2

46,2
1,6
7.5
1.9

57,3

41,4
-0,7
-2.5
12,8

2020

0,0
0.4

2020
Kvartal 1

27,8
2,5
2,1
1.9

34,3

-31,4
1.9
-4,7
0,2



Rapport dver kassaflode | koncernen

Belopp i mkr

Rorelseresultat
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av handelslager
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Forvarv/Avyttring av immateriella anldggningstillgangar
Forvarv/Avyttring av materiella anlédggningstillgangar
Forvérv av dotterforetag

Forvérv av finansiella tillgdngar

Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Emission av rantebadrande vardepapper
Utdelning

Nyemission

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut*

*Med likvida medel avses banktillgodohavanden (utlaning till kreditinstitut) samt belaningsbara statsskuldsférbindelser.

?

januari - mars

2021

20,5

1.5
-1,5
20,4

1.5
-13,9
175,8
183,9

-0,7
1.5
0,0

-0,7
0,0
0,2

0,0
0,0
0,0
-1.9
-1,9

182,1
264,3
4464

2020

0,2
2,3
-0,8
1,6

9.7
30,5
7,2
49,0

0.0
0,0
0.0
0,0
0,0
0,0

0,0
0.0
0.0
-1,6
-1,6

47,4
257,1
304,5



Rapport over finansiell stallning | koncernen

Belopp i mkr Not

Belaningsbara statsskuldsforbindelser 4
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar 4
Aktier och andelar i intresseféretag

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

Inlaning fran allménheten

Uppskjuten skatteskuld

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Efterstallda skulder

Summa skulder

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder

10

31 mars

2021

2723
1741
182,0
38,7
34,6
31,8
14,8
37,6
12,1
798,1

554,7
0,2
558

29,6
58,9
13,4

657,2

0,9
50,6

89,5
141,0
798,1

31 mars

2020

236,0
68,6
126,1
31,1
25,8
33,5
17,8
24,1
10,5
573,6

400,2
0.1
0.0

30,1
22,0
18,4

470,8

0,9
50,6

51,2
102,8
573,6

31 december

2020

234.8
29,5
182,8
40,3
32,3
31.8
16,8
24,6
10,5
603,4

394.4
0,2
1,9

26,3
41,7
13,4
477,9

0,9
50,6

73,9
125,5
603,4



Redogorelse for forandring |

Belopp i mkr

Ingdende balans per 1 januari 2020
Utdelning

Nyemission

Periodens totalresultat

Utgaende balans per 31 december 2020

Ingdende balans per 1 januari 2021
Utdelning

Nyemission

Periodens totalresultat

Utgaende balans per 31 mars 2021

Aktiekapital

0,9

0,9

0,9

0,9

eget kapital

Ovrigt tillskjutet
kapital

50,6

50,6

50,6

50,6

Moderbolagets resultatrakning

Belopp i mkr

Nettoomsattning

Summa Nettoomsattning

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran ovriga foretag som det finns ett dgarintresse i

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran andelar i intressebolag

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt
Bokslutsdispositioner

Skatt

Periodens resultat
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Balanserad vinst inkl
periodens resultat

50,9
-3.4

26,4
74,0

74,0

15,6
89,5

Summa eget kapital

102,4
-3,4

26,4
125,4

125,4

15,6
141,0

januari - mars

2021 2020
0,0 0,0
0,0 0,0
-0,2 -0,1

-0,2 -0,1
-4,2 0.0
0,0 0,0
-0,3 -0,3
0,0 0,0
-4,6 -0,5
-4,6 -0,5
0,0 0,0
0,0 0.0
-4,6 -0,5



Moderbolagets balansrakning

Belopp i mkr Not

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i koncernforetag 7
Andelar i intresseforetag

Andelar i andra foretag

Summa anlaggningstillgangar

KORTFRISTIGA FORDRINGAR
Koncerninterna fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Aktiekapital (458 937 aktier)
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Balanserad vinst eller forlust
Overkursfond
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Efterstéllda skulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

31 mars

2021

47,8
25,6
11,2
84,6

19,0
0,0
0,6

2,1

21,7

106,3

0,9
8,1
9.1

51
23,6
-4,6
24,0

33,1

13,4
57.9
0.5
14
73,2

106,3

31 mars

2020

127.8
18,4
12,6

158,8

18,5
0,0
0.3

0,0

18,8

177,6

0,9
8,1
9.1

4,9
23,6
-0,5
28,0

37,1

18,4
120,7
0,0
1.4
140,5

177,6

31 december

2020

47,8
245
15,8
88,1

0.0
0,0
0.1

0.4

0,5

88,6

0,9
8,1
9.1

1.6
23,6
3,5
28,7

37,7

18,4
30,8
0,0
1,7
50,9

88,6



Noter

Angivna belopp i noter ar i mkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (ARKL) samt FFFS
2008:25 ftillampas. Delérsrapporten for moderbolaget

har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9
kapitel, Deldrsrapport. | alla vasentliga dvriga aspekter
ar koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
och berakningsgrunder samt presentation oférandrade
jamfort med arsredovisningen 2020.

Not 2 Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

RISKHANTERING OCH RISKKONTROLL

| koncernens verksamhet uppstéar olika typer av risker
som bland annat kreditrisker, marknadsrisker, likviditets-
risker och operativa risker. Alla risker av vasentlig
betydelse koncentreras till Mangold Fondkommission
AB:s verksamhet. | syfte att begrdnsa och kontrollera
risktagandet i verksamheten har Mangolds styrelse,
som vytterst ansvarig for intern styrning och kontrollen i
foretaget, faststallt styrdokument for verksamheten.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for koncernens
riskhantering. Koncernens riskhantering ar uppbyggd
enligt en modell med tre forsvarslinjer, dar alla led har
ett ansvar att, i enlighet med faststallda styrdokument,
forebygga, hantera och dvervaka risker som kan uppsta.

Riskhantering syftartill attidentifiera och analysera de risker
som foretaget har i sin verksamhet och att for dessa satta
l&amplig riskaptit och risklimiter och férsakra att det finns
kontroller pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs
|6pande att riskaptit och risklimiter ej éverskrids. Riktlinjer
och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att
kontrollera att dessa ar korrekta och till exempel &terspeglar
gallande marknadsreglering. Genom utbildning och tydliga
processer skapar foretaget férutsattningar for en god
riskkultur, dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.
Mal och syfte med riskhantering ar darmed att sdkerstalla
att foretaget inte under nagra omstiandigheter ska ha
ett samlat kapitalbehov (kredit-, marknads-, operativ-,
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likviditets- och Gvriga risker) eller risknivd som pa nagot
satt kan dventyra koncernens fortsatta 6verlevnad.

Som ett led av god intern styrning och kontroll har Mangold
enoberoenderiskhanteringsfunktion somarorganisatoriskt
understalld den verkstallande direktéren men rapporterar
direkt till styrelsen. Riskhanteringsfunktionens uppgift ar att
analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla
forandringar av styrdokument och riskhanteringsramverk.
Riskhanteringsfunktionen 6vervakar och kontrollerar dven
riskerna i koncernen.

MARKNADSRISKER

Marknadsrisk utgdrs av risken for forlust till foljd av
forandringari aktiekurser, rantor och valutor. For Mangold
uppstar marknadsrisk framst genom handel i eget lager,
i ataganden som likviditetsgarant, genom arbitrage-
handel samt genom att i undantagsfall ta positioner for
att underlatta kundernas affarer.

Riskhanteringsfunktionen hanterar de dagliga marknads-
riskerna  genom att I6pande Overvaka koncernens
marknadsexponeringar for att sidkerstélla att inga otilldtna
instrument handlas samt att faststéllda risklimiter inte
overskrids.



KREDITRISKER

Med kredit- och motpartsrisker avses risken for att forlust
uppkommer pd grund av att en motpart, eller gdldenar,
antingen av ovilja eller oférméaga, helt eller delvis inte
uppfyller avtalade forpliktelser.

For Mangold bestar kreditrisken huvudsakligen av risken
for kreditforlust med avseende pad kreditkunder samt
risken for att obetalda kundfordringar fallerar.

Kreditrisken hanteras genom att i storsta mojliga
utstréackning préva och Overvaka motpartens kredit-
vardighet samt uppratta betalningsvillkor. For att begransa
kredit- och motpartsrisker i foretagets kreditportfélj finns
det faststallda kreditlimiter.

OPERATIVA RISKER

Med operativ risk avses forluster p& grund av bristfalliga
eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga
fel, inkorrekta system eller externa hiandelser. Riskerna
bestdr huvudsakligen av IT-risker, legala risker och
administrativa risker inom de olika affarsomradena.

For Mangold bestdr de operativa riskerna framst av
risker inom transaktionshantering och processtyrning.
Koncernens operativa risker minimeras av god intern
styrning och kontroll samt av styrelsen faststéllda
styrdokument for effektiv riskhantering, i syfte att bedriva
verksamheten med begriansad operativ risk. Dessutom
sker kontinuerliga kontroller som reglerar och sakerstaller
ansvar och befogenheter i den |6pande verksamheten.

IT RISK
Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade
intakter pa grund av informationsteknologi (till exempel
datasystem eller programvaror). Ansvarig for riskkontroll
och IT-ansvarig Overvakar kontinuerligt Mangolds
IT-miljo.

LEGALA RISKER

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer
pd grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara
eller att nya lagar eller foreskrifter utfardas vilket medfor
att forutsattningarna for verksamheten andras pé ett
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ogynnsamt satt. Koncernens legala hantering innefattar
att alla avtal och andra rattsforhallanden alltid granskas
av Mangolds bolagsjurist samt att koncernens bolag
tecknar erforderlig ansvars- och skadestandsforsakring.

RYKTESRISK

Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder,
dgare, anstillda, myndigheter, etc. vilket kan leda till
minskade intakter. Mangold har riktlinjer for hur en
potentiell ryktesrisk skall hanteras.

LIKVIDITETS- OCH FINANSIERINGSRISK

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria
sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten utan
att kostnaden for att erhalla betalningsmedel okar
avsevart. Mangold har en faststalld policy som hanterar
likviditetsrisk. | policyn bertérs hur Mangold arbetar
med likviditetsrisk [6pande samt olika styrdokument
som satter upp ett ramverk for Mangold i handelse av
forsamrad likviditet eller 6kad likviditetsrisk.

Riskhanteringsfunktionen bevakar |6pande likviditeten i
foretaget samt utfor stresstester.

AFFARS- OCH STRATEGISK RISK

Med affarsrisk avses risken for minskade intakter till foljd
av att faktorer i den externa affarsmiljon (till exempel
marknadsforhallanden eller kundbeteende) har en
negativ paverkan pa volymer och marginaler.

Strategisk risk handlar om Mangolds férmaga att anpassa
sig till fordndringar i omvarlden, och ar som sadan néra
relaterad till affarsrisk. Strategisk risk definieras som
risken for forlust pd grund av missriktade afférsbeslut,
felaktigt genomférande av beslut eller oférmdga att
reagera adekvat pa forandringar i samhéllet, reglering,
tillsyn och branschen.

Affarsrisk och strategisk risk bestar till stérsta delen
for Mangolds rakning av risken for att den framtida
intjaningen minskar. Intjaningsformagan ar framfor allt
beroende av konjunkturen men dven av konkurrenskraft.



Not 3 Klientmedel

Mangold héller klientmedel som &r skilda frdn Mangolds egna medel genom separata bankkonton. D4 Mangold inte forfogar

over dessa medel dr de inte upptagna i balansrékningen.

Belopp i mkr

31 mars 2021 31 mars 2020

Klientmedel

Not 4 Aktier och Andelar

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv
marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran
tillgdngens noterade slutkurs pa balansdagen, utan tillagg
for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat pd en aktiv marknad om noterade priser
med latthet finns tillgdngliga pa en bors, hos en handlare,
maéklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation eller ftillsynsmyndighet och

dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa affdrsmassiga
villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte. Sddana instrument &terfinns
inom balansposten aktier och andelar samt balansposten
beldningsbara statsskuldférbindelser. Samtliga innehav
nedan ar finansiella tillgdngar som véarderas till verkligt
varde via resultatrakningen.

VARDEPAPPERSINNEHAY VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE OVER RESULTATRAKNINGEN:

Belopp i mkr

31 mars 2021 31 mars 2020

Noterade vardepapper (Niva 1)
Noterade vardepapper (Niva 2)
Onoterade vardepapper (Niva 3)*

ONOTERADE VARDEPAPPER

26,4 18,1
272,3 236,6
12,3 11,4

De onoterade innehaven per 31 mars 2021 bestar av 12,6 procent av aktierna i Nowonomics AB till det totala vardet av
11,1 mkr, 16 procent av aktierna i MPL Finans i Linkdping AB till ett varde av 0,1 mkr och 10 procent av Heidrun Holding
A/S till ett varde av 1,0 mkr. Samt obligationsinnehav i Alm Equity och Gaming Innovation Group till ett totalt varde om
0,1 mkr. Det totala vardet p& onoterade vardepapper i koncernen uppgar till 12,3 mkr per 31 mars 2021.

*Med bolagets innehav i nivd 3 avses onoterade aktier i eget lager som vdrderats till senast kdnda kurs. Bolaget dr av
uppfattningen att detta dr den bdsta uppskattningen av verkligt véirde pd innehaven.
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Not 5 Rorelsesegment

UTVECKLING INTAKTER januari - mars

Belopp i MKR 2021 2020
Summa Investment Banking 60,5 23,3
Summa Private Banking 16,2 11,1
Summa Affarsomraden 76,7 34,3
UTVECKLING RORELSERESULTAT januari - mars

Belopp i MKR 2021 2020
Summa Investment Banking 36,9 0,2
Summa Private Banking 4.2 -1,9
Summa Affarsomraden 41,1 -1,7
Resultat fran andelar i intressebolag 1,6 1,9
Resultat fran 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i -4,2 0,0
Erhalina Utdelningar 0,0 0,0
Bonusavsattning -18,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,0
Rorelseresultat 20,5 0,2

Not 6 Kreditforluster, netto

januari - mars

Belopp i MKR 2021 2020
Kundfordringar -0,2 -4.6
Krediter -0,3 0,4
Summa -0,5 -4,2

Not 7 Andelar i koncernforetag

Avser andelar i Mangold Fondkommission AB. Balansposten har minskat med 80,0 mkr sedan den 31 mars 2020 till f6ljd
av aterbetalning av aktiedgartillskott i enlighet med arsstimmobeslut i Mangold Fondkommission AB den 30 juni 2020.
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Not 8 Kapitaltackning

Mangold Fondkommission AB

Konsoliderad Situation

Belopp i mkr Mars 2021 Mars 2020 Mars 2021 Mars 2020
KAPITALBAS

Eget kapital 100,0 165,7 1254 102,4
Immateriella anlaggningstillgangar 0,0 -4,3 -29,0 -33,5
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets rev. resultat justerat for forvantad utdelning 15,0 -1,1 12,5 0,0
Beslutad ej utbetald utdelning -6,4 -2,2 -7,9 -3,3
Avdrag for karnprimarkapitaltillskott 0,0 -80,0 0,0 0,0
Summa karnprimarkapital 108,6 78,1 101,0 65,6
Priméarkapitaltillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Avdrag for priméarkapitaltillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa primarkapital 108,6 78,1 101,0 65,6
Supplementért kapitaltillskott 0,0 0,0 13,4 18,4
Avdrag for supplementart kapitaltillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa supplementart kapital 0,0 0,0 13,4 18,4
Summa kapitalbas 108,6 78,1 114,4 84,0
KAPITALKRAV PELARE 1

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 19,3 13,0 23,0 15,5
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden 4.8 3,2 4.8 3,2
-varav kapitalkrav for positionsrisk 4,8 3,1 4.8 3,0
-varav kapitalkrav for valutarisk 0,0 0,0 0,0 0,1
-varav kapitalkrav for ravarurisk 0,0 0,0 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden 23,5 20,7 23,8 21,3
Summa minimikapitalkrav 47,6 36,9 51,6 40,0
Overskott av kapital 61,0 41,2 62,8 44,0
RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Riskvagt belopp kreditrisker 241.,8 1621 287,2 194 .4
Riskvagt belopp marknadsrisker 60,3 39,6 60,3 39,6
-varav kapitalkrav for positionsrisk 60,2 39,6 60,2 39,6
-varav kapitalkrav for valutarisk 0,1 0,0 0,1 0,0
-varav kapitalkrav for ravarurisk 0,0 0,0 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0
Riskvagt belopp operativ risk 293,7 258,5 297.5 265,9
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 595,8 460,2 645,0 499.,9
Karnprimarkapitalrelation, % 18,2% 17,0% 15,6% 13,1%
Priméarkapitalrelation, % 18,2% 17,0% 15,6% 13,1%
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Not 8 Kapitaltackning foricitining

Mangold Fondkommission AB Konsoliderad Situation
Belopp i mkr Mars 2021 Mars 2020 Mars 2021 Mars 2020
Kapitaltackningsgrad, % 18,2% 17,0% 17,7% 16,8%
Krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Krav pa kapitalplaneringsbuffert, % 0,9% 0,0% 0,9% 0,0%
Krav pa kontracyklisk kapitalbuffert, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Krav pa systemriskbuffet, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Krav pa buffert for globalt systemviktiga institut, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Institutsspecifika buffertkrav, % 3,4% 0,0% 3,4% 2,5%
Karnprimarkapital tillgangligt som buffert, % 10,2% 9,0% 9.7% 7,1%
Total pelare 2 baskrav 7,8 6,8 7,1 6,7
Totalt bedomt internt kapitalkrav 75,7 66,7 80,7 71,7
Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2 32,9 11,4 33,7 12,3

STYRELSENS INTERNA BUFFERTKRAV

Styrelsens interna buffertkrav per den 31 mars 2021 uppgdr for den konsoliderade situationen till 1,5 procent eller
9,7 mkr for karnprimarkapitalrelation och 2,5 procent eller 16,1 mkr for kapitaltidckningsgraden. For Mangold
Fondkommission AB uppgar det till 1,5 procent eller 8,9 mkr for kdrnprimarkapitalrelation och 2,5 procent eller 14,9 mkr
for kapitaltackningsgraden.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande dversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm den 21 april 2021

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlov
Styrelseordférande VD

Birgit Késter Hoffmann Peter Serlachius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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