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Forsta kvartalet i korthet Resultat

Pandemin har fortsatt att harja i mer eller mindre oférmin- + Rorelseresultatet uppgick till 94 mkr (39 mkr
skad takt. Vaccinationsplanerna, atminstone i stora delar motsvarande period féregaende ar)

av Europa, tycks drabbas av betydande férseningar. Trots *  Réntabiliteten pa eget kapital uppgick till 10,2
det har optimismen om konjunkturutvecklingen narmast procent (4,6 procent)

forstarkts.

+ K/l talet uppgick till 49 procent (44 procent)
For Sparbanken Sjuharads del kan det forsta kvartalet

summeras som stabilt. Resultatet ar betydligt battre an Likviditet och kapital
det svaga forsta kvartalet foregaende ar, vilket paverka- « Likviditetstackningsgraden uppgick till 439 procent
des kraftigt av pandemin. Men resultatet &r i paritet il (380 procent vid arsskiftet)

utvecklingen under helaret 2020. Likviditets- respektive

- Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 22,7 procent
kapitalsituationen ar starka och fortsatt pa en stabil niva. P P PPg P

(22,1 procent)

Att banken har en god I6nsamhet ar viktigt. Det skapar » Bruttosoliditeten uppgick till 9,2 procent
majligheter till utdelning av vinstmedel till bankens huvud- (9,3 procent)

agare, Sparbanksstiftelsen Sjuharad som kan aterinvestera

i projekt i bygden och pa sa satt bidra till en fortsatt positiv Volymer

utveckling i Sjuharad. « Utlaningen uppgick till 20 589 mkr (20 644 mkr)

* Inlaningen uppgick till 20 514 mkr (20 543 mkr)
« Affarsvolymen 6kade med 2 procent till 70 982 mkr

Finansiell oversikt

For- Jan-mar Jan-mar For-
Tkr Q12021 Q4 2020 andring 2021 2020 andring
Reultatrdkning i sammandrag
Réntenetto 98 237 101 153 -3% 98 237 100 072 -2%
Provisionsnetto 61 544 71597 -14% 61 544 53 493 15%
Nettoresultat av finansiella poster -30 2768 -101% -30 -34 274 -100%
Ovriga intékter 922 354 160% 922 682 35%
Summa intékter 160 673 175 872 -9% 160 673 119 973 34%
Personalkostnader 43 149 43 244 0% 43 149 39014 1%
Ovriga administrationskostnader 33 627 35511 -5% 33 627 26 395 27%
Avskrivningar 1184 1168 1% 1184 1048 13%
Ovriga kostnader 191 25 - 191 116 65%
Summa kostnader 78 151 79 948 -2% 78 151 66 573 17%
Resultat fore kreditférluster 82 522 95 924 -14% 82 522 53 400 55%
Kreditforluster, netto 11 065 518 - 11 065 -14 866 -174%
Rorelseresultat 93 587 96 442 -3% 93 587 38 534 143%
Skatter -19 573 -20 786 -6% -19 573 -8 570 128%
Periodens resultat 74014 75 656 -2% 74 014 29 964 147%

For- For-
Balansrdkning i sammandrag Q12021 Q4 2020 andring Q12021 Q12020 andring
Utlaning till allménheten 20 588 849 20 644 270 0% 20 588 849 19 854 849 4%
Réantebarande placeringar 6 955 949 7 120 209 -2% 6 955 949 9 224 165 -25%
Ovrigt 569 220 360 881 58% 569 220 -3 160 436 -118%
Summa tillgangar 28114 018 28 125 360 0% 28114 018 25918 578 8%
Inlaning fran almanheten 20 514 680 20 543 300 0% 20 514 680 18 408 037 1%
Emitterade vardepapper 4 252 828 4238 494 0% 4 252 828 4 207 564 1%
Ovrigt 460 030 466 100 -1% 460 030 672 557 -32%
Summa skulder 25 227 538 25 247 894 0% 25 227 538 23 288 158 8%
Eget kapital 2 886 480 2 877 466 0% 2 886 480 2630420 10%
Summa skulder
och eget kapital 28114 018 28 125 360 0% 28114 018 25918 578 8%

Sparbanken Sjuhdrad AB (publ) Deldrsrapport januari-mars 2021



Resultat och utveckling

Omvadrldsutveckling

Coronapandemin ar i manga lander inne i en tredje fas
av smittspridning med olika grader av restriktioner eller
nedstangningar samt med en hard belastning pa sjukvar-
den. Sverige utgor inget undantag i det avseendet och
restriktionerna ar efter svenska matt omfattande. Vac-
cineringen pagar men gar i betydligt langsammare takt
an vad som planerats. Det som en féljd av biverkningar,
leveransproblem och nya virusmutationer.

Restriktionerna antas gradvis kunna tas bort eller mildras,
vilket &r en bidragande orsak till att det trots allt rader en
stor optimism om den kommande konjunkturutvecklingen.
Konjunkturprognoser har successivt skrivits upp och den
globala tillvaxten férvantas ligga runt 6 procent for 2021.
De flesta prognoserna for svensk del pekar pa en tillvaxt
runt 3—4 procent. Ett uppdamt konsumtionsbehov kombi-
nerat med ett kraftigt 6kat sparande under pandemin gor
att det finns goda grunder fér optimismen. Arbetslésheten
forvantas sjunka tillbaka fran dagens 8,9 procent ner mot
7 procent mot slutet av 2022.

Inflationen vantas 6ka den narmaste tiden, vilket framst
beror pa temporara effekter. Inflationen liksom inflations-
forvantningarna forvantas ligga val under Riksbankens
inflationsmal pa 2 procent.

| manga lander har olika typer av statliga stod och sti-
mulansatgarder forlangts. De har varit och &r sannolikt
direkta forutsattningar for aterhamtningen. Stodinsatserna
ar och har varit massiva, vilket satter ytterligare press pa
den globala skuldsituationen dar manga lander redan
tidigare brottats med svaga statsfinanser. De svenska
statsfinanserna ar dock fortsatt i gott skick med en offentlig
skuldsattning motsvarande 40 procent av BNP, vilket ar
lagt vid en internationell jamforelse.

De penningpolitiska stimulanserna med bl.a. omfattande
obligationskop i syfte att tillféra likviditet pa marknaden
och darigenom undvika en finansiell kris har medfort att

centralbankernas balansrakningar vuxit ordentligt. Fran
en historisk niva dar centralbankernas balansomslutningar
legat runt 510 procent av landets BNP har t.ex. den euro-
peiska centralbanken expanderat balansomslutningen till
55 procent av BNP. Mgjligheterna att aterstalla balansrak-
ning till en mer normal niva framstar som begransade. Det
torde innebara att finansmarknadens tilltro till centralban-
kernas och penningpolitikens formaga att hantera skuldsi-
tuationen ar av central betydelse manga ar framéver. Det
talar samtidigt for att utrymmet for héjningar av styrrantor
under de narmaste aren ar begransade.

Den expansiva penningpolitiken, i form av extremt laga
rantor och obegransad likviditet, under det senaste decen-
niet, har blivit annu mer expansiv under pandemin. Det
riskerar att driva pa obalanserna, bl.a. hdg skuldsattning
och hoga tillgangspriser, som har byggts upp i varldseko-
nomin under senare ar.

De finansiella marknaderna

De korta marknadsrantorna har fallit under pandemin i
linje med rantorna i omvarlden, bl.a. paverkade av den
stora mangd likviditet som blivit tillganglig pa marknaden
efter alla stddatgarder som satts in. Under inledningen av
aret har de langre marknadsrantorna borjat stiga, framst
paverkade av motsvarande utveckling i USA. Uppgangen
ter sig relativt naturlig givet optimismen om konjunkturen.
Riksbanken forvantas dock halla REPO-rantan oférandrad
pa 0 procent under sin prognosperiod som stracker sig
fram till 2024.

Stockholmsbdrsen hade, i likhet med de flesta aktie-
marknader, en fantastisk utveckling under 2020 trots den
snabba nedgéangen under varvintern. Uppgangen har
fortsatt under forsta kvartalet med en indexuppgang pa
narmare 14 procent. Varderingen kan te sig utmanande
framfor allt sett i ett historiskt perspektiv. Samtidigt gynnas
aktiemarknaden av ljusa konjunkturutsikter, hog likviditet
samt laga rantor.
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Diagram 1: Stockholmsbdrsen
(Kalla Nasdaq).
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Diagram 2: Ranteutveckling 2019-2020
(Kalla Riksbanken).
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Paverkan fran smittspridningen av
coronapandemin

Bankens verksamhet har kunnat uppratthallas utan nagra
inskrankningar, dvs. samtliga kontor har varit 6ppna som
vanligt. Det tack vare att sjukfranvaron i banken varit pa
en normal niva. | syfte att uppratthalla kontinuitet har
banken ocksa planerat for ett antal atgarder for det fall att
personallaget forvarras. Banken forsoker aktivt bidra for
att minska risken for smittspridning genom att planerade
kundmoten i sa stor utstrackning som mojligt kan ske pa
andra satt an genom fysiska méten.

Kreditférlusterna har varit mycket begransade under
pandemin, mycket tack vare stora stddinsatser fran
myndigheternas sida men ocksa snabba atgarder inom
foretagssektorn i form av kostnadsanpassningar. Aven
om manga foretag brottas med stora problem till foljd av
restriktionerna sa ar resultatutvecklingen i manga andra
foretag mycket stark. Med utgangspunkt fran bankens
exponeringar kan konstateras att exponeringar mot
hotell- och restaurang, researrangérer och transporter,
som framstar som mest utsatta, utgor cirka 1 procent
av total utlaning. Bankens framsta fokus ar istéllet pa
exponeringen mot féretag inriktade pa privat konsum-
tion. De aterfinns framst inom handel och tillverkning och
i férlangningen inom fastighetsférvaltning. Banken for en
I6pande dialog med kunderna om hur affarerna utvecklas
och vilka kreditbehov som kan uppkomma.

Banken har en stor portfélj med rantebarande vardepapper
som varderas till verkligt varde. Under det senaste aret har
obligationsmarknaden paverkats av marknadsaktérernas
bedémning av den globala konjunkturutveckling, vilket
medfort en inte obetydlig volatilitet i bankens resultat.

Likviditetslaget har starkts vasentligt under pandemin. Det
forklaras bl.a. av att sparandet 6kat rent allmant nar farre
ar ute i butikerna och handlar eller reser samt att kapital-
bindningen i kundfordringar och lager i féretagen minskat.

Bankens kapitalsituation har fortsatt att starkas, pandemin
till trots, och det stora kapitaldverskottet gor att banken
har en betydande buffert for det fall den positiva konjunk-
turutvecklingen skulle ta en ny vandning.

Resultat januari-mars 2021 jamfort med
januari-mars 2020

Roérelseresultatet uppgick till 94 mkr jamfért med 39 mkr
under motsvarande period foregaende ar. Det vasentligt
hégre resultatet ska ses i ljuset av att forsta kvartalet 2020
paverkades kraftigt negativt av turbulensen pa de finan-
siella marknaderna som en reaktion pa coronapandemin.
Det medférde da en relativt stor vardenedgang i bankens
obligationsportfdlj. Prognoserna fér den kommande
ekonomiska utvecklingen skruvades ner betydligt, vilket
medférde 6kade reserveringar for framtida kreditforluster.
Dessa bada poster paverkade resultatet negativt med 60
mkr och star darmed for hela resultatférandringen. | dvrigt
kan noteras en god utveckling av provisionsnettot, som
o6kade med 15 procent samtidigt som rérelsekostnaderna
Okade med 17 procent. Rantabiliteten pa eget kapital
uppgick till 10,2 procent (4,6 procent under motsvarande
period féregaende ar). K/l-talet fore kreditforluster upp-
gick till 49 procent (44 procent). For helaret 2020 uppgick
rantabiliteten till 10,2 procent och K/I-talet till 44 procent.

Rantenettot minskade med 2 procent till 98 mkr. Rantenet-
tot paverkades negativt, framfor allt, av Iagre korta rantor,
vilket bidrog till lagre marginaler pa utlaning samt lage
avkastning pa bankens likviditet. Effekten mildrades i viss
man av hogre in- och utlaningsvolymer. Medelvolymen for
utlaning 6kade med 3 procent samtidigt som medelvoly-
men for inlaning 6kade med 15 procent.

Provisionsnettot 6kade med 15 procent och uppgick till
62 mkr. Okningen var framst en féljd av hégre utlanings-
provisioner dar provisionsersattningen fran Swedbank
Hypotek 6kade med 5 mkr, vilket bl.a. berodde pa lagre
upplaningskostnader till foljd av nedgangen for de korta
marknadsrantorna. Vardepappersprovisionerna utveckla-
des positivt och 6kade med 3 mkr.

Nettoresultat av finansiella transaktioner férbattrades med
34 mkr. Posten bestar till dvervagande del av vardeférand-
ringar i bankens innehav av rantebarande vardepapper och
ar darmed beroende av utvecklingen pa obligationsmark-
naden. Fran tid till annan leder den till en inte ovasentlig
volatilitet. Utvecklingen var osedvanligt ogynnsam under
det forsta kvartalet 2020 da kreditspreadarna 6kade som
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Diagram 3: Rorelseresultat kvartalsvis 2019-2021.
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en effekt av kraftigt 6kad finansiell oro utlést av corona-
pandemin.

Ovriga rérelseintakter, bestaende av framfor allt fastighets-
intakter, uppgick till 1 mkr, viket var i stort sett oférandrat
jamfort med foregaende ar

Personalkostnaderna ékade med 4 mkr och uppgick till
43 mkr. Kostnaderna 6kade bl.a. till foljd av avtalsenliga
I6nedkningar samt att antalet arsarbetare 6kade med 7
personer. Den 6kade bemanningen har skett inom de
interna kontrollfunktionerna och ar en konsekvens av nya
regelverk och 6kade myndighetskrav, t.ex. for motverkan
av penningtvatt. Av de totala personalkostnaderna avsag
3 mkr avsattning till vinstandelar. Utfallet férutsatter att
Iobnsamheten i banken Gverstiger snittet hos sex jamforel-
sebanker. Lonsamheten antas hittills uppfylla kriterierna
och avsattning har darfor gjorts med maximalt belopp for
perioden. Avsattningen ar preliminar och det slutliga ut-
fallet faststalls forst vid arets slut. Det maximala beloppet
uppgar till 1,5 basbelopp per anstalld.

Ovriga administrationskostnader ékade med 7 mkr till 34
mkr. Okningen férklaras framst av hégre IT-kostnader,
hogre kostnader for marknadsféring samt hogre kon-
sultkostnader. De hogre IT- och konsultkostnader var
huvudsakligen kopplade till nya regelverk och dkade
myndighetskrav.

Kreditforlusterna utgjordes till helt dvervagande del av
atervinningar pa tidigare ars konstaterade forluster, dar
periodens netto uppgick till 11 mkr. Under motsvarande
period féregaende ar uppgick nettot till 15 mkr i forluster.
Kreditforlusterna under forsta kvartalet 2020 var framst
en effekt av att de scenarion som ligger till grund for den
framatblickande delen i de matematiska berakningsmo-
dellerna paverkats av svagare konjunkturutsikter som en
féljd av coronapandemin. Det medférde i sin tur hogre
reserveringar. Kreditforlustnivan, d.v.s. kreditforlusterna i
férhallande till utlaningen, uppgick till -0,21 procent (0,30
procent) avseende utlaningen i bankens balansrakning.
Inklusive formedlade bolan till Swedbank Hypotek, for
vilka banken star kreditrisken, uppgick kreditférlustnivan
till -0,14 procent (0,19 procent).

Resultat for forsta kvartalet 2021 jamfort
med fjarde kvartalet 2020

Rorelseresultatet minskade med 3 mkr eller 3 procent un-
der forsta kvartalet jamfort med det fjarde kvartalet 2020.
Under det fjarde kvartalet ingick en engangsersattning pa
8 mkr avseende betalningsférmedling.

Rantenettot minskade med 3 mkr till 98 mkr. Réntenettot
paverkades negativt av lagre utlaningsvolymer pa fore-
tagssidan samt av fortsatt marginalpress pa bolan.

Provisionsnettot minskade med 10 mkr till 62 mkr. Av
minskningen stod ovan namnda engangsersattning,
avseende Swedbank Pay, for 8 mkr. | évrigt minskade
betalningsférmedlingsprovisionerna till féljd av lagre
aktivitet pa utlandssidan.

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick under
fiarde kvartalet till 3 mkr till féljd av framst fallande kre-
ditspreadar, viket gynnade vardeutvecklingen i bankens
obligationsportfolj. Under arets forsta kvartal har obliga-
tionsmarknaden varit stabil varigenom vardeférandring-
arna varit begransade.

Personalkostnaderna var i stort sett oférandrade mellan
kvartalen och uppgick till 43 mkr. Ovriga administrations-
kostnader uppgick till 34 mkr, vilket var en minskning
med 2 mkr.

Kreditférlusterna netto resulterade i atervinningar pa 11
mkr jamfért med atervinningar pa 1 mkr.

Volym mars 2021 jamfdrt med december 2020

Utlaningen till allmanheten uppgick till 20 589 mkr, vilket
var en minskning med 164 mkr jamfort med arsskiftet. Ut-
laningen till hushallssektorn 6kade med 3 procent medan
utlaningen till féretagssektorn minskade med 4 procent.

Enligt IFRS 9 ska finansiella tillgdngar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde, t.ex. utlaning till allmanheten,
indelas i tre steg for forlustreservering. Steg 3 omfattar
krediter som ar kreditforsamrade, t.ex. genom konkurs eller
vasentliga betalningsstorningar. Steg 2 omfattar krediter
dar det intraffat en vasentlig 0kning av kreditrisken, t.ex.
genom migrering till en samre riskklass. Steg 1 omfattar
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Diagram 5: In- och utlaning 2017-2021.
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Diagram 6: Affarsvolym 2017-2021.
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ovriga krediter, d.v.s. de som ar fullt fungerande. Krediterna
i steg 3 ar klassificerade som osakra fordringar. Osakra
fordringar brutto (Steg 3) uppgick till 87 mkr jamfort med
85 mkr vid utgangen av 2020. Banken har gjort reserve-
ringar avseende de osakra fordringarna pa 37 mkr (36
mkr), motsvarande en reserveringsgrad pa 42 procent
(42 procent). | forhallande till utlaningen motsvarade de
osakra fordringarna netto 0,24 procent (0,24 procent).
Avseende krediter i steg 1 och 2 har banken reserverat 49
mkr (49 mkr). Banken har darmed gjort reserveringar for
kreditforluster pa sammanlagt 86 mkr (85 mkr).

Inlaningen fran allmanheten uppgick till 20 514 mkr, vilket
var i stort sett oférandrat sedan arsskiftet. Inlaningen
fran foretagssektorn minskade med 3 procent, medan
inlaningen fran hushallssektorn dkade med 1 procent.

Affarsvolymen, d.v.s. in- och utlaning samt férmedlade vo-
lymer till framfér allt Swedbank Robur, Swedbank Forsak-
ring samt Swedbank Hypotek, 6kade med 2 procent och
uppgick till 70 892 mkr (69 725 mkr). Utlaningsvolymerna
minskade med 1 procent medan sparandevolymerna
Okade med 4 procent.

Likviditet och finansiering

Likvida medel, i form av kassamedel, utlaning till kredit-
institut samt rantebarande vardepapper uppgick till 6 951
mkr (7 121 mkr vid arsskiftet). Likviditeten 6kade saledes
ytterligare fran en redan tidigare mycket god niva.

Likviditetstackningsgraden (LCR) uppgick till 439 procent
(380 procent vid arsskiftet). Lagkravet uppgar till 100 pro-
cent. LCR-mattet avser att visa bankens formaga att klara
en kortare period av svara marknadsférhallanden med
t.ex. stora utfléden av inlaningsmedel. Kraven pa likvidi-
tetsreserven innebari allt vasentligt att den maste besta av
stats- eller kommunpapper samt sakerstallda bostadsobli-
gationer av hégsta kvalitet och med mycket hdg likviditet.
Mattet ar konstruerat sa att det kan komma att fluktuera
over tiden, bl.a. som en foljd av att forfallostrukturen pa
bankens upplaning och vardepappersinnehav férandras.
Den mycket hdga likviditetstadckningsgrad banken uppvisar
sammanhanger naturligtvis med den hdga likviditeten i
sig, men ocksd med den mycket laga kreditrisk banken
ar exponerad mot i vardepappersinnehaven, d.v.s. att en

betydande del av innehaven ar kvalificerade enligt kraven
pa likviditetsreserv.

Stabil finansiering (NSFR) uppgick till 146 procent (146
procent). Mattet avser att beskriva relationen mellan a
ena sidan langfristiga tillgangar och a andra sidan i vilken
omfattning dessa ar langfristigt finansierade. Lagkravet
uppgar till 100 procent och galler fran 2021. Avsikten ar
att forhindra att en bank finansierar utlaningen med alltfér
kortfristig upplaning.

Skulder till kreditinstitut uppgick till 301 mkr (294 mkr).
Upplaningen sker huvudsakligen i utlandska valutor och
syftar till att tacka valutarisken i utlaning till allmanheten
i utlandsk valuta.

Emitterade vardepapper uppgick till 4 253 mkr (4 238
mkr). Banken har genomfort en emission forsta kvartalet
pa nominellt 300 mkr. Samtidigt har aterkop gjorts av ute-
staende obligationslan pa 286 mkr. Ramen for bankens
MTN-program (Medium Term Note) uppgar till 7 000 mkr.
Samtliga emitterade obligationer ar noterade pa Nasdaq
OMX. Banken har darutéver ett certifikatsprogram med
en ram pa 1 500 mkr.

Kapitalsituation

Kapitalbasen uppgick till 2 769 mkr (2 770 mkr vid ars-
skiftet). Resultatet for det forsta kvartalet ingar inte i
kapitalbasen.

Kapitalkravet i pelare 1 minskade med 30 mkr till 975 mkr.
Det var huvudsakligen en féljd av att den genomsnittliga
riskvikten enligt den interna riskklassificeringen minskade
fran 33 procent till 32 procent.

Eftersom bankens kapitalbas i sin helhet bestar av
karnpriméarkapital ligger de olika kapitalrelationerna,
karnprimarkapitalrelation, primarkapitalrelation samt total
kapitalrelation pa samma niva, 22,73 procent (22,06
procent). Hade det forsta kvartalets resultat inrdknats
i kapitalbasen hade relationerna uppgatt till 23,20
procent.

Banken berdknar kapitalkraven enligt pelare 2 till 360
mkr, vilket kan jamféras med 235 mkr vid arsskiftet. Det
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Diagram 7: Likvida medel (vanster skala) samt
likviditetstackningsgrad (héger skala) 2017-2021.
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hogre kravet var framst en konsekvens av nya krav pa
kreditspreadsrisk avseende bankens obligationsportfol;.
Det nya kravet drabbar innehav mot andra emittenter an
staten, t.ex. sakerstallda bostadsobligationer, kommunob-
ligationer samt féretagsobligationer.

Finansinspektionen beslutar I16pande om storleken pa
buffertkrav. Vid periodens utgang uppgick kapitalkravet
for kapitalkonserveringsbuffert till 2,5 procent, medan
kravet pa den s.k. kontracykliska bufferten uppgick till 0
procent. Det senare ar en konsekvens av osakerheten
kring konjunkturutvecklingen under pandemin.

Det innebar att det samlade kapitalkravet for bankens del
uppgick till 13,46 procent. Bankens kapitalrelation pa 22,73
procent innebar darmed att banken har ett kapitaldverskott
pa 9,27 procentenheter, vilket beloppsmassigt motsvarar
1130 mkr.

Riskhantering

Riskexponering ar en naturlig del i finansiell verksamhet.
Banken ar framfor allt utsatt for kreditrisker, men aven
olika typer av finansiella risker samt operativa risker. Att
forebygga och hantera risker ar en central del av bankens
verksamhet. Banken ska ha en lag riskprofil som har-
monierar med mal och karnvarden. Det innebar bl.a. att
langsiktighet, bade vad galler Iinsamhet och affarsrelation,
samt forstaelse for affarerna, saval bankens som kundens,
ar viktiga grundstenar.

Riskerna kan visserligen hanteras genom att banken
haller ett stort eget kapital som en buffert for oférutsedda
handelser. Men for att uppna 6vergripande finansiella
mal efterstravas en situation dar det egna kapitalet ar val
avvagt mellan & ena sidan avkastningskrav och & andra
sidan risker. Begransningen av riskerna maste darfor
kompletteras med andra atgarder for att kontrollera och
motverka dem.

Bankens kreditgivning grundas pa den kreditpolicy styrel-
sen faststallt. Kreditgivningen praglas av héga krav pa etik,
kvalitet och kontroll. Det innebar att banken efterstréavar
langsiktiga affarsrelationer baserade pa kundnytta och
uthallig I6nsamhet. Dessutom efterstravas en allsidig
riskspridning i kreditportféljen.

| syfte att begransa kredit- och motpartsrisker i bankens
vardepappersportfolj har styrelsen faststéllt en finanspo-
licy. Den innebér att placeringar endast far ske inom vissa

ramar huvudsakligen reglerade genom begransningar av
I6ptid och kreditvardighet. Banken staller da hoga krav
pa motpartens kreditvardighet genom en hog officiell
kreditrating eller for det fall officiell rating saknas genom
riskklassificering till lag risk.

Av finanspolicyn framgar ocksa att banken ska begransa
likviditetsrisken sa att den ar val avvagd i férhallande till
verksamheten i allmanhet och magjlighet till finansiering
i synnerhet. For att sakerstalla bankens kortfristiga lik-
viditetsbehov och for att sakerstalla motstandskraft vid
eventuella storningar pa kapitalmarknaderna, finns en
betydande likviditetsreserv. Denna bestar av vardepap-
per med hog kreditvardighet, vilka ar avyttringsbara pa
mycket kort sikt. Banken ska ockséa ha flera alternativa
finansieringsmajligheter dar inlaning fran allmanheten ut-
gor den framsta finansieringskallan. Utéver det har banken
program for langfristig upplaning i form av obligationer
samt kortfristig upplaning i form av certifikatsprogram.
Banken har darutéver en kreditfacilitet (beviljad limit) hos
Swedbank AB.

Utéver vad som framgar av denna delarsrapport finns
en mer omfattande beskrivning av bankens risker och
riskhantering i arsredovisningen fér 2020. Sedan den
publicerades har inga vasentliga férandringar intraffat.

Rating

Bankens rating hos Standard & Poor’s ar oférandrad se-
dan arsskiftet och banken har langfristig rating pa A- med
stabila utsikter samt en kortfristig rating pa A-2.

Ekonomisk information avseende 2021

Banken publicerar rapporter avseende 2021 vid foljande
tillfallen:

2021-07-16 Delarsrapport januari-juni 2021

2021-10-20 Delarsrapport januari-september 2021
2022-01-26 Bokslutskommuniké 2021

Boras den 27 april 2021

Petter Hedihn
Verkstallande direktor




Kvartalsvis jamforelse

Resultatrékning, tkr Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020
Réntenetto 98 237 101 153 101 837 101 172 100 072
Provisionsnetto 61 544 71597 53 059 49 862 53 493
Netto finansiella transaktioner -30 2768 13 925 21660 -34 274
Ovriga rérelseintakter 922 354 696 15 852 682
Summa rorelseintakter 160 673 175 872 169 517 188 546 119 973
Personalkostnader 43 149 43 244 34 809 40 823 39014
Ovriga administrationskostnader 33627 35511 31610 31959 26 395
Avskrivningar 1184 1168 1094 1092 1048
Ovriga rérelsekostnader 191 25 298 84 116
Summa rorelsekostnader 78 151 79 948 67 811 73 958 66 573
Resultat fore kreditforluster 82 522 95 924 101 706 114 588 53 400
Kreditforluster 11 065 518 10 882 -8 145 -14 866
Rorelseresultat 93 587 96 442 112 588 106 443 38 534
Skatt pa periodens resultat -19 573 -20 786 -25 205 -22 436 -8 570
Periodens resultat 74 014 75 656 87 383 84 007 29 964
Vardeforandringar pa instrument - - - - -
Periodens totalresultat 74 014 75 656 87 383 84 007 29 964
Balansrakning, tkr Q1 2021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020
Utlaning till allmanheten 20 588 849 20 644 270 20 141 072 19 694 379 19 854 849
Utlaning till kreditinstitut 1443 584 1280 052 1083172 1278 621 1661615
Rantebarande vardepapper 5512 365 5840 157 5768 355 5377 830 4 064 939
Ovriga tillgangar 569 220 360 881 329 699 333 837 337 175
Summa 28114 018 28 125 360 27 322 298 26 684 667 25918 578
Inlaning fran allmanheten 20 514 680 20 543 300 19 779 552 19 668 897 18 408 037
Skulder till kreditinstitut 300 525 294 453 346 691 345972 359 981
Emitterade vardepapper 4 252 828 4 238 494 4 239 898 3 806 355 4 207 564
Ovriga skulder 159 505 171 647 154 347 149 016 312576
Eget kapital 2 886 480 2 877 466 2801810 2714 427 2 630 420
Summa 28114 018 28 125 360 27 322 298 26 684 667 25918 578
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Nyckeltal

jan-mar jan-dec jan-sep jan-jun jan-mar

Arsvis ackumulerat 2021 2020 2020 2020 2020
Réantabilitet pa eget kapital 10,2% 10,2% 10,0% 8,6% 4,6%
K/l-tal fore kreditforluster 49% 44% 44% 46% 55%
K/l-tal efter kreditforluster 42% 46% 46% 53% 68%
Placeringsmarginal 1,41% 1,53% 1,55% 1,56% 1,59%
Kreditforlustniva

Exkl. formedlad hypoteksvolym -0,21% 0,06% 0,08% 0,23% 0,30%

Inkl. fdrmedlad hypoteksvolym -0,14% 0,04% 0,05% 0,14% 0,19%
Kapitaltdckning

Kéarnprimarkapitalrelation 22,73% 22,06% 21,42% 22,38% 21,60%

Primarkapitalrelation 22,73% 22,06% 21,42% 22,38% 21,60%

Total kapitalrelation 22,73% 22,06% 21,42% 22,38% 21,60%

Bruttosoliditetsgrad 9.2% 9,3% 9,2% 9,4% 9,4%
Likviditet och finansiering

Utlaning/Inlaning 100% 100% 102% 100% 108%

Likviditetstackningsgrad (LCR) 439% 380% 341% 440% 421%

Nettofinansieringskvot (NSFR) 146% 146% 150% 147% 143%
Affarsvolym, mdr 70,9 69,7 68,0 66,4 63,7
Medelantal anstallda 160 157 151 155 153
Kvartalsvis Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q12020
Rantabilitet pa eget kapital 10,2% 10,6% 13,1% 12,6% 4.6%
K/I-tal fore kreditfrluster 49% 45% 40% 39% 55%
K/I-tal efter kreditforluster 42% 45% 34% 44% 68%
Placeringsmarginal 1,41% 1,46% 1,52% 1,54% 1,59%
Kreditforlustniva

Exkl. formedlad hypoteksvolym -0,21% -0,01% -0,22% 0,16% 0,30%

Inkl. férmedlad hypoteksvolym -0,14% -0,01% -0,14% 0,10% 0,19%
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Resultatrakning

Forandring
Tkr Not jan-mar 2021 jan-mar 2020 belopp %
Rorelseintakter
Ranteintakter 112 528 115 909 -3 381 -3%
Rantekostnader -14 291 -15 837 1546 -10%
Rantenetto 2 98 237 100 072 -1 835 -2%
Provisionsintakter 66 748 60 246 6 502 11%
Provisionskostnader -5 204 -6 753 1549 -23%
Provisionsnetto 3 61 544 53 493 8 051 15%
Nettoresultat av finansiella poster 4 -30 -34 274 34 244 -100%
Ovriga rorelseintikter 922 682 240 35%
Summa rorelseintakter 160 673 119 973 40 700 34%
Rorelsekostnader
Personalkostnader 5 43 149 39014 4135 11%
Ovriga administrationskostnader 6 33 627 26 395 7232 27%
Summa administrationskostnader 76 776 65 409 11 367 17%
Avskrivningar pa materiella tillgangar 7 1184 1048 136 13%
Ovriga rorelsekostnader 191 116 75 65%
Summa rorelsekostnader 78 151 66 573 11 578 17%
Resultat fore kreditforluster 82 522 53 400 29 122 55%
Kreditforluster, netto 8 11 065 -14 866 25 931 -
Rorelseresultat 93 587 38 534 55 053 143%
Skatt pa periodens resultat -19 573 -8 570 -11 003 128%
Periodens resultat 74 014 29 964 44 050 147%
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Rapport over totalresultat

Tkr jan-mar 2021 jan-mar 2020

Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 74 014 29 964

Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -

Periodens totalresultat 74 014 29 964
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Balansrakning

Forandring i ar

Tkr Not 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 belopp %
Tillgangar
Kassa 8617 8878 9 660 -261 -3%
Belaningsbara statsskuldférbindelser 10 2386329 2217559 1314449 168 770 8%
Utlaning till kreditinstitut 1443584 1280052 1661615 163 532 13%
Utlaning till allménheten 9 20588 849 20644 270 19 854 849 -55 421 0%
Rantebarande vardepapper 10 3126036 3622598 2750490 -496 562 -14%
Materiella tillgangar 46 512 47 285 51747 =773 -2%
Aktuella skattefordringar 0 - 0 0 -
Uppskjutna skattefordringar 3615 3615 3419 0 0%
Ovriga tillgangar 441 085 212777 212 594 228308 107%
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 69 391 88 326 59 755 -18 935 -21%
Summa tillgangar 28114018 28125360 25918578 -11 342 0%
Skulder, avséttningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 300 525 294 453 359 981 6 072 2%
In- och upplaning fran allmanheten 11 20514680 20543300 18408037 -28 620 0%
Emitterade vardepapper 12 4252828 4238494 4207 564 14 334 0%
Aktuella skatteskulder 15921 21562 3221 -5 641 -26%
Uppskjutna skatteskulder 2990 2990 3 569 0 0%
Ovriga skulder 30 297 58 333 202 161 -28 036 -48%
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 67 038 51299 67 783 15739 31%
Avsattningar 13 43 259 37 463 35 842 5796 15%
Summa skulder och avsattningar 25227 538 25247 894 23 288 158 -20 356 0%
Eget kapital
Aktiekapital 1000000 1000000 1000000 - -
Balanserat resultat 1812466 1600456 1600 456 212 010 13%
Periodens resultat 74 014 277 010 29 964 -202 996 -73%
Summa eget kapital 2886480 2877466 2630420 9014 0%
Summa skulder, avsattningar och
eget kapital 28114018 28125360 25918578 -11 342 0%
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Balanserat Totalt

Tkr kapital resultat eget kapital
Ingadende balans 2020-01-01 1000 000 1 600 456 2 600 456
Utdelning avseende 2019 - 0 0
Periodens resultat - 29 964 29 964
Ovrigt totalresultat - - -
Utgaende balans 2020-03-31 1000 000 1630 420 2630 420
Ingaende balans 2020-04-01 1000 000 1630 420 2630420
Periodens resultat - 247 046 247 046
Ovrigt totalresultat - - -
Utgaende balans 2020-12-31 1000 000 1 877 466 2 877 466
Ingaende balans 2021-01-01 1000 000 1 877 466 2 877 466
Utdelning avseende 2020* - -65 000 -65 000
Periodens resultat - 74 014 74 014
Ovrigt totalresultat - - _
Utgaende balans 2021-03-31 1000 000 1 886 480 2 886 480

Antalet aktier uppgar till 10 000 000 stycken.

Kvotvérdet &r 100 kronor per aktie.
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Kassaflodesanalys

Tkr jan-mar 2021 jan-dec 2020 jan-mar 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 93 587 354 007 38 534
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
- Realiserad vinst pa anlaggningstillgangar - -14 640 -
- Orealiserad del av nettoresultat av finansiella poster 44 -5 477 34 285
- Avskrivningar 1184 4 402 1048
- Kreditférluster 329 17 613 15510
- Vardeférandringar pa évertagen egendom - - -
Betald skatt -25 214 -67 388 -17 302
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar i den I6pande verksamhetens
tillgangar och skulder 69 930 288 517 72 075
Forandring av utlaning till allménheten 55092 -764 415 27 109
Forandring av vardepapper - omsattningstillgangar 327 748 -1 975 761 -240 305
Forandring av materiella tillgangar - omsattningstillgangar - - -
Forandring av in- och upplaning fran allmanheten -28 620 2793 642 658 379
Forandring av skulder till kreditinstitut exkl clearingskulder 6116 -48 550 17 022
Forandring av 6vriga tillgangar -209 373 -29 152 -202
Forandring av Ovriga skulder -6 500 34 909 194 180
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 214 393 299 190 728 258
Investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 18 610 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -412 -2 975 -114
Kassaflode fran investeringsverksamheten -412 15 635 -114
Finansieringsverksamheten
Emission/aterkdp av rantebarande vardepapper 14 334 -20 280 -51 210
Utbetald utdelning -65 000 0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -50 666 -20 280 -51 210
Arets kassafléde 163 315 294 545 676 934
Likvida medel vid arets bérjan 1288 886 994 341 994 341
Likvida medel vid periodens slut® 1452 201 1288 886 1671 275
*Specifikation av likvida medel
Kassa 8 617 8 878 9660
Utlaning till kreditinstitut 1443 584 1280 052 1661615
Clearingskulder - -44 -
Likvida medel utdver ovan angivna:
- Rantebarande vardepapper 5512 365 5840 157 4 064 939
- Outnyttjad rakningskredit 500 000 500 000 500 000
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Noter till redovisningen

1 - Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS 34. Darutover foljer innehallet i delarsrapporten kraven i lagen om arsredovisning

i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens féreskrift FFFS 2008:25 samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Tillampade redovisningsprinciper och beddémningsgrunder i delarsrapporten éverensstammer med de som
tilldmpades i arsredovisningen for ar 2020, med undantag for de scenarion som ligger till grund for reserveringar enligt IFRS 9,
vilka forandras kvartalsvis. | jamforelse med arsskiftet var dock foréandringarna marginella.

Delarsrapporten har inte granskats av bankens externa revisor.

Forandring
Tkr jan-mar 2021 jan-mar 2020 belopp %
2 - Rantenetto
Utlaning till kreditinstitut 25 433 -408 -94%
Utlaning till allmanheten 108 523 110 427 -1 904 2%
Rantebarande vardepapper 3980 5049 -1 069 -21%
Ovrigt - - - -
Summa ranteintakter 112 528 115 909 -3 381 -3%
Skulder till kreditinstitut -627 -1 486 859 -58%
Inlaning fran allmanheten -5 420 -5 580 160 -3%
- varav insattningsgarantiavgift -2 650 -2 875 225 -8%
Emitterade vardepapper -7 169 -7 921 752 -9%
Ovrigt -1 075 -850 -225 26%
- varav resolutionsavgift -1 075 -850 -225 26%
Summa rantekostnader -14 291 -15 837 1546 -10%
Rantenetto 98 237 100 072 -1 835 -2%
3 - Provisionsnetto
Betalningsformedling 15 006 16 747 -1741 -10%
Utlaning 19 263 14 190 5073 36%
Inlaning 640 699 -59 -8%
Garantier 1078 1049 29 3%
Vardepapper 24 104 20 949 3155 15%
Forsakringar 5709 5 547 162 3%
Ovrigt 948 1065 -117 -11%
Summa provisionsintakter 66 748 60 246 6 502 1%
Betalningsformedling -4722 -4 730 8 0%
Vardepapper -473 -1988 1515 -76%
Ovrigt -9 -35 26 -74%
Summa provisionskostnader -5 204 -6 753 1549 -23%
Provisionsnetto 61 544 53 493 8 051 15%
4 - Nettoresultat av finansiella poster
varderade till verkligt varde
Realiserade véardeférandringar
Rantebarande vardepapper* 577 5 572 -
Egna skuldinstrument -563 6 -569 -
Orealiserade véardeférandringar
Rantebarande vardepapper* -44 -34 285 34 241 -100%
Summa nettoresultat av finansiella poster -30 -34 274 34 244 -100%

* varderade till verkligt varde via resultatrakningen
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Noter till redovisningen

Foérandring
Tkr jan-mar 2021 jan-mar 2020 belopp %
5 - Personalkostnader
Léner och arvoden 23704 22 007 1697 8%
Sociala kostnader 8 985 8 049 936 12%
Pensionskostnader 5909 4990 919 18%
Kostnader for vinstandelar (inkl sarskild I6neskatt) 3328 3175 153 5%
Ovriga personalkostnader 1223 793 430 54%
Summa personalkostnader 43 149 39 014 4135 11%
6 - Ovriga administrationskostnader
Fastigheter och lokaler 2 396 2 369 27 1%
Material och inventarier 1736 1028 708 69%
IT 18 313 14 524 3789 26%
Telefon och porto 668 499 169 34%
Revisions- och konsulttjanster 2410 1753 657 37%
Marknadsféring 2577 2 064 513 25%
Larm och vardetransporter 464 486 -22 -5%
Ovrigt 5063 3672 1391 38%
Summa o6vriga administrationskostnader 33 627 26 395 7 232 27%
7 - Avskrivningar pa materiella
tillgangar
Inventarier 936 832 104 13%
Byggnader 248 216 32 15%
Summa avskrivningar 1184 1048 136 13%
8 - Kreditforluster, netto
Utlaning till allménheten
Foérandring av reserveringar i steg 1 374 -6 148 6 522 -106%
Foérandring av reserveringar i steg 2 1112 -7 007 8119 -116%
Forandring av reserveringar i steg 3 -229 -1771 1542 -87%
Summa 1257 -14 926 16 183 -108%
Konstaterade forluster -745 -695 -50 7%
Influtet pa tidigare konstaterade forluster 11 311 546 10 765 -
Summa 10 566 -149 10 715 -
Kreditforluster avseende utlaning
till allmanheten 11 823 -15 075 26 898 -178%
Vardeférandring pa 6évertagen egendom - - - -
Laneataganden och eventualférbindelser
Forandring av reserveringar i steg 1 202 -550 752 -137%
Forandring av reserveringar i steg 2 -1 006 832 -1 838 -221%
Forandring av reserveringar i steg 3 -37 -171 134 -78%
Summa -841 111 -952 -
Konstaterade forluster - - - -
Influtet pa tidigare konstaterade forluster 83 98 -15 -15%
Summa 83 98 -15 -15%
Kreditforluster avseende lane-
ataganden och eventualférbindelser -758 209 -967 -463%
Summa kreditforluster 11 065 -14 866 25931 “174%
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Noter till redovisningen

8 - Kreditforluster, netto (fortsattning)

Faststéllande av betydande 6kning av kreditrisk

En exponering som varit féremal fér en betydande 6kning av kreditrisk forflyttas (migrerar) fran steg 1 till steg 2 eller till steg 3 om expo-
neringen ar kreditférsémrad (osaker). Den metod som anvands fér bedémningen &r en framatriktad skattning av risken for fallissemang.
Metoden utgar fran bankens interna riskklassificeringssystem som graderar risken fran 0 till 21. Beroende pa vilken rating exponeringen
fatt da den upptogs (initial rating) sa kravs ett visst antal steg pa denna ratingskala mot en lagre rating for att 6kningen av kreditrisk ska
anses vara betydande. Desto |agre initial rating desto farre steg pa ratingskalan krévs for att en betydande 6knng av kreditrisk ska
anses ha uppkommit.

Exponeringar med forfallna obetalda belopp aldre an 30 dagar betraktas alltid som exponeringar dar en betydande ¢kning av kreditrisk
skett.

Tabellen nedan avser att beskriva hur manga stegs forsamring (troskelvarde) som kravs for att en exponering ska anses uppvisa en
betydande 6kning av kreditrisk.

Indikativ Initial Sannolikhet Troskelvarde,

rating intern for fallisse- nedgradering
Riskniva S&P rating mang (PD) i riskklass
Lag risk BBB- - AAA 13-21 <0,5% 3-8 enheter
Normal risk BB - BB+ 9-12 0,5-2,0% 1-5 enheter
Forhojd risk BB- - B+ 6-8 2,0-5,7% 1-3 enheter
Hog risk CCC-B 0-5 >5,7 och <100% 1-2 enheter

Tabellen ovan ska tolkas enligt féljande exempel. For att en exponering som initialt klassificerats till riskklass 21 ska migrera fran
kreditsteg 1 till kreditsteg 2 kravs att riskklassen sjunker med 8 enheter, d.v.s. till riskklass 13. Om den initiala riskklassen &r 13 kravs,
pa motsvarande satt, 3 enheters forsamring, d.v.s. till riskklass 10.

Framatblickande makroekonomiska faktorer

Vid berékningen av férvantade kreditforluster enligt IFRS 9 anvands framatblickande information i form av prognoser fér de kommande
arens makroutveckling. De makroekonomiska basscenariot grundas pa Swedbank Econonic Outlook, som tillhandahalls av Swedbank
Macro Rresearch. Med utgangspunkt fran basscenariot byggs tva alternativa scenario, vilka ska spegla dels en mer positiv utveckling,
dels en mer negativ utveckling. Med hjalp av dessa tre scenarion beréknas reserveringsbehovet fér vardera scenario. Resultaten vags
sedan samman dar basscenariot beddms ha den stérsta sannolikheten. Den tilméts darfor den hégsta vikten (66,6 procent vid utgang-
en av respektive period). De bada andra scenarierna viktas till vardera 16,7 procent. Scenarierna uppdateras vid varje kvartalsskifte.
Vasentliga faktorer utgérs av den beddémda utecklingen fér BNP, bostads- och fastighetspriser, arbetsléshet och rantor.

Under forsta kvartalet var effekten av nya scenarioantaganden pa reserveringarna begransade. Av nedanstaende tabell framgar
aktuella prognosantaganden for respektive period.

Sverige Prognos per 2021-03-31 Prognos per 2020-12-31

Positivt scenario (vikt 16,7%) 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
BNP 3,9 3,7 2,3 -3,5 3,0 2,7 2,3
Arbetsloshet 8,5 7,6 7,2 8,5 8,3 7,8 7,2
Huspriser 8,9 6,4 5,7 6,9 6,9 515 6,1
Raéntor (Stibor 3m) 0,03 0,21 0,40 0,09 0,10 0,29 0,56

Basscenario (vikt 66,6%)

BNP 2,9 3,6 2,3 -3,7 2,0 3,1 2,3
Arbetsloshet 8,7 7,8 7.4 8,4 9,1 8,8 8,1
Huspriser 7,6 5,0 4.6 6,7 5,6 4.1 5,0
Réantor (Stibor 3m) -0,05 0,01 0,10 0,08 -0,02 0,07 0,27

Negativt scenario (vikt 16,7%)

BNP -5,2 0,7 4,3 -4,2 -5,6 2,0 4,6
Arbets|oshet 10,4 121 11,2 8,6 11,1 12,0 10,9
Huspriser 0,8 0,5 1,6 5,8 -1,5 -0,4 2,0
Rantor (Stibor 3m) -0,29 -0,62 -0,57 0,08 -0,39 -0,59 -0,55
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Noter till redovisningen

Forandring i ar

Tkr 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 belopp %
9 - Utlaning till allmanheten
Utlaning i svensk valuta 20 320 751 20 364 987 19 466 971 -44 236 0%
Utlaning i utlandsk valuta 353 626 364 481 478 086 -10 855 -3%
Utlaning brutto 20674377 20729468 19 945 057 -55 091 0%
Reserveringar for kreditforluster -85 528 -85 198 -90 208 -330 0%
Utlaning netto 20588849 20644270 19 854 849 -55 421 0%
Fordelning pa kundsektorer
Lanefordringar brutto
Foretagssektor 8 886 617 9250 934 9171644 -364 317 -4%
Hushallssektor 11 787 760 11478 534 10 773 413 309 226 3%
- varav personliga foretagare 2741946 2728 711 2 587 015 13 235 0%
Summa 20674377 20729468 19 945 057 -55 091 0%
Avgar reserveringar for kreditforluster
Foretagssektor -65 968 -65 748 -60 469 -220 0%
Hushallssektor -19 560 -19 450 -29 739 -110 1%
- varav personliga féretagare -7 147 -7 053 -12 693 -94 1%
Summa -85 528 -85 198 -90 208 -330 0%
Lanefordringar netto
Foretagssektor 8 820 649 9185 186 9111175 -364 537 -4%
Hushallssektor 11 768 200 11 459 084 10 743 674 309 116 3%
- varav personliga foretagare 2734 799 2721658 2 574 322 13 141 0%
Summa 20 588 849 20 644 270 19 854 849 -55 421 0%
Osakra fordringar (Steg 3)
Osékra lanefordringar brutto 87 194 85488 90 435 1706 2%
Reservering for kreditforluster steg 3 -37 011 -36 453 -38 093 -558 2%
Osakra fordringar netto 50 183 49 035 52 342 1148 2%
Reservering for kreditforluster steg 1-2 -48 517 -48 745 -52 115 228 0%
Summa 1666 290 227 1376 -
Reserveringsgrad for osakra fordringar 42% 43% 42%
Andel oséakra fordringar brutto 0,42% 0,41% 0,46%
Andel osékra fordringar netto 0,24% 0,24% 0,26%
Kreditforlustniva
exkl. formedlad hypoteksvolym -0,21% 0,06% 0,30%
inkl. férmedlad hypoteksvolym -0,14% 0,04% 0,19%
Osékra lanefordringar brutto (steg 3)
férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor 51189 49 192 39127 1997 4%
Hushallssektor 36 005 36 296 51 308 -291 -1%
- varav personliga foretagare 18 838 18 932 29423 -94 0%
Summa 87 194 85 488 90 435 1706 2%
Oreglerade fordringar som ingér i osékra
fordringar férdelade pa kundsektorer
Foretagssektor 1258 2758 18 298 -1 500 -54%
Hushallssektor 17 118 12799 22 147 4319 34%
- varav personliga foretagare 4919 465 6 383 4 454 958%
Summa 18 376 15 557 40 445 2819 18%
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Noter till redovisningen

9 - Utlaning till allménheten (fortsattning)

Utlaning brutto per 2021-03-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Ingaende balans 18 722 639 1921 341 85 488 20 729 468
Nya lan 1750 334 14 986 3144 1768 464
Bortbokade eller I0sta lan -1 404 081 -343 122 -2 818 -1 750 021
Forandrad utnyttjandegrad/amorteringar -87 376 1320 -607 -86 663
Migreringar fran steg 1 -215 252 214 130 1122 0
Migreringar fran steg 2 151 086 -152 039 953 0
Migreringar fran steg 3 51 38 -89 0
Ovriga férandringar 1113 12 016 - 13 129
Utgaende balans 18 918 514 1668 670 87 193 20 674 377
Ingadende andel av total 90,32% 9,27% 0,41% 100,00%
Utgaende andel av total 91,51% 8,07% 0,42% 100,00%
Ingaende andel av total - netto 90,65% 9,11% 0,24% 100,00%
Utgaende andel av total - netto 91,85% 7,91% 0,24% 100,00%
Reserveringar per 2021-03-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Ingéende balans 8 360 40 385 36 453 85198
Nya lan 2044 214 1522 3780
Bortbokade/l6sta 1an -491 -2 577 -1379 -4 447
Forandrad utnyttjandegrad/amorteringar -387 -4 332 -80 -4 799
Forandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) -43 305 135 397
Forandrade makroscenarion -759 3612 -23 2830
Individuella bedémningar - - -202 -202
Modellférandringar - - - 0
Migreringar fran steg 1 -805 1973 384 1552
Migreringar fran steg 2 67 -359 219 -73
Migreringar fran steg 3 0 5 -18 -13
Ovriga férandringar 3 1302 0 1305
Utgaende balans 7 989 40 528 37 011 85 528
Ingaende reserveringsgrad 0,04% 2,10% 42,64% 0,41%
Utgaende reserveringsgrad 0,04% 2,43% 42,45% 0,41%
Branschférdelning per 2021-03-31 Brutto Reserver Netto Andel
Tillverkning 724 802 -30173 694 629 3%
Byggverksamhet 607 453 -1913 605 540 3%
Handel 815739 -14 999 800 740 4%
Transport 176 420 -405 176 015 1%
Hotell och restaurang 58 102 -143 57 959 0%
Jord- och skogsbruk 1419 245 -7 689 1411 556 7%
Fastighetsforvaltning 5628 618 -3 968 5624 650 27%
Ovriga branscher 2198 130 -13 852 2184 278 11%
Privatpersoner - bolan 8110 077 -2 847 8107 230 39%
Privatpersoner - dvriga lan 935 791 -9 539 926 252 4%
Summa 20 674 377 -85 528 20 588 849 100%

| branschférdelningen ovan ingar fordringar pa personliga féretagare i repektive bransch, varav bolan uppgick till 1 407 461 tkr.
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Noter till redovisningen

9 - Utlaning till allménheten (fortsattning)

Utlaning brutto per 2020-12-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Ingéende balans 17 958 329 1921781 92 099 19 972 209
Nya lan 6 516 217 206 954 12 969 6 736 140
Bortbokade eller |6sta lan -4 758 928 -272 990 -37 933 -5 069 851
Forandrad utnyttjandegrad/amorteringar -689 587 -190 019 -3 445 -883 051
Migreringar fran steg 1 -862 279 846 237 16 042 0
Migreringar fran steg 2 575 364 -587 125 11761 0
Migreringar fran steg 3 2299 3706 -6 005 0
Ovriga férandringar -18 776 -7 203 - -25 979
Utgaende balans 18 722 639 1921 341 85 488 20 729 468
Ingaende andel av total 89,92% 9,62% 0,46% 100,00%
Utgaende andel av total 90,32% 9,27% 0,41% 100,00%
Ingéende andel av total - netto 90,19% 9,53% 0,28% 100,00%
Utgaende andel av total - netto 90,65% 9,11% 0,24% 100,00%
Reserveringar per 2020-12-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Ingaende balans 13612 25108 36 021 74741
Nya lan 4312 1693 5818 11 823
Bortbokade/I6sta lan -4 442 -3 584 -10 714 -18 740
Forandrad utnyttjandegrad/amorteringar -967 -3963 -672 -5 602
Forandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 11 543 3383 256 15182
Férandrade makroscenarion -1327 -3 136 -19 -4 482
Individuella bedémningar - - -1 005 -1 005
Modellférandringar -593 -2 583 -257 -3 433
Migreringar fran steg 1 -14 197 26 135 1511 13 449
Migreringar fran steg 2 505 -2 584 6 047 3968
Migreringar fran steg 3 1 40 -533 -492
Ovriga féréndringar -87 -124 0 -211
Utgaende balans 8 360 40 385 36 453 85198
Ingaende reserveringsgrad 0,08% 1,31% 39,11% 0,37%
Utgaende reserveringsgrad 0,04% 2,10% 42,64% 0,41%
Branschférdelning per 2020-12-31 Brutto Reserver Netto Andel
Tillverkning 880 811 -28 732 852 079 4%
Byggverksamhet 561 107 -1877 559 230 3%
Handel 892 595 -15 472 877123 4%
Transport 163 024 -394 162 630 1%
Hotell och restaurang 61 599 -169 61430 0%
Jord- och skogsbruk 1386 413 -7 389 1379 024 7%
Fastighetsforvaltning 5802 483 -4 932 5797 551 28%
Ovriga branscher 2232319 -13 867 2218 452 11%
Privatpersoner - bolan 7 825995 -2 576 7 823 419 38%
Privatpersoner - dvriga lan 923 122 -9 790 913 332 4%
Summa 20 729 468 -85 198 20 644 270 100%

| branschférdelningen ovan ingar fordringar pa personliga féretagare i repektive bransch, varav bolan uppgick till 1 421 172 tkr.
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Noter till redovisningen

9 - Utlaning till allmdnheten (fortséttning)

Utlaning brutto per 2020-03-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Ingaende balans 17 958 329 1921781 92 099 19 972 209
Nya lan 1585 786 7 665 17 1593 468
Bortbokade eller I6sta lan -1 559 612 -54 136 -1 808 -1 615 556
Forandrad utnyttjandegrad/amorteringar -67 581 41 496 -1180 -27 265
Migreringar fran steg 1 -190 095 183 812 6 283 0
Migreringar fran steg 2 151 866 -153 033 1167 0
Migreringar fran steg 3 4 261 1883 -6 144 0
Ovriga féréndringar 17 381 4819 1 22 201
Utgaende balans 17 900 335 1954 287 90 435 19 945 057
Ingaende andel av total 89,92% 9,62% 0,46% 100,00%
Utgaende andel av total 89,75% 9,80% 0,45% 100,00%
Ingaende andel av total - netto 90,19% 9,53% 0,28% 100,00%
Utgaende andel av total - netto 90,06% 9,68% 0,26% 100,00%
Reserveringar per 2020-03-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Ingéende balans 13612 25108 36 021 74741
Nya lan 1915 147 8 2070
Bortbokade/I6sta lan -906 -192 -573 -1 671
Forandrad utnyttjandegrad/amorteringar -120 1500 -92 1288
Forandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 98 =731 293 -340
Férandrade makroscenarion 5803 4419 15 10 237
Individuella bedémningar - - 1416 1416
Modellféréandringar - - - 0
Migreringar fran steg 1 -828 2 468 1213 2 853
Migreringar fran steg 2 183 -653 437 -33
Migreringar fran steg 3 2 49 -645 -594
Ovriga féréndringar 68 173 0 241
Utgaende balans 19 827 32 288 38 093 90 208
Ingaende reserveringsgrad 0,08% 1,31% 39,11% 0,37%
Utgaende reserveringsgrad 0,11% 1,65% 42,12% 0,45%
Branschfordelning per 2020-03-31 Brutto Reserver Netto Andel
Tillverkning 999 956 -7 952 992 004 5%
Byggverksamhet 526 621 -1 656 524 965 3%
Handel 1335 271 -25 652 1309619 7%
Transport 176 232 -1 007 175 225 1%
Hotell och restaurang 50 897 -1 097 49 800 0%
Jord- och skogsbruk 1262 984 -11 609 1251375 6%
Fastighetsforvaltning 5193 116 -5015 5188 101 26%
Ovriga branscher 2213 554 -19 231 2194 323 11%
Privatpersoner - bolan 7213 575 -5 360 7 208 215 36%
Privatpersoner - 6vriga lan 972 851 -11 629 961 222 5%
Summa 19 945 057 -90 208 19 854 849 100%

| branschférdelningen ovan ingar fordringar pa personliga féretagare i repektive bransch, varav bolan uppgick till 1 313 275 tkr.
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Noter till redovisningen

Forandring i ar

Tkr 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 belopp %
10 - Raéntebdrande vardepapper
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
Nominellt vérde
- Stat och statliga organ 250 000 300 000 100 000 -50 000 -17%
- Kommun m.m. 2121000 1901 000 1201 000 220 000 12%
- Banker 400 000 400 000 100 000 0 0%
- Bostadsinstitut 1188 000 1163 000 1 055 000 25000 2%
- Ovriga finansiella féretag 98 000 98 000 98 000 0 0%
- Icke finansiella foretag 1406 000 1927 000 1503 000 -521 000 -27%
Summa 5463 000 5789 000 4 057 000 -326 000 -6%
Upplupet anskaffningsvérde
- Stat och statliga organ 250 187 300 054 99 938 -49 867 -17%
- Kommun m.m. 2133185 1914 467 1215 264 218718 11%
- Banker 402 194 402 683 100 448 -489 0%
- Bostadsinstitut 1204 444 1179 900 1070 533 24 544 2%
- Ovriga finansiella féretag 98 000 98 003 98 010 -3 0%
- Icke finansiella foretag 1407 838 1928 489 1503 947 -520 651 -27%
Summa 5495 848 5823 596 4088 140 -327 748 -6%
Redovisat védrde
- Stat och statliga organ 250 183 300 170 100 241 -49 987 -17%
- Kommun m.m. 2 136 146 1917 389 1214 208 218 757 11%
- Banker 403 280 403 546 101 219 -266 0%
- Bostadsinstitut 1208 319 1184 152 1071180 24 167 2%
- Ovriga finansiella féretag 98 047 98 089 96 694 -42 0%
- Icke finansiella foretag 1416 390 1936 811 1481 397 -520 421 -27%
Summa 5512 365 5840 157 4064 939 -327 792 -6%
Belaningsbara statsskuldforbindelser 2 386 329 2217 559 1314 449 168 770 8%
Andra rantebarande vardepapper 3126 036 3622 598 2 750 490 -496 562 -14%
Fordelat pa typ av instrument
Certifikat 1575 249 1621 095 499 779 -45 846 -3%
Obligationer med rorlig ranta 3116 687 3 347 954 2 808 548 -231 267 -7%
Obligationer med fast ranta 820 429 871108 756 612 -50 679 -6%
Summa 5512 365 5840 157 4064 939 -327 792 -6%
Genomsnittlig rantebindningstid, ar 0,24 0,23 0,34
Genomsnittlig [6ptid, ar 1,31 1,38 1,97
Utan Utan
BBB+- Bp+.BB- rating BB+-BB-  rating
BBB- gy 2% BBB+- gy 6%

13%

A+ -

AA+ - AA-
20%

Fordelat pa ratingkategori per 2021-03-31

AAA
47%

AA+ - AA-
24%

Fordelat pa ratingkategori per 2020-12-31
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Noter till redovisningen

Forandring i ar

Tkr 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 belopp %
11 - In- och upplaning fran allmanheten

Inlaning i svensk valuta 20066 217 20075073 18 079 493 -8 856 0%
Inlaning i utlandsk valuta 437 575 457 823 317 285 -20 248 -4%
Postvaxlar m.m. 10 888 10 404 11 259 484 5%
Summa 20514680 20 543 300 18 408 037 -28 620 0%

Férdelad pa kundsektorer

Offentlig sektor 184 219 190 984 121 831 -6 765 -4%
Foretagssektor 5835 169 5994 504 4 521 266 -159 335 -3%
Hushallssektor 14 495 292 14 357 812 13 764 940 137 480 1%

- varav personliga foretagare 2313 688 2274 829 2 264 644 38 859 2%
Summa 20514680 20 543 300 18 408 037 -28 620 0%

12 - Emitterade vardepapper

Seniora obligationer 4 252 828 4 238 494 4 207 564 14 334 0%
Summa 4 252 828 4238 494 4 207 564 14 334 0%
Féréandringar under perioden jan-mar 2021 jan-dec 2020  jan-mar 2020
Emitterat 300 000 1253 304 -
Aterkopt -285 666 -873 584 -51 210
Forfallet 0 -400 000 -
Forandring 14 334 -20 280 -51 210

Forandring i ar
13 - Avsattningar 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 belopp %
Reserveringar avseende ataganden
utanfor balansrakningen 6 734 5893 4 552 841 14%
Reserveringar avseende garanti for
lan formedlade till Swedbank Hypotek 3159 3159 3319 0 0%
Andra avsattningar 33 366 28 411 27 971 4 955 17%
Summa 43 259 37 463 35 842 5796 15%
Reserveringar per 2021-03-31 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Ingéende balans 1738 3199 956 5893
Nya ataganden 154 480 0 634
Bortbokade eller |6sta antaganden -85 -65 -1 -151
Foérandrad utnyttjandegrad/amorteringar -34 -190 -84 -308
Forandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) -6 788 -13 769
Férandrade makroscenarion -208 -117 0 -325
Individuella bedémningar - - - 0
Modellférandringar - - - 0
Migreringar fran steg 1 -27 127 135 235
Migreringar fran steg 2 3 -17 - -14
Migreringar fran steg 3 - - - 0
Ovriga férandringar 2 0 -1 1
Utgaende balans 1537 4205 992 6734
14 - Eventualforpliktelser och Férandring i ar
stéllda sdkerheter 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 belopp %
Ansvarsforbindelser 490 261 479 335 488 919 10 926 2%
Ataganden 3703776 3579 343 2 845 288 124 433 3%
Stallda sakerheter 25 324 22121 13 707 3203 14%
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Noter till redovisningen

15 - Derivatinstrument

Per 2021-03-31

Valutakursrelaterade kontrakt

Verkligt Bokfort Nom.
Tkr varde varde varde
Instrument med positiva verkliga
varden eller varde noll
Terminer 17 005 17 005 685 117
Summa positiva varden 17 005 17 005 685117
Instrument med negativa verkliga
varden
Terminer 15108 15108 632 876
Summa negativa varden 15108 15108 632 876
Totalt 1897 1897 1317 993
Per 2020-12-31 Valutakursrelaterade kontrakt

Verkligt Bokfort Nom.
Tkr varde varde varde
Instrument med positiva verkliga
varden eller virde noll
Terminer 32079 32079 815 865
Summa positiva varden 32079 32079 815 865
Instrument med negativa verkliga
varden
Terminer 29 831 29 831 796 727
Summa negativa véirden 29 831 29 831 796 727
Totalt 2248 2248 1612 592
Per 2020-03-31 Valutakursrelaterade kontrakt

Verkligt Bokfort Nom.
Tkr varde varde varde
Instrument med positiva verkliga
varden eller varde noll
Terminer 34 041 34 041 652 528
Summa positiva varden 34 041 34 041 652 528
Instrument med negativa verkliga
varden
Terminer 31 884 31884 650 428
Summa negativa varden 31884 31884 650 428
Totalt 2157 2157 1 302 956

Banken utnyttjar derivatinstrument helt i syfte att sékra vissa positioner avseende varden pa rantor och valutor.

Valutaterminer utnyttjas i den I6pande affarsverksamheten dar banken ar motpart mot kund. For att valutarisk inte

skall uppsta for banken tacks dessa ataganden genom omvéanda terminsaffarer mot Swedbank AB (publ).
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Noter till redovisningen

16 - Kapitaltackning

For faststéllande av det lagstadgade kapitalkravet galler Capital requirements regulation and directive (CRR samt CRD 4) samt,
avseende direktivet CRD 4, efterféljande svensk lagstiftning bl.a. rérande tillsyn samt krav pa kapitalbuffertar.

Reglerna syftar till att stéarka finansiella instituts formaga att klara férluster och hantera turbulenta perioder pa de finansiella
marknaderna. Ytterst syftar det till att skydda bankens kunder. Reglerna innebar att kapitalbasen med marginal ska téacka de
foreskrivna minimikapitalkraven for kreditrisker, riskviktsgolv for bolan, marknadsrisker och operativa risker (Pelare 1). Darut-
over ska den técka de ytterligare risker banken identifierat i verksamheten i enlighet med den interna kapitalutvarderingen
(Pelare 2). Kapitalbasen bestar i forsta hand av det egna kapitalet men kan &ven utdkas genom upptagande av olika former av
forlagslan givet att dessa uppfyller vissa férutsattningar. Beroende pa typ av foérlagslan kan dessa inréknas i primart eller
supplementart kapital.

Tkr 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31
Primart kapital
Utgaende eget kapital 2 886 480 2 877 466 2630 420

Tillkommande poster
- Vardeférandring pa kassaflddessakringar - - -
Avgaende poster

- Ej medrakningsbart resultat -74 014 - -29 964
- Prognostiserad aktieutdelning - -65 000 -
- Uppskjuten skattefordran -3615 -3615 -3419
- Justering p.g.a. kravet pa forsiktig vardering -6 830 -5 902 -4 131
- IRK-reserveringar underskott (spec. nedan) -32 931 -32 794 -24 656
Summa karnprimarkapital 2769 090 2770155 2 568 250
Ovrigt primart kapital - - -
Summa primart kapital 2769 090 2770155 2 568 250
Supplementart kapital - - -
Kapitalbas 2769 090 2770155 2 568 250
Riskexponeringsbelopp 12 182 325 12 556 325 11 888 548

Kapitalkrav enligt pelare 1

Kreditrisker (enl. specifikation nedan) 817 101 852 392 812 331
Riskviktsgolv for bolan 87 323 81 881 71764
Kreditvardighetsjusteringsrisk 273 344 500
Operativa risker enligt schablonmetod 69 889 69 889 66 489
Kapitalkrav enligt pelare 1 8,00% 974 586 8,00% 1004 506 8,00% 951 084
Overskott av kapital efter pelare I-krav 14,73% 1794 504 14,06% 1765 649 13,60% 1617 166

Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation 22,73% 22,06% 21,60%
Primarkapitalrelation 22,73% 22,06% 21,60%
Total kapitalrelation 22,73% 22,06% 21,60%
Bruttosoliditetsgrad 9,23% 9,26% 9,37%

Kapitalkrav enligt pelare 2

Koncentrationsrisk 1,38% 167 676 1,35% 169 795 1,34% 159 889
Marknadsrisk 1,58% 192 560 0,52% 65483 0,50% 59 783
Pensionsrisk - - - - 0,15% 17 905
Kapitalkrav enligt pelare 2 2,96% 360 236 1,87% 235 278 2,00% 237 577

Kombinerat buffertkrav

Kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 304 558 2,50% 313 908 2,50% 297 214
Kontracyklisk buffert 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0
Kombinerat buffertkrav 2,50% 304 558 2,50% 313 908 2,50% 297 214
Summa kapitalkrav 13,46% 1639 380 12,37% 1 553 692 12,50% 1485 875
Overskott av kapital 9,27% 1129710 9,69% 1216 463 9,10% 1082 375

Det lagstadgade kapitalkravet pa 8 procent enligt pelare |, eller for bankens del 975 mkr, ar uppfyllt genom att kapitalbasen
uppgar till 2 769 mkr. Bankens egna kapital dverstiger ocksa, med god marginal, kravet pa startkapital pa 5 miljoner euro enligt
Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.
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Noter till redovisningen

16 - Kapitaltackning (fortsattning)

Specifikation av kapitalkrav for kreditrisker

Risk- Fovantat

Exponerat Riskvikt exponerat forlust- Kapital-
Per 2021-03-31 belopp snitt (%) belopp belopp krav
Enligt schablonmetod
Exponeringar mot stat och kommun 2582 414 0% 0 - 0
Motpartslésa exponeringar 80913 95% 76 666 - 6 133
Enligt IRK-metod
Institutsexponeringar 3463 041 20% 676 354 721 54 108
Foretagsexponeringar 10 729 954 63% 6 742 687 71 050 539 415
Hushallsexponeringar 15 455 480 18% 2718 064 56 581 217 445
Summa kreditrisker 32 311 802 32% 10213771 128 352 817 101
Per 2020-12-31
Enligt schablonmetod
Exponeringar mot stat och kommun 2419785 0% 0 - 0
Motpartsliésa exponeringar 81028 95% 77 350 - 6 188
Enligt IRK-metod
Institutsexponeringar 3047 488 19% 582 900 627 46 632
Foretagsexponeringar 11 540 542 63% 7 286 300 70 042 582 904
Hushallsexponeringar 15102 731 18% 2708 350 56 375 216 668
Summa kreditrisker 32191 574 33% 10 654 900 127 044 852 392
Per 2020-03-31
Enligt schablonmetod
Exponeringar mot stat och kommun 1518 485 0% 0 - 0
Motpartslésa exponeringar 84 290 95% 80 348 - 6428
Enligt IRK-metod
Institutsexponeringar 2992 516 15% 445 481 385 35639
Foretagsexponeringar 10 496 405 66% 6 934 966 60 746 554 797
Hushallsexponeringar 14 174 778 19% 2693 341 61604 215 467
Summa kreditrisker 29 266 474 35% 10 154 136 122 735 812 331
Specifikation av IRK-reserveringar
Tkr 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31
Forvantat forlustbelopp -128 352 -127 044 -122 735
Reserveringar 95 421 94 250 98 079
Underskott (-), Overskott (+) -32 931 -32 794 -24 656

Enligt berakningsreglerna fér IRK-metoden tas hansyn till kalkylmassiga férvantade framtida férluster. | den omfattning de
overstiger reserveringar for kreditférluster i bankens redovisning sker avdrag med 6verskjutande belopp fran kapitalbasen.
Berakningen av dessa forvantade forluster sker med hjalp av bankens interna riskklassificeringssystem samt med hansyn

till lag och foreskrift. Berakningarna i riskklassificeringssystemet gors enligt forsiktighetsprincip for att undvika att riskerna
underskattas. Ytterligare sakerhetsmarginaler, som byggts in i systemet, féljer av Finansinspektionens anvisningar. Det med-
for att kalkylerade forvantade forluster 6verstiger bankens bedémning av forlustnivaer och behov av reserveringar.
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Noter till redovisningen

Foérandring i ar

Tkr 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 belopp

%

17 - Likviditet och finansiering

Tillgénglig likviditet
Kassa och tillgodohavande i bank*® 1438 278 1281273 1666 057 157 005 12%
Stats- och kommunférbindelser 2 386 329 2 217 559 1314 449 168 770 8%
Sakerstallda obligationer 1208 319 1184 152 1071 180 24 167 2%
Summa likviditetsreserv 5032 926 4 682 984 4 051 686 349 942 7%
Andra rantebarande vardepapper 1917 717 2 438 446 1679 310 -520 729 -21%
Summa 6 950 643 7121 430 5730 996 -170 787 -2%
Foérdelning pa I6ptid - likviditet
Vid anfordran 1438 278 1281273 1666 057 157 005 12%
Inom 3 manader** 2 024 566 1726 433 494 815 298 133 17%
3 - 12 manader** 1077 681 1553 850 805 649 -476 169 -31%
1-5ar™ 2410118 2 559 874 2764 475 -149 756 -6%
> 5 ar* 0 0 - 0 -
Summa 6 950 643 7121 430 5730 996 -170 787 -2%
*) Inneliggande kontanta medel samt tillgodohavande pa konto hos bank samt efter avdrag for clearingskulder.
**) Rantebarande vardepapper kan saljas och likvid erhalls senast inom 3 bankdagar.
Andra likviditetsskapande atgéarder
Outnyttjad rakningskredit 500 000 500 000 500 000 0 0%
Ram MTN-program 7 000 000 7 000 000 5000 000 0 0%
- varav emitterade vardepapper -4 252 828 -4 238 494 -4 207 564 -14 334 0%
Ram Certifikatsprogram 1500 000 1500 000 1500 000 0 0%
- varav emitterade vardepapper - - - - -
Summa 4747 172 4761 506 2792436 -14 334 0%
Finansieringskéllor
Skulder till kreditinstitut 300 525 294 453 359 981 6 072 2%
Inlaning fran allméanheten 20 514 680 20 543 300 18 408 037 -28 620 0%
Emitterade vardepapper 4 252 828 4 238 494 4 207 564 14 334 0%
Summa 25068 033 25 076 247 22 975 582 -8 214 0%
Férdelning pa I6ptid - finansiering
Vid anfordran 20 542 038 20578 158 18 440 424 -36 120 0%
Inom 3 manader 397 517 1500 403 600 396 017 26401%
3 - 12 manader 953 385 629 316 1307 488 324 069 51%
1-5ar 3173 403 3 864 206 2 822 529 -690 803 -18%
>5ar 1690 3067 1541 -1 377 -45%
Summa 25068 033 25076 247 22 975 582 -8 214 0%
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Noter till redovisningen

Forandring i ar
Tkr 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 belopp %

17 - Likviditet och finansiering (fortsattning)

Likviditetstdckningsgrad (LCR)

Likvida tillgangar niva 1 2 394 946 2226 437 1414 677 168 509 8%
Likvida tillgangar niva 2 1 058 805 1036 202 645 041 22 603 2%
Summa likvida tillgangar * 3453 751 3262639 2059 718 191 112 6%
Simulerade fléden fran inléning 2 113 568 2149 913 1767 836 -36 345 -2%
Kontrakterade fléden fran upplaning - - - - -
Ovriga kassautfléden 248 082 239 942 187 447 8 140 3%
Summa kassautfloden 2 361 650 2 389 855 1955 283 -28 205 -1%
Kontrakterade fléden fran utlaning 1575052 1530 836 2002 302 44 216 3%
Ovriga kassainfléden 0 - - 0 -
Summa kassainfléden 1575 052 1530 836 2002 302 44 216 2%
Begransning av infloden 0 0 -535 840 0 -
Kassautflode ** 786 598 859 019 438 821 -72 421 -8%
Likviditetstackningsgrad *** 439% 380% 421%

*) Likvida tillgangar, bendmnda som niva 1, utgdrs av kassa, stats- och kommunférbindelser. | niva 2 redovisas sakerstallda
bostadsobligationer efter viss vardereduktion. Niva 2 far dock maximalt utgéra 40 procent av summa likvida tillgangar.

**) Kassautflodet bygger pa en modellering av framfor allt inlaning enligt en modell faststalld av Finansinspektionen. Forenklat
beskrivet antas inlaning fran privatpersoner och mindre féretag dar inlaningen ryms inom den statliga insattningsgarantin
uppvisa relativt begransade utfldden medan inlaning som inte omfattas av garantin antas uppvisa stérre utfléden. Inlaning
fran storre foretag, kommuner samt kreditinstitut antas uppvisa relativt stora utfloden.

***) Oavsett storlek pa infldden begrénsas de av att de maximalt far upptas till 75 procent av de modellerade utflédena.

| uppstallningen ovan redovisas LCR enligt CRR/CRD IV. Likviditetstédckningsgraden ska f.n. uppga till 1agst 100 procent.

Nettofinansieringskvot (NSFR)

Poster som ger stabil finansiering 24 391 431 24 557 585 22 853 705 -166 154 -1%
Poster som kraver stabil finansiering 16 720 542 16 837 214 15926 791 -116 672 -1%
Relation 146% 146% 143%

| uppstéllningen ovan redovisas NSFR enligt CRR/CRD IV. Fran 2021 uppgar lagkravet till 100%.
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Noter till redovisningen

18 - Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Per 2021-03-31

Verkligt varde via resultatrdkningen Upplupet Summa Justering till
Derivat ~ Verkligt varde- anskaffnings- redovisat verkligt Verkligt

Tkr (obligatoriskt) optionen varde vérde varde vérde
Kassa - - 8617 8 617 - 8617
Utlaning till kreditinstitut - - 1443 584 1443 584 - 1443 584
Utlaning till allmanheten - - 20 588 849 20 588 849 30 824 20619673
Rantebarande vardepapper - 5512 365 - 5512 365 - 5512 365
Ovriga tillgangar 17 005 - 474 207 491 212 - 491212
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter - - 69 391 69 391 - 69 391
Summa tillgangar 17 005 5512 365 22 584 648 28114 018 30824 28 144 842
Skulder till kreditinstitut - - 300 525 300 525 - 300 525
In- och upplaning fran

allménheten - - 20 514 680 20 514 680 - 20 514 680
Emitterade vardepapper - - 4 252 828 4 252 828 22 233 4 275 061
Ovriga skulder 15108 - 77 359 92 467 - 92 467
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter - - 67 038 67 038 - 67 038
Summa 15108 - 25212 430 25227 538 22 233 25249 771
Eget kapital - - - 2 886 480 - 2 886 480
Summa skulder och eget kapital 28114 018 22 233 28 136 251
Per 2020-12-31

Verkligt varde via resultatrdkningen Upplupet Summa Justering till
Derivat ~ Verkligt varde- anskaffnings- redovisat verkligt Verkligt

Tkr (obligatoriskt) optionen varde varde varde varde
Kassa - - 8878 8 878 - 8878
Utlaning till kreditinstitut - - 1280 052 1280 052 - 1280 052
Utlaning till allmanheten - - 20 644 270 20 644 270 32 406 20 676 676
Rantebarande vardepapper - 5840 157 - 5 840 157 - 5840 157
Ovriga tillgangar 32079 - 231598 263 677 - 263 677
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter - - 88 326 88 326 - 88 326
Summa tillgangar 32079 5840 157 22253124 28 125 360 32 406 28 157 766
Skulder till kreditinstitut - - 294 453 294 453 294 453
In- och upplaning fran

allménheten - - 20 543 300 20 543 300 - 20 543 300
Emitterade vardepapper - - 4238 494 4238 494 20 207 4 258 701
Ovriga skulder 29 831 - 90 517 120 348 - 120 348
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter - - 51299 51 299 - 51299
Summa 29 831 - 25218 063 25247 894 20 207 25268 101
Eget kapital - - - 2 877 466 - 2 877 466
Summa skulder och eget kapital 28 125 360 20 207 28 145 567
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Noter till redovisningen

19 - Specifikation av varderingskategori avseende poster varderade till verkligt varde

Varderade enligt fair value option Innehav for handel
Per 2021-03-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Totalt
Rantebarande vardepapper 5512 365 - - 5512 365 -
Ovriga tiligangar - - - 0 17 005
Ovriga skulder - - - 0 15 108
Summa 5512 365 - - 5512 365 32113
Per 2020-12-31
Rantebarande vardepapper 5840 157 - - 5840 157 -
Ovriga tiligangar - - - 0 32079
Ovriga skulder - - - 0 29 831
Summa 5840 157 - - 5 840 157 61910

Tabellen ovan visar hur vardering skett av finansiella instrument som i balansrakningen upptas till verkligt varde.
Niva 1 - Genom observerade priser pa en aktiv marknad for aktuellt instrument.

Niva 2 - Genom direkt eller indirekt marknadsdata 6r jamférbara instrument.

Niva 3 - Genom indata som inte ar observerbara pa marknaden.

Derivatinstrument ar per definition att kategorisera som Innehav fér handel . Bankens positioner i derivat syftar till att minska risker
i den I6pande affarsverksamheten med kund. Det beskrivs nédrmare i noten Derivatinstrument.

20 - Narstaende och andra betydande relationer

Banken har ett betydande samarbete med Swedbank AB och dess dotterbolag. Samarbetet regleras i ett avtal som bl.a.omfattar
férmedling av bolan till Swedbank Hypotek, férmedling av sparandeprodukter till Swedbank Robur Fonder samt Swedbank For-
sakring. Avtalet reglerar ocksa bankens kop av IT-tjanster fran Swedbank AB. Swedbank &r clearingbank fér banken liksom for
Ovriga samarbetande sparbanker. Bland stérre beloppsméassiga mellanhavanden marks bolan dar banken formedlat en
lanevolym pa cirka 11 mdr samt fonder och férsakringar med en sparandevolym pa cirka 18 mdr.

Betraffande mellanhavanden relaterade till andra narstaende foreligger inga vasentliga skillnader jamfort med de forhallanden
som redovisas i arsredovisningen for 2020.

21 - Risk- och osakerhetsfaktorer

Banken ar utsatt for olika typer av risker t.ex. kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk och operativ risk. Riskerna begransas genom
en rad atgarder for att folja upp, analysera och motverka dem. Riskhanteringen &r av fundamental betydelse for bankens langsik-
tiga stabilitet och Ibnsamhet. Férmagan att bedéma, hantera och prissatta de risker verksamheten medfér ar av storsta vikt sam-

tidigt som tillrackligt hdga kapital- och likviditetsbuffertar maste uppratthallas for att méta eventuella oférutsedda handelser. Forut-
om lagstiftning och Finansinspektionens anvisningar har banken interna instruktioner och policies som syftar till att begransa risk-
erna. Bankens goda kapital- och likviditetssituation innebar ocksa hog motstandskraft och férmaga att hantera riskerna.

Bankens resultat paverkas av omvarldsférandringar som banken inte rader éver. Det kan handla om makroekonomiska férandring-
ar eller forandringar i det allmanna ranteldget samt upp- eller nedgangar pa aktiemarknaden.

Finansmarknaderna har under en foljd av ar varit préglad av relativt stora svangningar, dar stora uppgangar plotsligt avbrutits av
betydande vardefall. Flertalet av varldens centralbanker har forsett marknaden med omfattande likviditetsinjektioner, vilket fran tid

till annan 6kat marknadens riskaptit och t.ex. medfort stigande aktiekurser och lagre rantor. | flera lander, daribland Sverige,

har centralbanken periodvis haft negativa styrrantor. Kostnaden for banker att halla nédvandig likviditet har darmed blivit hég samtidigt
som mojligheterna att kompensera sig for det varit begransade. De langsiktiga konsekvenserna av Iagt eller rent av negativt rénte-
lage och en konstlad hdg likviditet ar svara att 6verblicka. Det torde innebara en 6kad risk for att tillgangsbubblor uppkommer

samt att férandrade beteenden skapar helt nya risker.

Nagra av de grundlaggande problemen ar hog skuldséattning och stora offentliga budgetunderskott i Europa och i USA. Fortfarande
aterstar mycket arbete i form av strukturpolitik och skuldsanering. Sa lange langsiktiga I6sningar saknas for att hantera skuldkrisen
kommer troligen osékerheten att fortsatta pragla finansmarknaderna.

Banken ar inte direkt exponerad mot den internationella marknaden. Likval kan banken komma att paverkas indirekt genom t.ex.
svagare konjunkturutveckling, vilket kan resultera i hogre kreditférluster. Banken har under flera ar vidtagit atgarder for att méta
en mer turbulent tid. Det har medfort att bankens kapital- och likviditetssituation ar stark och med god marginal dverstiger inte
bara nuvarande utan ocksa kommande krav enligt det s.k. Basel-regelverket.

Risker forknippade med den pagaende pandemin och dess foljdverkningar beskrivs i textavsnittet "Paverkan av pandemin"

22 - Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga handelser av vasentlig art har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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Definitioner och anvanda begrepp

Affarsvolym

Bestar av utlanings- och sparandeprodukter dar banken har en
|6pande avkastning i form av ranta eller provision.
Utlaningsprodukterna utgors av utlaning till allmanheten, formed-
lad utlaning via Swedbank AB (publ) och Swedbank Hypotek samt
leasing- och factoringvolymer formedlade till Swedbank Finans.
Sparandeprodukter utgérs av in- och upplaning fran allmdnheten
samt formedlade fondvolymer till t.ex. Swedbank Robur Fonder och
formedlade forsakringsvolymer till Swedbank Forsakring.

Andel osakra fordringar
Osdkra fordringar netto (Steg 3) i forhallande till utlaning till
allmdnheten och kreditinstitut (exklusive banker).

Bruttosoliditet

Primadrkapital i procent av totalt exponeringsbelopp i och utanfor
balansrakningen ddr vissa poster utanfor balansrakningen omrak-
nats efter konverteringsfaktorer.

IKLU

Intern kapital- och likviditetsutvdrdering dar en process for att
bedéma storleken pa det kapital respektive den likviditet som krdvs
for att hantera de risker verksamheten dr utsatt for.

IRK

Intern RiskKlassificering ar en metod som bl.a. anvands for berdk-
ning av riskvikter och forvdntade framtida kreditférluster. Metoden
anvdnds bl.a. vid berakning av kapitaltackning.

K/I-tal

Rérelsekostnader i forhallande till rérelseintdkter. K/I-tal anges
bade fore och efter kreditférluster. | det senare fallet inkluderas
kreditforluster i rorelsekostnader.

Kapitalbas
Utgor tdljaren vid berdkning av Total kapitalrelation och bestar av
summan av primdrkapital och supplementdrkapital.

Kapitalkrav i pelare |

Krav pa storleken pa kapitalbasen beraknad till 8 procent av
riskvdgt belopp for kreditrisker. Vid tilldmpning av schablonme-
toden for operativa risker beraknas kapitalkravet till viss procent
av genomsnittet av de senaste tre arens intdkter. Procentsatsen
bestams i relation till verksamheten, t.ex. tilldmpas 12 procent for
verksamhet som s.k. hushallsbank.

Kreditforlustniva

Kreditforluster samt vardeférdndring pa Gvertagen egendom i
forhallande till ingaende balans av utlaning till allmanheten, kredit-
institut (exklusive banker), dvertagen egendom och kreditgarantier.

Karnprimdrkapitalrelation
Utgors av primdrt kapital (se definition), dock utan s.k. primarkapi-
taltillskott

Likviditetstdackningsgrad (LCR)

Hogkvalitativa likvida tillgangar, framst stats- och bostadsobliga-
tioner, i forhallande till ett modellerat utfléde av bl.a. inlaning under
en period av 30 dagar.

Medelantal anstallda
Arbetade timmar i forhallande till normalarbetstidsmattet 1 730
timmar per ar.

Osdker fordran (Steg 3)

Lanefordringar klassificeras som osdkra om kontrakterade kas-
safldden sannolikt inte kommer att fullfoljas. Efter inférandet av
IFRS 9 dr kreditférsamrade Ianefordringar (steg 3) i allt vdsentligt
jamforbart med osdkra fordringar.

Placeringsmarginal
Rantenetto i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Primart kapital

Utgor en del av kapitalbasen och bestar av eget kapital samt kapi-
talandelen av vissa obeskattade reserver. Fran dessa poster avgar
uppskjutna skattefordringar samt forvantade forluster, berdknade
enligt IRK-metoden, vilka inte tdcks av reserveringar for sanno-
lika kreditforluster. | primart kapital kan dven inga vissa typer av
primarkapitaltillskott.

Primarkapitalrelation
Primdrkapital i férhallande till riskvagt belopp.

Reserveringsgrad for osdakra fordringar
Reserveringsgraden berdknas genom att stalla reserveringar avse-
ende fordringar i steg 3 i forhallande till fordringarna i steg 3. Den
totala reserverings—graden berdknas genom att stdlla samtliga
reserveringar (d.v.s. dven reserveringar i steg 1 och 2) i relation till
fordringarna i steg 3.

Riskexponerat belopp

Summa tillgangar i balansrékningen och dtaganden utanfor ba-
lansrakningen varderade efter kreditrisk enligt gallande kapital-
tdckningsregler.

Rantabilitet pa eget kapital

Rorelseresultat minskat med skatt pa arets resultat samt upp-
skjuten skatt pa avsattningar till obeskattade reserver i relation
till genomsnittligt eget kapital samt 78,6 procent av obeskattade
reserver.

Nettofinansieringskvot (NSFR)
Langfristig finansiering i relation till det beraknade behovet av
sadan finansiering.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen i férhallande till riskvagt belopp. Tidigare benamndes
det kapitaltackningsgrad.

Utlaning/inlaningskvot
Utlaning till allmanheten i relation till inlaning fran allmdnheten.
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Vi ar mer an en bank

Engagemang driver Sjuhadrad framat. Darfor stottar
vi den som vill gora skillnad. Oavsett om det handlar
om entreprendrskap, kultur, forskning, utbildning
eller idrott. Genom att vara kund hos oss ar du med
och gor Sjuharad till en battre plats. Det ar det som
gor oss till mer an en bank.
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