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Uttalande fran Spotlight Groups
oberoende budkommitté med anledning
av det offentliga uppkopserbjudandet
fran Kriptown SAS

Den oberoende budkommittén i Spotlight Group AB (publ) ("Spotlight Group” eller
"Bolaget”) rekommenderar enhalligt aktieagarna i Bolaget att acceptera det offentliga
kontanta uppkopserbjudandet fran Kriptown SAS (moderbolaget for Lise SA, som
driver Lightning Stock Exchange). Detta uttalande gors av Spotlight Groups oberoende
budkommitté i enlighet med punkt I1.19 i Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés
takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna’).

Bakgrund

"), genom ett pressmeddelande, ett offentligt kontant uppkopserbjudande till
aktieagarna i Spotlight Group att dverlata samtliga sina aktier i Bolaget till Kriptown for
ett pris om 33 SEK kontant per aktie ("Erbjudandet”). Lise SA driver Lightning Stock
Exchange som ar en europeisk DLT-marknadsplats, sarskilt utformad fér sma- och
medelstora bolag (SME). Kriptown SAS och Lise SA har finansiellt stdéd fran aktorer
inom banksektorn sasom BNP Paribas, CACEIS (Crédit Argicole) och Bpifrance, vilka
aven ar delagare i Kriptown.

Spotlight Groups tre storsta enskilda aktiedgare, Swedia HighP AB, Westindia AB samt
Calyptra AB, som totalt kontrollerar 3 512 550 aktier motsvarande cirka 58 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget, har oaterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet.
Vidare har Spotlight Groups verkstallande direktor Peter Gonczi som totalt kontrollerar
259 456 aktier och roster i Bolaget privat och genom narstaende bolag, samt vice VD
och CFO Mikael Renck som totalt kontrollerar 177 005 aktier och roster i Bolaget privat
och genom narstaende bolag, oaterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet.
Dessutom har Gunther Marder, som totalt kontrollerar 192 476 aktier och roster i
Bolaget privat och via narstaende bolag, oaterkalleligt atagit sig att acceptera
Erbjudandet. Detta innebar att aktieagare som kontrollerar sammanlagt 4 141 487
aktier, motsvarande cirka 69 procent av samtliga aktier och rdster i Spotlight Group,
har atagit sig att acceptera Erbjudandet.

Sammanfattning av Erbjudandet

Budgivarens kontanta uppkopserbjudande om 33 SEK per aktie varderar hela Bolaget,
baserat pa samtliga 6 040 006 aktier i Spotlight Group, till cirka 199 miljoner SEK.

Erbjudandet motsvarar en premie om:

- cirka 94 procent i forhallande till stangningskursen for Spotlight Groups aktier pa
Spotlight Stock Market om 17,00 SEK den 16 juni 2026, som var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet,

- cirka 102 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen for
Spotlight Groups aktier pa Spotlight Stock Market om 16,36 SEK under de



30 handelsdagarna fram till offentliggérandet av Erbjudandet, och

- cirka 104 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen
for Spotlight Groups aktier pa Spotlight Stock Market om 16,16 SEK under de
90 handelsdagarna fram till offentliggérandet av Erbjudandet.

Om Spotlight Group fore redovisning av likvid i Erbjudandet, 1amnar utdelning eller
genomfdr annan vardeodverforing till aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet att
reduceras i motsvarande man.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av bland annat att Erbjudandet accepteras i
sadan utstrackning att Budgivaren blir agare till aktier som representerar mer an
90 procent av det totala antalet aktier i Bolaget (efter full utspadning).

Budgivaren har forbehallit sig ratten att franfalla, helt eller delvis, samtliga villkor for
fullféliande av Erbjudandet. Fdljaktligen har Budgivaren ratt att fullfélja Erbjudandet pa
en lagre acceptniva och férvarva samtliga aktier som har lamnats in i Erbjudandet aven
om detta innebar att Budgivaren blir agare till farre an 90 procent av samtliga aktier i
Bolaget vid fullféljande av Erbjudandet.

Fullféljande av Erbjudandet ar vidare villkorat av bland annatatt Budgivaren erhaller
alla ndédvandiga regulatoriska godkannanden fér Erbjudandet. Bolagets dotterbolag
Spotlight Stock Market AB och Nordic Issuing AB ar bada under Finansinspektionens
tillsyn i egenskap av MTF-operator respektive vardepappersbolag. Som en foljd darav
kravs det att Finansinspektionen godkanner sa kallade a&agar- och
agarledningsprovningar i forhallande till bada dotterbolagen innan Erbjudandet kan
fullfoljas.

Spotlight Groups Oberoende Budkommitté

Spotlight Groups oberoende budkommitté har i samband med detta uttalande och
hanteringen av Erbjudandet bestatt av styrelseledaméterna Gisli Hennermark
(styrelseordforande), Sara Uhlén och Jakob Grinbaum (den “Oberoende
Budkommittén”). Styrelseledamoten Fredrik Persson har &garintressen i Swedia
HighP AB, som har lamnat ett oaterkalleligt atagande att acceptera Erbjudandet.
Vidare har Spotlight Groups verkstallande direktor, Peter Génczi, och vice VD och CFO
Mikael Renck oaterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet. Fredrik Persson anses
darfor ha en intressekonflikt enligt punkten 11.18 i Takeover-reglerna och har sedan det
oaterkalleliga atagandet lamnades av den anledningen inte deltagit, och kommer inte
att delta, i den Oberoende Budkommitténs handlaggning av fragor eller beslut som ar
relaterade till Erbjudandet. Det foregaende galler pa motsvarande satt for Peter Gonczi
fran den tidpunkt som hans oaterkalleliga atagande lamnades.

Due diligence-granskning

Den Oberoende Budkommittén har, efter skriftig begaran fran Budgivaren, gett
Budgivaren mgjlighet att genomféra en begransad due diligence-undersdkning av
Bolaget i samband med forberedelserna av Erbjudandet. Bolaget har inte lamnat
nagon insiderinformation till Budgivaren under due diligence-undersdkningen.

Ytterligare information om Erbjudandet
Budgivaren beraknar att offentliggora en erbjudandehandling avseende Erbjudandet

omkring den 24 juni 2026. Acceptfristen for Erbjudandet forvantas borja omkring den
25 juni 2026 och sluta omkring den 14 oktober 2026.



Ytterligare  information om  Erbjudandet finns tillganglig i  Kriptowns
budpressmeddelande,

http://news.cision.com/se/kriptown-sas/r/kriptown-sas-offentliggor-ett-rekommenderat-
offentligt-kontanterbjudande-till-aktieagarna-i-spotligh,c4364784

Den Oberoende Budkommitténs uppfattning om Erbjudandets inverkan pa
Spotlight Group och dess medarbetare

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, med utgangspunkt i vad budgivaren har uttalat i
sitt budpressmeddelande, redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Spotlight Group, sarskilt
sysselsattningen, och sin uppfattning om budgivarens strategiska planer for Spotlight
Group och de effekter som dessa planer kan forvantas ha pa sysselsattningen och de
platser dar Spotlight Group bedriver sin verksamhet. | sitt budpressmeddelande anger
Kriptown:

"Motiv till Erbjudandet

"Spotlight ar en av de mest etablerade marknadsplatserna fér sma och medelstora
emittenter i Norden, med djup sektorerfarenhet, en lojal emittentbas, ett radgivardrivet
formedlingsnatverk och en banbrytande verksamhet inom bérshandlade produkter.
Genom Erbjudandet avser Kriptown att kombinera Spotlights expertis med sin
teknologi for att skapa en europeisk aktdér som kan tillgodose finansierings- och
noteringsbehoven hos tillvaxtbolag i storre skala.

"Strategisk passform

"De tva verksamheterna kompletterar varandra. Spotlight bidrar med en etablerad
nordisk verksamhet for emittenter, en erkdnd expertis for mindre bolag, ett
radgivardrivet formedlingsnatverk och ett erfaret team inom noteringar,
marknadsverksamhet, Overvakning och emittentservice. Kriptown ar ett teknikbolag
som bygger marknadsinfrastruktur utformad for att driva nasta vag av kapitalmarknader
pa ett effektivt, sakert och reglerat satt.

"Vardeskapande genom sammanslagningen

"Kriptown ser sammanslagningen som vardeskapande primart genom teknologiska
synergier, men aven genom tillvaxt; den forstorade plattformens skala, ett bredare
emittent- och produkterbjudande, de tva kommersiella och férmedlingsnatverkens
passform, samt mojligheten att bistad emittenter och investerare genom en bredare
europeisk narvaro. Kriptown avser att stddja den fortsatta tillvaxten och utvecklingen av
Spotlights verksamhet och dess team.

"Verksamhet, marknadsposition och tillvaxtutsikter

"Kriptown har stor respekt for Spotlights verksamhet, dess ledning och dess team.
Spotlight har under mer an ett decennium byggt en respekterad position i kdrnan av
den nordiska marknaden for tillvaxtbolag, underbyggd av en stark verksamhet inom
bade aktienoteringar och bdérshandlade produkter och av en robust kultur inom
regelefterlevhad och marknadsévervakning. Kriptowns avsikt ar kontinuitet och
utveckling, att stodja verksamhetens tillvaxt inom dess karnsegment tillsammans med
det befintliga teamet.

"Verksamhetsorter



Budgivaren avser inte att gora nagra forandringar avseende Bolagets
verksamhetsorter och driftsstallen."

Den Oberoende Budkommittén utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i alla
vasentliga hanseenden ingen annan uppfattning.

Den Oberoende Budkommitténs utvardering av Erbjudandet
Bakgrund

Vid utvarderingen av Erbjudandet har den Oberoende Budkommittén tagit hansyn till
ett antal faktorer som den, efter samrad med sina finansiella och legala radgivare,
anser vara relevanta. Dessa faktorer innefattar bland annat Spotlight Groups
nuvarande strategiska och finansiella stallning, radande marknadsférhallanden och
den forvantade och potentiella utvecklingen av Bolaget samt dartill relaterade
mojligheter och risker. Den Oberoende Budkommittén har tillampat varderingsmetoder
som normalt tilldampas vid utvarderingar av offentliga uppkopserbjudanden, daribland
hur Erbjudandet varderar Spotlight Group i férhallande till jamforbara noterade bolag,
jamfoérbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppkopserbjudanden,
aktiemarknadens forvantningar pa Bolaget samt den Oberoende Budkommitténs syn
pa Bolagets varde och position baserat pa forvantade framtida kassafloéden.

Den Oberoende Budkommittén vill sarskilt lyfta fram féljande évervaganden.
Overvéganden angdende det framtida vérdet av Spotlight Group

| december 2024 offentliggjorde Spotlight Group en strategi for att bland annat
koncentrera sig till kdrnverksamheten och 6ka modjligheten for internationell handel
med vardepapper. Bolaget har kommit i genomférandefasen av denna strategi.
Samtidigt som den Oberoende Budkommittén ser positivt pa Bolaget och dess
framtidsutsikter vill den Oberoende Budkommittén att Bolagets aktiedgare nar de tar
stallning till Erbjudandet ska vara medvetna om att arbetet med att genomféra strategin
i framtiden ar férknippat med saval affarsmassiga som omvarldsrelaterade risker. Det
ar inte mojligt for den Oberoende Budkommittén att garantera ett framtida varde pa
Bolagets aktier eller att det riskjusterade potentiella vardet av Bolaget dverstiger vardet
av Erbjudandet.

Overvéganden angdende budpremier i jamférbara transaktioner

Det erbjudna vederlaget motsvarar en premie om cirka 94 procent i férhallande till
stangningskursen for Spotlight Groups aktie pa Spotlight Stock Market den 16 juni
2026, som var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet, och en
premie om cirka 102 respektive cirka 104 procent i férhallande till de volymvagda
genomsnittliga betalkurserna for Spotlight Groups aktie pa Spotlight Stock Market
under de senaste 30 respektive 90 handelsdagarna fore offentliggorandet av
Erbjudandet. Erbjudandet ger alltsd aktieagare en mojlighet att realisera vardet av hela
sitt aktieinnehauv till ett pris som eventuellt inte kommer att vara majligt att uppna vid en
avyttring pa Spotlight Stock Market under en dverskadlig tid framdver. Budpremierna
Overstiger ocksa premier i jamforbara offentliga kontanterbjudanden pa den svenska
aktiemarknaden under senare tid.

Overvéganden angdende andra potentiella erbjudanden
Som en del av sin utvardering av Erbjudandet har Spotlight Groups Oberoende

Budkommitté, i samrad med finansiella radgivare, aven undersokt andra majligheter
mot bakgrund av diskussionerna med Budgivaren och har beaktat intressen fran andra



potentiella budgivare.

Overvéganden angaende potentiella hégre konkurrerande offentliga
uppképserbjudanden

Den Oberoende Budkommittén har beaktat att Bolagets tre storsta enskilda aktieagare
Swedia Capital AB, Westindia AB samt Calyptra AB, med tillsammans cirka 58 procent
av rosterna och kapitalet i Spotlight Group, har oaterkalleligt atagit sig att acceptera
Erbjudandet. Vidare har Spotlight Groups verkstallande direktor, Peter Gonczi, och
CFO Mikael Renck oaterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet. Dessutom har
Gulnther Marder oaterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet. Detta innebar att
aktieagare som kontrollerar sammanlagt 4 141 487 aktier, motsvarande cirka 69
procent av samtliga aktier och réster i Spotlight Group, har atagit sig att acceptera
Erbjudandet.

Overvéganden angéende innehavare av betydande aktieinnehav i Spotlight Group som
oaterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet och rétt att fullfélja Erbjudandet
oavsett acceptniva

Aktiedgare med ett totalt innehav motsvarande cirka 69 procent av rosterna och
aktierna i Spotlight Group har oaterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet.
Fullfoljande av erbjudandet ar villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att Kriptown blir agare till aktier representerande mer an 90 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget (efter full utspadning). Budgivaren har dock férbehallit sig
ratten att franfalla detta fullféljandevillkor, vilket innebar att Budgivaren har ratt att
fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptniva och férvarva samtliga aktier som har
lamnats in i Erbjudandet aven om detta innebar att Budgivaren inte blir agare till mer
an 90 procent av samtliga aktier i Bolaget.

Om Kriptown inte blir agare till mer an 90 procent av samtliga aktier i Spotlight Group
kommer Budgivaren inte ha ratt att forvarva aterstaende aktier i Bolaget genom ett
tvangsinldésenforfarande. Om Budgivaren inte blir dgare till mer an 90 procent av
samtliga aktier i Bolaget kan Budgivaren aven vara forhindrad att verka for en
avnotering av Bolagets aktier fran Spotlight Stock Market under en betydande tid efter
fullféljande av Erbjudandet.

Aktieagare i Spotlight Group som Overvager att inte acceptera Erbjudandet och i stallet
behalla sitt agande i Bolaget bor darmed beakta att de kan komma att bli aktieagare i
ett Spotlight Group som ar fortsatt noterat och dar den nya huvudagaren har ett
vasentligt inflytande i fragor som kraver beslut vid bolagsstdamma i Bolaget. Den nya
huvudagarens intressen kan avvika fran andra aktiedgares intressen i sadana fragor.

De som overvager att inte acceptera Erbjudandet och i stallet behalla sitt agande
i Spotlight Group bor aven beakta att antalet aktier som ar i allman ago kan komma att
vara begransat efter Erbjudandet aven om aktierna forblir noterade pa Spotlight Stock
Market. Ett begransat antal aktier i allman ago kan resultera i en begransad handel i
aktierna pa Spotlight Stock Market. En begransad handel kan i sin tur innebara
forstarkta prisfluktuationer for aktierna och svarigheter for aktieagare att helt eller delvis
realisera vardet pa sina innehav.

Den Oberoende Budkommittén uppmanar de som Overvager att inte acceptera
Erbjudandet att beakta att det inte ar mojligt att garantera att kursen for Spotlight
Groups aktier kommer att dverstiga vederlaget i Erbjudandet framdver och att ett
fortsatt agande i Bolaget efter Erbjudandet ar forenat med risker.

Varderingsutlatande



| enlighet med punkten 111.3 i Takeover-reglerna har den Oberoende Budkommittén
inhamtat ett varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion) avseende Erbjudandet fran
Astelia Advisory AB ("Astelia”). Av varderingsutlatandet, vilket bifogas som bilaga till
detta uttalande, framgar att Astelia anser att Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt
perspektiv for aktieagarna i Bolaget, baserat pa de antaganden och évervaganden som
anges i varderingsutlatandet. For varderingsutlatandet erhaller Astelia ett fast arvode
fran Bolaget som inte ar beroende av budvederlagets storlek, i vilken utstrackning
Erbjudandet accepteras eller huruvida Erbjudandet fullfoljs eller ej.

Den Oberoende Budkommitténs rekommendation

Baserat pa ovan O&vervaganden rekommenderar den Oberoende Budkommittén,
enhalligt aktieagarna i Spotlight Group att acceptera Erbjudandet.

Kommentar fran VD Peter Gonczi gillande Erbjudandet:

"Jag ser mycket positivt pa budet fran Kriptown, som inte bara blir en stabil agare utan
ocksa en spannande partner till Spotlight Group. Vara verksamheter kompletterar
varandra val utan att Overlappa och vi delar en ambition att driva innovation och
utveckling pa kapitalmarknaden. Tillsammans kan vi géra det annu enklare och
kostnadseffektivare att notera bolag och andra tillgangar, samtidigt som vi skapar
ytterligare mojligheter till 0kad handel.”

Lagval och tvistlosning

Detta uttalande ska regleras och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning
av detta uttalande ska exklusivt avgodras av svensk domstol.

Radgivare

Den Oberoende Budkommittén har anlitat Sedermera Corporate Finance som finansiell
radgivare och Advokatfirman Vinge KB som legal radgivare i samband med
Erbjudandet.

Denna information dr sddan som Spotlight Group &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning (EU nr 596/2014). Informationen ldmnades, genom angiven
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande 2026-06-17 07:46 CET.

For ytterligare information om Spotlight Group, vanligen kontakta:
Peter Gonczi, VD

E-post: ir@spotlightgroup.se

Hemsida: www.spotlightgroup.se

Spotlight Group &r moderbolag i en koncern inom finanssektorn dér de verksamhetsdrivande delarna
utgérs av marknadsplatsen Spotlight Stock Market och emissionsinstitutet Nordic Issuing. Cirka 200
bolag och ETP:er &r noterade fér handel pa Spotlight Stock Market. Marknadsplatsen anvénder
handelssystemet Nasdaq INET Nordic och tillampar CCP-clearing, vilket ger mdjlighet till 6kad
internationell handel. | juni 2025 lanserades listan Spotlight Value fér bolag som uppvisar vinst, tillvaxt
och aktieutdelning éver tid. Nordic Issuing dr marknadens ledande emissionsinstitut och dven ett av fa
sédana som &r helt oberoende.



