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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Forvaltningsberittelse

Ymer SC AC AB (publ) ("Fonden”) med site i Stockholm avger hirmed delirsrapport f6r perioden 1 januari
2025 till 30 juni 2025.

Delérsrapporten har upprittats i svenska kronor. Samtliga belopp anges 1 tusentals kronor (tkr) om inget annat
anges.

Verksamhet

Fonden ir en alternativ investeringsfond som férvaltas av Ymer SC AB. Fondens investerare bestir av bade
professionella och icke-professionella investerare. Fonden ér en artikel 6 fond i enlighet med SFDR-
férordningen och beaktar hillbarhetsrisker.

Andelarna i fonden bestir av kapital- och vinstandelslan i olika klasser. Fonden har emitterat kapital- och
vinstandelslan (med ISIN SE0014583795, SE0015222625, SE0015195987, SE0015222633, SE0016798185) som
ir noterade pa Nordic AIF Sweden vid Nordic Growth Market NGM AB (NGM) i Stockholm.

Fonden investerar i varierande typer av kreditinstrument med tilltalande riskavigd avkastning. Investeringarna dr
lingsiktiga och fokuserar pd ett brett spektrum av strukturer med olika underliggande kreditrisker.

Investeringarna sker huvudsakligen pa primarmarknaden och sekundirmarknaden f6r krediter i Europa och
USA.

Fonden investerar huvudsakligen i kontant- och derivatinstrument, utgivna och handlade pa den globala
strukturerade kreditmarknaden. Instrumenten kan vara bide noterade eller handlade pa OTC-marknaden och
inkluderar produkter som index, optioner, ABS, CLO, CLN, foretagsobligationer, CDS, syntetiska CDOs och
lan.

Resultat och stillning

Fondens nettoresultat under perioden uppgick till 0 tkr (O tkr) och det egna kapitalet uppgick vid utgingen av
perioden till 887 tkr (887 tkr).

Forvaltningsportfdljens bokférda virde var 2 801 845 tkr per 30 juni 2025 (2 468 499 tkr).

Visentliga hindelser under perioden
Inga visentliga hindelser finns att rapportera under perioden.

Visentliga hindelser efter periodens utgang
Inga visentliga hindelser finns att rapportera efter periodens utgang.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen
Fonden férvaltas f6r att ge attraktiv avkastning oavsett marknadsférhéllanden. Fondens mal ér att skapa en
absolut avkastning motsvarande en bruttointernrinta pa 15 % per ar.

Agarforhallanden
Fonden 4gs till 100 % av Ymer SC AB (org.nr 559112-4010) som har sitt séte i Stockholm.
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Resultatrikning
Not
2025 01 01 2024 01 01 2024 01 01
2025 06 30 2024 06 30 2024 12 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader 45 -50 939 -127 210 -216 381
Summa rorelsens kostnader -50 939 -127 210 -216 381
Rorelseresultat -50 939 -127 210 -216 381
Finansiella poster
Resultat frin finansiella instrument 6 -114 022 -87 682 =277 752
Rinteintikter och liknande resultatposter 7 164 962 214 892 494 134
Rintekostnader och liknande resultatposter 8 0 0 -2
Summa finansiella poster 50 939 127 210 216 381
Resultat efter finansiella poster 0 0 0
Resultat fore skatt 0 0 0
Skatt 9 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0

I Fonden finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summan totalresultat Gverensstimmer med

petiodens resultat.
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Balansrikning
Not 20250630 2024 06 30 2024 12 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Andra lingfristiga virdepappersinnehav 10,11,12,13 2 801 457 2468 112 2896 895
Uppskjuten skattefordran 387 387 387
Summa anliggningstillgangar 2801 845 2468 499 2 897 282
Omsittningstillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 3173 2941 379
Ovriga fordringar 6 6 13989
Kortfristiga placeringar - 14 489 -
Likvida medel 154 657 61 667 24 263
Summa omsittningstillgangar 157 836 79 102 38 631
Summa tillgangar 2 959 681 2 547 602 2935913
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 387 387 387
Periodens resultat 0 0 0
Summa fritt eget kapital 387 387 387
Summa eget kapital 887 887 887
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 11,13,14 2785 467 2406 313 2720 612
Summa langfristiga skulder 2785 467 2 406 313 2720 612
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 322 415 219
Skulder till koncernféretag 34719 139 157 213 444
Ovriga skulder 137 680 0 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 606 830 752
Summa kortfristiga skulder 173 327 140 402 214 414
Summa eget kapital och skulder 2959 681 2 547 602 2935913
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Rapport 6ver forindring av eget kapital

. . Balanserat Periodens Summa
Aktiekapital .
resultat resultat eget kapital

Ingdende balans 500 387 0 887
2024 01 01
Omféring av foregiende érs resultat 0 0 0
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Arets totalresultat 0 0
Transaktioner med aktiedigare
Tillskjutet kapital - -
Summa transaktioner med aktiedgare - -
Utgiende balans 500 387 0 887
202412 31

Aktickapital Balanserat Periodens Summ_a

resultat resultat eget kapital

Ingdende balans 500 387 0 887
2025 01 01
Omféring av foéregiende érs resultat 0 0 0
Totalresultat
Periodens resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Transaktioner med aktiedigare
Tillskjutet kapital - -
Summa transaktioner med aktiedgare - -
Utgaende balans 500 387 0 887

2025 06 30

Aktiekapitalet bestar av 50 000 aktier 4 10 kr. Kvotvirdet per aktie uppgar till 10 kr.
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Rapport 6ver kassaflode i sammandrag

20250101 2024 0101 2024 0101
2025 06 30 2024 06 30 202412 31
Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt 0 0 0
Justeringar £61:
Virdefoérindringar i finansiella anliggningstillgingar 96 142 -45 993 -129 783
Orealiserat valutakursresultat 39 813 -4 651 17 814
Upplupet resultatbaserat forvaltningsarvode -178 725 139 157 188 071
Upplupna rintor -52 569 -39 934 -26 825
Forindringar av rorelsefordringar -1390 -64 -123
Forindringar av rorelseskulder -43 -24 900 198
Erhillen rinta - 4371 83
Betald rinta 0 0 -1
Betalda inkomstskatter - - -
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -96 772 27 986 49 434
Investeringsverksamheten
Foérvirv strukturerade kreditinstrument 10 -784 236 -854 314 -1 892 226
Forsiljningar strukturerade kreditinstrument 10 847 856 597 335 1262 331
Forvirv kortfristiga placeringar - -22 011 -
Erhillen rinta fran finansiella tillgdngar 163 545 209 725 501 779
Kassafléde fran investeringsverksamheten 227 165 -69 264 -128 116
Finansieringsverksamheten
Kapital- och vinstandelslan 14 - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -
Arets kassaflode 130 394 -41 279 -78 682
Likvida medel vid arets bérjan 24 263 102 945 102 945
Likvida medel vid arets slut 154 657 61 667 24 263
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 Deléarsrapportering. Fonden tillimpar
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person vid upprittande av finansiella rapporter.
Tillimpningen av RFR 2 innebir att Fonden tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa lingt det
ir moijligt inom ramen f6r arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Tillimpade redovisningsprinciper Gverensstimmer med de som beskrivits i Fondens drsredovisning
tor rikenskapsaret 2024.

Ingen av de 6vriga publicerade standarder och tolkningar som ir obligatoriska for rikenskapsaret 2025 bedéms
ha nagon paverkan p4 finansiella rapporter.

Not 2 Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att uppritta bokslut och finansiella rapporter i enlighet med RFR2 kriver att féretagsledningen gor
bedémningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intiikter och kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras pa
historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som féretagsledningen anser vara rimliga under
gillande omstindigheter. Férindrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade virden och det verkliga
utfallet kan komma att avvika frin gjorda uppskattningar och bedémningar.

Not 3 Finansiella risker

Generellt
Fonden investerar i kreditinstrument och kommer generellt pa nettobasis att hilla langa positioner.
Investeringarna syftar till att skapa en diversifierad portfdlj, baserad pd geografi, sektor och utgivare.

Riskfaktorer

En investering 1 Fonden involverar vissa risker kopplade till Fonden och till Fondandelarna.

Medan vissa nyckelriskfaktorer, nimnda nedan, 4r underliggande och kan, men behéver inte, realiseras bor
potentiella investerare vara medvetna om riskerna som en investering i Fondandelar innebir, och att dessa
risker kan paverka Fondens férméga att genomfora sina forpliktelser och/eller ha en negativ paverkan pa
Fondandelarnas marknadsvirde.

Nyckelriskfaktorer:

Kreditrisk
Investeringarna i de underliggande tillgingarna innebir en kreditrisk relaterad till utgivaren. Utgivare dr ofta
rankande av rankningsinstitut och obligationer och kreditinstrument med lag rankning anses ofta ha en hogre
kreditrisk 4n de med hég rankning. Merparten av Fondens investeringar sker i den mest juniora delen av
kapitalstrukturen vilket medf6r en nagot hégre kreditrisk.
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Rinterisk
Fondens tillgangar bestar till stérsta del av collateralized loan obligations ("CLO:s”) och andra typer av
kreditinstrument dir de underliggande lanen till st6rsta del betalar r61lig rinta. Fondens bedémning ér att
fortsatt uppgang av marknadsrintor har en begrinsad effekt pa Fondens resultat.

Valutarisk
Fondens redovisningsvaluta dr svenska kronor men da fondens tillgaingar och skulder bdda till stérsta del dr
noterade i euro finner Fonden valutarisken som minimal.

Likviditetsrisk
Fondens skulder bestér av skuldebrev i form av kapital- och vinstandelslan dir rinteutbetalningens storlek goérs
helt beroende pa Fondens eventuella vinst vid utbetalningstillfallet. Givet att denna rinteutbetalning ér villkorad
till vinst i Fonden samt att Fonden enligt kapital- och vinstandelslanens villkor kan skjuta p4 likvidering av sina
tillgangar pa grund av en illikvid marknad eller oférdelaktig prissittning finner Fonden likviditetsrisken kopplat
till sina skulder som minimal. Léptiden f6r Fondens skulder stricker sig till Fondens livslingd.

Motpartsrisk
I och med att Fonden investerar i OTC-derivatinstrument utsitts Fonden £6r en risk baserad pa motpartens
férmdga att efterleva sina dtaganden. Foér samtliga OTC-motparter d4r ISDA Master Agreements uppsatta for att
minimera motpartrisk.

Operativ risk
Fonden investerar i olika kreditinstrument med varierande komplexitet, vilket kan medféra risk kopplad till
Fondens operativa verksamhet. Delar av det operationella flédet ddr Fonden ser de storsta riskerna dr
virdering, IT-system och rutiner hos personal kopplad till verksamheten.

Not 4 Administrationskostnader

2025 01 01 2024 01 01

2025 06 30 2024 06 30
Resultatbaserat férvaltningsarvode -34719 -113 784
Foérvaltningsarvode -12599 -11 041
Advokatkostnader -634 -113
Administrativa tjanster -618 -461
Revisionskostnader -289 -289
Bankkostnader -479 -382
Ovriga kostnader -1 601 -1 140
Summa -50 939 -127 210
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Not 5 Koncerninterna transaktioner

Moderbolaget Ymer SC AB har under perioden 2025 01 01 - 2025 06 30 fakturerat férvaltningsarvode om
12 599 tkr (11 041 tkr). Upplupet resultatbaserat arvode for perioden uppgar till 34 719 tkr (113 784 tkr) och dr

bokférd som en skuld till moderbolaget.

Not 6 Resultat fran finansiella instrument

2025 01 01 2024 01 01

2025 06 30 2024 06 30
Realiserade resultat fran innehav av strukturerade kreditinstrument 114 797 10 142
Orealiserade resultat frin innehav av strukturerade kreditinstrument -96 142 53702
Realiserade resultat fran innehav av kreditderivat 9165 0
Orealiserade resultat frin innehav av kreditderivat 0 0
Realiserat resultat fran kortfristiga placeringar 0 186
Orealiserat resultat fran kortfristiga placeringar 0 7708
Orealiserat resultat kapital- och vinstandelslin -112 386 -164 545
Ovriga finansiella intakter 1 945 -
Valutakursresultat -31 401 20 542
Summa -114 022 -87 682
Not 7 Rénteintdkter och liknande resultatposter

2025 01 01 2024 01 01

2025 06 30 2024 06 30
Rinteintikter lingfristiga virdepappersinnehav 163 547 210 514
Ovriga rinteintikter 1415 4378
Summa 164 962 214 892

*Uppstillningen av rinteintidkter och liknande resultatposter har uppdaterats sedan féregdende ar £0r att bittre

spegla tillimpade regelverk och bolagets versakmhet.

Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader pa kapital-och vinstandelslan
Ovriga rintekostnader
Summa

2025 01 01 2024 01 01
2025 06 30 2024 06 30
0 0
0 0
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Not 9 Skatt pa drets resultat

Avstimning arets skattekostnad

2025 0101 2024 01 01
2025 06 30 2024 06 30
Resultat fore skatt 0 0
Skatt enligt gillande skattesats 20,6 % 0 0
Skatteeffekt avseende poster som dr ej avdragsgilla:
Orealiserade virdeforandringar av finansiella instrument - -53 702
Orealiserade valutaresultat 6vriga derivat - -
Omvirdering kapital-och vinstandelslin - 95795
Ej avdragsgilla kostnader - 1
Skattemaissigt underskott - -42 094
Redovisad skatt i resultatrikningen - 0

Det skattemissiga resultatet kan till viss del komma att regleras mot moderbolaget genom koncernbidrag vid
arets slut. Skatt har e¢j berdknats under forsta halvaret 2025.
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Not 10 Finansiella instrument

2025 06 30 2024 06 30
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Strukturerade kreditinstrument, frimst CLO:er 2 801 457 2468 112
Summa 2 801 457 2468 112
Kreditderivat
Kreditderivat, frimst CDS:er 0 0
Summa 0 0
Forindring av finansiella instrument
2025 06 30 2024 06 30
Ingiende redovisat virde 2896 895 2012380
Foérvirv strukturerade kreditinstrument 935 905 854 313
Forsiljningar strukturerade kreditinstrument -847 856 -489 859
Forsiljningar kreditderivat - -
Orealiserade virdeférindringar -96 142 53702
Valutakursresultat -87 345 37 576
Utgiende redovisat virde 2 801 457 2 468 112
Not 11 Virderingskategorier for finansiella instrument
2025 06 30
Verkligt virde  Upplupet
over resultat- anskaffnings- Summa
rikningen virde
Tillgangar
Finansiella anlidggningstilloangar 2 801 457 0 2 801 457
Finansiella omsittningstillgangar 0 157 836 157 836
Summa 2 801 457 157 836 2959 294
Skulder
Langfristiga skulder 0 2785 467 2785 467
Kortfristiga skulder 0 173 327 173 327
Summa 0 2958 794 2958 794
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

2024 06 30
Verkligt virde  Upplupet
over resultat- anskaffnings- Summa
rikningen virde
Tillgangar
Finansiella anliggningstilloangar 2468 112 0 2468 112
Finansiella omsittningstillgangar 0 79 102 79 102
Summa 2468 112 79 102 2547 215
Skulder
Langfristiga skulder 0 2406 313 2406 313
Kortfristiga skulder 0 140 402 140 402
Summa 0 2546 715 2546 715
Not 12 Virderingsmetod f6r finansiella instrument virderade till verkligt virde
2025 06 30
Niva 1 Niva 2 Niva 3
. Observerad Ej observerad
Marknadspris marknadsdata marknadsdata Summa
Tillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 0 2 801 457 0 2 801 457
Summa 0 2 801 457 0 2 801 457
2024 06 30
Niva 1 Niva 2 Niva 3
. Observerad Ejobserverad
Marknadspris marknadsdata marknadsdata Summa
Tillgangar
Andra lingfristiga virdepappersinnehav 0 2468 112 0 2468 112
Summa 0 2468 112 0 2468 112
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Not 13 Loptidsoversikt
2025 06 30
Pa anfodran <1lar 1-5 ar >5ar Summa

Tillgangar

Andra langfristiga virdepappsesinnehav 0 0 1604300 1197157 2801457

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 0 3173 0 0 3173

Ovriga fordringar 0 6 0 0 6

Kortfristiga placeringar 0 0 0 0 0

Likvida medel 154 657 0 0 0 154 657
Summa 154 657 3179 1604300 1197157 2959294
Skulder

Kreditderivat 0 0 0 0 0

Ovriga lingfristiga skulder 0 0 2785 467 0 2785467

Ovriga skulder 0 172721 0 0 172721

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 0 606 0 0 606
Summa 0 173 327 2785 467 0 295879%

2024 06 30
Pa anfodran <1lar 1-5 ar >5ar Summa

Tillgangar

Andra langfristiga virdepappsesinnehav 0 244 504 512237 1711371 2468112

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 0 2941 0 0 2941

Ovriga fordringar 0 6 0 0 6

Kortfristiga placeringar 0 14 489 0 0 14 489

Likvida medel 61 667 0 0 0 61 667
Summa 61 667 261 939 512237 1711371 2547 215
Skulder

Kreditderivat 0 0 0 0 0

Ovriga langfristiga skulder 0 0 2406 313 0 2406313

Ovriga skulder 0 139 572 0 0 139 572

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 0 830 0 0 830
Summa 0 140 402 2 406 313 0 2546715

ida 12
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Not 14 Ovriga langfristiga skulder

Avkastning kapital- och vinstandelslan

2025 06 30 2024 06 30
Nominellt virde, tkr 2785789 1730 951
Belopp i tEUR 152 444 152 444
Upplupet anskaffningsvirde 2785 467 24006 313
Orealiserat resultat (kapital- och vinstandelsrinta) 1 085 995 675 362
Totalt resultat kapital- och vinstandelslan 1085 995 675 362
Forindring av kapital- och vinstandelslan
2025 06 30 2024 06 30
Ingiende redovisat virde 2720 612 2208 657
Valutakursresultat, ej kassaflédespaverkande -47 532 33111
Orealiserat resultat kapital- och vinstandelslan, ej kassatlddespéaverkande 112 386 164 545
Utgaende redovisat virde 2785 467 2 406 313
Not 15 Koncernférhillanden
Moderbolag:
Ymer SC AB 100,0%
Orgnr: 559112-4010, Site: Stockholm
Uppgifterna ovan avser sivil antalet aktier som rOster.
Not 16 Stillda sikerheter och eventual forpliktelser
2025 06 30 2024 06 30
Stillda panter och sikerheter
Spirrade medel pa konto f6r marginalsikerhet 53 52
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 17 Visentliga hiindelser efter periodens utging

Inga visentliga hidndelser finns att rapportera efter periodens utging.
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Ymer SC AC AB (publ)

Org.nr. 559222-4520
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Styrelseforsikran

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att denna delarsrapport ger en rittvisande dversikt av
fondens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som
fonden star infor.

Denna deldrsrapport har inte varit féremal f6r granskning av Fondens revisor.

Underskrifter

Stockholm det datum som framgar av elektronisk signatur

7%41/// /m/»////ef//é 4

Patrick de Muynck Hubert Warzynski
Styrelseordférande Styrelseledamot
2025-08-29 2025-08-29
Andere Appell %»
Anders Appell Stefan Engstrand
Styrelseledamot Verkstillande direktor
2025-08-29 2025-08-29
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