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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Bokslutskommuniké 2024 01 01 - 2024 12 31

Ymer SC AC AB (publ) ("Fonden”) med site i Stockholm far hirmed avge bokslutskommuniké f6r 2024.
Fonden ir ett heldgt dotterbolag till Ymer SC AB, med site i Stockholm.

Bokslutskommunikén har upprittats i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om
inget annat anges.

Information om verksamheten

Fonden idr en alternativ investeringsfond som forvaltas av Ymer SC AB. Fondens investerare bestar av bade
professionella och icke-professionella investerare. Fonden ir en artikel 6-fond.

Andelarna i Fonden bestir av vinstandelslan i olika klasser. Fonden har emitterat vinstandelslin (med ISIN
SE0014583795, SE0015222625, SE0015195987, SE0015222633, SE0016798185) som ir noterade pa
Miscellaneous Nordic AIF Sweden vid Nordic Growth Market NGM AB (NGM) i Stockholm.

Fonden investerar i varierande typer av kreditinstrument med tilltalande riskavvigd avkastning.
Investeringarna dr lingsiktiga och fokuserar pa ett brett spektrum av strukturer med olika underliggande
kreditrisker. Investeringarna sker huvudsakligen pa primirmarknaden och sekundirmarknaden £6r krediter i
Europa och USA.

Fonden investerar huvudsakligen i kontant- och derivatinstrument, utgivna och handlade pd den globala
strukturerade kreditmarknaden. Instrumenten kan vara bade noterade eller handlade pa OTC-marknaden och
inkluderar produkter som index, optioner, ABS, CLO, CLN, féretagsobligationer, CDS, syntetiska CDOs
och lan.

Resultat och stillning

Fondens nettoresultat fr perioden 1 juli till 31 december uppgick till 0 (0) tkr och det egna kapitalet uppgick
vid utgangen av perioden till 887 (887) tkr. Balansomslutningen uppgick per den 31 december 2024 till
2935913 (2 235 689) tkr. Forvaltningsportfoljens bokférda virde var 2 896 895 tkr (2 012 379) per 31
december 2024,

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Inga nya kapitalandelslan har tecknats under rikenskapsaret.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Det finns inga visentliga hindelser efter balansdagen.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen
Fonden forvaltas fOr att ge attraktiv avkastning oavsett marknadsférhallanden. Fondens mal 4r att skapa en
absolut avkastning motsvarande en bruttointernrinta pa 15% per ir.

Agarforhallanden
Fonden dgs till 100% av Ymer SC AB (org.nr 59112-4010) som har sitt site 1 Stockholm.
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Org.nr. 559222-4520
Bokslutskommuniké 2024 01 01 - 2024 12 31

Resultatrikning i sammandrag

2024 07 01 20230701 20240101 20230101
20241231 20231231 20241231 202312 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -89 171 -6 637 -216 381 -48 072
Summa rérelsens kostnader -89 171 -6 637 -216 381 -48 072
Rorelseresultat -89 171 -6 637 -216 381 -48 072
Finansiella poster
Resultat fran finansiella instrument -190 070 -137 745 =277 752 -198 115
Rinteintikter och liknande resultatposter 279 242 144 383 494 134 246 187
Rintekostnader och liknande resultatposter -2 - -2 -
Summa finansiella poster 89171 6 637 216 381 48 072
Resultat efter finansiella poster 0 0 0 0
Resultat fore skatt 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 0

I Fonden finns inga poster som redovisas 1 Gvrigt totalresultat varfér summan totalresultat Gverensstimmer

med periodens resultat.
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Org.nr. 559222-4520
Bokslutskommuniké 2024 01 01 - 2024 12 31

Balansrikning i sammandrag

202412 31 202312 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Andra lingfristiga virdepappersinnehav 2896895 2012379
Uppskjutna skattefordringar 387 387
Summa anliggningstillgdngar 2897282 2012767
Omsittningstillgdngar
Ovriga fordringar 13 989 107 482
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 379 12 495
Likvida medel 24 263 102 945
Summa omsittningstillgangar 38 631 222 922
Summa tillgangar 2935913 2235689
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 387 387
Periodens resultat 0 0
Summa fritt eget kapital 387 387
Summa eget kapital 887 887
Lingfristiga skulder
Ovriga lingfristiga skulder 2720 612 2208 657
Summa ldngfristiga skulder 2720612 2208 657
Kortfristiga skulder
Leverant6rskulder 219 230
Skulder till koncernféretag 213 444 25373
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 752 542
Summa kortfristiga skulder 214 414 26 145
Summa eget kapital och skulder 2935913 2235689
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Org.nr. 559222-4520
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Rapport 6ver forindring av eget kapital

Balanserat Arets Summa
Aktiekapital resultat resultat  eget kapital
Ingaende balans 500 17835 -17 448 887
2023 01 01
Omforing av féregdende 4rs resultat -17 448 17 448 0
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Arets totalresultat 0 0
Utgéende balans 500 387 0 387
202312 31
Balanserat Arets Summa
Aktiekapital resultat resultat  eget kapital
Ingaende balans 500 387 0 887
2024 01 01
Omforing av féregaende 4rs resultat 0 0 0
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Arets totalresultat 0 0
Utgéende balans 500 387 0 887

2024 12 31
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Bokslutskommuniké 2024 01 01 - 2024 12 31

Rapport 6ver kassafléden

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Resultat fére skatt
Justeringar for:
Virdeférindringar 1 finansiella anliggningstillgangar
Orealiserat valutakursresultat
Upplupet resultatbaserat férvaltningsarvode
Upplupna rintor
Forindringar av rérelsefordringar
Forindringar av rorelseskulder
Erhéllen rinta
Betald rinta
Betalda inkomstskatter
Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvirv strukturerade kreditinstrument
Forsiljningar strukturerade kreditinstrument
Forsiljningar kreditderivat
Forsiljningar kortfristiga placeringar
Erhillen rinta frin finansiella tillgangar
Kassaflode frian investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kapitalandelslian
Kassaflode frian finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

202407 01 20230701 20240101 20230101
20241231 20231231 20241231 20231231
0 0 0 0

-83 790 -45 455 -129 783 -135 601
22 465 26 717 17 814 28 985

48 914 -5 507 188 071 25373

8 821 97 508 -26 825 232734

-59 1 -123 -5

25098 153 198 -29 514

0 - 83 -

-1 0 -1 0

21 448 73 416 49 434 121972

-1 037 912 -255490 -1 892226 -814 735
664 996 7515 1262331 352 630

- -31 699 - -82419

22011 - - -
292 054 129 714 501 779 226 274
-58 852 -149 960 -128 116 -318 250

0 0 0 0

-37 404 -76 544 -78 682 -196 278

61 667 179 489 102 945 299 223

24 263 102 945 24 263 102 945
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Bokslutskommuniké 2024 01 01 - 2024 12 31

Redovisningsprinciper och 6vrig information

Redovisningsprinciper

Allminna upplysningar

Ymer SC AC AB (publ), med site i Stockholm, dr en alternativ investeringsfond (AIF). Fonden dgs
till 100 % av Ymer SC AB orgnr 59112-4010, med site i Stockholm, som dven agerar som
forvaltare f6r Fonden 1 enlighet med Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fonden tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning f6r juridisk person vid upprittande av
finansiella rapporter. Tillimpningen av RFR 2 innebir att Fonden tillimpar samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden sa langt det dr mojligt inom ramen for drsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Grunder f6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder férvintas atervinnas och
betalas inom 12 manader. Alla andra balansposter férvintas tervinnas eller betalas senare. Fondens
redovisningsvaluta 4r svenska kronor. Arsredovisningen 4r avgiven i svenska kronor och beloppen anges i
tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av Fonden
Fonden har gjort beddmningen att nya eller indrade standarder och tolkningsuttalanden inte kommer att ha
ndgon visentlig effekt pd Fondens finansiella rapporter.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats till balansdagskurs. Valutakursresultat pa
rérelsefordringar och rérelseskulder ingér i rérelseresultatet, medan valutakursresultat pa finansiella
fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.

Kostnader
Fondens kostnader omfattas av férvaltningsavgift till férvaltaren och administrationskostnader.

Finansiella poster

Resultat frin finansiella instrument

Resultat frin finansiella instrument bestar av orealiserade- samt realiserade instrumentresultat, omvirdering
av kapital- och vinstandelsldn samt valutakursresultat.

Rdnteintiikter och liknande resultatposter

Rinteintikter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhillits eller kommer att erhéllas och redovisas i
den omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogdra Fonden och
intdkterna kan beriknas pi ett tillforlitligt sitt.
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Bokslutskommuniké 2024 01 01 - 2024 12 31

Rintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnaderna har tagits upp till verkligt virde av vad som erlagts eller kommer att erliggas och
redovisas i den omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska kostnaderna kommer att belasta Fonden och
kostnaderna kan beriknas pd ett tillforlitligt sitt.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar bland tillgdngarna andra lingfristiga
virdepappersinnehav, ovriga fordringar, férutbetalda kostnader och upplupna intikter samt likvida medel
(kassa och bank). P4 skuldsidan éterfinns kapital- och vinstandelslan, kreditderivat, leveranttrsskulder,
skulder till moderbolaget f6r upplupet resultatbaserat arvode, dvriga skulder och upplupna kostnader och
férutbetalda intikter.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas 1 balansrdkningen nir foretaget blir part enligt
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillging bokas bort frin balansrikningen nir den avtalsenliga
ritten till kassaflodet frin tillgangen upphor, regleras eller nir féretaget forlorar kontrollen 6ver den. En
tinansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrikningen nir den avtalade forpliktelsen
fullgbrs eller pa annat sitt upphor.

Klassificering och virdering av finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier. Klassificeringen av finansiella tillgingar gérs pa
grundval av fOretagets affirsmodell f6r forvaltningen av de finansiella tillgingarna och egenskaperna hos
de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgingen.

Det finns det tre olika affirsmodeller vilka baseras pa hur tillgingarnas kassafléden realiseras:

- Genom att inkassera de avtalsenliga kassaflddena fran den finansiella tillgingen.

- Genom att bade inkassera de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen och silja finansiella
tillgdngar.

- Genom att silja finansiella tillgingar.

Om den finansiella tillgingen innehas inom ramen {6r en affirsmodell vars mal 4r att inneha finansiella
tillgdngar 1 syfte att inkassera avtalsenliga kassafldden och dessa kassafléden endast dr betalningar av
kapitalbelopp och rinta pa det utestdende kapitalbeloppet, ska tillgangen virderas till upplupet
anskaffningsvirde.

Om den finansiella tillgingen innehas inom ramen f6r en affirsmodell vars mal kan uppnas bade genom att
samla in avtalsenliga kassafloden och silja finansiella tillgangar och dessa kassafléden endast ér betalningar av
kapitalbelopp och rinta pd det utestdende kapitalbeloppet, ska tillgangen virderas till verkligt virde via ovrigt
totalresultat.

I alla Gvriga fall ska finansiella tillgdngar virderas till verkligt virde via resultatrikningen.
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Bokslutskommuniké 2024 01 01 - 2024 12 31

Finansiella tillgangar och skulder klassificeras till en av foljande kategorier:
- Upplupet anskaffningsvirde
- Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Fondens redovisning baseras pa nedan principer:
- Andra langfristiga virdepappersinnehav och kreditderivat virderas till verkligt virde via resultatrikningen

- Kapital- och vinstandelslin utgivna av Fonden som skulder virderas till upplupet anskaffningsvirde

Eftersom Fondens affirsmodell f6r férvaltning och utvirdering av tillgangsportfoljen baseras pa verkligt
virde virderas de finansiella instrument som ingar i portfdljen till verkligt virde via resultatrikningen. For
nirvarande omfattar dessa tillgdngar andra lingfristiga virdepappersinnehav och kreditderivat.

Ovriga poster redovisas till upplupet anskaffningsvirde.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen
Verkligt virde dr det marknadsvirde som Fonden skulle erhilla om tillgdngen omsattes pd marknaden pa
bokslutsdagen till en extern part.

I tillimpningen av verkligt virde for tillgdngar och skulder gbrs en prévning av virderingen i féljande nivaer:

- Niva 1 - Virderingen dr baserad pé noterade priser pa en aktiv marknad identiska tillgingar och
skulder.

- Niva 2 - Virderingen dr baserad pa virderingstekniker ddr minsta nivan av viktig data 4r direkt eller
indirekt tillgdnglic marknadsdata.

- Niva 3 - Virderingen dr baserad pé virderingstekniker dir minsta nivan av viktig data inte 4r
tillginglig i form av marknadsdata.

For finansiella tillgangar och skulder virderade enligt virderingshierarkin har Fonden bedémt att nivd 2 dr
den mest korrekta nivan for virdering av innehaven.

Det verkliga virdet for finansiella tillgangar och skulder som handlas pa en aktiv marknad bestims med
hinvisning till noterat marknadspris. Vid virdering till verkligt virde anvinder sig Fonden av
virderingsmetoder som dr vedertagna pa finansiella marknader. Virderingarna ska vara konsistenta och
anvinda sig av kvantifierbara marknadsdata 6ver tid.

Det verkliga virdet pd andra finansiella tillgangar och skulder som inte handlas pd en aktiv marknad
virderar Fonden med hjilp av data inhdmtad fran fristiende virderingsspecialister sisom IHS Markit. 1
denna balansrikning giller denna virderingsmetod f6r langfristiga virdepappersinnehav i form av
strukturerade kreditinstrument (CLO:er).
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Finansiella tillgangar
Fonden investerar 1 varierande typer av kreditinstrument med tilltalande riskavigd avkastning.
Investeringarna 4r langsiktiga och fokuserar pa ett brett spektrum av strukturer med olika underliggande

kreditrisker. Investeringarna sker huvudsakligen pa primdrmarknaden och sekundirmarknaden for krediter i
Europa och USA.

Fonden investerar huvudsakligen i kontant- och derivatinstrument, utgiva och handlade pé den globala
strukturerade kreditmarknaden. Instrumenten kan vara bide noterade eller handlade pa OTC-marknaden
och inkluderar produkter som CLO, CLN, CDS, syntetiska CDOs och lin.

Finansiella skulder

Fonden har totalt emitterat kapital- och vinstandelslan om 152 444 tEUR. Lanen har en 16ptid om fem ér
och rintan dr beroende av Fondens resultat, dvs. den avkastning som genereras pa Fondens finansiella
tillgdngar efter avdrag f6r forvaltningskostnader och andra administrationskostnader. Om avkastningen
6verstiger ett troskelvirde kommer en vinstandelsrinta berdknad som 80% av den &verskjutande
avkastningen att tillfalla innehavarna av kapital- och vinstandelslinen baserat pd deras andel av Fondens
tillgAngsmassa och 20% att tillfalla Ymer SC AB. Om avkastningen pé de finansiella tillgingarna dr negativ
kan upplupen vinstandelsrinta fOr tidigare perioder komma att reduceras. Fonden har dven ritt att skriva ner
kapital- och vinstandelslinen vid virdenedging i de finansiella tillgingarna.

Likvida medel
I likvida medel ingdr, 1 sdvil balansrikningen som i rapporten 6ver kassafléden, kassa, banktillgodohavanden
och Gvriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med 4rsredovisningslagens indelning.

Skatt
Redovisning av skatt pd drets resultat inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt beriknas pa det skattepliktiga resultatet f6r perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i resultatrdkningen da det har justerats for ¢j skattepliktiga intikter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intdkter och kostnader som dr skattepliktiga eller avdragsgilla 1 andra perioder. Aktuell
skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som giller per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader mellan det redovisade virdet pa tillgingar och skulder i
de finansiella rapporterna och det skattemissiga virdet som anvinds vid berdkning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrikningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i
princip alla skattepliktiga temporira skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporira skillnader 1 den omfattning det 4r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott.
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Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen dr upprittad enligt indirekt metod och omfattar endast transaktioner som medfort
ineller utbetalningar. Med likvida medel avses banktillgodohavanden.

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att uppritta bokslut och finansiella rapporter i enlighet med RFR2 kriver att foretagsledningen gbr
bedémningar, uppskattningar och antaganden som péverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningar och bedémningar
baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som foretagsledningen anser vara
rimliga under gillande omstindigheter. Férindrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade virden
och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Finansiella risker

Generellt

Fonden investerar 1 kreditinstrument och kommer generellt pa nettobasis att halla linga positioner.
Investeringarna syftar till att skapa en diversifierad portfolj, baserad pa geografi, sektor och utgivare. Den
mest relevanta risken att ta hinsyn till 4r kreditrisken i de skulder som ligger till grund fér fondens
investeringar. Fondens hantering av finansiella risker utgérs av en gedigen selekteringsprocess av motparter
och villkor nir det giller investeringar och man efterstrivar en diversifierad portfolj med investeringar med
balanserad risk och potential att generera bista méjliga avkastning. En beddmning och uppféljning av dessa
risker sker kontinuerligt.

Riskfaktorer

En investering i Fonden involverar vissa risker kopplade till Fonden och till Fondandelarna.

Medan vissa nyckelriskfaktorer, nimnda nedan, dr underliggande och kan, men behéver inte, realiseras bor
potentiella investerare vara medvetna om riskerna som en investering i Fondandelar innebir, och att dessa
risker kan paverka Fondens formaga att genomfora sina forpliktelser och/eller ha en negativ paverkan pa
Fondandelarnas marknadsvirde.

Nyckelriskfaktorer:

Kreditrisk
Investeringarna i de underliggande tillgangarna innebir en kreditrisk relaterad till utgivaren. Utgivare ir ofta
rankande av rankningsinstitut och obligationer och kreditinstrument med lag rankning anses ofta ha en hogre
kreditrisk 4n de med hég rankning. Merparten av Fondens investeringar sker i den mest juniora delen av
kapitalstrukturen vilket medfér en nagot hégre kreditrisk.

Rinterisk
Fondens tillgangar bestar till storsta del av collateralized loan obligations ("CLO:s”) och andra typer av
kreditinstrument dir de underliggande lanen till storsta del betalar rérlig rinta. Fondens beddmning dr att
fortsatt uppgang av marknadsrantor har en begrinsad effekt pa Fondens resultat.
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Valutarisk
Fondens redovisningsvaluta ir svenska kronor men da fondens tillgangar och skulder bada till stérsta del dr
noterade i euro finner Fonden valutarisken som minimal.

Likviditetsrisk
Fondens skulder bestar av skuldebrev i form av kapital- och vinstandelslan dir ranteutbetalningens storlek
g6rs helt beroende pa Fondens eventuella vinst vid utbetalningstillfillet. Givet att denna rinteutbetalning ér
villkorad till vinst 1 Fonden samt att Fonden enligt kapital- och vinstandelsldnens villkor kan skjuta pa
likvidering av sina tillgangar pd grund av en illikvid marknad eller oférdelaktig prissittning finner Fonden
likviditetsrisken kopplat till sina skulder som minimal. Loptiden f6r Fondens skulder stricker sig till Fondens
livslingd och méjlighet till fortida inlésen av dessa ér i regel ej moijligt.

Motpartsrisk
I och med att Fonden investerar i OTC-derivatinstrument utsitts Fonden for en risk baserad pa motpartens
formaga att efterleva sina ataganden. For samtliga OTC-motparter 4r ISDA Master Agreements uppsatta for
att minimera motpartrisk.

Operativ risk
Fonden investerar i olika kreditinstrument med varierande komplexitet, vilket kan medféra risk kopplad till
Fondens operativa verksamhet. Delar av det operationella flédet dir Fonden ser de stOrsta riskerna ér
virdering, I'T-system och rutiner hos personal kopplad till verksamheten. Den mest relevanta risken att ta
hinsyn till 4r kreditrisken i de skulder som ligger till grund f6r fondens investeringar. Fondens hantering av
tinansiella risker utgdrs av en gedigen selekteringsprocess av motparter och villkor nir det giller
investeringar och man efterstrivar en diversifierad portf6lj med investeringar med balanserad risk och
potential att generera bista méjliga avkastning. En beddmning och uppfdljning av dessa risker sker
kontinuerligt.
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Ymer SC AC AB (Publ)

Org.nr. 559222-4520
Bokslutskommuniké 2024 01 01 - 2024 12 31

Arsredovisningen beriknas att bli publicerad under vecka 17.
Denna bokslutskommuniké har ej varit f6rmal £f6r Sversiktlig granskning av Fondens revisor.

Verkstillande direktér forsikrar att bokslutskommunikén ger en rittvisande 6versikt av Fondens verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som Fonden star infér.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska signatur

g%; 2025-03-31

Stefan Engstrand
Verkstillande direktor
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