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Ecore Group
| korthet

Ecore Group ar en svensk koncern som
bestar av en sammanhallen grupp av
foretag som kannetecknas av nytankande,

mod och entreprendrskap.

Var ambition ar att vara en forvarvsdriven

koncern med ett fokus gentemot
investeringar i noterade och onoterade
bolag oberoende av sektor och bransch. Vi
vill vaxa genom férvarv av valskotta bolag
och stdtta entreprenéren med att driva

|6nsam och organisk tillvaxt.

Vi tror mycket pa individen och var
investeringsfilosofi ~ har ~ sin  grund
i langsiktighet och entreprenérskap i
kombination med en decentraliserad

affarsmodell.
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Vi ger vara entreprenérer frihet och
verksamhetsbeslut  skall tas i det
rorelsedrivande portfoljbolaget snarare an
pa koncerniva. Genom att vi decentraliserar
beslut samt att respektive portfoljbolag far
stottning fran koncernfunktioner innebar det
att mer tid och resurser frigors till affars- och

verksamhetsutveckling.

Ecore Group har en uttalad forvarsstrategi
dar vi soker valskotta bolag som med var
kunskap, erfarenhet och kompetens kan
utvecklas till att bli stérre, starkare och

battre.

Var forvarvsmodell ar upprattad utifran

identifiering av  potentiella  férvary,
utvardering av férvarvet, genomférande av
forvarvet samt uppféljning och foradling av

férvarvet.



Fjarde kvartalet
sammanfattas

Finansiell dversikt i ssmmandrag

Koncernen
(TSEK) 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 3503 11985 39205 19 386
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA -151 -1738 -2 067 -1 655
Resultat efter finansiella poster 21113 -4 038 -29893  -12884
Kassa och bank 1038 7915 1038 7915
Balansomslutning 5615 40 842 5615 40842
Soliditet 53% 69% 53% 69%
Moderbolaget
(TSEK) 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 2351 652 1623 1317
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA -121 -352 453 -1 326
Resultat efter finansiella poster -28 656 -14 372 -31494  -21599
Kassa och bank 117 6399 117 6 399
Balansomslutning 5437 40 515 5437 40 515
Soliditet 89% 78% 89% 18%
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Vésentliga handelser under perioden

-Ecore Group erlagger tillaggskopeskilling med anledning av
forvarvet av Youmerce.

Vasentliga handelser efter perioden

«Ecore Group meddelar om vinstvarning pa grund av
nedskrivningar i portfoljbolag.
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Utveckling i siffror under perioden

Belopp inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar

Forsdljning och resultat EBITDA

Nettoomsattningen for koncernen under helaret 2022
uppgick till 39,2 MSEK (19,4 MSEK) medan
nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgick till
3,5 MSEK (12,0 MSEK).

Rorelseresultatet EBITDA for koncernen under helaret
2022 uppgick till -2,1 MSEK (-7,7 MSEK). Under det
fjarde kvartalet uppgick EBITDA till -0,1 MSEK (-1,7
MSEK).

Resultatet per aktie for helaret 2022 uppgick till
-0,83 SEK (-0,42 SEK). For det fjarde kvartalet
uppgick resultatet per aktie till -0,59 SEK (-0,25
SEK).

Avskrivningar

Under det fjarde kvartalet har Bolaget skrivit ned stora
delar av innehaven i dotterbolagen vilket ocksa har
medfort  till stora goodwillavskrivningar.  Dessa
nedskrivningar uppgar till ca 19,3 MSEK medan
ordinarie avskrivningar fér det fjarde kvartalet uppgar
till ca 1,6 MSEK. Detta ar kostnader som belastar
resultatrakningen.

Anstallda

Totalt anstallda i koncernen per den 31 december 2022
uppgar till en person utdver ett antal konsulter
som arbetar med uppdrag i nara anslutning till bolaget.
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Aktien

Bolagets aktie finns tillganglig for handel hos Spotlight
Stock Market under kortnamnet ECORE med ISIN-kod:
SE0013888963.

Aktiekapitalet uppgar till 4 499 315,549 SEK fordelat pa
35 994 524 aktier med ett kvotvarde om 0,125 SEK per
aktie per den 30 september 2022. Aktiekapitalet i
Bolaget ska uppga till Iagst 1 900 000 kronor och hogst
7 600 000 kronor fordelat pa lagst 15 000 000 aktier
och hégst 60 000 000 aktier. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt betalda.

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Redovisningsmetod K3 principen:

Koncernredovisningen har upprattats enligt
forvarvsmetoden.  Det  innebar att  forvarvade
dotterbolags tillgangar och skulder upptagits till det
marknadsvarde, som legat till grund for faststallande av
kopeskilling  pa  aktierna.  Skillnaden  mellan
kdpeskillingen och de férvarvade bolagets egna kapital
redovisas som goodwill.

Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna
kapital och den del av dotterbolaget egna kapital som
tillkommit efter det att dessa bolag forvarvats.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvardet
med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar.  Linjar  avskrivning  gérs  pa
avskrivningsbart belopp (anskaffningsvérde med avdrag
for  beraknat  restvarde)  over tillgangarnas
nyttjandeperiod enligt foljande:

Inventarier, verktyg, installationer och goodwill 5 ar.



Styrelse och verkstédllande direktér per
31 december 2022

Stephan Kall, styrelseordférande

Milad Pournouri, styrelseledamot & tf. VD
Oliver Aleksov, styrelseledamot

David Olhed, styrelseledamot

Avrundningar

Till féljd av avrundningar kan siffror presenterade i
denna delarsrapport i vissa fall inte exakt summerade till
totalen och procenttal kan avvika fran de exakta
procenttalen.

Granskning av revisor

Denna rapport har inte granskats av Bolagets revisor.
Risker

Det finns flertalet risker som kan paverka bolagets
verksamhet och resultat. Flertalet av de interna riskerna
forebygger bolaget genom att starka koncernens
interna rutiner, men det finns yttre faktorer som
koncernen inte kan paverka. Investerare ska vara
aktsamma vid investeringar och ska alltid skapa sig
en helhetshild av bolaget innan en investering gors i
bolaget.
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VD:s kommentar

Under arets fjarde kvartal har vi fortsatt med att exekvera
pa var langsiktiga strategi. Kostnadshasen ar fortsatt
slimmad och kommer att sjunka ytterligare under
kommande perioder. Ett beslut om nedskrivning av
goodwill togs i anslutning till upprattandet av
bokslutskommunikén. Goodwillen uppgar nu till 2,8
MSEK. Detta medfor i sin tur att EBIT inte kommer att
paverkas negativt i samma utstrackning under kommande
kvartalsrapporter eftersom nedskrivningar per kvartal nu
kommer att minska.

Under arets sista manad upprattades en dialog med
CDON om ett fulfillment avtal dar CDON ska hantera
Electronordics lager samt packning och utskick av
inkomna ordrar. Dialogen mynnade ut i ett slutgiltigt
avtal som sldts under januari manad, vilket renderat i att
bolaget under mitten av februari manad aterupptagit en
viss del av den forséljning som vi tidigare haft genom
CDON. Fokus ar till en bdrjan att arbeta med en
begransad skara tillverkare vars produkter ar attraktiva
och dar vi ser att képkraften finns samtidigt som vi kan
ligga pa en férmanligare prisnivd  gentemot
konkurrenterna men med en bibehallen marginalstruktur.

Under perioden har vi dven jobbat med en ny profilering
av Electronordic daribland logotyp och hemsida som far
sig en rejal uppfraschning. Detta arbete beddms vara
klart inom kort. S3 snart denna pusselbit ar pa plats
kommer vi till en bérjan att kunna erbjuda mellan
25.000-50.000 SKU:s pa hemsidan och aven pa CDON.
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Jag har i samrad med styrelsen under hdsten analyserat
hur portféljbolaget Electronordic kan ge battre
avkastning samt effektiviseras. Detta arbete foranledde
att forséljningen under december till mitten av februari
har varit begransad da vi arbetat flitigt med att utveckla
plattformen och fullanda profileringen.

Vart gedigna arbete har givit oss forutsattningarna att ta
Electronordic fran att vara ett mycket olénsamt
portféljbolag till att vara ett Iénsamt sadant med en god
marginalstruktur.

Under kommande perioder ska det verkligen bli
spannande att se hur just Electronordics affar utvecklar

sig!

Milad Pournouri
tf. VD Ecore Group AB (publ)

24 februari, 2023



Koncernens utveckling

oktober—december 2022

Koncernens resultatrakning i sammandrag

(TSEK)

RORELSENS INTAKTER

2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Nettoomsattning 3503 11985 39205 19 386
Aktiverat arbete fér annans rakning 9
Ovriga intakter 404 119 1606 301
SUMMA INTAKTER 3908 12104 40 811 19 696
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och férnédenheter -3066 -1 862 -26 812  -13608
Ovriga externa kostnader -114 -4 657 -13448  -10426
Personalkostnader -83 -1291 -2 561 -3 259
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -20 956 -2 294 -26 995 -3 855
Ovriga rérelsekostnader -135 -32 -57 -58
SUMMA KOSTNADER -25014  -16136 -69873  -31207
RORELSERESULTAT -21106 -4 032 -29 062 -11 511
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Réntekostnader och liknande resultatposter -1 -6 -831 -1373
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 21113 -4 038 -29893  -12884
RESULTAT FORE SKATT -21113 -4 038 -29893 -12884
SKATT PA PERIODENS RESULTAT

PERIODENS RESULTAT 21113 -4 038 -29893 -12884
RESULTAT PER AKTIE -0,59 -0,25 -0,83 -0,42
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Fordringar for tecknat ej inbetalt aktiekapital

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter 144 957
Varumarken, licenser och liknande rattigheter 134
Goodwill 2797 28 958
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer 31 42
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Depositioner 83 15
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3055 30166
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fardiga varor och handelsvaror 1587
KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kundfordringar 970 455
Ovriga fordringar 438 533
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 116 187
KASSA OCH BANK 1038 7915
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 2 561 10 676
SUMMATILLGANGAR 5615 40 842
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Koncernens balansrakning i sammandrag forts.

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 4 499 3861
Pagaende nyemission -
Uppskrivningsfond -

Reservfond - -
Ovrig tillskjutet kapital 58 173 15938
Annat kapital inklusive arets resultat -59 698 8 431
SUMMA EGET KAPITAL 2975 28 230
LANGFRISTIGA SKULDER

Skuld till kreditinstitut 700
KORTFRISTIGA SKULDER

Checkrakningskredit 901
Leverantdrsskulder 17 1477
Skatteskulder 55 422
Ovriga skulder 2288 7771
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 280 1340
SUMMA SKULDER 2640 1191
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 5615 40 842
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Koncernens kassaflédesanalys

(TSEK)

KASSAFLODE — LOPANDE VERKSAMHETEN

2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

Resultat efter finansiella poster -29893  -12884
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -140 6915
Avskrivningar och nedskrivningar 26 995

Betald inkomstskatt - 388
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -3038 -5 581
KASSAFLODE — FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

Lager 1587 269
Férandringar av fordringar -349 -873
Férandring av rorelseskulder -9 271 1879
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -12 659 -4 306
KASSAFLODE — INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 947 -112
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 11 -60
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -8 -15
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 951 -907
KASSAFLODE — FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Langfristiga lan -700 -
Nyemission 5531 16 583
Emissionskostnader - -3682
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 4831 12 901
ARETS KASSAFLODE -6 877 7688
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 7915 227
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1038 7915
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Moderbolagets utveckling
oktober-december 2022

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(TSEK) 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 251 652 1623 1517
Ovriga intékter - 9 705 9
SUMMA INTAKTER 251 661 2 321 1526
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -351 -643 -1 291 -1657
Personalkostnader -21 -370 -583 -1195
SUMMA KOSTNADER -372 -1013 -1875 -2 852
RORELSERESULTAT -121 -352 453 -1326

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Rantekostnader och liknande resultatposter -28 535  -14 040 -31947  -20273
Ranteintakter - 20 - -
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -28 656 -14 372 -31494  -21599
BOKSLUTSDISPOSITIONER - -2 803 -616 -2 803
RESULTAT FORE SKATT -28 656 -17 175 -32110  -24402

SKATT PA PERIODENS RESULTAT - - - -

PERIODENS RESULTAT -28 656 -17 175 -32110 -24402
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Moderbolagets balansrakning i ssmmandrag

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Fordringar for tecknat ej inbetalt aktiekapital

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i koncernforetag 5000 34000
Depositioner 83 -
Fastigheter 150

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 5233 34000
OMSATTNINGSTILLGANGAR

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kundfordringar 12 9
Fordringar hos koncernféretag 30
Skattefordringar -

Ovriga fordringar 3 4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 74
KASSA OCH BANK 117 6 399
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 204 6 515
SUMMATILLGANGAR 5437 40 515
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Moderbolagets balansrékning i sammandrag forts.

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 4 499 3 861
Pagaende nyemission -
Uppskrivningsfond

Reservfond - -
Ovrig tillskjutet kapital 55618 56538
Annat kapital inklusive arets resultat -552719  -28987
SUMMA EGET KAPITAL 4839 31412
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantdrsskulder 4 46
Skulder till koncernforetag 1650
Skatteskulder - -
Ovriga skulder 333 6 479
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 225 928
SUMMA SKULDER 598 9103
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 5437 40 515
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Moderbolagets kassaflodesanalys

(TSEK)

KASSAFLODE — LOPANDE VERKSAMHETEN

2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

Resultat efter finansiella poster -31494  -21599
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet -31709 13110
Avskrivningar och nedskrivningar 31157 .
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -32 046 -8 490
KASSAFLODE — FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

Foérandringar av fordringar -29 71
Forandring av rorelseskulder -8 505 1839
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -40 580 -6 581
KASSAFLODE — INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 28 767
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 28 767 -
KASSAFLODE — FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 5531 16 583
Emissionskostnader - -3682
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 5531 12 901
ARETS KASSAFLODE -6 282 6 321
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 6 399 18
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 117 6 399
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Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed
att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet.

Stockholm, den 24 februari 2023

Stephan Kall Milad Pournouri
Styrelseordférande Styrelseledamot & tf. VD
David Olhed Oliver Aleksov
Styrelseledamot Styrelseledamot
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