


Biofrigas i korthet

BIOFRIGAS ERBJUDER KOMPLETTA
ANLAGGNINGAR FOR FORVATSKNING AV
BIOGAS FRAN BIOGAS ELLER UPPGRADERAD
BIOGAS. FORVATSKAD BIOGAS ANVANDS SOM
BRANSLE FOR TUNGA VAGTRANSPORTER OCH
INOM SJOFARTEN MEN OCKSA FOR OLIKA
BEHOV INOM INDUSTRIN.

ANLAGGNINGENS SMASKALIGHET GOR DEN
LAMPLIG FOR LANTBRUK, RENINGSVERK,
LIVSMEDELSINDUSTRIER ELLER KOMMUNALA
UPPGRADERINGSANLAGGNINGAR.
ANLAGGNINGEN BASERAS PA
CONTAINERFORMAT.

VISION

Biofrigas ska, genom sin kunskap och erfarenhet, vara
en ledande leverantér av utrustning, processteknik
och metoder for féradling av biogas. Darigenom

ska Biofrigas bidra till ett hallbart samhalle, saval
ekologiskt som ekonomiskt. Langsiktighet, trovardighet
och affarsmassighet ar nyckeln till var framgéng och
genomsyrar var vardag. Var vision ar att kunna utvinna
forvatskad biogas fran alla organiska restprodukter och
foradla denna till ett fossilfritt bransle.

MALSATINING

Var malsattning ar att Biofrigas skall bli
marknadsledande inom utrustning och tjanster for
smaskalig biogasproduktion och darmed medverka
till ett minskat behov av fossila brénslen. Biofrigas
kommer att utvecklas genom ett nara samarbete med
kunder, leverantorer och partners. Biofrigas skall vara
en larande, utvecklande och motiverande arbetsplats
for alla.

AFFARSMODELL

Biofrigas erbjuder sin unika teknik genom
containerbaserade anlaggningar som gor det mojligt att
uppgradera och férvatska biogas fran smaskalig
produktion inom lantbruk, reningsverk, industri och fran
uppgraderingsanlaggningar. Pa detta vis skapas ett varde
och ett fossilfritt bransle av ett avfall eller restprodukt.
Kunden koper (eller leasar) anlaggningen med
tillhérande driftévervakning och serviceavtal.

FOR LANTBRUK

Ett lantbruk far ut flera saker av biogasproduktion
utifrdn en rdvara som redan finns: biobransle i form av
flytande biogas, flytande koldioxid och biogddsel av hog
kvalitet. Uppgraderingsprocessen skiljer ut metan for
bransleproduktion samt koldioxid. Rétresten blir ett
utmarkt biogddsel dar fosfor och kalium kvarstar och dar
kvavet mineraliseras till ammonium som ar mer effektivt
for grodorna att ta upp. Det flytande biogtdslet ar
enklare att sprida och luktar betydligt mindre én godsel
fran kostall. Foderrester, restprodukter och energigrodor
kan ocksa anvandas for produktion av biogas.

Vid arets ingang fanns 109 gardsanldaggningar i Sverige
som producerade 200 GWh.

FOR LIVSMEDELSINDUSTRI

Livsmedelsindustrin genererar stora mangder organiskt
avfall som ar en utmarkt ravara for biogasproduktion.
Biofrigas anlaggningar gor det mojligt for dessa
industrier att omvandla sina restprodukter till gréna
branslen for att forbattra bolagens hallbarhetsarbete.

Vid arets ingang fanns 8 industrianlaggningar i Sverige
som producerade 147 GWh.

FOR KOMMUNALA ANLAGGNINGAR

Manga kommunala anldggningar producerar idag
komprimerad fordonsgas fran matavfall eller slam
fran reningsverk. Med Biofrigas anlaggningar kan
gasen forvatskas till forvatskad biogas som da 6ppnar
upp for leveranser till kraftigt 6kade behov inom
tunga transporter, sjofarten och industri.

Vid arets ingang fanns 131 reningsverk i Sverige som
producerade 712 GWh.

FOR SAMROTNINGS- OCH
UPPGRADERINGSANLAGGNINGAR

Olika aktorer samlar ibland ihop sina substrat som
rotas i en gemensam sa kallad samrétningsanlaggning.
Ofta uppgraderas gasen till fordonsgas och blir till ett
viktigt bidrag till ett klimatneutralt samhalle.
Biofrigas teknik gor det mojligt att forvatska gasen till
flytande biogas for att erbjuda fordonsbransle till den
tunga transportnaringen.

Vid arets ingang fanns 32 samrotningsanlaggningar i
Sverige som producerade 1 233 GWh.
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Aret 2025 i korthet

FORSTAKVARTALET

v

| januari informerar bolaget att en viktig milstolpe passerats infor
kommande leverans till kund da en granskning av DEKRA, en
oberoende tredje part, genomforts med godkant resultat vilket
betyder att fardigstallandet av anlaggningen nu kan avslutas.

ANDRA KVARTALET

v

| april informerar bolaget att de forstarker forsaljningsresurserna
och upptarlan pa 1,5 MSEK fran Almi med mojlighet att utoka
med ytterligare 1,5 MSEK.

| april meddelar bolaget att dess patentanstkan ar godkand i
USA.

| maj beslutar styrelsen i Biofrigas om en foretradesemission av
units om ca 10,1 MSEK och ingar avtal om kreditfacilitet om ca
3,5 MSEK.

| maj informerar bolaget att man vaxlar upp och narmar sig
kommersiellt genombrott samt att patentbrevet ar utfardat i
USA

| juni offentliggor bolaget utfall i foretradesemissionen med en
total teckning om 11 647 744 units motsvarande ca 62,5 procent
av Foretradesemissionen, vilket innebar att bolaget kommer att
tillféras en likvid om ca 6,3 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Efter omvandling kommer antalet aktier i
Bolaget 6ka med 23 295 488 aktier till 79 229 727 aktier,
motsvarande en utspadning om ca 29,4%. Antalet
teckningsoptioner av serie TO3 kommer efter omvandling uppga
till 11 647 744 vilket efter maximal teckning skulle motsvara en
ytterligare utspadning om ca 12,8%.

| juni beslutar bolaget om en ersattningsemission till garanter
om 1 342 591 units motsvarande 2 685 182 aktier och 1 342 591
teckningsoptioner av serie TO3 samt en riktad emission av
vederlagsfria teckningsoptioner till JEQ Capital AB omfattande
1 750 000 av serie TO3 och 1 750 000 av serie TO4.
Ersattningsemissionen innebar att aktiekapitalet ckar med

724 999,14 SEK till 22 117 025,43 SEK och antalet aktier med

2 685 182 till 81 914 909 vilket efter registrering motsvarar en
utspadning om ca 3,3%. Utnyttjas dartill samtliga
teckningsoptioner kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare hogst
1 307 499,57 SEK och antalet aktier med hogst 4 842 591 vilket
motsvarar en ytterligare utspadning om ca 5,6%.

| juni informerar bolaget att foretradesemissionen har
registrerats och att sista dag for handel med BTU blir den 27 juni
for atti juliomvandlas till 25 980 670 aktier och 14 740 335
teckningsoptioner av serie TO3.

TREDJE KVARTALET

v

1 juli var avstamningsdag for omvandling av bolagets BTU. Totalt
omvandlades 25 980 670 aktier och 14 740 335
teckningsoptioner av serie TO3. Forsta dag for handel av de
nyemitterade aktierna och TO3 var 3 juli.

| augusti meddelar bolaget att nuvarande VD Jonas Stalhandske
avgar och att Erik Fromell tilltréder som VD per 1/9.

| september kallade bolaget till extra bolagsstémma med avsikt
att fatta beslut om styrelsens forslag till optionsprogram till
ledande befattningshavare.

| september informerar bolaget att fabrikstesterna avslutats med
gott resultat.

| september adjungerades Bjorn Westerholm som medlem i
bolagets styrelse.

FJARDE KVARTALET

| oktober beslutar extra bolagsstdmma om en riktad emission av
hogst 1 474 469 teckningsoptioner av serie 2025/28:1 till
ledande befattningshavare, innebarande en 6kning av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 398 106,63 SEK
vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,77%.

| oktober informerar bolaget att en historisk milstolpe ar nadd
och att bolaget levererar sin forsta anldggning.

| november intervjuas bolagets VD Erik Fromell av Analyst Group.

| november meddelar bolaget att man tidigarelagger publicering
av kvartalsrapport for tredje kvartalet.

1 december inleds utnyttjandeperioden foér teckningsoptioner av
serie TO3 avslutas 15 december.

| december producerar Biofrigas flytande biogas, tankar en
lastbil samt demonstrerar sin forsta anlaggning for kunder,
politiker och press.

| december lanserar bolaget koncept for farmartankslosning

| december meddelar bolaget att man tecknar avsiktsforklaring
avseende en investering i en CryoSep-anldaggning med
tillhérande |6sning for lagring och tankning med Hogryd
Lantbruks Aktiebolag. Vardet pa den potentiella investeringen ar
ca 15 MSEK.

| december meddelar bolaget utnyttjandegraden av TO3 om
cirka 74,4% dar bolaget tillfors cirka 3 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader. Genom utnyttjandet av
Teckningsoptionerna okar det totala antalet aktier med 10 972
724, fran 81 914 909 aktier till 92 887 633 aktier, och
aktiekapitalet 6kar med 2 962 635,48 SEK, fran 22 117 025,43
SEK till 25 079 660,91 SEK, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 11,8 procent av det totala antalet aktier respektive roster i
Bolaget efter registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 2025

v

v

v

| januari informerar styrelseordférande Jan Lindblom att han
avstar omval till Biofrigas styrelse

| januari vacker bolaget stort intresse och uppmarksammas av
flera branschtidningar

| februari meddelas att installation gar enligt plan och att
Biofrigas anlaggning tankar Arlas mjolkbil med flytande biogas
(LBG)

| mars kommenterar bolaget att den geopolitiska osakerheten
och volatila gaspriser forstarker efterfragan pa lokal LBG.

| mars meddelar bolaget att man ingar samarbetsavtal med
Sasejo for att oka tillgangligheten till flytande biogas i Sverige.

| mars presenterar bolagets VD Biofrigas pa Stora Aktiedagarna i
Stockholm
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

v

Vardet pa den immateriella tillgangen och bolagets fortsatta
utveckling ar avgbérande av att bolaget lyckas kommersialisera
sin produktionsanlaggning med positivt kassaflode i enlighet
med bolagets affarsplan och strategier for finansiering av
verksamheten.

Under de senaste aren har komplexa geopolitiska utmaningar
okat, vilket kan leda till hoga tullar, brist pa energi och ravaror
som i sin tur kan paverka bolaget. Det finns dven osdkerheter
kring hur forsérjning av energigaser i allmanhet (och naturgasen
i synnerhet) ser ut i exempelvis Norden och Tyskland, vilket
skapat en oro pa marknaden. Som en konsekvens drivs det,
genom REPowerEU, sedan en tid tillbaka en diskussion inom EU
om oOkad sjalvforsorjningsgrad av fornyelsebar biogas som
ersattning till rysk naturgas vilket bor paverka Biofrigas positivt.
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VD HAR ORDET

Ett genombrottsar for Biofrigas

2025 HAR VARIT ETT GENOMBROTTSAR FOR BIOFRIGAS. UNDER ARET HAR VI TAGIT
AVGORANDE STEG FRAN UTVECKLINGSBOLAG TILL EN KOMMERSIELL AKTOR, DAR VAR
TEKNIK INTE LANGRE ENBART FINNS TILLGANGLIG | TESTMILIO — UTAN | PRAKTISK

DRIFT HOS KUND.

FORSTA ANLAGGNINGEN — FRAN UTVECKLING TILL DRIFT

Den enskilt viktigaste milstolpen under aret var leveransen av var forsta
anlaggning till Habo i oktober. Det &r resultatet av flera ars malmedveten
utveckling och representerar en banbrytande l6sning for rening,
nedkylning och forvatskning av biogas till flytande biogas (LBG) i smaskaligt
format.

Under det fjarde kvartalet slutforde vi fabrikstesterna, levererade
anlaggningen, pabdrjade installation och driftsattning samt kunde visa upp
tekniken i full drift for kunder, press och andra intressenter. En sarskilt
viktig bekraftelse kom nér vi, tillsammans med Arla, genomférde var forsta
tankning av en LBG-lastbil — ett konkret bevis pa att hela vardekedjan
fungerar i ett kommersiellt sammanhang.

ETT SKALBART ERBJUDANDE TAR FORM

Parallellt med leveransen har vi fortsatt att utveckla och bredda vart
erbjudande. Under aret lanserade vi vart farmartankkoncept, som
mojliggor for lantbrukare och biogasproducenter att tanka sina egna
fordon direkt fran den egna produktionen.

Konceptet &r centralt i var strategi att skapa mer standardiserade och
skalbara losningar, riktade mot lantbruk, kommuner och andra aktorer
med lokal biogasproduktion — och darmed mojliggéra en mer repeterbar
affarsmodell.

VAXANDE INTRESSE OCH STARKARE MARKNADSNARVARO

Vi har under aret fortsatt att bygga var affarspipeline. Under hosten
intensifierade vi dven vara marknadsaktiviteter genom deltagande vid
branschkonferenser, investerarevenemang och lokala méten. Responsen
har varit mycket positiv och visar pa ett vaxande intresse for smaskalig
produktion av flytande biogas.

STRUKTURELLA DRIVKRAFTER | MARKNADEN

Marknaden fortsatter att utvecklas ivar riktning. Skiftet fran komprimerad
biogas (CBG) till flytande biogas (LBG) accelererar, drivet av 6kade krav
inom transport och industri samt regulatoriska férandringar — inte minst
inom sjofart och tunga transporter.

Samtidigt ser vi en strukturell obalans i marknaden, dar det pa manga hall
finns ett Gverskott av CBG — sarskilt inom jordbruk, avfall och
avloppssektorn — samtidigt som efterfragan pa LBG ¢kar. Detta skapar ett

behov av l16sningar som kan féradla och flytta energin till de segment dar den
efterfragas, vilket liggeri linje med var teknologiska plattform.

Vi ser dven hur regulatoriska krav och héllbarhetsmal inom lantbruket driver
Okat fokus pa att tatillvara och vidareforadla biogas fran organiska restfloden.
Har skapas incitament for gardsbaserade l6sningar dér produktion och
anvandning knyts narmare varandra — vilket ligger val i linje med vart
erbjudande.

Samtidigt bidrar stodprogram som Klimatklivet till att forbattra
investeringskalkyler och korta dterbetalningstider, vilket starker
investeringsviljan hos vara kunder.

STARKT FINANSIELL POSITION

Under aret har vi starkt var finansiella position, bland annat genom ett
framgangsrikt genomfort teckningsoptionsprogram (TO3) i december, som
tillforde bolaget cirka 3 MSEK och férbéattrade vara forutsattningar att
fortsatta den kommersiella expansionen.

FOKUS FRAMAT — KOMMERSIALISERING OCH TILLVAXT

Infor 2026 ar vart fokus tydligt. Vi ska slutfora driftsattningen i Habo,
vidareutveckla CryoSep-plattformen och etablera fler referensanlaggningar i
Sverige och Norden.

Parallellt intensifierar vi vara forsaljningsaktiviteter med malet att omvandla
var pipeline till konkreta affarer och bygga en stabil orderbok. Vi arbetar aktivt
med befintliga kunder och ser fram emot att méta fler potentiella kunder
under aret.

EN TYDLIG AMBITION

Var ambition &r att etablera Biofrigas som en ledande aktor inom smaskalig
produktion av flytande biogas i Norden. Med de framsteg vi gjort under 2025
— tekniskt, kommersiellt och finansiellt — star vi val positionerade fér nasta fas i
bolagets utveckling.

JAG VILL RIKTA ETT STORT TACK TILL VARA MEDARBETARE, PARTNERS OCH
AKTIEAGARE FOR ERT FORTSATTA ENGAGEMANG OCH FORTROENDE.

Erik Fromell, VD for Biofrigas Sweden AB Goteborgi mars 2026
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VAR TEKNIK

bit omvandlar Vi matavfall

til flytande biogas

0
\V

BIOFRIGAS

Var unika teknik CryoSep

FLYTANDE BIOGAS HAR EN STOR TILLVAXTPOTENTIAL INOM TUNG TRANSPORT
OCH FRAKT PA LANGA STRACKOR, FRAMST PA GRUND AV SKARPTA MILIO- OCH
HALLBARHETSKRAV PA TRANSPORTORER. DESSUTOM AR FLYTANDE BIOGAS ETT
FOSSILFRITT OCH FORNYBART BRANSLE MED MANGA FORDELAR.

Okade transporter kréver hallbara energilésningar som
flytande biogas

Jamfort med fossila branslen sanker flytande biogas koldioxidutslappen
med cirka 95 procent. Vid férvatskningen av biogas krymper volymen
dessutom ungefar 600 ganger. Darmed okar energitatheten, vilket gor
branslet effektivt att transportera och lagra och mojliggor att till
exempel en lastbil kan kéra ungefar lika langt pa en tank som med
exempelvis diesel.

Darfor ses flytande biogas som framtidens drivmedel for hallbara
transporter. Under 2024 vaxte marknaden for flytande fordonsgas
med 30 procent jamfort med foregaende och leveranserna till
fordonssektorn har vuxit 19 kvartal i rad. Fortsatt sa Overstiger
efterfragan produktionen, vilket skapar stora mojligheter for
smaskaliga producenter som med Biofrigas CryoSep-anlaggning nu kan
producera flytande biogas narasin verksamhet.

Sa producerar vi flytande biogas

Biofrigas I6sning CryoSep ar en komplett, mobil anlaggning som gor
det mojligt for mindre producenter som lantbruk, mindre reningsverk
och livsmedelsindustri att producera flytande biogas. CryoSep utgar
ifran den gas, ofta kallad rétgas, som kommer fran den naturliga
roétningsprocess som bryter ner organiskt och biologiskt avfall i olika
typer av rétkammare.

Darefter foljer tre steg: forst renas biogasen fran fororeningar som
svavelvate, partiklar och vatten, sedan separeras metan och koldioxid
ut. Det skapar en hég renhet hos biogasen, vilket mojliggor det tredje
och sista steget, forvatskning, da biogasen kyls ner till cirka 160°C och
kondenseras, vilket skapar slutprodukten flytande biogas.

Den flytande biogasen lagras darefter i tankar, avsedda for lagring av
kall gas, som finns i anslutning till produktionen och det ar fran dessa
tankar som den flytande gasen hamtas av lastbilar som transporterar
gasen till kunderna. Biofrigas kan bista med att férmedla kontakter
mellan foretagets kunder och de féretag som képer och transporterar
flytande biogas.

Biofrigas erbjuder i dag tva standardiserade |6sningar. CryoSep som
uppgraderar och forvatskar ragas fran olika typer av rotkammare
samt CryoSep P som polerar och forvatskar uppgraderad gas fran
uppgraderingsanlaggningar eller lokala gasnatet. CryoSep forvatskar
upp till 2 GWh flytande biogas per ar och motsvarande siffra for
CryoSep P &r 10 GWh.

En huvudprodukt med flera biprodukter

Utover huvudprodukten, flytande biogas, skapar processen flera
kommersiellt gdngbara biprodukter som kan anvandas eller saljas
vidare. Efter att metangasen skiljts fran det organiska substratet
stannar 6vriga naringsamnen kvar och gor att restavfallet kan
anvandas som biogodsel. | framstallningen av biogasen separerar
anlaggningen ocksa stora mangder gron CO2, en produkt som kan
séljas vidare och kan exempelvis anvandas till vaxthusodling,
brandslackare eller isblastring.

Biofrigas Sweden AB | Arsredovisning 2025 | 6



VAR TEKNIK

Var teknik laser upp ny potential
Var egenutvecklade teknik i containerbaserade anlaggningar gor att

smaskalig produktion av flytande biogas blir realistisk. | dagslaget
sker nastan all produktion pa ett fatal storskaliga anldaggningar, men
det &r i det lokalproducerade och smaskaliga som mycket av den
framtida potentialen finns. CryoSep levereras i vanliga 20-
40fotscontainrar, vilket gor att tekniken kommer nara de
verksamheter dar det finns biologiskt nedbrytbart avfall att ta vara
pa. Darmed omhéandertas en viktig resurs, som tidigare inte varit
ekonomiskt hallbar att utvinna.

Den flytande biogas som produceras i en CryoSep anlaggning
uppfyller automatiskt kvalitetskraven pa fordonsbransle tack vare
den flytande biogasens héga renhet. En CryoSep-anlaggning
tillverkas och provkérs i fabrik innan leverans till kund och levereras
da CE-markta till kund da anldggningarna faller under EU:s
maskindirektiv. Var ambition ar att skapa en process som gor det sa

smidigt som mojligt for mindre verksamheter att anvanda
anlaggningen.

En mojlighet for producenter av fordonsgas att stalla om till
forvatskad biogas

Ett mycket spannande omrade é&r att kunna adressera de storre
uppgraderingsanlaggningarna som renar rotgas upp till 97-98 procents
metanhalt vilket racker for fordonsgas, men inte for att forvatska till
flytande biogas. Med var teknik kan vi rena bort de sista procenten
koldioxid och darefter férvatska till flytande biogas. Kunderna kan da
valja den avsattning som ar mest optimal och darmed tka
mojligheterna att optimera sina intakter och minska riskerna for att sta
med Gverskott av gas utan avsattning. Detta blir sarskilt viktigt i och
med att forbrukarna av fordonsgas, vilket till stor del ar stadsbussar och
taxi nu elektrifieras, med en vikande fordonsgasmarknad som foljd.
Forvatskad biogas utgdr nu en tredjedel av allt gasbransle till
fordonssektorn och vaxer kraftigt.
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VAR MARKNAD

Var marknad

MARKNADEN FOR FORVATSKAD BIOGAS | SVERIGE HAR UTVECKLATS MYCKET POSITIVT DE
SENASTE AREN. FRAN ATT 2020 VARIT CA 5% AV ALLT BIOGASBRANSLE TILL TRANSPORTSEKTORN
SA VAR MOTSVARANDE ANDEL 2024 CA 30%. ANDELEN BEDOMS FORTSATTA OKA, DELS DRIVET AV
ATT FORVATSKAD GAS HUVUDSAKLIGEN ANVANDS TILL TUNGA TRANSPORTER OCH DAR VAXER
ANDELEN FORDON MED FORVATSKAD GAS SOM DRIVMEDEL, SAMT ATT MARKNADEN FOR
KOMPRIMERAD GAS, SOM FRAMFOR ALLT ANVANDS TILL STADSBUSSAR OCH TAXI, FORVANTAS
MINSKA UNDER KOMMANDE AR DRIVET AV ELEKTRIFIERING. SVENSK GASINDUSTRI HAR | SIN
FARDPLAN SOM UPPDATERADES 2024 ENATS OM EN MALSATTNING ATT FEMDUBBLA DEN

INHEMSKA PRODUKTIONEN AV BIOGAS TILL 10 TWH 2030.

Under 2024 anvandes i Sverige cirka 4,1 TWh biogas varav ca 41%
importeras. Den svenska biogasproduktionen 6kade under aret med
6%.

Den svenska produktionen kommer idag fran fem olika grupperingar
enligt tabellen nedan.

En stor del av produktionen gar till att producera el och varme och har
ser vitydligt intresse fran framfor allt lantbruken att vilja komplettera
med flytande biogas som beddms som ett mycket mer attraktivt
kommersiellt varde.

Bade kommunala avloppsreningsverk och samrétningsanlaggningar
utvarderar nu att producera flytande gas da den komprimerade gasens
okning har avstannat och tros minska i och med elektrifiering av bland
annat stadsbussar. Av den producerade gasen facklas (eldas upp) cirka
8 procent av olika anledningar men hade med ratt planering kunnat
omvandlas till flytande biogas i CryoSep anldaggningar.

De flesta av dagens biogasproducenter enligt ovan ar adresserbara
kunder till Biofrigas som skulle kunna lagga till produktion av flytande
biogas till sitt utbud som komplement till att producera el och vdarme eller
i stallet for att tvingas fackla gasen.

Det finns 330 producenter av biogas i Sverige idag men den totala
potentialen beddms vara betydligt stérre med cirka 2 500 adresserbara
anlaggningar i Sverige. Av dessa ar cirka 1 400 lantbruk med en storlek
intressant for Biofrigas.

Anvandningen av flytande biogas 6kade med 129 GWh till 755 GWh, en
okning med 21 procent jamfért med 2023. Sedan 2020 har anvandningen
av LBG tiodubblats i Sverige. Medan produktionen har mer an tredubblats
under perioden har importen ¢kat dnnu mer. Tva tredjedelar av LBG-
anvandningen under 2024 var importerad biogas.

ANTAL ANLAGGNING AR BIOGASPRODUKTION (GWH)

Avloppsreningsverk 131 712
Samrétningsanlaggningar 32 1233
Gardsanlaggningar 109 200
Industrianlaggningar 8 147
Deponier 50 104
Totalt 330 2395

(Kdlla: Produktion och anvdndning av rétrester 2023, Energimyndigheten, samt Energigas Sverige)

Biofrigas Sweden AB | Arsredovisning 2025 | 9



VAR MARKNAD

SVENSK BIOGASANVANDNING HAR MER AN DUBBLATS FRAN 2015-2024

Den svenska biogasmarknaden befinner sig i en period av kraftig expansion. Under de
senaste aren har investeringarnai bade produktion och féradling av biogas 6kat
markant. Enligt Klimatklivet beviljades under 2024 stod som vantas generera 2,4 TWh ny
biogasproduktion per ar. Infor 2026 6kade ansokningarna om biogasstod till 1 058
miljoner kronor, och den ansokta volymen steg till 3,8 TWh. Den snabbast vaxande delen
av marknaden ar forvatskning av biogas (LBG), drivet av behov inom tung trafik, sjofart
och industri.
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VI SER FORTSATTA BETEENDEFORANDRINGAR KRING NATURGASENS
ANVANDANDE

Fran det att naturgasen hade sin topp i Sverige 2010 pa ca 17 TWh har forsaliningen mer an
halverats och var 2024 ca 9,3 TWh. Industrin star idag for ca tva tredjedelar av
anvandningen och dd inom kemisk industri, stal och metall samt livsmedelsindustri.
Sammantaget ar fortfarande endast en mindredel av den totala energigasanvandningen i
industrin foérnyelsebar. Flytande biogas ar en utmarkt ersattningsprodukt till naturgas och
industrin efterfragar i dag stora mangder fornyelsebar gas. Den svenska samlade
produktionskapaciteten racker i dag inte till och vi ser fortsatta mojligheter att vaxa
biogasproduktionen i Sverige och internationellt.

Sedan Rysslands invasion av Ukraina &r forsorjningen av naturgas pa samtliga EU-nationers
bord och en diskussion om 6kad sjalvforsérining av energigaser vantas fa fortsatt stort
politiskt utrymme framover. | och med det ar det rimligt att lokalt producerad biogas
kommer fa ett 6kat intresse.
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Vart hallbarhetsarbete

Grundtanken bakom Biofrigas ar att minska koldioxidavtrycket i
varlden, vilket ar en tanke som i allra hogsta grad lever kvar och
praglar den dagliga verksamheten. Precis som andra borsnoterade
bolag lever vi med de 6kade forvantningarna pa att ta ansvar for var
paverkan. Vivéljer framfor allt att ta fasta pa vart positiva bidrag till
ett hallbart samhalle och har valt att integrera vart hallbarhetsarbete
med Agenda 2030 samt med ISO 26 000.

Vart koldioxidavtryck

For narvarande kartlagger vi vara utsldpp av vaxthusgaser vi genererar
i var verksamhet samt de utslappsbesparingar vi gér nar vara
produkter anvands. Vi anvander berakningsverktyg framtagna av
Greenhouse Gas Protocol och World Resources Institute (WRI).
Utslappskategorierna som anvénds forklaras av nedanstaende bild.

CH,

SF,
co; . N20  HFCs PFCs

e R /. S - —

Scope 2 Scope 1
indirekt direkt

Scope 3
indirekt

4 1% r
e aetiog Aviallshantering
on egna verksamheten

Source: Greenhouse Gas Protocol, www ghgprotocol org.

Scope 1: Direkta utslapp ar inte applicerbart da vi inte ager egna
fabriker och verksamhetslokaler utan arbetar tillsamman med
partners for tillverkning och sitter i hyrda lokaler.

Scope 2: Indirekta utslapp orsakat av inkopt el, varme, kyla for eget
bruk i den dagliga verksamheten ar begransat till ett fatal ton CO2-
ekvivalenter under 2024.

Scope 3: Indirekta utslapp uppstréms och nedstréms. Har ingar dven
tjansteresor for den egna personalen samt resor till och fran arbetet
och inkop av kapitalvaror av olika slag sa som datorer, telefoner, kaffe
med mera. Dessa utslapp ligger val under 10 ton CO2-ekvivalenter for

Karnanivar teknologi ar att ta
tillvara pa resurser och var
ambition &r att sa lite

som mojligt ska ga till spillo.

Vara losningar gor det mojligt att
ta tillvara pa organiskt
avfall ifran exempelvis

I1 edelsproduktion, vilket
gor att vi kan bidra till en mer
hallbar konsumtion*dar inget

" slings i on6dan

2025. Hos underleverantorer uppstroms, vilket inkluderar produktion av
anlaggningar och ingaende material, haller vi pa att kartlagga
miljobelastningen och detta ar ett omfattande arbete som kommer att
paga under lang tid. Scope 3 innefattar dven effekterna av anvandning
av sdlda produkter och dar kommer vi bidra med "negativa utslapp” da
produkterna i sin anvandning ersatter fossil diesel. | denna del bidrar
CryoSep med ca 500 ton CO2-ekvivalenter per ar vilket ger ca 10 000
ton under dess livstid. Motsvarande varden for CryoSep P ar ca 2 600
ton per ar och ca 52 000 ton under sin livstid.

Trender och drivkrafter

Vi ser en 6kad medvetenhet om klimatférandringar och regulatoriska
drivkrafter som verkari var riktning. Energianvandningen maste bli mer
hallbar, aven drivet av geopolitiska utmaningar, och hallbara drivmedel
och energislag maste pa sikt vara det mest affarsmassigt fordelaktiga
valet. Vi ser ett fortsatt gynnsamt investeringsklimat for klimatpositiva
satsningar.

Social & Environmental Return on Investment, SROI

Under 2024 har vi gjort en forsta kartldggning av var SROI, vilket innebar
att for varje investerad krona i verksamheten skapas 2,1 i varden for
samhallet. Detta genom att titta tre ar framat med huvudsakligt bidrag
fran undvikande av CO2 utslapp. Berdkningsmodellen utvecklas och
kommer att forbattras ytterligare nér ytterligare aspekter tas med.

Mot standig forbattring
Vart hallbarhetsarbete fortsatter utvecklas och vi kommer lagga till
ytterligare matningar och uppféljningar framgent.
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HALLBARHET

Vara valda globala utvecklingsmal

MAL 7:
HALLBAR ENERGI FOR ALLA

Var teknologi och kdrnprodukt bygger pa att tillvarata vardet av restprodukter
och darigenom gora det mojligt att ersatta fossil energi med icke-fossilt. Genom
att vi gor denna teknologi bade tillganglig och dessutom lattanvand, bidrar vi till
att oka andelen fornybar energi i samhallet.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCH EKONOMISK

TIL%T/
™

DELMAL 84

r

\1!!

FORBATTRA RESURS-
EFFEKTIVITETEN|
KONSUMTION OCH

PRODUKTION

MAL 8:
ANSTANDIGA ARBETSVILLKOR OCH EKONOMISK TILLVAXT

Genom vara lésningar erbjuder vi marknaden ett effektivt satt att forbattra
resurseffektiviteten i konsumtion och produktion. Samtidigt skall vart eget
forhallningssatt till hur vi producerar och konsumerar resurser praglas av
effektivitet, miljomedvetenhet och aterhallsamhet. Var ambition ar att
sakerstalla att var verksamhets paverkan pa klimatet blir mer dn klimatneutral.

HALLBAR INDUSTR,
INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR

o

LIPPGRADERA ALL
INDUSTRIOCH
INFRASTRUKTUR FOR
OKAD HALLBARHET

MAL 9:
HALLBAR INDUSTRI, INNOVATIONER OCH INFRASTRUKTUR

Biofrigas &r ett utvecklingsintensivt bolag och hela var verksamhet ar inriktad
mot att utveckla en modern och tillganglig teknologi som ska bidra till en mer
hallbar industri och infrastruktur i samhallet. Genom vara |6sningar skapar

vi mojligheter for att saval fordon som uppvarmning ska kunna drivas pa ett
cirkuldrt satt med en totalt sett positiv miljopaverkan.

1 HALLBAR
KONSUNTION OCH
PRODUKTION

QO

[DELMAL 12-6

MAL 12:
HALLBAR KONSUMTION OCH PRODUKTION

Karnan ivar teknologi ar att ta tillvara pa resurser och var ambition ar att sa
lite som mojligt ska ga till spillo. Vara lésningar gor det mojligt att atervinna
organiskt avfall ifran exempelvis livsmedelsproduktion, vilket gor att vi kan
bidra till en mer hallbar konsumtion dar inget slangs i onédan. Genom att var
teknologi dessutom ar enkel att tillampa kan fler fa mojlighet att inféra mer
hallbara produktionsmetoder och samtidigt fa tillgang till branslen som
ytterligare minskar verksamhetens koldioxidavtryck.
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Vara hallbarhetsomraden enligt ISO 26000

M2

Att verka for
cirkulara lésningar
och hallbart
anvandande av

resurser

MILIO - M2:ATT VERKA FOR CIRKULARA LOSNINGAR OCH HALLBART ANVANDANDE AV
RESURSER

Vi mojliggor for vara kunder att erbjuda cirkulara l6sningar. Vara produkter omvandlar exempelvis matavfall till
energi i form av flytande biogas som kan anvandas i transporter i livsmedelsindustrin som levererar
lantbrukares produkter till mataffarer somvi ater och blir nytt matavfall. | avfallstrappan bidrar var teknologi
till en resurs och energieffektiv process, rotresten fran biogasprocessen aterbrukas som biogédsel och vi
atervinner energi ur biogasen. Med servicekontrakt kan vi forlanga livsldangden painvesteringen. Med hyr- &
leasingmodeller kan investeringen nyttjas av flera.

M3

Att verka for
klimatet

MILIO - M3:ATT VERKA FOR KLIMATET

Vara l6sningar fangar in och separerar biogasens tva huvudkomponenter, koldioxid och metangas.
Metangasen kan anvandas som bransle och ersatter fossila drivmedel och koldioxiden kan ersatta fossilt
framstalld koldioxid i olika applikationer och ersatta denna (CCU), alternativt lagras i berggrunden igen (CCS).

E4

Att verka for en
hallbar
vérdekedja

AFFARSETIK - E4:VERKA FOR EN HALLBAR VARDEKEDJA

Vi arbetar med seridsa leverantorer och kunder som delar vara varderingar kring hallbarhet. Nér sa ar
mojligt véljer vi de mest hallbara alternativen och vistéller krav och efterfragar hallbarhetsinformation
kring de komponenter vi anvander. Hallbarhet skall vara en rod trad i hela vardekedjan och genom
produkternas livscykel sa langt som majligt ur hallbarhetens alla perspektiv: konsumenternas bésta,
manskliga rattigheter, miljon och samhallet. Sparbarhet i komponenter underlattar om problem uppstar.

K3

Att verka for

hallbar
konsumtion

KUND & KONSUMENT - K3:ATT VERKA FOR HALLBAR KONSUMTION

Vi verkar for en hallbar konsumtion av energi och vara anlaggningar skapar forutsattningar for produktion
av ett cirkulart bransle utan att ny, fossil, energi behover anvandas. Vidare kan den cirkulart framstallda
energin anvandas for att industrin skall kunna skifta fossilbaserad energi till cirkuldr och motsvarande galler
for sjofarten.

S4

Att utveckla och
sprida teknik som
bidrar till ett battre
samhadlle

SAMHALLSUTVECKLING — S4: ATT UTVECKLA OCH SPRIDA TEKNIK SOM BIDRAR TILL ETT BATTRE
SAMHALLE

Biofrigas teknologi mojliggdr omstalining till ett battre samhalle genom att organiska restprodukter
omvandlas till hallbar energi. Biofrigas utvecklar och sprider teknik for detta i de marknader de adresserar
samt ser framtida majligheter till licensiering av tekniken sa att den kan komma fler till godo for att uppna
ytterligare forbattrade samhallen genom minskade utslapp av vaxthusgaser.

Utdver ovanstaende fokusomraden har vi dven valt ut féljande
omraden som relevanta i vart arbete:

Miljo — M1: Att forebygga fororeningar o E5 AS
Affarsetik — E1: Att motverka korruption T respastera parsony
dganderatten utveckling pa
Affarsetik — ES: Att respektera dganderitten - S A4 L ::'
Ait framja god
Arbetsmiljé — A4: Att framja god hilsa pé arbetsplatsen Bt it e ey

Arbetsmiljo — AS: Att framja personlig utveckling pa arbetsplatsen

arbetsplatsen

konsumanter

Kund & Konsument — K7: Att medvetandegora kunder och konsumenter
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BIOFRIGAS AKTIE

Biofrigas aktie

AKTIEN

Det totala antalet aktier vid periodens start, den 1 januari 2025 var 55 934 239. Under forsta halvaret genomfordes en féretradesemission om 11 647
744 units dar varje unit bestod av 2 nya aktier samt 1 ny teckningsoption av serie TO3. Aktiekapitalet 6kade harigenom med 6 289 781,76 SEK fran

15 102 244,53 SEK till 21 392 026,29 SEK och antalet aktier okar med 23 295 488 aktier fran 55 934 239 aktier till 79 229 727 aktier vilket motsvarar en
utspadning om cirka 29,4 procent av det totala antalet aktier respektive roster i bolaget. | samband med féretradesemissionen genomférde bolaget som
kompensation till garanter en ersattningsemission om 1 342 591 units, vilket under kvartalet dkade aktiekapitalet med 724 999,14 SEK och antalet aktier
med 2 685 182, motsvarande en utspddning om cirka 3,3 procent av det totala antalet aktier respektive roster i bolaget,

Under fjarde kvartalet utokades antalet aktier genom utnyttjande av TO3 med 10972 724, fran 81 914 909 aktier till 92 887 633 aktier, och

aktiekapitalet 6kar med 2 962 635,48 SEK, fran 22 117 025,43 SEK till 25 079 660,91 SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka 11,8 procent av det
totala antalet aktier respektive roster i Bolaget. Antal aktier per 31 december 2025 var 92 887 633.

OPTIONER

Under forsta halvaret 2025 genomférdes emission av 14 740 335 teckningsoptioner av serie TO3 samt 1 750 000 teckningsoptioner av serie TO4.
Teckningsperioden for teckning av aktier med stod av TO3 avslutades i december.

Under fjarde kvartalet beslutade extra bolagsstamma om en riktad emission av hogst 1 474 469 teckningsoptioner av serie 2025/28:1 till ledande
befattningshavare, innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 398 106,63 SEK vilket motsvarar en utspadning om cirka
1,77%. | bolaget kvarstar darefter foljande teckningsoptioner som vid fullt utnyttjande skulle paverka aktiekapitalet enligt foljande:

SERIE ANTAL OPTIONER AKTIEKAPITALFORANDRING
TO4Y 1750 000 472 500,00
2025/28:12 1474 469 398 106,63

U Vederlagsfria Teckningsoptioner till JEQ som ersattning for kreditfacilitet utfardade i juli 2025
2) Riktad emission av Teckningsoptioner till ledande befattningshavare beslutad i oktober 2025

AKTIENS UTVECKLING UNDER 2025
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BIOFRIGAS AKTIE

DE STORSTA AKTIEAGARNA PER 31 DECEMBER 2025

ALMI-koncernen* 12 330151 13,27%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 8940 242 9,62%
Nordnet Pensionsférsakring AB 5009 848 5,39%
Sandberg, Andreas 1 886 866 2,03%
Arnkil, Géran 1 726 000 1,86%
Silvén, Marten 1429 997 1,54%
Martic, Ivan 1358 404 1,46%
Stalhandske, Jonas (inkl bolag) 1311 180 1,41%
Skoldberg, Annika (inkl bolag) 1261 300 1,36%
Fredlund, Nicklas 1093 851 1,18%
Ovriga 56 539 794 60,87%
Totalt 92 887 633 100,00%

Kdlla Euroclear 30/12 2025
*Varav Almi Invest Fond SI AB 11 825 401 st och Almi Invest AB 504 750 st.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AR HANDELSE PRIS PER AKTIE KVOTVARDE OKNING AV OKNING AV OKNING AV TOTALT
ANTALET AKTIER AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL

2012  Nybildning - 100 500 50 000 500 50 000
2014  Nyemission? 20 000 100 90 9000 590 59 000
2015  Split(1/100) - 1 58 410 - 59 000 59 000
2015  Nyemission? 150 1 6 700 6 700 65 700 65 700
2015 Nyemission®! 274 1 14 600 14 600 80 300 80 300
2016  Split(1/50) - 0,02 3934 700 - 4015 000 80 300
2016 Fondemission - 0,13 - 441 650 4015 000 521 950
2016  Nyemission® 38 0,13 1100 000 143 000 5115 000 664 950
2018  Nyemission® 1,4 0,13 1907 156 247 930,28 7022 156 912 880,28
2019  Nyemission®) 07 0,13 3600 057 468 007,41 10 622 213 1380 007,69
2020 Omvind split (2/1) - 0,26 - - 5311 106 1380 007,69
2020  Fondemission - 0,27 - 53 110,93 5311 106 1433 998,62
2020  Nyemission” 4,7 0,27 3617 766 976 796,82 8928 872 2 410 795,44
2021  Nyemission®) 6,3 0,27 2380952 642 857,04 11 309 824 3053 652,48
2022  Nyemission? 5,67 0,27 2 388 609 644 924,43 13 698 433 3 698 576,91
2024 Nyemission'® 0,36 0,27 23972 485 6472570,95 37670918 10 171 147,86
2024  Nyemission'! 0,42 0,27 15049 033 406323891 52 719 951 14 234 386,77
2024 Nyemission' 0,42 0,27 3214288 867 857,76 55934 239 15102 244,53
2025 Nyemission'? 0,27 2685182 724.999,14 58619421 15 827 243,67
2025 Nyemission'¥ 0,27 0,27 23295 488 6289 781,76 81914 909 22117 025,43
2025 Nyemission? 0,27 0,27 10972 724 2 962 635,48 92887 633 25079 660,91

1) Kapitalisering, 1 800 000 SEK 2014 6) Kapi?ah:sering, 2 556 039 SFK. 2@19 ‘ 11) N‘yemissio.n genom utnyttiande av teckningsoptioner

2) Kapitalisering, 1 005 000 SEK 2015 7) Nyemission plus kompensation till bryggldnegivarna 12)  Riktad emission

3) Kapitalisering, 4 000 400 SEK 2015 8) Riktaq emission ) . . 13) Er.sdrtning.ser.nission till garanter vid Riktad emission

4) Kapitlisering, 4 180 000 SEK 2016 9) Nyermss:on ggnqm u.tnytt/ande z?v teckningsoptioner 14) letaq Em:ss:on . . ‘

5) Kapitalisering, 2 670 019 SEK 2018 10)  Riktad emission i form av units 15)  Nyemission genom utnyttiande av teckningsoptioner
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FORVALTNINGSBERATTELSE

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN FOR BIOFRIGAS SWEDEN AB (PUBL) AVGER FOLIANDE

ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2025.

ARSREDOVISNINGEN AR UPPRATTAD | SVENSKA KRONOR, SEK. OM INTE ANNAT SARSKILT ANGES,
REDOVISAS ALLA BELOPP | HELA KRONOR (KR). UPPGIFTER INOM PARENTES AVSER FOREGAENDE AR.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten.

Bolaget utvecklar och séljer en egenutvecklad smaskalig
produktionsanldggning, CryoSep, for uppgradering och forvatskning av
biogas.

Vision

Biofrigas ska, genom sin kunskap och erfarenhet, vara en ledande
leverantor av utrustning, processteknik och metoder for foradling av
biogas. Darigenom ska Biofrigas bidra till ett hallbart samhalle, saval
ekologiskt som ekonomiskt. Langsiktighet, trovardighet och
affarsmassighet ar nyckeln till var framgang och genomsyrar var vardag.
Var vision ar att kunna utvinna forvatskad biogas fran alla organiska
restprodukter och forddla denna till ett fossilfritt bransle.

Malséttning

Var malsattning ar att Biofrigas skall bli marknadsledande inom
utrustning och tjanster for smaskalig biogasproduktion och darmed
medverka till ett minskat behov av fossila branslen. Biofrigas kommer att
utvecklas genom ett ndra samarbete med kunder, leverantérer och
partners. Biofrigas skall vara en larande, utvecklande och motiverande
arbetsplats for alla.

Affarsmodell

Biofrigas erbjuder sin unika teknik genom containerbaserade
anlaggningar som gor det mojligt att uppgradera och férvatska biogas
fran smaskalig produktion inom lantbruk, reningsverk, industri och fran
uppgraderingsanlaggningar. Pa detta vis skapas ett varde och ett
fossilfritt bransle av ett avfall eller restprodukt. Kunden koper (eller
leasar) anlaggningen med tillhérande driftévervakning och serviceavtal.

Biofrigas teknik

Biofrigas erbjuder kompletta anlaggningar for forvatskning av biogas
fran biogas eller uppgraderad biogas. Forvatskad biogas anvands som
bransle for tunga vagtransporter och inom sjofarten men ocksa for olika
behov inom industrin. Anldggningens smaskalighet gor den lamplig for
lantbruk, reningsverk, livsmedelsindustrier eller kommunala
uppgraderingsanlaggningar. Anldggningen baseras pa containerformat.

Biofrigas for lantbruk

Ett lantbruk far ut flera saker av biogasproduktion utifran en ravara som
redan finns: biobrénsle i form av flytande biogas, flytande koldioxid och
biogodsel av hog kvalitet. Uppgraderingsprocessen skiljer ut metan for
bransleproduktion samt koldioxid. Rétresten blir ett utmarkt biogodsel
dar fosfor och kalium kvarstar och dar kvavet mineraliseras till
ammonium som ar mer effektivt for grodorna att ta upp. Det flytande
biogbdslet ar enklare att sprida och luktar betydligt mindre &n godsel
fran kostall. Foderrester, restprodukter och energigrodor kan ocksa
anvandas for produktion av biogas.

Biofrigas for livsmedelsindustri

Livsmedelsindustrin genererar stora mangder organiskt avfall som ar en
utmarkt ravara for biogasproduktion. Biofrigas anlaggningar gor det
mojligt for dessa industrier att omvandla sina restprodukter till gréna

branslen for att forbattra bolagens hallbarhetsarbete.

For kommunala anldggningar

Ménga kommunala anldggningar producerar idag komprimerad fordonsgas
fran matavfall eller slam fran reningsverk. Med Biofrigas anlaggningar kan
gasen forvatskas till forvatskad biogas som da 6ppnar upp for leveranser till
kraftigt 6kade behov inom tunga transporter, sjéfarten och industri.

FOor samrotnings- och uppgraderingsanldaggningar

Olika aktorer samlar ibland ihop sina substrat som rotas i en gemensam sa
kallad samrotningsanlaggning. Ofta uppgraderas gasen till fordonsgas och
blir till ett viktigt bidrag till ett klimatneutralt samhaélle. Biofrigas teknik gor
det mojligt att forvatska gasen till flytande biogas for att erbjuda
fordonsbransle till den tunga transportnaringen.

Viasentliga handelser under rikenskapsaret

. | januari informerar bolaget att en viktig milstolpe passerats infoér
kommande leverans till kund da en granskning av DEKRA, en
oberoende tredje part, genomférts med godkant resultat vilket
betyder att fardigstallandet av anlaggningen nu kan avslutas.

. I april informerar bolaget att de forstarker forsaljningsresurserna
och upptarlan pa 1,5 MSEK fran Almi med mojlighet att utoka med
ytterligare 1,5 MSEK.

. | april meddelar bolaget att dess patentanstkan ar godkand i USA.

. I maj beslutar styrelsen i Biofrigas om en féretradesemission av
units om ca 10,1 MSEK och ingar avtal om kreditfacilitet om ca 3,5
MSEK.

. I maj informerar bolaget att man véaxlar upp och narmar sig

kommersiellt genombrott samt att patentbrevet ar utfardati USA

. I juni offentliggor bolaget utfall i foretradesemissionen med en
total teckning om 11 647 744 units motsvarande ca 62,5 procent
av Foretradesemissionen, vilket innebar att bolaget kommer att
tillféras en likvid om ca 6,3 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Efter omvandling kommer antalet aktier i
Bolaget 6ka med 23 295 488 aktier till 79 229 727 aktier,
motsvarande en utspadning om ca 29,4%. Antalet
teckningsoptioner av serie TO3 kommer efter omvandling uppga
till 11 647 744 vilket efter maximal teckning skulle motsvara en
ytterligare utspadning om ca 12,8%.

. I juni beslutar bolaget om en ersattningsemission till garanter om
1 342 591 units motsvarande 2 685 182 aktier och 1 342 591
teckningsoptioner av serie TO3 samt en riktad emission av
vederlagsfria teckningsoptioner till JEQ Capital AB omfattande
1750 000 av serie TO3 och 1 750 000 av serie TO4.
Ersattningsemissionen innebar att aktiekapitalet 6kar med
724999,14 SEK till 22 117 025,43 SEK och antalet aktier med
2 685 182 till 81 914 909 vilket efter registrering motsvarar en
utspddning om ca 3,3%. Utnyttjas dartill samtliga
teckningsoptioner kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare hogst
1307 499,57 SEK och antalet aktier med hogst 4 842 591 vilket
motsvarar en ytterligare utspadning om ca 5,6%.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

. I juni informerar bolaget att foretradesemissionen har
registrerats och att sista dag for handel med BTU blir den 27
juni for att i juli omvandlas till 25 980 670 aktier och 14 740 335
teckningsoptioner av serie TO3.

. 1 julivar avstamningsdag for omvandling av bolagets BTU.
Totalt omvandlades 25 980 670 aktier och 14 740 335
teckningsoptioner av serie TO3. Forsta dag for handel av de
nyemitterade aktierna och TO3 var 3 juli.

. | augusti meddelar bolaget att nuvarande VD Jonas Stalhandske
avgar och att Erik Fromell tilltradder som VD per 1/9.

. | september kallade bolaget till extra bolagsstémma med avsikt
att fatta beslut om styrelsens forslag till optionsprogram till
ledande befattningshavare.

. | september informerar bolaget att fabrikstesterna avslutats
med gott resultat.

. | september adjungerades Bjorn Westerholm som medlem i
bolagets styrelse.

. | oktober beslutar extra bolagsstdmma om en riktad emission av
hogst 1 474 469 teckningsoptioner av serie 2025/28:1 till
ledande befattningshavare, innebdrande en 6kning av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 398 106,63 SEK
vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,77%.

. | oktober informerar bolaget att en historisk milstolpe ar nadd
och att bolaget levererar sin forsta anlaggning.

. | november intervjuas bolagets VD Erik Fromell av Analyst
Group.
. | november meddelar bolaget att man tidigareldgger publicering

av kvartalsrapport for tredje kvartalet.

. 1 december inleds utnyttjandeperioden fér teckningsoptioner
av serie TO3 avslutas 15 december.

. | december producerar Biofrigas flytande biogas, tankar en
lastbil samt demonstrerar sin forsta anldggning for kunder,
politiker och press.

. | december lanserar bolaget koncept fér farmartankslésning

. | december meddelar bolaget att man tecknar avsiktsforklaring
avseende en investering i en CryoSep-anldggning med
tillhérande l6sning for lagring och tankning med Hogryd
Lantbruks Aktiebolag. Véardet pa den potentiella investeringen
ar ca 15 MSEK.

o | december offentliggdr bolaget utnyttjandegraden av TO3 om
cirka 74,4% dar bolaget tillfors cirka 3 MSEK fére avdrag for
transaktionskostnader. Genom utnyttjandet av
Teckningsoptionerna okar det totala antalet aktier med 10972
724, fran 81 914 909 aktier till 92 887 633 aktier, och
aktiekapitalet 6kar med 2 962 635,48 SEK, fran 22 117 025,43
SEK till 25 079 660,91 SEK, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 11,8 procent av det totala antalet aktier respektive roster i
Bolaget efter registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

. | januari informerar styrelseordférande Jan Lindblom att han
avstar omval till Biofrigas styrelse

. | januari vacker bolaget stort intresse och uppmarksammas av flera
branschtidningar

. | februari meddelas att installation gar enligt plan och att Biofrigas
anlaggning tankar Arlas mjolkbil med flytande biogas (LBG)

. | mars kommenterar bolaget att den geopolitiska osakerheten och
volatila gaspriser forstarker efterfragan pa lokal LBG.

. I mars meddelar bolaget att man ingar samarbetsavtal med Sasejo
for att oka tillgangligheten till flytande biogas i Sverige.

. | mars presenterar bolagets VD Biofrigas pa Stora Aktiedagarna i
Stockholm

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Vardet pa den immateriella tillgangen och bolagets fortsatta utveckling ar
avgorande av att bolaget lyckas kommersialisera sin produktionsanlaggning
med positivt kassaflode i enlighet med bolagets affarsplan och strategier
for finansiering av verksamheten..

Under de senaste dren har komplexa geopolitiska utmaningar okat, vilket
kan leda till hdga tullar, brist pa energi och ravaror som i sin tur kan paverka
bolaget. Det finns dven osakerheter kring hur forsorjning av energigaser i
allmédnhet (och naturgasen i synnerhet) ser ut i exempelvis Norden och
Tyskland, vilket skapat en oro pa marknaden. Som en konsekvens drivs det,
genom REPowerEU, sedan en tid tillbaka en diskussion inom EU om 6kad
sjalvforsorjningsgrad av fornyelsebar biogas som ersattning till rysk
naturgas vilket bor paverka Biofrigas positivt.

Foretaget har sitt sdte i Goteborgs kommun.
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Agarforhallanden

Bolagets storsta agare per 31 december 2025

Agare

ALMI-koncernen*
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension
Nordnet Pensionsforsakring AB
Sandberg, Andreas

Arnkil, Géran

Silvén, Marten

Martic, lvan

Stalhandske, Jonas (inkl bolag)
Skoldberg, Annika (inkl bolag)
Fredlund, Nicklas

Ovriga

Totalt

Kélla Euroclear 30/12, 2025

*Varav Almi Invest Fond SI AB 11 825 401 st och Almi Invest AB 504 750 st.
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Antal aktier Andel
12 330151 13,27%
8940 242 9,62%
5009 848 5,39%
1 886 866 2,03%
1726 000 1,86%
1429997 1,54%
1 358 404 1,46%
1311180 1,41%
1261 300 1,36%
1093 851 1,18%
56 539794 60,87%
92 887 633 100,00%



FORVALTNINGSBERATTELSE

Flerarsoversikt (Tkr)

2025
Nettoomsattning 275
Rorelsemarginal (%) 0,0
Balansomslutning 27 613
Avkastning pa totalt kap. (%) -40,2
Avkastning pa eget kap. (%) -56,7
Soliditet (%) 72,9

Forandring av eget kapital

2024
6 144
00
33759
28,4
39,7

72,7

Aktie- Fond for
kapital utvecklings-
utgifter
Belopp vid arets ingang 15 278 233 20 666 442
Disposition enligt beslut av arsstimman:
Balanserasi ny rakning
Nyemission 9977 416
Fond for utvecklingsutgifter 570 064
Ej registrerat aktiekapital -175 988
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 25 079 661 21 236 506
Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten (kronor):
Fri 6verkursfond -2918513
Ansamlad forlust -11 311 975
Fond for utvecklingsutgifter -570 064
Arets forlust -11 397 670
Summa -26 198 222
Behandlas sa att i ny rakning overfores -26 198 222

2023

0,0

29 789
-22,2
-33,3

67,0

Balanserat

resultat

-1 648 061

-9737 636
-2918 513
-570 064

73723

-14 800 551

2022

0,0

35 092
19,5
-25,8

75,8

Arets

resultat

-9 737 636

9737 636

-11 397 670

-11 397 670

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys med noter.
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Totalt

24 558 978

0

7 058 903

0

-102 265

-11 397 670

20 117 946



FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning

Belopp i KR

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat
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2025 2024
274714 6 144 000
570 064 2732240
651 808 0
1496 586 8 876 240
-4 523 411 -7 719 565
2 -5 409 864 -7 076 978
3 -2615518 -3 488 079
-38 418 -223 524
-89 -20 587
-12 587 300 -18 528 733
-11090 714 -9 652 493
2 060 79777
-309 016 -164 920
-306 956 -85 143
-11 397 670 -9 737 636
-11 397 670 -9 737 636
-11 397 670 -9 737 636
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning

Belopp i KR 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Pagaende utvecklingsarbeten och forskott avseende
immateriella anlaggningstillgangar 4 21273135 20 666 442

21273 135 20 666 442

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 6 547 38 965
547 38 965

Finansiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 3199 999 0
3199 999 (1]
Summa anldggningstillgangar 24 473 681 20 705 407

Omsattningstillgangar

Kortsiktiga fordringar

Kundfordringar 0 3199 999
Ovriga fordringar 8 676 977 1330639
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 284 720 283 830

961 697 4 814 468
Kassa och bank 2177 738 8238 876
Summa omsittningstillgangar 3139435 13 053 344
SUMMA TILLGANGAR 27 613 116 33 758 751
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FINANSIELLA RAPPORTER

Belopp i KR

2025-12-31

2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Pagaende arbete for annans rakning
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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13

15

14

16

23

25079 661

0

21236 506

46 316 167

54 411 559

-69 212 110

-11 397 670

-26 198 221

20117 946

3583784

3583784

0

733 905

1897 608

1297 873

3911 386

27 613 116

15 102 245

175 988

20 666 442

35944 675

57 330 072

-58 978 133

-9 737 636

-11 385 697

24 558 978

1765725

1765 725

299 999

3 487 009

2019 651

1627 389

7 434 048

33 758 751



FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflodesanalys

Belopp i KR \[o] 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -11 397 670 -9 737 636
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 17 -613 388 223 524

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -12 011058 9514112
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar 652 771 -885 603
Forandring av leverantorsskulder -2 753104 2727 670
Forandring av kortfristiga skulder -1198 126 -5 359 702
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15 309 517 -13 031 747
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -606 693 -2 732 240
Kassaflode fran investeringsverksamheten -606 693 -2732 240
Finansieringsverksamheten

Nyemission 7 608 445 14 339 757
Upptagna lan 2762 500 2 000 000
Amortering av lan -515 873 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 855 072 16 339 757
Arets kassaflode -6 061 138 575 770
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets bérjan 8238 876 7 663 106
Likvida medel vid arets slut 2177738 8 238 876
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NOTER

Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar
inget annatanges.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Intdktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller
kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ersattning i form av ranta, royalty eller utdelning redovisas som
intakt nar det ar sannolikt att foretaget kommer att fa de ekonomiska
fordelar som ar férknippade med transaktionen och nar inkomsten
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Pagaende entreprenadarbeten

Avtal till fastpris redovisas som intakt i takt med att arbetet
utfors, sa kallad successiv vinstavrakning. Nar utfallet av ett
uppdrag gar att bedéma pa ett tillforlitligt satt redovisas
uppdragsinkomsten och hanforliga utgifter enligt
fardigstallandegraden av aktiviteterna pa balansdagen.
Intakterna varderas till verkligt varde for ersattning som har
erhallits eller kommer att erhallas i forhallande till
fardigstallandegraden.

Nar utfallet av ett uppdrag inte gar att bedéma pa ett
tillforlitligt satt redovisas intdkterna bara i den man
uppdragsutgifter har uppkommit och kan atervinnas.
Uppdragsutgifter redovisas i den period de uppkommer.
Fardigstallandegraden har berdknats som nedlagda
uppdragsutgifterna for att fullgéra uppdraget.

Nar det ar sannolikt att de totala uppdragsutgifterna kommer
att dverstiga den totala uppdragsinkomsten, redovisas den
befarade forlusten omgaende i resultatet.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Samtliga utgifter
som uppkommer under forskningsfasen ska kostnadsféras nar

de uppkommer och samtliga utgifter som uppkommer under
utvecklingsfasen ska aktiveras under forutsattning att

a. Det artekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den
immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller sdljas.

b.  Foretagets avsikt ar att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.

Not 2 Arvode till revisorer

c.  Foretaget har forutsattningar att anvanda eller salja den
immateriella anlaggningstillgangen.

d. Detarsannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

e. Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda

eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

f. Foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som ar
hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen under dess

utveckling

| samband med varje kvartal gors en beddmning att villkoren ovan
fortfarande ar relevanta genom o6versyn av affarsplan, prognos och
likviditet.

Anldggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt
plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden
med hansyn till vasentligt restvarde. Féljande avskrivningsprocent
tilldmpas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3-5Ar
Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsittning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt
intaktskorrigeringar.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Avkastning pa totalt kap. (%)
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
balansomslutningen.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget
kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning, ovriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan

granskning eller genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter.

2025 2024

Byra Deloitte AB
Revisionsuppdrag
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NOTER

Not 3 Anstallda och personalkostnader

2025 2024

Medelantalet anstillda
Man

Loner och andra ersattningar

Styrelse och verkstallande direktor 1996 033 2731738
Ovriga anstillda 1328 689 2 207 000
3324722 4938 738

Sociala kostnader
Pensionskostnader for ovriga anstéllda 125547 210 159
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 566 452 1076 229
691 999 1286 388
Totala l6ner, ersittningar, sociala kostnader och pensionskostnader 4016 721 6 225 126

Kénsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 40 % 40 %

Andel man i styrelsen 60 % 60 %

Loner och andra ersattningar till styrelse och verkstallande direktor inkluderar det belopp som tidigare VD fakturerade for sin nedlagda tid. Beloppet for
ovriga anstallda inkluderar det belopp som CFO fakturerar for sin nedlagda tid. CFO &r inte anstalldi bolaget.

Not 4 Immateriella anldggningstillgangar

Posten avser utveckling kylmaskin.
Under aret har det aktiverats eget arbete for 544 293 kr (1 230 548 kr) samt externa inkép for 25 771 kr (1 501 692 kr)

Ingdende anskaffningsvarden 17 934 202 14 380 941
Inkop 2732 240 3553261
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 20 666 442 17 934 202
Utgaenderedovisat varde 20 666 442 17 934 202

De internt upparbetade immateriella anldggningstillgangarna aktiveras och avskrivningar paboérjas i samband med slutligt godkdnnande av
forsta salda enheten till betalande kund. Avskrivningar sker linjart under fem ar.

Delfakturering av den forsta enheten gjordes under varen 2022 och avskrivning kommer att paborjas nar vi har fatt slutligt
godkdnnande for den.

Not 5 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 680 186 680 186
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 680 186 680 186
Ingaende avskrivningar -680 186 -589 975
Arets avskrivningar 0 -90 211
Utgaende ackumulerade avskrivningar -680 186 -680 186
Utgdenderedovisat virde 0 0
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NOTER

Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 427577 427577
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 427 577 427 577
Ingaende avskrivningar -388 612 -255 299
Arets avskrivningar -38 418 -133 313
Utgaende ackumulerade avskrivningar -427 030 -388 612
Utgaenderedovisat varde 547 38 965

Not 7 Andra langfristiga fordringar

2025-12-31 2024-12-31
Omklassificeringar 3199999 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3199 999 0
Utgdenderedovisat virde 3199 999 (1]

Kundfordringarna har under aret omklassificerats och bedéms numera vara langfristiga till foljd av dandrade villkor

Not 8 Ovriga fordringar
2025-12-31 2024-12-31
Momsfordran 673 375 1192011
Ovriga fordringar 3602 138 628
676 977 1330 639

Not 9 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetald hyra 45 561 44 343
Forutbetald forsakring 18 746 19 830
Ovriga forutbetalda kostnader 220414 219 657

284721 283 830

Not 10 Antal aktier och kvotvarde

Namn Antal aktier Kvotvarde
Antal registrerade aktier 92 887 633 0,27
92 887 633

Not 11 Disposition av vinst eller forlust

Forslag tillbehandling av ansamlad foérlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten (kronor):

Fri 6verkursfond -2918 513
Ansamlad forlust -11311 975
Fond for utvecklingsutgifter -570 064
Arets forlust -11 397 670
Summa -26 198 222
Disponeras sa atti ny rakning overfores -26 198 222
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NOTER

Not 12 Langfristiga skulder

2025-12-31 2024-12-31

Forfaller senare dn fem ar efter balansdagen
Ovriga skulder 1262 500 0
1262 500

Not 13 Skulder som avser flera poster

Foretagets |an om 4 756 796 kr (2 510 169 kronor) redovisas under féljande poster i balansrakningen.

2025-12-31 2024-12-31

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 3583784 1765725
3583 784 1765 725

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 1173012 744 444
1173 012 744 444

Not 14 Kredit

2025-12-31 2024-12-31
Beviljat belopp pa kredit uppgar till 3000 000 0
Utnyttjad kredit uppgar till -1 500 000 0

Bolaget har majlighet att uppta ytterligare Ian om sammanlagt 1 500 000 kronor inom ramen for befintliga laneavtal.

Not 15 Pagaende arbete for annans rakning

Projektets totala kostnader 12 242 976 7 975 564

Upparbetade kostnader avseende pagaende projekt vid rakenskapsarets utgang -12 242 976 -7 675 565
0 299999

Fakturerat till kund per 2025-12-31 6 400 000 kr

Upparbetade intakter avseende pagaende arbeten vid rakenskapsarets utgang 6 400 000 kr

Projektets berdknade forlust per 2025-12-31 uppgar till 4 267 411. Forlusten per 2024-12-31 uppgick till 1 575 565 kr. Projektets totala forlust 5 842 976kr.

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna rantekostnader 3302 2 551
Upplupna styrelsearvoden 656 832 640 080
Upplupna personalkostnader 216 949 365 707
Ovriga upplupna kostnader 402 790 619 051

1279 873 1627 389
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NOTER

Not 17 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

2025-12-31 2024-12-31

Avskrivningar 38420 223524
Teckningsoptioner -651 808
-613 388 223524

Not 18 Eventualférpliktelser

Enligt styrelsens bedomning har foretaget inga eventualforpliktelser.

Not 19 Stallda sakerheter
2025-12-31 2024-12-31

For skulder till kreditinstitut:
Foretagsinteckningar 5 000 000 2 000 000
5 000 000 2 000 000

Arsredovisningen beslutades den 24 mars 2026

Underskriven den 26 mars 2026

Goteborg mars 2026

Jan Lindblom Asa Burman
Ordférande

Goran Arnkil Sara Davidsson
Erik Fromell

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 30 mars 2026
Deloitte AB

Pernilla Rehnberg
Auktoriserad revisor
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STYRELSE/LEDNING

Styrelse

JAN LINDBLOM — STYRELSEORDFORANDE (875 000 aktier*)
Jan Lindblom (fodd 1966) har mer an 30 ars erfarenhet av ledande positioner. Jans erfarenheter omfattar roller som Managementkonsult,

Marknads- & Férsaljningsdirektér, VD samt styrelsearbete. Erfarenhet fran bade tillvéxtbolag och stérre vardebolag. Ar vice
styrelseordforande for Stiftelsen Carlanderska Sjukhuset.

GORAN ARNKIL — STYRELSELEDAMOT (1 726 000 aktier*)

Goran Amkil (fodd 1960) har en 40 ars lang och relevant industriell och stor internationell erfarenhet fran vatten- och avloppsbranschen.
Har under 13 ar som VD och deldgare fér Nordic Water utvecklat bolaget fran att ha omsatt 165MSEK till 5S00MSEK. Tidigare
fortroendeuppdrag inom Vattenindustrins branschorganisation.

ASA BURMAN - STYRELSELEDAMOT (184 782 aktier*)

Asa Burman (fodd 1962) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers. Asa har jobbat inom energi och processindustrin men dven
inom hamnvarlden, och har cirka 25 ars erfarenhet i ledande befattningar. Hon har kunskap om biogasens marknadsforutsattningar,
befintliga och potentiella kunder och ett natverk inom omradet. Asa har aven kompetens inom uppstart av ny teknik och ett stort natverk
med relevant teknikkompetens.

SARA DAVIDSSON — STYRELSELEDAMOT (340 000 aktier*)

Sara Davidsson (fodd 1975), civilingenjor inom miljo- och vattenteknik. Sara har en drygt 20-arig karriar inom miljorelaterade fragor
kopplat till affarsutveckling. Idag arbetar Sara som Sustainability & Compliance Director pa Stena Recycling AB och har tidigare erfarenhet
av att arbeta som affarsomradeschef, konsult och uppdragsledare inom miljo-, sakerhets- och kvalitetsomradet. Specifikt har Sara gedigen
erfarenhet av tillstandsansokningar, riskanalyser, miljokonsekvensutredningar enligt miljobalken.

Ledning

ERIK FROMELL — VD (1 228 724 teckningsoptioner*)

Erik Fromell (fodd 1975) magisterexamen i foretagsekonomi med inriktning internationell handel och ekologisk ekonomi. Erik har en
stark affarsutvecklingsprofil med en gedigen bakgrund inom gasmarknaden. Inledningsvis i Géteborg Energi dar han bland annat
ansvarade for bolagets gashandel. Darefter fran Skangas och dar han arbetade med férsaljning och affarsutveckling kring flytande gas
innan han flyttade till moderbolaget Gasum. | Gasum hade Erik ett flertal roller, bland annat som nordisk affarsutvecklingschef for
trafiksegmenten. Erik vari den rollen med om att etablera ett nordiskt tankstationsnat for flytande biogas till tunga lastbilar. Erik har
ocksa arbetat med etablering av Nature Energy, en av varldens stérsta biogasproducenter, i Sverige.

ANNIKA SKOLDBERG — CFO (1 261 300 aktier, 245 745 teckningsoptioner*)

Annika Skoldberg (fodd 1968) ar civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm. Annika har de senaste femton aren varit verksam
som CFO, COO, Finanschef och Controller i tillvaxtféretag under forandring. Dessforinnan var hon under 20 ar verksam pa Nobel
Biocare och Ericsson dar hon framst arbetade med controlling, processforbattringar och finansiering. Annika har aven erfarenhet av
HR, logistik och bolagsforvarv och har suttit som styrelseordférande i startupbolag.

*Aktuellt innehav — direkt eller via ndrstdende.
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REVISIONSB ERATTELSE

Revisionsberattelse

TILL BOLAGSSTAMMAN | BIOFRIGAS SWEDEN AB (PUBL)
ORGANISATIONSNUMMER 556902-2881

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
UTTALANDEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Biofrigas Sweden AB (publ)
for rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 17-29i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattatsi enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av Biofrigas Sweden AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Biofrigas Sweden AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

VASENTLIG OSAKERHETSFAKTOR AVSEENDE ANTAGANDET OM
FORTSATT DRIFT

Vi vill fasta ldsarens uppmarksamhet pa den information som ldmnas i
forvaltningsberattelsen under avsnitt ”Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer” dar det framgar att bolagets fortlevnad forutsatter att
affarsplanen efterlevs och resulterar i ett positivt kassaflode. En finansiering
for att fardigstalla bolagets produkt, ta den till marknaden samt uppna ett
positivt framtida kassaflode utifran forsaljningen ar av avgorande betydelse,
dels for bolagets fortlevnad och dels fér den bokférda immateriella
tillgangens varde.

Om inte framtida forsaljningar av produkten och likviditet erhallsi den
omfattning som styrelsen och den verkstéllande direktéren forvantar sig,
foreligger osakerhet kring bolagets férmaga att fortsatta sin verksamhet.
Vart uttalande &r inte modifierati detta avseende.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

REVISORNS ANSVAR

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken
for attinte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
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REVISIONSB ERATTELSE

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

. utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhdllanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberadttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

. utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for Biofrigas Sweden
AB (publ) for rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslageti
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Biofrigas Sweden AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortl6pande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgérasi 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

3 foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

3 pa nagot annat satt handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Jonkoping den 30 mars 2026

Deloitte AB

Pernilla Rehnberg
Auktoriserad revisor

Arsredovisning 2025 32



DATUM FOR RAPPORTER

Delarsrapport kvartal 1, 2026 ........cccovevirierieierieieenisieieieseesesesesseseeseesesesessesessssssesesenes 22 maj 2026
Delarsrapport kvartal 2, 2026 .......cccoveoereeeeienieeeeeseeeeeeeee e saesenens 28 augusti 2026
Delarsrapport kvartal 3, 2026 .......ccocovvinirininireniineineeneeeeseesese e ssssens 27 november 2026
Bokslutskommuniké 2026...........cccoeeiimiiemiiiiiiieieieieicieieieieeieeieseseeesse et eaenes 26 februari 2027
F T 1111141 OO 29 juni 2026

Detta &r en web-version av Biofrigas Arsredovisning fér 2025 och &r inte granskad av foretagets revisorer. Vid eventuella
skillnader/felaktigheter hanvisas till originalet som finns pa bolagets hemsida och, efter godkdnnande pa arsstamma, dven pa
bolagsverket. | originalet finns samma uppgifter som i férvaltningsberattelsen pa sid 17-29 i detta dokument.
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Madssans gata 10
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