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Sammanfattning
av delarsrapport Q2 - 2020

Med ”Bolaget” eller ”Biofrigas” avses Biofrigas Sweden AB med organisationsnummer 556902-2881.

Andra kvartalet 1/4 2020 - 30/6 2020

Nettomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till KSEK -1 522 (-437). Resultatet belastades framst av
noteringsrelaterade kostnader av engangskaraktar.

Resultat per aktie for koncernen uppgick till -0,16 SEK (-0,06).

Forsta halvaret 1/1 2020 —30/6 2020

Nettomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till KSEK -3 014 (-552). Resultatet belastades framst av
kostnader for brygglan och noteringsrelaterade kostnader av engangskaraktar.

Resultat per aktie for koncernen uppgick till -0,31 SEK (-0,08).
Soliditeten uppgick till 81,1 % (38,9 %).

Vasentliga hdndelser under andra kvartalet

Aktiekapitalet 6kades genom nyemission efter vilken totalt antal aktier ar 8 928 872.

Den 18 juni noterades Biofrigas pa Spotlight Stock Market. Nyemissionen fick en total teckningsgrad om
170%. Rensat fran tidiga teckningsférbindelser hade den allmdnna delen en teckningsgrad om 337%.

Verifieringen av bolagets pilotanlaggning pabérjades i juni.

Bolaget lamnade in en patentansdkan avseende “Method and system for the production of liquid
biogas”. Patentet avser att skydda unika egenskaper i bolagets produktionsanlaggning.

Pa arsstamman fattades beslut om emission av teckningsoptioner till ledande befattningshavare och
styrelseledamaoter.

EU-kommissionen godkande Sveriges ansokan om statsstodsgodkannande for skattebefrielse for biogas.

I juni skrevs en avsiktsforklaring med norska entreprendrer for att undersoka mojligheterna att starta
verksamhet i Norge.

Rekryteringsprocessen for att anlita en processingenjor inleddes i juni.

Visentliga handelser efter periodens utgang

I juli tecknade styrelse och nyckelpersoner teckningsoptioner i bolaget. Totalt tecknades och tilldelades 651 806
teckningsoptioner, varav till VD totalt 267 866 optioner.

Vid verifieringen av bolagets pilotanlaggning har under augusti ett nytt forbattrat styrsystemet implementerats samt att en
vasentligt forbattrad prestanda av anlaggningens kylmaskin har pavisats.

Det finns risk att Biofrigas verksamhet och utveckling paverkas negativt till foljd av Covid-19, vilket kan leda till att bolagets
tidshorisont gallande intjaningsférmaga och malsattningar senareldggs. Eftersom bolaget ar en liten aktér bedémer styrelse
och ledning att riskerna ar relativt laga for storningar i varuflodeskedjan.

"Vi stdr infor en spénnande och intensiv hést dér vi kommer att slutféra den
tekniska verifieringen av var anldggning med efterféljande sluttester i skarp
kundmiljé. Testerna har hittills varit mycket lovande!”

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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VD har ordet

- Ett varmt vilkomnande!

Vi ar mycket glada over det varma vdlkomnandet vi fick i samband
med att Biofrigas aktier noterades pa Spotlight Stock Market den 18
juni i ar. Det finns ett starkt intresse for bolag som vill géra skillnad

for planeten. Med starkta finanser har vi under det andra kvartalet
paborjat nasta fas av bolagets utveckling. Bland annat har vi
intensifierat vart arbete kring vardefulla kunddialoger dar méten
hallts med flera lantbruk, livsmedelsproducenter samt kommunala
reningsanlaggningar. Vidare har vi paborjat att kartlagga och
utvardera nya marknader och tittar narmast pa den norska
marknaden. Forstarkningen av var teknikorganisation har paborjats
och var utannonserade tjanst for en processingenjor resulterade i

e\ over 100 ansokningar dar intervjuer pagar for fullt.

Vi har ocksa inlett det slutliga arbetet med att verifiera var biogasanlaggning, CryoSep. Arbetet har pagatt under
sommaren med lovande resultat. Verifieringsarbetet har bland annat resulterat i att en ny uppgraderad
styrprogramvara kunnat implementeras samt att vi noterat en vasentligt forbattrad prestanda i anlaggningens
kylmaskin. Detta ar mycket lovande infér kommande sluttester i skarp driftsmiljé dar vi kommer att verifiera det
sista steget; forvatskningen av metan. Intresset for testerna bland presumtiva kunder och 6vriga
samarbetspartners ar stort, och vi ser fram emot att inom kort avsluta de interna testerna for att darefter flytta
anlaggningen till en kund, ett lantbruk, dar testerna slutférs under verkliga forhallanden.

De regulatoriska drivkrafterna for biogas ar fortsatt starka. Vi ar glada 6éver EU-kommissionens beslut att bevilja

fortsatt skattebefrielse for svensk biogas och ser fram emot besked kring Biogasmarknadsutredningens foreslag
om stodpaket for svenskproducerad biogas, ett besked som bedéms komma under hésten. Nyligen fattade dven
regeringen beslut om en ny klimatpremie till tunga gaslastbilar.

Ta tillvara pa ALLT

For att kunna uppna nédvandiga klimatférbattringar maste alla mojligheter tas tillvara. En del ar att utnyttja alla
former av organiskt restavfall. Tack vare Biofrigas teknik kan i stort sett allt organiskt material anvandas som
ravara; gbdsel, matavfall, avloppsslam samt andra organiska restprodukter.

Var teknik gor det mojligt att forvatska biogas vid smaskalig produktion fér anvandning i exempelvis lantbruk,
mindre reningsverk och industri, och vi har under den senaste tiden starkts i Overtygelsen att smaskaliga
produktionsanlaggningar kommer spela en viktig roll. | pagaende dialoger med kunder marker vi ett starkt
engagemang fran saval lantbruk, livsmedelsindustri som kommunala reningsanlaggningar. Det finns ett genuint
intresse bland dessa aktorer att ta tillvara pa restprodukter och bidra till en gronare transportsektor samtidigt som
mojligheter for nya intakter skapas.

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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Bolagets utveckling under det
andra kvartalet 2020

Omsattning

Nettoomsattningen fér koncernen under det andra kvartalet 2020 uppgick till KSEK O (0). Aktiverat
arbete for egen rakning uppgick under samma period till KSEK 1 444 (446). For forsta halvaret var
nettoomsattningen KSEK 0 (0) och aktverat arbete for egen rakning KSEK 1 889 (462).

Resultat

Koncernens resultat for det andra kvartalet 2020 uppgick till KSEK -1 522 (-437). Under perioden har bolaget
framforallt fokuserat pa vidareutveckling av sin anlaggning CryoSep och férberedelser infor notering av bolagets
aktier. Resultatet har belastats av kostnader for brygglan, patentansékningar samt kostnader relaterade till
noteringen av bolagets aktier. Resultatet for forsta halvaret uppgick till KSEK -3 014 (-552).

Soliditet
Koncernens soliditet, berdknad som det egna kapitalets andel av balansomslutningen, uppgick till 81,1 procent
per den 30 juni 2020 (44,3 procent per 31 december 2019).

Kassafléde och investeringar
Kassaflodet under det andra kvartalet uppgick till KSEK 7 469, vilket férklaras av nyemissionen. Den |6pande
verksamheten belastade kassaflodet med KSEK -2 024. For forsta halvaret var kassaflodet KSEK 10 380.

Aktien

Det totala antalet aktier vid periodens start, den 1 april 2020, var 5 311 106 och antalet aktier vid periodens
slut, den 30 juni 2020, var efter nyemission 8 928 872. Pa arsstamman beslutades om teckningsoptioner for
styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Totalt antal aktier, inklusive dessa optioner, ar 9 580 678.

| maj godkandes Biofrigas aktier for notering pa Spotlight Stock Market, med forsta dag for handel den 18 juni
2020.

Optioner
Vid arsstdmman fattades beslut om att erbjuda teckningsoptioner till styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Biofrigas AB.
Efterféljande tilldelning enligt nedan.

Serie: Antal optioner: Aktiekapitalforandring: Utspddning:
2020/2023:S 334 832 90 404,64 3,61%
2020/2023:L 316 974 85 582,98 3,43%

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har forekommit under perioden.

Om rapporten
Denna delarsrapport avser perioden 1/1 2020 — 30/6 2020.

Redovisningsprinciper
Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid

upprattandet av sina finansiella rapporter.

Principer fér rapportens upprattande
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer. Siffror fér motsvarande period 2019 star inom parentes.
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De storsta aktiedagarna per 30 juni 2020

Nordnet Pensionsforsakring AB 1036943 11,61%
Tecnet Nordic Syd Aktiebolag 673 695 7,55%
Almi Invest AB 504 750 5,65%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 388 182 4,35%
Ovriga (cirka 1 400 st) 6 325 302 70,84%
Totalt 8928 872 100,00%

(Kalla: Euroclear 30/6 2020)

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport kvartal 3, 2020 16 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 25 februari 2021
Arsstaimma

Arsstamma holls den 25 juni 2020.

Nyckelpersoner i bolaget

Martin Linde — Styrelseordférande sedan augusti 2019

Martin Linde (fédd 1971) har en examen i M.Sc of Economics fran Lunds universitet samt en EMBA. Martins
erfarenhet stracker sig fran livsmedelsindustrier till start-ups dar han varit VD samt haft ett flertal ledande
befattningar inom silj/marknad och féretagsledning.

Ole Johansson - Styrelseledamot sedan 2015

Ole Johansson (fodd 1948) har en M.Sc fran Chalmers tekniska hégskola. Ole har en bred erfarenhet fran
internationell affarsverksamhet samt finansiering inom svensk industri, internationell handel och venture capital.
Han har erfarenheter fran saval operativa befattningar som styrelsearbete i bade mogna bolag och start-ups.

Johan Mollerstrom — Styrelseledamot sedan 2018

Johan Moéllerstrom (fodd 1967) ar civilekonom fran Lunds universitet med inriktning finansiell teori. Johan har
gedigen erfarenhet av internationell tillvaxt och var lange VD for Malmberg Water AB da bolaget vaxte fran en
omsattning om MSEK 150 till MSEK 500.

Asa Burman - styrelseledamot sedan 2016

Asa Burman (fodd 1962) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers. Asa har jobbat inom energi och
processindustrin men dven inom hamnvarlden, och har cirka 20 ars farenhet i olika chefsroller. Hon har kunskap
om biogasens marknadsférutsattningar, befintliga och potentiella kunder och ett natverk inom omradet. Asa har
dven kompetens inom uppstart av ny teknik och ett stort natverk med relevant teknikkompetens.
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Jonas Stalhandske — VD sedan januari 2020

Jonas Stalhandske (fodd 1970) har en M.Sc i Manufacturing Engineering & Economics fran Lulea University of
Technology. Jonas har under de senaste tolv aren varit verksam som VD for ett cleantechbolag inom belysnings-
branschen som vaxte fran nagra 100 000 SEK till ver 100 MSEK i omsattning. Jonas var tidigare verksam inom
Ericsson under 13 ar i en rad olika operativa och ledande roller inom tillverkning, produktutveckling,
marknadsforing och forsaljning.

Roger Karlsson — CTO

Roger Karlsson (fodd 1953) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers samt en MBA fran Goteborgs
universitet. Roger har lange varit verksam i petrokemibranschen med olika exekutiva befattningar bland annat
inom Preem, Vattenfall och Petro Miljé och Petro Bio AB.

Annika Skoldberg — CFO

Annika Skoldberg (fodd 1968) ar civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm. Annika har de senaste nio aren
varit verksam som CFO, COO, Finanschef och Controller i tillvaxtforetag under férandring. Dessforinnan var hon
under 20 ar verksam pa Nobel Biocare och Ericsson dar hon framst arbetade med controlling,
processforbattringar och finansiering. Annika har dven erfarenhet av HR, logistik och bolagsférvarv och har suttit
som styrelseordforande i startupbolag.

Risker och osakerhetsfaktorer
Styrelsen redogor utforligt for de risker som finns férknippade med bolaget i det memorandum som finns
publicerat pa bolagets hemsida.

Styrelseforsakran
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star

infor.

Goteborg 27 augusti 2020

Biofrigas Sweden AB (Publ.)
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Resultatrdakning i sammandrag

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning 1444 446 1889 462 672
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -28 -122 -52 -104 -247
Ovriga externa kostnader -2337 -742 -3718 -890 -1836
Personalkostnader -189 -1 -218 11 -596
Avsﬂkrlvr?lnga.r a\i materiella och immateriella 34 0 68 0 a8
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -1145 -419 -2167 -520 -2 055
Finansiellt netto -378 -18 -847 -32 -72
Resultat efter finansiella poster -1522 -437 -3014 -552 -2127
Bokslutsdispositioner
Skatter
Periodens resultat -1522 -437 -3014 -552 -2127
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Balansrakning i sammandrag

2020 2019 2019
Belopp i KSEK 30-juni 30-juni 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 5307 3208 3418
Materiella anlaggningstillgangar 566 2 634
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 5873 3211 4052
Omséttningstillgangar
Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar 1570 188 163
Kassa och bank 11173 2300 793
Summa omsattningstillgangar 12 742 2488 956
SUMMA TILLGANGAR 18 615 5698 5008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2411 1381 1381
Ej registrerat Aktiekapital 176 0
Fond for utvecklingsutgifter 5177 3208 3418
Annat eget kapital inklusive arets resultat 7331 -798 -2582
Summa eget kapital 15 095 3792 2217
Skulder
Langfristiga skulder 1087 1098 1540
Kortfristiga skulder 2434 808 1251
Summa skulder 3521 1906 2791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 615 5698 5008
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Forandring eget kapital i sammandrag

2020 2019 2019
Belopp i KSEK jan-jun jan-jun jan - dec
Belopp vid periodens ingang 2217 1788 1788
Aktiekapital 53 468 468
Ej registrerat aktiekapital 176 0 0
Nyemission 977 0 0
Fond for utvecklingsutgifter (fondemission) -53 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 1759 462 672
Overkursfond vid nyemission 14 263 2088 2088
Overkursfond (mot utvecklingsutgifter) -1759 -462 -672
Overkursfond ej registrerat aktiekapital 476 0 0
Periodens resultat -3014 -552 -2127
Belopp vid periodens utgang 15 095 3792 2217
Kassaflodesanalys i sammandrag
2020 2019 2020 2019 2019
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i KSEK
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -580 -480 -1722 -595 -1654
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1444 -462 -1889 -462 -1352
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9493 2 556 13991 2 556 2997
Periodens kassaflode 7 469 1614 10 380 1499 -9
Likvida medel vid periodens borjan 3704 687 793 802 802
Likvida medel vid periodens slut 11173 2301 11173 2301 793
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Aktiekapitalets utveckling

Pris per Okning av Okningav  Totalt antal Totalt
Ar Hindelse aktie Kvotvirde antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2012 Nybildning - 100 500 50 000 500 50 000
2014 Nyemission? 20 000 100 90 9000 590 59 000
2015 Split (1/100) - 1 58410 - 59 000 59 000
2015 Nyemission? 150 1 6700 6700 65 700 65 700
2015 Nyemission? 274 1 14 600 14 600 80300 80 300
2016 Split (1/50) - 0,02 3934700 - 4015 000 80 300
2016 Fondemission - 0,13 - 441 650 4015 000 521950
2016 Nyemission? 3,8 0,13 1100 000 143 000 5115 000 664 950
2018 Nyemission® 1,4 0,13 1907 156 247 930,28 7 022 156 912 880,28
2019 Nyemission® 0,7 0,13 3600 057 468 007,41 10622 213 1380 007,69
2020 Omvand split (2/1) - 0,26 - - 5311 106 1380 007,69
2020 Fondemission - 0,27 - 53 110,93 5311 106 1433 998,62
2020 Nyemission”) 4,70 0,27 3617 766 976 796,82 8928 872 2410 795,44
2020 TO 2020/2023:58 - 0,27 334 832 90 404,64 9263 704 2 501 200,08
2020 TO 2020/2023:L¥ - 0,27 316974 85 582,98 9580678 2 586 783,06

Y Kapitalisering, 1 800 000 SEK 2014
2) Kapitalisering, 1 005 000 SEK 2015
3) Kapitalisering, 4 000 400 SEK 2015
4 Kapitalisering, 4 180 000 SEK 2016
%) Kapitalisering, 2 670 019 SEK 2018
¢ Kapitalisering, 2 556 039 SEK. 2019

7) Nyemission plus kompensation till bryggldnegivarna
& Teckningsoptioner till styrelse och ledande befattningshavare i enlighet med beslut pé bolagsstémma, optionspremie 0,85
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Om Biofrigas

Vision

Biofrigas ska, genom sin kunskap och erfarenhet, vara en ledande leverantor av utrustning, processteknik och metoder for foradling av
biogas. Darigenom ska Biofrigas bidra till ett hallbart samhille, savél ekologiskt som ekonomiskt.

Langsiktighet, trovardighet och affarsmassighet ar nyckeln till var framgang och genomsyrar var vardag.

Var vision &r att kunna utvinna metangas och foradla denna till fossilfritt bransle ur allt organiskt avfall och restprodukter.

Malséttning

Var malsattning ar att Biofrigas skall bli marknadsledande inom utrustning och tjanster for smaskalig biogasproduktion och darmed
medverka till ett minskat behov av fossila branslen.

Biofrigas kommer att utvecklas genom ett ndra samarbete med kunder, leverantérer och partners. Biofrigas skall vara en larande,
utvecklande och motiverande arbetsplats for alla.

Affarsmodell

Biofrigas erbjuder sin unika teknik genom anlaggningar som gor det majligt att uppgradera och forvatska biogas i smaskalig produktion
inom lantbruk, reningsverk och industrin. Pa detta vis skapas ett varde och ett fossilfritt bransle av ett avfall eller restprodukt.

Kunden képer (eller pa sikt leasar) anlaggningen med tillh6rande driftdvervakning och serviceavtal.

Biofrigas teknik

Biofrigas unika teknik erbjuds som en komplett anlaggning dar rotgas forvatskas till flytande biogas. Flytande
biogas kan exempelvis anvdndas som bréansle for lastbilar, bussar, tung sjofart och olika behov inom industrin.

Anlaggningens smaskalighet gér den lamplig for till exempel lantbruk, mindre reningsverk och livsmedelsindustri.
Anlaggningen ryms i en 40-fots container.

Biofrigas for lantbruk
Ett lantbruk far ut tva saker av biogasproduktion utifran en befintlig ravara: dels biobransle i form av flytande
biogas, dels biogddsel av hog kvalitet.

Rétningsprocessen skiljer ut metan och koldioxid fér bransleproduktion. Ovriga ndringsamnen blir kvar i form av
biogddsel. Fosfor och kalium kvarstar, kvdavet mineraliseras till ammonium som ar mer effektivt for grodorna att ta
upp. Det flytande biogddslet &r enklare att sprida och luktar betydligt mindre dn gédsel fran kostall. Foderrester,
restprodukter och energigrodor kan ocksa anvédndas for produktion av biogas.
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Biofrigas for reningsverk
Manga reningsverk anvander den gas anlaggningen genererar for uppvarmning under den kalla arstiden. Under
sommaren facklas 6verskottet ofta upp, vilket ar ett sloseri pa flera satt.

Med Biofrigas anlaggning kan reningsverket producera ett fossilfritt och miljovanligt fordonsbransle ur
restprodukterna.

Biofrigas for samrotningsanlaggningar

Kéllsorterat avfall och andra organiska restprodukter som samlas upp och kors till avfallsanlaggningar kan med
fordel rotas for biogasproduktion. Rotgasen kan men Biofrigas teknik uppgraderas och férvatskas till ett
cirkulart fordonsbrénslebransle, dven hos mindre avfallsanlaggningar, och blir ett viktigt bidrag till ett
klimatneutralt samhalle.

Biofrigas for livsmedelsindustri

Livsmedelsindustrin genererar stora mangder organiskt avfall som dr en utmarkt ravara for biogasproduktion.
Biofrigas anlaggningar gor att detta blir majligt for fler aktorer i branschen.
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