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Sammanfattning
av delarsrapport Q1 - 2020

Med ”Bolaget” eller ”Biofrigas” avses Biofrigas Sweden AB med organisationsnummer 556902-2881.

Perioden 1/1 2020 -31/3 2020

e Nettomsattningen uppgick till KSEK O (0).

e  Resultatet efter finansiella poster uppgick till KSEK — 1 492 (-115). Resultatet belastades framst av av
kostnader for brygglan och noteringsrelaterade kostnader av engangskaraktar.

e  Resultat per aktie for koncernen uppgick till - 0,28 SEK (-0,02).

e Soliditeten uppgick till 8,5% (57,1%)

e |januari 2020 beslutade styrelsen att utse Jonas Stalhandske till VD for bolaget.
e | februari 2020 utsags Annika Skéldberg till CFO for bolaget.

e Under februari 2020 tog bolaget ett brygglan om 5 MSEK som vid kommande notering kommer att
konverteras till aktier. Till brygglanet ar kopplat teckningsforbindelser om ytterligare 5 MSEK.

e Vid extra bolagsstimma den 9 mars 2020 beslutades om bolagsordningsandring, aktiesammanslagning,
fondemission och bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemissioner.

e Bolagets forsta kund, Langhult Biogas AB, skrev den 20 mars 2020 pa ett leveransavtal rérande den
forsta anlaggningen

Vasentliga hdndelser efter periodens utgang

» | maj godkandes Biofrigas for notering pa Spotlight Stock Market. Teckningstid 7 maj — 22 maj. Planerad
forsta dag for handel 18 juni. Kortnamn BIOF. ISIN-kod: SE0014262887

* Bolaget lamnade in en patentansékan avseende "Method and system for the production of liquid
biogas”. Patentet avser att skydda unika egenskaper i bolagets produktionsanlaggning for flytande
biogas, kallad CryoSep.

o Det finns risk att Biofrigas verksamhet och utveckling paverkas negativt till foljd av Covid-19, vilket kan
leda till att Bolagets tidshorisont géllande intjaningsférmaga och malsattningar senareldggs. Biofrigas
kunder, framforallt lantbrukare, ser i dagslaget inte ut att drabbas namnvart av Covid-19 och eftersom
Bolaget ar en liten aktér bedémer styrelse och ledning att riskerna ar relativt laga for storning i
varuflodeskedjan.

"Vi genomfér nu en kapitalisering fér att skala upp verksamheten, bygga en
forsdiljningsorganisation for bearbetning av marknaden och kommersialisering
av vdr anldggning. Vi avser i forsta hand att rikta in oss pa Sverige ddr vi redan
har skrivit avtal pa en forsta anlédggning. Var malsdéttning dr att etablera
referensanlédggningar i Sverige for att ddrefter, i snabb takt, avancera till
utvalda marknader i Europa med stor potential fér var teknologi.”

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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VD har ordet

Behovet av hallbara energilosningar dr akut. Framfor allt star transportsektorn infér stora utmaningar med
vaxande utsldpp fran vag- och sjétransporter i takt med ett 6kande transportbehov. Framtidens
energilosningar maste bidra till att transporternas klimat- och miljopaverkan minskar genom att férnybara
och renare branslen samt effektivare teknik anvéands.

Vilkommen till Biofrigas!

Var teknologi gor det mojligt att forvatska biogas — dven vid
smaskalig produktion — for anvandning i exempelvis lantbruk,
mindre reningsverk och industri. Biofrigas anldggning skapar
ekonomiska forutsattningar for att smaskalig produktion av
flytande biogas ska kunna na marknaden. Fér narvarande framstalls
flytande biogas endast i enstaka storskaliga anlaggningar. Med
Biofrigas teknologi och anlaggning ar ambitionen att na den
samlade potentialen for biogasproduktion fran smaskaliga
verksamheter.

Av Sveriges totala biogaspotential utgor lantbrukssektorn den storsta.

o\ Dar kan i stort sett allt organiskt material anvandas som ravara; godsel,
matavfall, avloppsslam och andra organiska restprodukter. Fér att komma at denna potential har vi utvecklat en
smaskalig anldggning, minskat produktionskostnaderna och samtidigt bevarat den hogkvalitativa energiutvinning
som krévs. Denna ekvation skapar en kommersiellt gdngbar energiproduktion fér mindre verksamheter.

Ett cirkulart framstallt fordonsbransle

Processen for att producera biogas startar med en rétningsprocess. Vid rétningen sénderdelas och fermenteras
avfallsprodukterna av specifika bakterier — varvid biogas bildas. Biogasen genomgar sedan tre steg. Forst renas den
fran féroreningar och vatten och, i steg tva, separeras koldioxid. Dessa steg ger biogasen hog renhet, vilket
mojliggor det tredje steget, forvatskning. | detta steg kyls biogasen och slutprodukten, flytande biogas, skapas.
Slutprodukten ar ett cirkulart framstallt fordonsbransle som kan anvandas vid nagon av landets tankstationer for

flytande biogas.
Var anlaggning har hog mobilitet. Den ryms i en 40 fots container, vilket forenklar vid tillstandsprocesser, som
bygglov. Anlaggningen kan snabbt kopplas upp for att effektivt producera flytande biogas. Detta gor att dven sm3,

decentraliserade anlaggningar kan producera biogas. Férutom flytande biogas ges ytterligare kommersiella
mojligheter eftersom anlaggningen dven producerar koldioxid och varme.

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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Bolagets utveckling under det
forsta kvartalet 2020

Omsattning
Nettoomsattningen fér koncernen under det forsta kvartalet 2020 uppgick till KSEK 0 (0). Aktiverat
arbete for egen rakning uppgick under samma period till KSEK 445 (16).

Resultat

Koncernens resultat for det forsta kvartalet 2020 uppgick till KSEK -1 492 (-116). Under perioden har bolaget
framforallt fokuserat pa vidareutveckling av anlaggningen och forberedelser infor notering. Resultatet har belastats
av av kostnader for brygglan, patentansékningar samt kostnader relaterade till noteringen av bolagets aktier.

Soliditet
Koncernens soliditet berdknad som det egna kapitalets andel av balansomslutningen uppgick till 8,5 procent per
den 31 mars 2020 (44,3% per 31 dec 2019).

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet under perioden uppgick till KSEK 2 911, vilket férklaras av brygglanet i februari om KSEK 5 000,
(KSEK 4 556 efter lanrelaterade avgifter). Lopande verksamheten och investeringsverksamheten belastade
kassaflodet med KSEK 1 587.

Aktien

Det totala antalet aktier vid periodens start, den 1 jan 2020, var 10 622 213 och antalet aktier vid periodens
slut, den 31 mars 2020, var efter omvand split (2/1), 5 311 106. | maj godkandes Biofrigas aktier fér notering pa
Spotlight Stock Market. Planerad forsta dag for handel ar den 18 juni 2020.

Optioner
Biofrigas AB samt dess direkta och indirekta dotterbolag har inte utfardat optioner.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har férekommit under perioden.

Om rapporten
Denna delarsrapport avser perioden 1/1 2020 - 31/3 2020.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid
upprattandet av sina finansiella rapporter. Denna delarsrapport ar upprattad enligt BFNAR 2007:1 Frivillig
delarsrapportering.

Principer fér rapportens upprattande
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer. Siffror for motsvarande period 2019 star inom parentes.
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De storsta aktieagarna per 31 mars 2020

TecNet Nordic Syd Aktiebolag 673 695 12,68%
Almi Invest AB 504 750 9,50%
Bjorklund, Andreas 357 500 6,73%
Chalmers Ventures AB 349 200 6,57%
Ovriga (cirka 50 st.) 3168 461 64,52%
Totalt 5311 106 100,0 %

(Kalla: Euroclear 31.3.2020)

Kommande finansiella rapporter

Halvarsrapport, 2020 27 augusti 2020
Delarsrapport kvartal 3, 2020 16 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 25 februari 2021
Arsstimma

Arsstamma kommer att hallas 25 juni kl 14:00 i anknytning till bolagets lokaler pa Regnbagsgatan 8B, 417 55
Goteborg.

Nyckelpersoner i bolaget

Martin Linde - Styrelseordférande sedan augusti 2019

Martin Linde (fédd 1971) har en examen i M.Sc of Economics fran Lunds universitet samt en EMBA. Martins
erfarenhet stracker sig fran livsmedelsindustrier till start-ups dar han varit VD samt haft ett flertal ledande
befattningar inom silj/marknad och féretagsledning.

Ole Johansson - Styrelseledamot sedan 2015

Ole Johansson (fodd 1948) har en M.Sc fran Chalmers tekniska hégskola. Ole har en bred erfarenhet fran
internationell affarsverksamhet samt finansiering inom svensk industri, internationell handel och venture capital.
Han har erfarenheter fran saval operativa befattningar som styrelsearbete i bade mogna bolag och start-ups.

Johan Méllerstrom — Styrelseledamot sedan 2018

Johan Moéllerstrom (fodd 1967) ar civilekonom fran Lunds universitet med inriktning finansiell teori. Johan har
gedigen erfarenhet av internationell tillvaxt och var lange VD for Malmberg Water AB da bolaget vaxte fran en
omsattning om 150 MSEK till 500 MSEK.

Asa Burman - styrelseledamot sedan 2016

Asa Burman (fodd 1962) har en MSc i kemiteknik fran Chalmers. Asa har jobbat inom energi och processindustrin
men dven inom hamnvarlden, och har cirka 20 ars farenhet i olika chefsroller. Hon har kunskap om biogasens
marknadsférutsattningar, befintliga och potentiella kunder och ett natverk inom omradet. Asa har dven
kompetens inom uppstart av ny teknik och ett stort natverk med relevant teknikkompetens

BIOFRIGASAB | Q12020 | 6



Jonas Stalhandske — VD sedan januari 2020

Jonas Stalhandske (fodd 1970) har en M.Sc i Manufacturing Engineering & Economics fran Lulea University of
Technology. Jonas har under de senaste 12 aren varit verksam som VD for ett cleantechbolag inom belysnings-
branschen som vaxte fran nagra 100 000 SEK till ver 100 MSEK i omsattning. Jonas var tidigare verksam inom
Ericsson under 13 ar i en rad olika operativa och ledande roller inom tillverkning, produktutveckling,
marknadsforing och forsaljning.

Roger Karlsson — CTO

Roger Karlsson (fodd 1953) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers samt en MBA fran Goteborgs
universitet. Roger har lang varit verksam i petrokemibranschen med olika exekutiva befattningar bland annat
inom Preem, Vattenfall och Petro Molj6é och Petro Bio AB.

Annika Skoldberg — CFO

Annika Skoldberg (fodd 1968) ar civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm. Annika har de senaste 9 dren
varit verksam som CFO, COO, Finanschef och Controller i tillvaxtforetag under forandring. Dessférinnan var hon
under 20 ar verksam pa Nobel Biocare och Ericsson dar hon framst arbetade med controlling,
processforbattringar och finansiering. Annika har dven erfarenhet av HR, logistik och bolagsforvarv och har suttit
som styrelseordférande i startupbolag.

Risker och osakerhetsfaktorer
Styrelsen redogor utforligt for de risker som finns férknippade med bolaget i det memorandum som finns
publicerat pa bolagets hemsida.

Styrelseforsakran
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star

infor.

Goteborg 22 maj 2020

Biofrigas AB

Denna information dr sadan som Biofrigas Sweden AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 22/5 2020 kl. 8.30 CET
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Resultatrakning i sammandrag

2020 2019 2019
Belopp i KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning 445 16 672
Rorelsens kostnader
Ravaror och féornddenheter -24 19 -247
Ovriga externa kostnader -1381 -147 -1836
Personalkostnader -29 11 -596
Avskrivningar av materiella och immateriella 34 a8
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -1023 -101 -2 055
Finansiellt netto -469 -14 -72
Resultat efter finansiella poster -1492 -115 -2127
Bokslutsdispositioner
Skatter
Periodens resultat -1492 -115 -2127
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Balansrakning i sammandrag

2020 2019
Belopp i KSEK 31-mar 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3863 3418
Materiella anlaggningstillgangar 600 634
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Summa anlaggningstillgangar 4463 4052
Omsdttningstillgangar
Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar 316 163
Kassa och bank 3704 793
Summa omsattningstillgangar 4020 956
SUMMA TILLGANGAR 8483 5008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1434 1381
Fond for utvecklingsutgifter 3809 3418
Annat eget kapital inklusive arets resultat -4 518 -2582
Summa eget kapital 725 2217
Skulder
Langfristiga skulder 1363 1540
Kortfristiga skulder 6395 1251
Summa skulder 7758 2791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8483 5008

BIOFRIGASAB | Q12020 | 9



Forandring eget kapital i sammandrag

Bundet eget Balanserat Arets
202001-202003 Aktiekapital kapital resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 1381 3418 -455 -2127 2217
Fondemission 53 -53 0
Disposition enligt beslut av arets arsstamma -2127 2127 0
Fond for utvecklingsutgifter 445 -445 0
Periodens resultat -1492 -1492
Belopp vid periodens utgang 1434 3 809 -3 026 -1492 725
Kassaflédesanalys i sammandrag
2020 2019
jan - mars jan - dec
Belopp i KSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1142 -1654
Kassaflode fran investeringsverksamheten -445 -1352
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4498 2997
Periodens kassaflode 2911 -9
Likvida medel vid periodens borjan 793 802
Likvida medel vid periodens slut 3704 793
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Aktiekapitalets utveckling

Pris per Okning av Okningav  Totalt antal Totalt
Ar Hindelse aktie Kvotvirde antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2012 Nybildning - 100 500 50 000 500 50 000
2014 Nyemission? 926 100 90 9000 590 59 000
2015 Split (1/100) - 1 58410 - 59 000 59 000
2015 Nyemission? 152 1 6700 6700 65 700 65 700
2015 Nyemission? 1233 1 14 600 14 600 80300 80 300
2016 Split (1/50) - 0,02 3934700 - 4015 000 80 300
2016 Fondemission - 0,13 - 441 650 4015 000 521950
2016 Nyemission? 13,87 0,13 1100 000 143 000 5115 000 664 950
2018 Nyemission® 3,75 0,13 1907 156 247 930,28 7 022 156 912 880,28
2019 Nyemission® 1,38 0,13 3600 057 468 007,41 10622 213 1380 007,69
2020 Omvand split (2/1) - 0,26 - - 5311 106 1380 007,69
2020 Fondemission - 0,27 - 53 110,93 5311 106 1433 998,62
2020 Nyemission”) 4,70 0,27 3617 766 976 796,82 8928 972 2410 795,44

Y Kapitalisering, 1 800 000 SEK 2014, (Bolagsverkets register 1 500 000 SEK, korrigering pdgdr) pre-money 8 333 333,33 SEK

post-money 10 133 333,33 SEK.

2) Kapitalisering, 1 005 000 SEK 2015, pre-money 8 850 000 SEK. post-money 9 855 000 SEK.

3) Kapitalisering, 4 000 400 SEK 2015, pre-money 18 001 800 SEK. post-money 22 002 200 SEK.

4 Kapitalisering, 4 180 000 SEK 2016, pre-money 15 257 000 SEK. post-money 19 437 000 SEK.

%) Kapitalisering, 2 670 019 SEK 2018, pre-money 7 161 001,61 SEK. post-money 9 831 020 SEK.

¢ Kapitalisering, 2 556 039 SEK. 2019, pre-money 4 985 727,89 SEK. post-money 7 541 766,89 SEK.

7) Férutsdtter fulltecknad nyemission. Nyemission plus kompensation till bryggldnegivarna
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Om Biofrigas

Var unika teknik kommer som en komplett anlaggning dar rotgas uppgraderas och forvatskas till flytande biogas.
Flytande biogas kan exempelvis anvandas som bréansle for lastbilar, bussar och tung sjofart eller till olika behov
inom industrin.

Anldggningens smaskalighet gér den lamplig for till exempel lantbruk, mindre reningsverk och livsmedelsindustri.
Anlaggningen ryms i en 40-fots container.

Biofrigas for lantbruk
Ett lantbruk far ut tva saker av biogasproduktion utifran en befintlig ravara: biobransle i form av flytande biogas
och biogddsel av hog kvalitet.

Rétningsprocessen skiljer ut metan och koldioxid fér bransleproduktion. Ovriga naringsamnen blir kvar i form av
biogodsel. Fosfor och kalium kvarstar, kvavet mineraliseras till ammonium som ar mer effektivt for grédorna att ta
upp. Det flytande biogddslet ar enklare att sprida och luktar betydligt mindre &n gédsel fran kostall. Foderrester,
restprodukter och energigrodor kan ocksa anvandas for produktion av biogas.

Biofrigas for reningsverk
Manga reningsverk anvander den gas anlaggningen genererar for uppvarmning under den kalla arstiden. Men
sommartid facklas 6verskottet ofta upp, vilket ar ett sloseri pa flera satt.

Med en anléggning fran Biofrigas kan ditt reningsverk tjana pengar pa en restprodukt genom att producera
fordonsbransle. Och att branslet ar fossilfritt ar givetvis bra for klimatet.

Biofrigas for samrotningsanlaggningar
Kallsorterat avfall och andra organiska restprodukter som samlas upp och kors till avfallsanlaggningar kan med
fordel rotas for biogasproduktion. Biogasen uppgraderas till fordonsgas och blir till ett viktigt bidrag till ett

klimatneutralt samhalle.

Biofrigas teknik gér denna mojlighet tillganglig dven fér mindre avfallsanldaggningar.
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Biofrigas for livsmedelsindustri
Livsmedelsindustrin genererar stora mangder organiskt avfall som dr en utmarkt ravara for biogasproduktion.
Biofrigas anlaggningar gér denna maojlighet tillganglig for fler aktorer i branschen.

Vision

Biofrigas ska, genom sin kunskap och erfarenhet, vara en ledande leverantor av utrustning, processteknik och metoder for foradling av
biogas. Darigenom ska Biofrigas bidra till ett hallbart samhalle, saval ekologiskt som ekonomiskt.

Langsiktighet, trovardighet och affarsmassighet ar nyckeln till var framgang och genomsyrar var vardag.

Var vision ar att kunna utvinna metangas och féradla denna till fossilfritt bransle ur allt organiskt avfall och restprodukter.

Malsattning

Var malsattning ar att Biofrigas skall bli marknadsledande inom utrustning och tjanster for smaskalig biogasproduktion och darmed
medverka till ett minskat behov av fossila branslen.

Biofrigas kommer att utvecklas till detta genom nara samarbete med kunder, leverantdrer och partners. Biofrigas skall vara en larande,

utvecklande och motiverande arbetsplats for alla.
Affarsmodell
Biofrigas erbjuder sin unika teknik genom anlaggningar som gor det mojligt att uppgradera och férvatska biogas i smaskalig produktion

inom lantbruk, reningsverk och industrin. Pa detta vis skapas ett varde och ett fossilfritt bransle av ett avfall eller restprodukt.

Kunden koéper (eller pa sikt leasar) anlaggningen med tillhérande driftévervakning och serviceavtal.
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