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KRAVANDE KVARTAL MED OPERATIVA UTMANINGAR, SAMTIDIGT GLADJANDE
UTVECKLING FOR VAR PRISTRANSFORMATION

SAMMANFATTNING FJARDE KVARTALET 2023

Sald energi uppgick till 90,5 (80,0) GWh.

Summa intakter, inklusive aktiverat arbete, 6kade med 28,1 % och uppgick till 137,8 (107,6) MSEK.
Operativ EBITDA uppgick till -2,5 (-4,1) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -57,1 (-13,8) MSEK.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -1,31 (-0,32) SEK.

Orderstocken uppgick vid kvartalets slut till 2,1 TWh (2,4) motsvarande ett avtalsvarde pa cirka 2,9 miljarder SEK. Vi har dven avtal
om ravarutillférsel motsvarande 2,3 (2,4) TWh.

I december meddelade de tva storsta d&garna Aneo Renewables Holding AS och St1 Sverige AB sin avsikt att konsolidera sitt &gande i
ett gemensamt agt aktiebolag, 1Vision Biogas AB

SAMMANFATTNING HELARET 2023

Sald energi 6kade med 6,1 % och uppgick till 348,0 (328,1) GWh.

Summa intékter, inklusive aktiverat arbete, 6kade med 31,1 % och uppgick till 534,1 (407,4) MSEK.
Operativ EBITDA uppgick till 31,7 (16,4) MSEK och operativ EBITDA-marginal till 6,2 (4,3) %.
Resultat efter skatt uppgick till -159,2 (-84,9) MSEK.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -3,65 (-1,95) SEK.

Driftsattningen av Stockholm Bio-LNG pabérjades under sensommaren och forsta leveranserna av flytande biogas skedde fran Affars-
omrade Sverige.

Under éret bytte bolaget namn och varumarke fran Scandinavian Biogas till Biokraft.
Byggnationen av biogasanldggningen i Monsteras har paboriats.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

1Vision Biogas AB erh6ll 29 januari erforderliga tillstand for konsolidering av sitt 4gande i Biokraft, vilket innebar att Aneo Renewables
Holding AS och St1 Sverige AB kunde dverfora sitt 4gande som gemensamt uppgar till 55 %. Konsolideringen av dgandet innebar att ett
”Change of Control Event” intraffar i bolagets utstéllda foretagsobligation. Biokraft initierade darfor ett &ndringsforfarande for villkoren
for att mojliggdra dgarkonsolideringen. Den 2 februari lamnade 1Vision Biogas ett kontant budpliktsbud till aktiedgarna om 20,65 SEK per
aktie varvid Biokrafts oberoende styrelse meddelade att budet utvarderas och att varderingsutlatande inhamtas.

KONCERNEN 3 ménader 12 ménader
okt-dec okt-dec +- jan-dec jan-dec +-

MSEK, om ej annat anges 2023 2022 2023 2022

Séld GWh 90,5 80,0 13,0% 348,0 328,1 6,1%
Nettoomsittning 115,4 92,0 25,4% 4458 366,7 21,6%
Ovriga intakter 14,7 10,6 38,8% 64,7 20,3 218,1%
Summa intékter, inkl. aktiverat arbete 137.8 107.6 28,1% 534,1 407,4 31,1%
EBITDA 2,5 2,1 n/a 31,7 19,7 61,0%
Operativ EBITDA -2,5 -4,1 n/a 3% 16,4 93,3%
Operativ EBITDA % -1,9% -4,1% n/a 6,2% 4,3% 1,9pe
Rérelseresultat -34,0 -24,0 n/a 73,1 -65,2 n/a
Resultat per aktie (SEK) 131 -0,32 nfa -3,65 -1,95 nfa
Kassaflode fr [bpande verksamheten 21,8 9.1 139,5% 22,7 74 208,1%
Soliditet 29,8% 38,6% -8,7pe 29,8% 38,6% -8,7pe
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MATTI VIKKULA
Verkstéllande direktér och
koncernchef

KONCERNMAL

- Produktionskapaciteten for
biogas ska uppga till minst 600
GWh 2024.

- Totala intakter ska uppga till
minst 650 MSEK 2024.

- Operativ EBITDA-marginal ska
uppga till minst 30 % 2024.

- Soliditeten ska lépande vara
minst 25 %.

- Reducera CO,-ekvivalenter med
170 000 ton till 2024.

- Ha noll arbetsskador som leder
till sjukfranvaro.

LANGSIKTIGA MAL

- Produktionskapaciteten for bio-
gas ska uppga till minst 1,2 TWh
for 2026 och till minst 3 TWh for
2030.
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KRAVANDE KVARTAL MED OPERATIVA UTMANINGAR, SAMTIDIGT
GLADJANDE UTVECKLING FOR VAR PRISTRANSFORMATION

2023 har varit ett intensivt &r da vi natt flera viktiga
milstolpar. Vi har bland annat bytt namn och varu-
marke, paborjat byggnationen av var kommande
anlaggning i Ménsteras och pabdrjat driftsattningen
av var anlaggning for flytande biogas pa Sodertorn.
Var intensiva tillvaxt- och transformationsresa fort-
satter och vi har tillfort organisationen flera nyckel-
kompetenser for att kunna addera till flera anlagg-
ningar enligt var kommunicerade tillvéaxtplan.

For vart pagaende tillvéxtprojekt i byggfas,
Mdnsteras, fortloper byggnationen enligt tidplan.
Den svaga kronan fortsétter dock att paverka inve-
steringskostnaderna negativt och vi har en utma-
ning gallande tidplanen for driftsattning pa grund
av forseningar i anslutningen till elnatet. Flera alter-
nativa losningar utreds for tillfallet och malsatt-
ningen ar alltjamt att kunna pabdrja driftsattning av
anlaggningen under andra halvaret i ar.

Det fjarde kvartalet har praglats av operativa ut-
maningar. De totala leveranserna 6kade med 13 %
till 90,5 (80,0) GWh, vilket &r l&gre &n forvéantat. |
Skogn i Norge fortsatte utmaningarna med produkt-
ionsprocessen och vi nadde stabil drift forst mot
slutet av kvartalet. Detta har gjort att vi &nnu inte
fatt full utvaxling av var tidigare kapacitetsutbygg-
nad och den totala mangden sald energi ligger pa
samma niva som foregdende ar, 25,8 (26,1) GWh. |
Sverige har vi haft utmaningar med utrustningen for
flytande biogas pa Sodertorn vilket skapat forse-
ningar i processen mot full driftsattning och ett
overtagande fran teknikleverantoren. Trots detta
Okar den svenska verksamheten sin mangd sald
energi med 25 %, 49,2 (39,4) GWh under kvartalet.
Okningen kommer delvis frdn ékad egen produkt-
ion, delvis fran en 6kande andel inkommande tra-
dingvolymer. Vi ser ocksa att transformationen fran
gamla avtal till nya fortsétter att ge effekt och de
svenska forséaljningspriserna kade med ca 23 %,
mot féregaende ar. Var verksamhet i Korea fortsat-
ter vara stabil och 6kar med 6 %, 15,5 (14,6) GWh,
mot foregaende ar.

Koncernens operativa EBITDA dr marginellt
battre &n samma period foregaende ar, -2,5 (-4,1)
MSEK. Lonsamheten har paverkats av bade héga
personalkostnader hanforlig till en stérre organisat-
ion kopplat till vara tillvaxtambitioner och hogre
kostnader for insatsvaror och vissa substrat.

For helaret uppgar koncernens operativa
EBITDA till 31,7 (16,4) MSEK och operativ
EBITDA-marginal till 6,2 (4,3) %. Det &r givetvis
langt fran vart 6vergripande mal om 30 % operativ
EBITDA-marginal som vi 6nskar nd under 2024
och som tidigare kommunicerats ser vi utmaningar
med att uppna detta mél. Malsattningen fortsatter
dock tills vidare att ligga fast tillsammans med 6v-
riga koncernmal.

FRAMTIDSUTSIKTER

Intresset for biogas, framfor allt flytande biogas,
fortsatter att vara hogt pa den europeiska mark-
naden. Oroligheterna i omvérlden, bade Rysslands
fortsatta krig i Ukraina och pé senare tid, handelser
i Mellanostern samt osakerhet i farlederna for sjo-
transporter i kombination med en 6kad ambition om
europeisk och inhemsk sjalvforsorjning bidrar till
att 6ka intresset. EU-kommissionens mal om en ar-
lig produktion av biometan pa 350 TWh till 2030
satter fragan i fokus och genom initiativet REPo-
werEU pagar flertalet aktiviteter for att skapa forut-
sattningar for var industri att skala upp produkt-
ionen. FOr oss innebar detta att vi ser att efterfragan
pa var producerade biogas fortsatt ar hog och vi har
kontrakterat storre delen av vara producerade voly-
mer for de kommande aren. Vi ser aven att till-
gangen pa substrat fortsatter att vara god.

Under aret har vi fatt se att Ionsamheten paver-
kas av fasta priser till kund, stundtals vésentligt
lagre &n marknadspris, i kombination med kraftigt
oOkade driftkostnader for el, kemikalier och andra
insatsvaror. Vi forvantar oss att kostnaderna for in-
satsvaror fortsitter att halla sig pa en relativt hog
niva framgent, men att vi framst genom arbetet med
var pristransformation fran gamla avtal till nya samt
systematiska forbéattringar av befintlig verksamhet
kommer att kunna balansera detta pa ett battre satt
an idag.

I december 2023 meddelade véra tva storsta
agare, Aneo Renewables Holding AS och St1 Sve-
rige AB, sin avsikt att konsolidera sitt &gande i ett
gemensamt &gt aktiebolag, 1Vision Biogas AB. Vé-
sentliga handelser efter periodens slut &r att konso-
lideringen erhallit nodvandiga myndighetsgodkan-
nanden och att 1Vision Biogas darmed kunnat
lamna bud till Biokrafts aktiedgare. Detta har foran-
lett att Biokraft initierat ett &ndringsférfarande om
villkoren i bolagets foretagsobligation.

PROGNOS

For 2024 ser vi att pristransformationen far effekt
redan fran arets ingang dar >60 % av kontrakterade
volymer kommer att séljas genom nya avtal till
marknadspris av biometan, flytande biogas och
grona certifikat. Kostnaderna for insatsvaror forts-
atter att ligga pa en hog niva. Var lonsamhet kom-
mer att stegvis forbattras under aret. Fér 2024 pro-
gnosticeras en operativ EBITDA om 90-120
MSEK, projekt Monsteras exkluderat. Minst
samma niva prognosticeras aven for 2025, projekt
Monsteras exkluderat. Fragan kring elnétsanslut-
ning och tidplan for driftsattning av Monsteras kan
ge risk for forskjutning pa sex till tolv manader.
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TILLVAXT OCH PROJEKTPORTFOLJ

TILLVAXTPROJEKT

Koncernens utvecklingsprojekt fortloper i stort enligt plan. | Sk&nes
Fagerhult och Kalmar pagar miljétillstaindsprocesserna och detaljpla-
nearbeten. Arbetet med att sikerstélla substrat for produktionen kom-
mer att fardigstallas under forsta halvaret 2024, likvél som férhand-
lingarna med teknikleverantorer. Tidplanen fdljs, med beredskap for
oférutsedda handelser som éverklaganden eller liknande.

| Perstorp pagar en detaljplanejustering och miljotillstandsarbetet
fortgar. Dar har vi dven ett markanvisningsavtal med Perstorps kom-
mun. Aven hér pagar ett arbete med att sakra substratbehoven. Initiala
konceptstudier for ytterligare projekt i Sverige pagar.
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| Tyskland fortgar samarbetet med ett lokalt utvecklingsteam rérande
ett projekt. Arbete pagar med miljétillsténd och detta kommer att pagé
under storre delen av 2024, aven har med reservation for oforutsedda
hé&ndelser. Koncernen har etablerat projektbolag i Tyskland for detta
andamal.

Koncernen bedriver ocksa grundlaggande utvecklingsarbete for att
ha mojlighet att etablera ytterligare marknader inom koncernens pri-
méra fokusomrade norra Europa. Den europeiska biogasmarknaden &r
under standig utveckling och tillvéaxt, och erbjuder goda mdjligheter
for var tillvaxt.

Uppskattad

PROJEKT Typ Ny kapacitet, GWh* Substrat / ravara Status driftsattning

Biogas LBG
Stockholm Bio-LNG Utbyggnad/férbattring - 220 Konvertering av CBG till LBG Driftstart 2023
Monsteras Nyetablering 125 125 Godsel och agribaserade restprodukter Byggfas 2024
Sodertérn Utbyggnad/férbattring <30 Godsel och annat organiskt avfall Investeringsprojektering 2025
Tyskland Nyetablering 175 tbd Godsel och agribaserade restprodukter Investeringsprojektering 2026
Skogn Forbattring - Godsel och annat organiskt avfall Investeringsprojektering 2024-2025
Skanes Fagerhult Nyetablering 135 135 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for miljotillstand 2025
Kalmar Nyetablering 120 120 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for miljotillstand tbd
Perstorp Nyetablering 125 125 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for miljotillstand 2026
Total 710 725

*Biogas avser tillkommande produktionskapacitet for biometan (uppgraderad ragas). LBG avser tillkommande kapacitet for uppgradering av biometan till flytande biogas.

Koncernens projekt inleds med en konceptstudie som identifierar till-
gang till substrat och mark. Nésta steg ar forstudie som utvarderar
genomforbarheten omfattande bland annat miljétillstand och tillgang
till substrat. Om projektet moter alla krav i forstudien utvecklas en
detaljerad kravspecifikation och genomférandeplan for investeringen

BYGGPROJEKT

SVERIGE

Projekt Stockholm Bio-LNG, som avser byggnation av en anldggning
for flytande biogas intill ordinarie biogasproduktion i Sédertérn ligger
i sin slutfas. Driftsattningen av anlaggningen pabdrjades under sen-
sommaren och arbetet pagar nu for att komma upp i stabil drift s att
den kan 6verldmnas av teknikleveranttren. Dock har projektet prag-
lats av operationella utmaningar med utrustningen vilket forsenat pro-
cessen mot full driftsattning och dverlamning fran teknikleverantéren.

som laggs fram till styrelsen for slutgiltigt investeringsbeslut under an-
tagandet att miljotillstandet har sakerstéllts och darefter startar bygget.
Processen fran konceptstudie till slutgiltigt investeringsbeslut kostar
upp till 20 MSEK och tar vanligtvis 18 till 36 manader.

Projekt Monsteras &r i aktiv byggnadsfas och arbetet fortloper enligt
tidplan. De flesta konstruktioner har rests och installationsarbeten pa-
gar for fullt. Driftsattningen &r beroende av anslutning till elnatet och
vi ser en risk for att tidplanen for anslutningen forskjuts av natagaren.
Projektet arbetar parallellt med natagaren for att faststélla tidplan for
anslutning och flera alternativ for interimsldsningar for att kunna drift-
sétta anlaggningen enligt plan. | huvudscenariot kommer projektet att
driftséttas enligt plan men det foreligger en risk for en forskjutning av
tidplanen med sex till tolv manader.
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Sald energi
koncernen, GWh

Korea ®Norge

m Sverige
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KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

FJARDE KVARTALET 2023

Koncernens nettoomsattning 6kade med 25 % jamfort
med fjarde kvartalet 2022 och uppgick till 115,4 (92,0)
MSEK. Okningen harror framfor allt frin Affarsomréade
Sverige.

Summa intakter inklusive aktiverat arbete, bestdende
av bland annat férsaljning, biogasproduktionsstdd och
aktiverat arbete, uppgick till 137,8 (107,6) MSEK. Posten
ovriga intakter inkluderar framst biogasproduktionsstod.
Bokfort produktionsstdd uppgick till 9,4 (7,7) MSEK.

Kostnaderna for ravaror och férnédenheter 6kade
vasentligt och uppgick till 77,2 (59,9) MSEK. De hégre
kostnaderna forklaras framst av hojda kostnader for
insatsvaror och hégre energikostnader. Okningen &r ocksa
hanforlig till okad produktion i Affarsomrade Sverige.

Ovriga externa kostnader 6kade med 7,0 MSEK
jamfort med samma period foregaende ar och uppgick till
27,8 (20,8) MSEK. Personalkostnaderna uppgick till 35,3
(29,0) MSEK, motsvarande en 6kning med 6,3 MSEK

jamfort med motsvarande period foregaende ar, vilket till
stor del forklaras av nyrekryteringar.

Koncernens EBITDA uppgick till -2,5 (-2,1) MSEK och
Operativ EBITDA uppgick till -2,5 (-4,1) MSEK.

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgédngar upp-
gick till 25,4 (22,2) MSEK och rorelseresultatet slutade pa
-34,0 (-24,0) MSEK.

Ovriga finansiella kostnader uppgick till -20,6 (-8,9)
MSEK och bestar framst av rantor pa foretagsobligationen
och pa leasingskulder. En mindre del av de finansiella
kostnaderna avser periodiserade finansiella kostnader
hanforliga till den emitterade obligationen.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -57,1
(-13,8) MSEK, varav -19,8 (7,1) MSEK kommer fran
omrakningsdifferenser.

SUMMA INTAKTER INKL. AKTIVERAT ARBETE PER KVARTAL, KSEK
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AFFARSOMRADE SVERIGE

Sald GWh per kvartal
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HANDELSER UNDER KVARTALET
- Sald energi 6kade med 25 %.

- Genomsnittligt forsaljningspris 6kade med ca 23 %.

AFFARSOMRADE NORGE

Sald GWh per kvartal
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HANDELSER UNDER KVARTALET
- Sald energi pa samma niva som foregdende ar.

AFFARSOMRADE KOREA

2023
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SVERIGE 3 manader 12 ménader
MSEK, om ej annat anges okt-dec okt-dec +- jan-dec jan-dec +-

2023 2022 2023 2022

Sald GWh 49,2 39,4 25% 177,6 162,4 9%
Nettoomséttning 68,9 48,3 43% 240,5 199,4 21%
Ovriga intakter 14,7 10,6 38% 64,6 19,2 236%
Summa intakter 90,0 62,7 43% 324,2 232,4 40%
Rorelsekostnader -77,5 -50,3 n/a -264,6 -200,0 n/a
EBITDA 12,5 12,4 0% 59,6 32,4 84%
Operativ EBITDA 12,5 10,4 19% 59,6 29,2 105%
Operativ EBITDA % 14,9% 18,4% -3pe 19,5% 13,5% 6pe

Sald energi 6kade med 25 % jamfort med samma kvartal foregaende ar till foljd av effektivare ut-
nyttjande av vara anlaggningar samt 6kade tradingvolymer. Summa intakter, inkl. aktiverat arbete,

blev 43 % hogre jamfort med motsvarande kvartal 2022. Okningen ar delvis hanforlig till posten
oOvriga intakter och biogasstodet som uppgick till 9,4 (7,7) MSEK. Operativ EBITDA uppgick till
12,5 (10,4) MSEK. Lonsamheten har forbattrats jamfort med foregaende ar. Bidragande orsak ar
framst prisokning pa sald gas och 6kade tradingvolymer. Rorelsekostnaderna paverkades negativt
av hogre personalkostnader samt fortsatt hoga priser pa el och insatsvaror. Dotterbolaget Ekdalens
Biotransporter AB r ett logistikbolag for transporter av organiskt material med fokus pa godsel
och biosubstrat till och frdn biogasanlidggningar. Deras nettoomséttning for fjarde kvartalet ingr i
tabellen ovan med 7,5 (9,9) MSEK. Total mangd behandlat organiskt avfall (exklusive avloppss-

lam och processvatten) uppgick i snitt till 258 (196) ton per dag i kvartalet.

NORGE 3 manader 12 manader
MSEK, om ej annat anges okt-dec okt-dec i jan-dec jan-dec ol
2023 2022 2023 2022

Sald GWh 25,8 26,1 -1% 111,8 107,4 4%
Nettoomséttning 26,7 28,7 -7% 129,0 1111 16%
Ovriga intakter 0,0 0,1 n/a 0,0 1,0 n/a
Summa intakter 27,6 29,8 -8% 132,5 117,3 13%
Rorelsekostnader -35,1 -35,9 n/a -133,3 -109,7 n/a
EBITDA -7,6 -6,1 n/a -0,8 7,6 -110%
Operativ EBITDA -7,6 -6,1 n/a -0,8 7,6 -110%
Operativ EBITDA % -28,3%  -21,1% -7pe -0,6% 6,7% -7pe

Sald energi var pd samma niva som motsvarande period 2022, vilket &r lagre an forvantat givet de
investeringar som gjorts i kapacitetsokningar under aret. Den lagre produktionen beror pa utma-

ningar i produktionsprocessen som kvarstatt sedan tredje kvartalet. Forst mot slutet av fjarde kvarta-
let nadde vi stabilare drift. Summa intékter, inkl. aktiverat arbete, blev 8 % lagre jamfort med mot-
svarande kvartal 2022. Operativ EBITDA uppgick till -7,6 (-6,1) MSEK. Lonsamheten har paverkats
negativt av utmaningarna i produktionsprocessen samt stigande kostnader for insatsvaror som kemi-
kalier, vilka inte kan kompenseras for i nuvarande kundavtal. Total mangd behandlat organiskt avfall
(exKklusive avloppsslam och processvatten) uppgick i snitt till 177 (189) ton per dag i kvartalet.

Sald GWh per kvartal
KOREA 3 ménader 12 manader
MSEK, om ej annat anges okt-dec okt-dec " jan-dec  jan-dec "
2023 2022 2023 2022
Sald GWh 15,5 14,6 6% 58,6 58,4 0%
Nettoomséttning 19,7 15,0 32% 76,3 56,2 36%
Ovriga intékter 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Summa intakter 19,7 15,0 32% 76,3 56,2 36%
207 || 2P || 2P || 2P || 20 || 20 || ZukE || Ak Rorelsekostnader -14,2 -12,3 n/a -56,1 -45,6 n/a
Qe | Q3] QfQfQ]Qs] Qs EBITDA 55 27 108% | 202 10,6 90%
Operativ EBITDA 55 2,7 108% 20,2 10,6 90%
Operativ EBITDA, % 28,1% 17,7% 10pe 26,5% 18,9% 8pe

HANDELSER | KVARTALET
- Sald energi 6kade med 6 %.

Sald energi 6kade med 6 % jamfort med samma kvartal 2022. Nettoomséttningen 6kade dock
med 32 %, vilket forklaras av hojda priser. Operativ EBITDA 6kade med 2,8 MSEK och upp-
gick till 5,5 (2,7) MSEK. Total méangd behandlat organiskt avfall (exklusive avloppsslam och
processvatten) uppgick i snitt till 192 (192) ton per dag i kvartalet.
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RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat efter skatt uppgick i kvartalet till -57,1 (-13,8) MSEK.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,31 (-0,32) SEK.

KASSAFLODE

Kassaflgdet fran den l6pande verksamheten uppgick i kvartalet till 21,8 (9,1)
MSEK. Periodens totala kassaflode for fjarde kvartalet uppgick till 94,2
(329,3) MSEK och ar framst hanforlig till finansieringsverksamheten som in-
kluderar utnyttjad lanefacilitet pa 150,0 (0,0) MSEK. Kassaflodet fran inve-
steringar i materiella anlaggningstillgéngar, brutto fore investeringsbidrag,
uppgick till -197,8 (-64,1) MSEK i fjarde kvartalet och &r framst hanforligt
till tillvéxtprojekten i Sverige. Under perioden oktober-december 2023 er-
hélls investeringshidrag om 39,1 (75,7) MSEK for materiella anldggningstill-
gangar.

INVESTERINGAR
Investeringarna i materiella och immateriella anldggningstillgangar fore inve-
steringsbidrag uppgick i fjarde kvartalet till 199,4 (67,8) MSEK. Investe-
ringshidrag for materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
1,2 (78,9) MSEK under samma period.

Per 31 december 2023 var det redovisade vérdet pa koncernens materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 1 466,0 (1 181,7) MSEK, varav 198,5
(244,7) MSEK avser nyttjanderattstillgangar.

FINANSIERING OCH FINANSIELL STALLNING

Investeringsprojekt och verksamhet finansieras i nuldget med eget kapital,
foretagsobligation, revolverande lanefacilitet och leasing. Dartill erhaller bo-
laget statliga investeringsbidrag 6ronmarkta for specifika investeringar. Vara
langsiktiga mal innebdr att vi fortsatter arbetet med att identifiera och ut-
veckla attraktiva investeringsprojekt for att ddrmed bygga upp en stark pipe-
line av tillvéxtprojekt.

Likvida medel per 31 december 2023 uppgick till 295,8 (561,1) MSEK. |
Sverige leasas en stor del av produktionsanléggningarna med en ursprunglig
I6ptid pa ca 25 ar. Upplaning avseende leasingskulder uppgick till 236,6
(257,5) MSEK. Upplaning, exklusive leasing, uppgick per 31 december 2023
till 817,9 (669,1) MSEK.

Balansomslutningen per 31 december 2023 var 1 961,6 (1 874,1) MSEK.
Det egna kapitalet har forandrats under kvartalet med periodens resultat,
aktierelaterade ersattningar och férandring i omrakningsdifferenser pa
utlandska dotterbolag. Soliditeten uppgick till 29,8 (38,6) % per den
31 december 2023.

Koncernen bedémer att verksamheten har ytterligare finansieringsbehov
for tillkommande tillvaxtprojekt samt systematiska forbattringar av befintliga
anlaggningar. Arbetet pagar med att se dver och utvardera olika finansie-
ringsalternativ for att sakerstalla koncernens formaga att genomfara den pla-
nerade tillvéxtresan samtidigt som man sékerstéller likviditetsbehovet.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER

Det politiska landskapet, bade i EU och pa de marknader dar vi har var verk-
samhet, utgor en risk sett till att politiska och juridiska beslut i ett slag véa-
sentligt kan forandra marknaden. Ett tydligt exempel ar den sé kallade Land-
warme-domen dar EU-domstolen i december 2022 undanrdjde den skattebe-
frielse som Sverige erhallit for biogas 2021-2030. Osékerhet kring lagstift-
ning, stéd och subventioner kan exempelvis leda till minskad efterfragan pé&
marknaden eller lagre investeringsvilja for biogasdrivna fordon eller fartyg.
Till detta omréade hor ocksa en allt langre och mer komplex tillstandsprocess
for nya anlaggningar dar regelverken i EU:s medlemslander skiljer sig &t.

Vi ser dven valutarisker forenade med utvecklingen av kronkursen i relat-
ion till vara investerings- och utvecklingsprojekt dar flera av véra storre tek-
nikleverantorer &r internationella och transaktionerna genomfors i annan va-
luta &n SEK. Det kan leda till att beslutade investeringar blir dyrare att ge-
nomftra an forst prognosticerat.

For véra tillvaxt- och utvecklingsprojekt ser vi risker i forhallande till
vara teknikleverantorer avseende tidsatgang for installation och driftséttning.
Vi ser ocksa att tillgang till el i vara tillvaxtprojekt i framfor allt Sverige ut-
gor en etableringsrisk.

Texten ovan &r inte en fullstandig redovisning av bolagets risker och risk-
faktorer. En eller flera av dessa potentiellt paverkande faktorer kan fore-
komma var for sig eller i kombination och kan ha en negativ paverkan pa Bi-
okraftkoncernens verksamhet, finansiella utveckling och resultat.

I avsnittet Risker och riskhantering i Biokraft International AB:s Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2022 beskrivs Biokrafts strategiska, operativa, legala
och finansiella risker.
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TVISTER

Den réttsprocess géllande vissa administrativa kostnader som drivits av
Biokrafts koreanska dotterbolag i olika instanser sedan 2017 &r nu avgjord
till Ulsan Citys fordel. Domen paverkar inte det finansiella resultatet da
samtliga kostnader sedan tidigare ar bokforda i sin helhet. Bolaget har valt att
inte dverklaga domen.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i senaste arsredovis-
ningen som finns tillganglig pa www.biokraft.com.

AKTIEN

Antalet aktier uppgick till 43 578 852 (43 578 852) per den 31 december
2023. Kvotvardet ar 2,0 (2,0) SEK per aktie och varje aktie beréttigar till en
rost. Samtliga utestaende aktier 4r stamaktier och medféor darmed lika ratt till
andel i Biokraft International AB:s (publ) tillgangar och resultat.

Bolagets aktier &r noterade vid Nasdaq First North Premier Growth Mar-
ket sedan 16 december 2020. Teckningskursen vid noteringen var 37,50 SEK
per aktie. Per 29 december 2023 uppgick kursen till 20,35 SEK per aktie vid
stangning.

Aktiens kortnamn &r BIOGAS och ISIN-koden &r SE001542896. LEI-ko-
den dr 549300VWBIVTYSH87870.

Agare 31 december 2023 Antal aktier %
Aneo Renewables Holding AS 15 891 422 36,5%
Stl Sverige AB 8 085 810 18,6%
Bengtssons Tidnings AB 4 408 376 10,1%
Wipunen Varainhallinta Oy 4 084 785 9,4%
Fondita Sustainable Europe 1111225 2,5%
Fondita Global Megatrends 955 244 2,2%
Lannebo Sverige Hallbar 773 241 1,8%
Erik Danielsson 584 631 1,3%
Anders Bengtsson 584 360 1,3%
RBCB Lux Ucits Ex-Mig 550 689 1,3%

37 029 783 85,0%
Ovriga 6 549 069 15,0%
Summa aktier 43 578 852 100,0%

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte haft nagra transaktioner med narstaende under kvartalet.

MEDARBETARE

Den 31 december 2023 hade koncernen totalt 122 (107) anstallda varav 46
(42) ar anstallda i Affarsomrade Sverige, 20 (19) i Affarsomrade Korea, 18
(18) i Affarsomrade Norge och 38 (29) i segmentet Servicecenter och FoU,
vilket bland annat inkluderar Teknik, Tillvéxt, Administration och Program
Office.

MODERBOLAGET

Biokraft International AB (publ) & moderbolag i koncernen Biokraft som be-
star av ett flertal bade hel4dgda och del4gda bolag registrerade i Sverige,
Norge, Korea och Tyskland. Verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbola-
gen. Biokraft International AB (publ) har sitt séte och huvudkontor i Stock-
holm.

Moderbolagets totala intékter under fjarde kvartalet 2023 var 1,5 (0,7)
MSEK och resultatet efter skatt var -33,7 (10,6) MSEK. | de finansiella pos-
terna ingdr omrakningsdifferenser med -15,6 (6,1) MSEK. Kassa och bank
per 31 december 2023 uppgick till 169,6 (251,2) MSEK. Balansomslut-
ningen uppgick vid samma tidpunkt till 1 888,4 (1 761,4) MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER

Intresset for biogas, framfor allt flytande biogas, fortsétter att vara hogt pa
den europeiska marknaden. Oroligheterna i omvarlden, bade Rysslands fort-
satta krig i Ukraina och pé senare tid, handelser i Mellandstern samt osaker-
het i farlederna for sjotransporter i kombination med en 6kad ambition om
europeisk och inhemsk sjalvforsorjning bidrar till att 6ka intresset. EU-kom-
missionens mal om en arlig produktion av biometan pa 350 TWh till 2030
satter fragan i fokus och genom initiativet REPowerEU pagar flertalet aktivi-
teter for att skapa forutsattningar for var industri att skala upp produktionen.
For oss innebar detta att vi ser att efterfragan pé& var producerade biogas fort-
satt ar hog och vi har kontrakterat storre delen av vara producerade volymer


http://www.biokraft.com/

BIOKRAFT INTERNATIONAL AB (PUBL)

for de kommande aren. Vi ser dven att tillgangen pa substrat fortsitter att
vara god.

Under aret har vi fatt se att [onsamheten péaverkas av fasta priser till kund,
stundtals vasentligt 1agre &n marknadspris, i kombination med kraftigt 6kade
driftkostnader for el, kemikalier och andra insatsvaror. Vi forvéntar oss att
kostnaderna for insatsvaror fortsatter att halla sig pa en relativt hog niva
framgent, men att vi framst genom arbetet med var pristransformation fran
gamla avtal till nya samt systematiska forbattringar av befintlig verksamhet
kommer att kunna balansera detta pa ett battre stt an idag.

Till foljd av den sa kallade Landwarme-domen i december 2022 tvinga-
des Sverige ta bort sin skattebefrielse for biogas. EU-kommissionen har nu
meddelat att man inleder en fordjupad granskning for att ompréva om skatte-
befrielse ar forenligt med EU:s regler for statligt stdd till klimat, miljoskydd
och energi. Det &r viktigt for branschens fortsatta utveckling att styrande po-
litiker har forstaelse for biogasens bidrag till framtidens energimix och kan
besluta om styrmedel som grona certifikat, skattebefrielse och andra subvent-
ioner som driver den grona omstéliningen framat.

I december 2023 meddelade vara tva storsta agare, Aneo Renewables
Holding AS och St1 Sverige AB, sin avsikt att konsolidera sitt dgande i ett
gemensamt &gt aktiebolag, 1Vision Biogas AB. Vésentliga handelser efter
periodens slut &r att konsolideringen erhallit nédvandiga myndighetsgodkan-
nanden och att 1Vision Biogas darmed kunnat Id&mna bud till Biokrafts ak-
tiedgare. Detta har foranlett att Biokraft initierat ett &ndringsférfarande om
villkoren i bolagets foretagsobligation.

PROGNOS

For 2024 ser vi att pristransformationen far effekt redan fran arets ingng dér
>60 % av kontrakterade volymer kommer att séljas genom nya avtal till
marknadspris av biometan, flytande biogas och grona certifikat. Kostnaderna
for insatsvaror fortsatter att ligga pa en hog niva. Var lonsamhet kommer att
stegvis forbattras under aret. F6r 2024 prognosticeras en operativ EBITDA
om 90-120 MSEK, projekt Monsteras exkluderat. Minst samma niva progno-
sticeras aven for 2025, projekt Monsteras exkluderat. Fragan kring elnatsan-
slutning och tidplan for driftsattning av Monsteras kan ge risk for forskjut-
ning pa sex till tolv manader.

FORVANTAT SALUPRIS OCH AVTALADE

VOLYMER

Redan fran starten av 2024 raknar vi med att drygt 60 procent av befintliga
och investeringsbeslutade anlaggningars volymer kommer att séljas till mark-
nadspriser pa biometan, flytande biogas och grona certifikat.
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Grafen hér under illustrerar hur vér avtalsportfélj marknadsanpassas i takt
med att gamla avtal 18per ut och ersétts av nya. Grafen tar inte hénsyn till
planerad men ej beslutad kapacitetsutbyggnad.

Vi bedémer att vara framtida priser i Skandinavien, inklusive svenskt
produktionsstdd, kommer att ligga mellan 50 och 100 procent hogre an vart
genomsnittliga biometanpris 2022, som uppgick till cirka 900 SEK per
MWh. P& den tyska marknaden fortsatter prisnivan pa godselbaserad biome-
tan, inklusive certifikat, vara hogre. Per den 31 december 2023 Iag vart ge-
nomsnittliga pris pa 1 409 SEK per MWh.

Orderstocken, for befintliga och investeringsbeslutade anlaggningar, upp-
gick vid kvartalets slut till 2,1 (2,4) TWh motsvarande ett avtalsvarde pa
cirka 2,9 miljarder svenska kronor. Vi har aven avtal pa ravarutillforsel mot-
svarande 2,3 (2,4) TWh. Minst 70 % av bade orderstocken och ravaruavtalen
l6per 49 manader eller langre.

Kontrakterade salupriser - transformation

Befintliga och beslutade produktionsenheter . Skandinavien gamla kontrakt
100" (2022 och tidigare)

o | |
Europa, inkl. tysk transportmark-

b . nad

Grafen visar befintlig portf6lj for-
80 delad pé tre olika typiska prisni-

vaer. | orderboken ingér forsalj-
509 ning av framtida produktion av

biogas frén befintliga och beslu-
0 tade (under till- eller uppbygg-
nad) anlaggningar. Kontrakten ar
varderade till genomsnittligt
marknadspris, utan produktions-
stod i Sverige, som gallde per 31
december 2023 for respektive
kundsegment. Portféljens genom-
snittliga salupris &r 1 409 SEK
per MWh.

Skandinavien nya kontrakt
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Stockholm den 7 februari 2024

David Schelin
Styrelseledamot

Anders Bengtsson
Ordférande

Hakon Welde
Styrelseledamot

Tina Helin
Styrelseledamot

Matti Vikkula

Verkstallande direktor

Lars Bengtsson

Arbetstagarledamot

Petra Einarsson
Styrelseledamot

Jan Helland Eide
Styrelseledamot

Anders Bergvatten

Arbetstagarledamot

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

OVRIG INFORMATION

Biokraft International AB (publ), organisationsnummer 556528-4733,
www.biokraft.com.

PRESS- OCH ANALYTIKERMOTE DEN 7 FEB. KL 10:00

Investerare, analytiker och media &r inbjudna till en presentation via Teams dar
Matti Vikkula, CEO, och Anna Budzynski, CFO, ger en kortfattad presentation
av rapporten med efterfoljande fragestund.

Presentationen halls pa engelska och spelas in for att goras tillganglig via
natet i efterhand. For att delta i konferensen, klicka pd_ TEAMS lank eller besok
www.biokraft.com

VALBEREDNINGEN

Valberedningen ska besta av styrelsens ordforande och ledaméter for de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna per den sista handelsdagen i augusti. Till
arsstamman 2024 bestér valberedningens ledaméter av Olav Sem Austmo
(representerande Aneo Renewables Holding AS), Christian Janssen
(representerande St1 Sverige AB), Jonas Bengtsson (representerande
Bengtssons Tidnings AB) samt Anders Bengtsson, styrelsens ordfdrande.

KONTAKT

Matti Vikkula, CEO, telefon: +46 70 597 99 38
Anna Budzynski, CFO, telefon: +46 70 043 43 13

KALENDER

Arsredovisning 2023 22 mars 2024
Delarsrapport januari-mars 2024 25 april 2024
Arsstamma 2024 25 april 2024
Delarsrapport januari-juni 2024 17 juli 2024
Delarsrapport januari-september 2024 24 oktober 2024

Denna information &ar sddan som Biokraft International AB (publ) &r skyldigt
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om var-
depappersmarknaden. Informationen lamnades, enligt kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande onsdagen den 7 februari 2024 kl. 07:30 (CET).


http://www.biokraft.com/
https://teams.microsoft.com/l/meetup-join/19%3ameeting_NGQzYzkxZGQtMDNkNC00NTVlLTk5MjYtOTBkZWFkZmZiNDM2%40thread.v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a%22e193c8c9-ab1e-4290-b35f-0bf7222050c7%22%2c%22Oid%22%3a%22ea15dee1-8a75-482e-87e4-43786fce14d9%22%7d
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

KONCERNEN Not 3 manader 12 manader
KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2023 2022 2023 2022

Nettoomséattning 115 361 91 959 445 830 366 709
Aktiverat arbete for egen rakning 7734 5051 23 583 20 389
Ovriga intékter 14 743 10 618 64 721 20 343
Summa 4 137 838 107 628 534 134 407 441
Ravaror och fornddenheter -77 204 -59 938 -279 836 -205 630
Ovriga externa kostnader -27 793 -20 810 -99 286 -80 985
Personalkostnader -35 309 -28 989 -123 284 -101 121
Av- och _nedskrlyﬁmg_ar av m?terlella och 95377 92153 .95 507 -83 965
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -6 134 268 -9 334 -919
Summa -171 817 -131 622 -607 247 -472 620
Rérelseresultat -33 979 -23 994 -73 113 -65 179
Netto omrakningsdifferenser -19 836 7 057 -40 041 18 221
Ovriga finansiella intékter 5 395 2414 15753 5 856
Ovriga finansiella kostnader -20 580 -8 941 -74 955 -54 267
Finansiella poster — netto -35 021 530 -99 243 -30 190
Resultat fore skatt -69 000 -23 464 -172 356 -95 369
Inkomstskatt 11 865 9 647 13168 10 447
Periodens resultat -57 135 -13 817 -159 188 -84 922
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
periodens resultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter avslutad
anstilining -533 412 -533 412
Omrakningsdifferenser 2 585 -4 945 2 287 -4 869
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 2 052 -4 533 1754 -4 457
Summa totalresultat for perioden -55 083 -18 350 -157 434 -89 379
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -58 236 -15 165 -160 109 -81 895

Innehav utan bestdmmande inflytande 1101 1348 921 -3 027
Summa -57 135 -13 817 -159 188 -84 922
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -56 835 -18 533 -159 541 -84 802

Innehav utan bestdmmande inflytande 1752 183 2107 -4 577
Summa -55 083 -18 350 -157 434 -89 379
Resultat per aktie, fore/efter utspadning, SEK -1,31 -0,32 -3,65 -1,95
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

KONCERNEN 31-dec
KSEK Not 2023 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 78 090 99 165
Materiella anlaggningstillgangar 1189 370 837 820
Nyttjanderattstillgdngar 3 198 508 244 680
Finansiella anlaggningstillgangar 52 714 43 091
Summa anlaggningstillgangar 1518 682 1224 756
Omsiéttningstillgangar
Varulager 9 309 9319
Kundfordringar 91 097 48 142
Ovriga fordringar 29 793 17 539
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 961 13 301
Likvida medel 295 777 561 076
Summa omséttningstillgdngar 442 937 649 377
SUMMA TILLGANGAR 1961 619 1874 133
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital & dvrigt tillskjutet kapital 1663 328 1671896
Omrakningsreserv 6 037 5027
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -1 089 438 -934 078
579 927 742 845
Innehav utan bestammande inflytande 4937 -20 112
Summa eget kapital 584 864 722 733
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 5 805 544 652 160
Leasingskulder 211 950 232 629
Uppskjutna skatteskulder 7781 9 033
Summa langfristiga skulder 1025 275 893 822
Kortfristiga skulder
Upplaning 5 12 377 16 949
Leasingskulder 24 671 24 850
Leverantorsskulder 189 905 95 023
Ovriga skulder 62 703 71 624
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 61 824 49 132
Summa kortfristiga skulder 351 480 257 578
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1961 619 1874 133
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Balanserat
resultat Innehav
Aktiekapital & inkl utan be-
ovrigt till-  Omraknings- periodens stammande  Summa eget

Belopp i KSEK skjutet kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ing&ende balans per 1 jan 2022 1332 439 8 280 -834 093 506 626 -6 577 500 049
Periodens resultat -81 895 -81 895 -3027 -84 922
Aktuariellt resultat pa ersattningar
efter avslutad anstallning 346 346 66 412
Omrakningsdifferenser -3 253 -3 253 -1 616 -4 869
Summa totalresultat -3 253 -81 549 -84 802 -4 577 -89 379
Nyemissioner 326 126 326 126 326 126
Emissionskostnader -9 796 -9 796 -9 796
Aktierelaterade erséattningar 853 853 853
Utdelning - -5100 -5100
Forvéarv av innehav utan
bestdémmande inflytande 23127 -19 289 3838 -3 858 -20

. 2 i 339 457 - -18 436 321 021 -8 958 312 063
Summa tillskott fran och vérdeéver-
foringar till aktiedgare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgaende balans per 31 dec 2022 1671 896 5027 -934 078 742 845 -20 112 722 733
Ingdende balans per 1 jan 2023 1671 896 5027 -934 078 742 845 -20 112 722 733
Periodens resultat -160 109 -160 109 921 -159 188
Aktuariellt resultat pa ersattningar
efter avslutad anstallning -442 -442 -91 -533
Omrakningsdifferenser 1010 1010 1277 2287
Summa totalresultat 1010 -160 551 -159 541 2107 -157 434
Aktierelaterade ersattningar 1746 1746 1746
Avyttring dotterbolag? -3 215 3151 -64 -129 -193
Tillskott fran innehavare utan
bestdmmande inflytande? -5 353 294 -5 059 23071 18 012
Summa tillskott fran och vardedver- -8 568 - 51901 3377 22942 19 565
foringar till aktieagare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgaende balans per 31 dec 2023 1663 328 6 037 -1 089 438 579 927 4 937 584 864

! Avyttring dotterbolag avser forsaljning av Biogas Uppland AB
2Tillskott fran innehavare utan bestammande inflytande avser framst dotterbolaget Biokraft Monsterds AB
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

KONCERNEN 3 manader 12 manader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
KSEK Not 2023 2022 2023 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -33979 -23 994 -73 113 -65 179
Av- och nedskrivningar 25 377 22 153 95 507 83 965
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 11 621 1082 21932 200
Erhallen ranta 6 314 2135 14 652 5111
Betald ranta -20 190 -13 753 -76 149 -48 538
Betald inkomstskatt - - - -2 730
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -10 857 -12.377 -17171 27171

forandring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager 1762 -1 645 10 -683
Okning/minskning av rérelsefordringar 4534 3 596 -58 869 12 786
Okning/minskning av rorelseskulder 26 402 19 547 98 741 22 439
Summa férandring av rérelsekapital 32 698 21498 39 882 34 542
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 21 841 9121 22711 7371

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av immateriella tillgangar -1 588 -3733 -4 185 -6 135
Kop av materiella anlaggningstillgangar -197 785 -64 092 -550 244 -272 522
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - 2708 -
Erhalina investeringsbidrag 39 091 78 949 129 092 91 074
Forvarv av dotterbolag - - -5 825 -5 063
Avyttring av dotterbolag - - 54 -
Okning/minskning av kortfristiga finansiella placeringar 90 084 - = =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -70 198 11 124 -428 400 -192 646

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter emissionskostnader - 316 330 - 316 330
Upptagna lan 5 156 266 6 941 177 301 12 017
Amortering av l1&n och leasingavtal -13 731 -9 106 -51 890 -35 104
Tillskott till/fran innehavare utan bestammande inflytande - -5 100 18 012 -2 460
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 142 535 309 065 143 423 290 783
Periodens totala kassafléde 94 178 329 310 -262 266 105 508
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 203 237 229 861 561 076 452 568
Kursdifferenser i likvida medel -1 638 1905 -3 033 3000

Likvida medel vid periodens slut 295 777 561 076 295 777 561 076
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MODERBOLAGET 3 manader 12 manader

KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2023 2022 2023 2022

Rérelsens intakter

Intakter 1467 708 3848 2824

Summa rorelsens intékter 1467 708 3848 2824

Rorelsens kostnader -3987 -2 659 -11 798 -11 273

Rérelseresultat -2 520 -1 951 -7 950 -8 449

Finansiella poster netto -40 234 -12 973 -23 319 1697

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -42 754 -14 924 -31 269 -6 752

Bokslutsdispositioner

Erhalina/lamnade koncernbidrag 9 045 25533 9 045 25533

Summa bokslutsdispositioner 9 045 25533 9 045 25533

Resultat fore skatt -33 709 10 609 -22 224 18 781

Inkomstskatt - - - -

Periodens resultat -33 709 10 609 -22 224 18 781

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGET 31-dec

KSEK Not 2023 2022

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 386 383 371 258

Fordringar hos koncernféretag 1112 427 1010593

Summa finansiella anlaggningstillgngar 1498 810 1381851

Summa anlaggningstillgangar 1498 810 1381851

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 217 252 125 997

Ovriga fordringar 80 539

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2694 1815

Summa kortfristiga fordringar 220 026 128 351

Kassa och Bank 169 551 251 165

Summa omsattningstillgangar 389 577 379516

SUMMA TILLGANGAR 1888 387 1761 367

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 89 201 89 201

Fritt eget kapital 1014732 1 036 956

Summa eget kapital 1103933 1126 157

Langfristiga skulder

Upplaning 5 774 936 625 626

Summa langfristiga skulder 774 936 625 626

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2 646 4 297

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 6 872 5287

Summa kortfristiga skulder 9518 9584

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1888387 1761367
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFO

Moderbolaget Biokraft International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver
verksamhet i associationsformen aktiebolag och har sitt site i Stockholm i Sve-
rige. Huvudkontorets adress ar Kungsbron 1, 111 22 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING REDOVISNINGSPRINCIPER

Biokraft International AB (publ) tillampar IFRS (International Financial Repor-
ting Standards) som de antagits av Europeiska unionen. Denna delarsrapport &r
uppréttad i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Rapporten for moderbolaget har uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2022.

Redovisningsprinciperna &r i dverensstdimmelse med de principer som till-
lampades foregaende riakenskapsar. Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar
som &nnu inte har trétt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncer-
nen.

NOT 3 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Under perioden januari till december 2023 har 29,3 (28,2) MSEK forbéttrat
EBITDA da IFRS 16 minskar rorelsekostnader samtidigt som avskrivningar
och finansiella kostnader 6kar med motsvarande belopp totalt. Leasingskulder
uppgick till 236,6 (257,5) MSEK per den 31 december 2023.

NOT 4 SEGMENTREDOVISNING

Biokraft har identifierat tre rorelsesegment utifrn geografiskt lage baserat pa
den interna rapporteringen till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Koncer-
nens verksamhet styrs och rapporteras utifran rorelsesegmenten Affarsomrade
Sverige, Affarsomrade Norge och Affarsomrade Korea. Darutéver finns dven
segmentet Servicecenter och Forskning och Utveckling. Affarsomrade Tysk-
land haller pa att etableras. Affarsomradena ar geografiska organisationer och
chefen for varje affarsomréade rapporterar direkt till koncernens VD.

Segmentinformationen baseras pd samma redovisningsprinciper som for
koncernen som helhet och uppgifterna &r konsoliderade, det vill s&ga rensade
fran koncerninterna poster.

Merparten av personalen i Sverige ar anstalld i dotterbolaget Biokraft Sha-
red Services Nordics AB (tidigare Scandinavian Biogas Fuels AB), vilken in-
gdr under Servicecenter och FoU, som sedan fakturerar de andra koncernbola-
gen for faktiskt nedlagd tid.
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Not 4, forts. 3 ménader 12 ménader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2023 2022 2023 2022
INTAKTER
Affarsomrade Sverige 89 956 62 728 324 239 232 416
Affarsomrade Norge 27 567 29 838 132 531 117 285
Affarsomrade Korea 19 698 14978 76 332 56 230
Servicecenter och FoU 12 050 7914 37677 30 849
Elimineringar -11 434 -7 830 -36 645 -29 339
Koncernen totalt 137 838 107 628 534 134 407 441
RORELSEKOSTNADER
Affarsomrade Sverige -77 489 -50 298 -264 609 -199 976
Affarsomrade Norge -35129 -35 910 -133 312 -109 731
Affarsomrade Korea -14 170 -12 326 -56 103 -45 600
Servicecenter och FoU -24 952 -19 033 -85 027 -61 767
Elimineringar 11434 7830 36 645 29 339
Koncernen totalt -140 306 -109 737 -502 406 -387 736
EBITDA
Affarsomréde Sverige 12 467 12 430 59 630 32 440
Affarsomréde Norge -7 562 -6 071 -781 7553
Affarsomréde Korea 5529 2652 20229 10 630
Servicecenter och FoU -12 902 -11 120 -47 349 -30 919
Koncernen totalt -2 468 -2 109 31728 19 705
Avskrivningar, nedskrivningar,
6vriga rorelsekostnader -31511 -21 885 -104 841 -84 884
Koncernen totalt -31511 -21 885 -104 841 -84 884
FINANSIELLA POSTER
Finansiella poster — netto -35 021 530 -99 243 -30 190
Koncernen totalt -35 021 530 -99 243 -30 190
Resultat fore skatt -69 000 -23 464 -172 356 -95 369
3 méanader 12 manader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2023 2022 2023 2022
NETTOOMSATTNING
Forséljning varor, Sverige 58 739 36 392 193 652 148 853
Forséljning varor, Norge 26 484 25 478 120 164 104 113
Forséljning varor, Korea 8241 4361 31353 16 860
Forséljning tjanster, Sverige 10185 11 889 46 844 50572
Forséljning tjanster, Norge 255 3222 8 837 6941
Forsaljning tjanster, Korea 11 457 10 617 44 978 39 370
Koncernen totalt 115 361 91 959 445 830 366 709
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KONCERN Redovisat varde Verkligt varde
Langfristig 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Skulder till kreditinstitut 169 683 12834 169 683 12834
Foretagsobligation 628 536 625 626 628 297 629 888
Ovrig langfristig uppléning 7 325 13 700 7325 13 700
805 544 652 160 805 305 656 422
Kortfristig
Skulder till kreditinstitut 6917 6 554 6917 6 554
Ovrig Kkortfristig uppléning 5460 10 395 5 460 10 395
12 377 16 949 12 377 16 949

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde,
eftersom diskonteringseffekten inte ar véasentlig.

Foretagsobligationen, exkluderat &terkopet, har ett verkligt varde pa 691,3
(693,0) MSEK per 31 december 2023. Obligationens loptid &r 5 &r fran emitte-
ringsdatum 8 juni 2021 och léper med réntevillkor (Stibor 3M + 6 %). Trans-
aktionskostnaderna hanforliga till obligationen uppgick till totalt ca 15,0
MSEK och periodiseras i resultatet éver obligationens I6ptid. Totalt emittera-
des foretagsobligationer till ett nominellt varde pa 700 MSEK. Samma dag
som emissionen gjordes, genomfordes aterkop till ett nominellt belopp om 63,8
MSEK. Utestdende nominellt belopp efter aterkop uppgar till 636,2 (636,2)
MSEK per 31 december 2023. Biokraft har ratt att narsomhelst salja de ater-
kopta obligationerna pa marknaden. Bolaget bedomer att detta ska ske inom
det kommande aret.

Foretagsobligationen &ar noterad pa foretagsobligationslistan vid Nasdag Stock-
holm med ISIN: SE0015812441. Obligationen &r befast med lanevillkor vilka
ar baserade pa en soliditet uppgéende till minst 22,5 % vid varje kvartal. Under
obligationens Ioptid kommer soliditetsmattet successivt okas till som hogst
27,5 %. Lanevillkoren ar under perioden uppfyllda for féretagsobligationen.

| december 2022 tecknades avtal om en revolverande lanefacilitet som kan
uppga till 300 MSEK. Lanefaciliteten ar befast med vissa villkor. Vid peri-
odens slut den 31 december 2023 har 150 (0) MSEK av faciliteten utnyttjats.
Lanevillkoren &r under perioden uppfyllda for Ianefaciliteten.

Sakerheter i foretagsobligationen bestar av pantsattning av aktier i dotter-
bolag och Iangfristiga koncerninterna Ian.
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NOT 6 ALTERNATIVA NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelseresultat/EBIT

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i koncer-
nen och berdknas som rorelseresultat fore finansiella poster och skatt.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster &r resultat av handelser eller transaktioner som inte
ar extraordindra, men som &r viktiga att uppmarksamma vid jamforelser med

andra perioder.

EBITDA

EBITDA ar ett lénsamhetsmétt som koncernen betraktar som relevant for en in-

vesterare som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggnings-
tillgdngar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest, Tax,
Depreciation and Amortization) som rorelseresultatet exklusive 6vriga rorelse-
kostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella och immateriella till-

gangar.

EBITDA 3 manader 12 ménader

KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2023 2022 2023 2022

Rorelseresultat -33 979 -23 994 -73 113 -65 179

i @ s 25377 22153 | 95507 83965

Ovriga rorelsekostnader 6134 -268 9334 919

EBITDA -2 468 -2 109 31728 19 705

Operativ EBITDA

Operativ EBITDA definieras som EBITDA justerad for jamforelsestorande

poster.

OPERATIV EBITDA 3 ménader 12 manader

KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2023 2022 2023 2022

EBITDA -2 468 -2 109 31728 19 705

Forandring earn-out = -936 573 -2 233

Vinst vid forsaljning av mate- 12 -1050 563 -10850

riella anlaggningstillgangar

Operativ EBITDA -2 456 -4 095 31738 16 422

Operativ EBITDA procent

Operativ EBITDA % definieras som operativ EBITDA dividerat med netto-
omséttning plus 6vriga rorelseintakter justerat for jamforelsestérande pos-
ter.

Bruttoresultat

Bruttoresultat &r ett ldnsamhetsmatt som visar summa intakter inklusive ak-
tiverat arbete minus rorliga produktionskostnader.

Soliditet

Soliditet &r ett métt som visar hur stor andel av tillgangarna som &r finansi-
erade med eget kapital. Soliditeten berdknas som summa eget kapital (in-
klusive innehav utan bestdmmande inflytande) dividerat med summa till-
géngar.

SOLIDITET 2023-12-31 2022-12-31
Summa eget kapital (inkl.

innehav utan bestémmande 584 864 722 733
inflytande)

Summa tillgdngar 1961 619 1874133
Soliditet 29,8% 38,6%

NOT 7 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
SLUT

1Vision Biogas AB erholl 29 januari erforderliga tillstand for konsolidering
av sitt dgande i Biokraft, vilket innebar att Aneo Renewables Holding AS
och St1 Sverige AB kunde 6verfora sitt agande som gemensamt uppgar till
55 %. Konsolideringen av dgandet innebér att ett ”Change of Control
Event” intriffar i bolagets utstéllda foretagsobligation. Biokraft initierade
darfor ett andringsforfarande for villkoren for att mojliggdra dgarkonsolide-
ringen. Den 2 februari I&mnade 1Vision Biogas ett kontant budpliktsbud till
aktiedgarna om 20,65 SEK per aktie varvid Biokrafts oberoende styrelse
meddelade att budet utvarderas och att varderingsutlatande inhamtas.



