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MARKANT OKNING AV FORSALININGEN | SVERIGE, FORTSATT FOKUS PA TILLVAXT

SAMMANFATTNING TREDJE KVARTALET 2023

- Sald energi uppgick till 86,8 (80,4) GWh.

- Summa intakter, inklusive aktiverat arbete, 6kade med 30,6% och uppgick till 131,1 (100,4) MSEK.
- Genomsnittligt forsaljningspris i Affirsomrade Sverige har 6kat ca 20%.

- Operativ EBITDA uppgick till 8,6 (15,7) MSEK och operativa EBITDA-marginalen till 6,8 (16,3)%.
- Resultat efter skatt uppgick till -31,0 (-16,2) MSEK.

- Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,71 (-0,53) SEK.

- Orderstocken uppgick vid kvartalets slut till 2,1 TWh motsvarande ett marknadsvérde pa cirka 2,9 miljarder SEK. Vi har dven avtal om
ravarutillforsel motsvarande 2,1 TWh.

- Stockholm Bio-LNG har driftsatts och forsta leveranserna av flytande biogas har skett fran Affarsomrade Sverige.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
- Inga vasentliga handelser har skett efter delarsperiodens utgéng.

KONCERNEN 3 manader 9 manader 12 man

jul-sep jul-sep +- jan-sep jan-sep +/- Helar
MSEK, om ej annat anges 2023 2022 2023 2022 2022
Sald GWh 86,8 80,4 8,0% 256,9 248,0 3,6% 328,1
Nettoomséttning 113,9 89,0 27,9% 330,5 2748 20,3% 366,7
Ovriga intakter 12,2 6,2 98,3% 50,0 9,7 413,9% 20,3
Summa intakter, inkl. aktiverat arbete 1311 100,4 30,6% 396,3 299,8 32,2% 407,4
EBITDA 8,6 14,4 -40,2% 34,2 21,8 56,8% 19,7
Operativ EBITDA 8,6 15,7 -45,2% 34,2 20,5 66,7% 16,4
Operativ EBITDA % 6,8% 16,3% -9,5pe 9,0% 7,2% 1,7pe 4,3%
Rorelseresultat -17,6 -6,6 n/a -39,1 -41,2 n/a -65,2
Resultat per aktie (SEK) -0,71 -0,53 n/a -2,34 -2,33 n/a -1,95
Kassaflode fr [opande verksamheten 6,6 78  -15,6% 0,9 -1,8 n/a 7.4
Soliditet 35,3% 27,8% 7,5pe 35,3% 27,8% 7,5pe 38,6%
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MATTI VIKKULA
Verkstéllande direktér och
koncernchef

KONCERNMAL

- Produktionskapaciteten for
biogas ska uppga till minst 600
GWh 2024.

- Totala intakter ska uppga till
minst 650 MSEK 2024.

- Operativ EBITDA-marginal ska
uppga till minst 30% 2024.

- Soliditeten ska lépande vara
minst 25%.

- Reducera CO,-ekvivalenter med
170 000 ton till 2024.

- Ha noll arbetsskador som leder
till sjukfranvaro.

LANGSIKTIGA MAL

- Produktionskapaciteten for bio-
gas ska uppga till minst 1,2 Twh
for 2026 och till minst 3 TWh for
2030.
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MARKANT OKNING AV FORSALININGEN | SVERIGE,

FORTSATT FOKUS PA TILLVAXT

Den intensiva tillvéxt- och transformationsresa vi &r
inne pa fortloper och under kvartalet har vi passerat
en mycket viktig milstolpe i och med driftsétt-
ningen av Stockholm Bio-LNG pé Sodertorn. An-
laggningen &r nu en av vérldens storsta enheter for
flytandegéring av biometan och sedan mitten av
september flytandegdrs nu all producerad biometan
pa Sodertorn. Det mojliggor en storre flexibilitet for
leveranser av var produktion i bade Skandinavien
och dvriga Europa. Sodertdrn har en produktionska-
pacitet om 80 GWh men enheten for flytandegéring
har en total kapacitet om 220 GWh vilket innebar
att vi har majlighet att ta in ytterligare volymer fran
vara andra anl4ggningar eller annan extern leveran-
tor.

I och med driftséattningen har leveranserna fran
Sodertorn till Tyskland och var kund Alternoil pa-
borjats och I6per enligt avtal. Leveranserna sker pa
ett klimatvanligt satt da sjalva gastankarna fraktas
med tdg genom Sverige och vidare till kontinenten
och tankstationerna.

Vart pagaende tillvéixtprojekt i byggfas,
Mansteras, fortgar enligt tidplan. Dock ser vi att
den svaga kronan till viss man paverkar investe-
ringskostnaderna. I 6vrigt har tillvéxtprojekten i var
pipeline utvecklats pa ett bra satt mot vart mal om
att ha en produktionskapacitet om 1,2 TWh 2026.

Vidare har organisationen fortsatt att halla ett
stort fokus pa systematiska forbattringar och effek-
tivisera produktionen. Den fortsatta implemente-
ringen av vart ledningssystem, Biokraft Business
System, i Affarsomrade Sverige har identifierat
processer med forbattringspotential samt skapat
tydlighet och prioriteringar for att ytterligare starka
affaren. Affarsomrade Norge ligger i forberedelse-
fas for att borja implementera systemet fran och
med 2024.

De totala leveranserna har under kvartalet 6kat
med 8%, eller 6,4 GWh, jamfért med samma kvar-
tal foregdende ar. Framst harror okningen fran Af-
farsomrade Sverige som 6kat sin leverans av sald
energi med 17%. | tillgg har vi sett en 6kning av
det genomsnittliga forsaljningspriset med cirka
20%, vilket &r en direkt féljd av den pristransform-
ationsresa vi ar pa. | Affarsomradena Norge och
Korea har volymerna legat pd samma niva som fo-
regaende ar. Till foljd av problem i produktionspro-
cessen med vissa insatsvaror var dock produktionen
i Norge lagre &n forvantat.

Koncernens operativa EBITDA backade under
kvartalet till 8,6 (14,4) MSEK till f6ljd av 6kade
tillvéxtkostnader, framfor allt personalkostnader,
samt hogre kostnader for insatsvaror och el. Vi ser
&ven att kostnaderna for insatsvaror har 6kat dver
tid och har delvis stabiliserats pa en hogre niva.

Nya avtal fortsétter successivt att ersdtta gamla
och vi forvantar oss att det pa sikt ska leda till en

hogre prisnivé och bittre koppling till generella
prisdkningar for insatsvaror.

| ett vidare perspektiv glads vi &t beskedet fran
Sveriges regering som i nasta ars budgetforslag be-
kréftat ytterligare medel till Klimatklivet. Det &r
mycket positivt for Sveriges och var fortsatta ex-
pansion av ytterligare biogasanlaggningar och bio-
gasinvesteringar.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi ser att intresset for flytande biogas fortsatter att
vara hogt pa den europeiska marknaden och att
efterfrdgan som helhet 6verstiger branschens kapa-
citet att producera. Marknadspriserna for fossilgas
har stabiliserat sig under kvartalet, vi kan till och
med skonja en liten 6kning. Dock har certifikatpri-
serna i Tyskland backat nagot.

Enligt branschorganisationen EBA, European
Biogas Association, representerar tunga transporter
2% av den totala fordonsflottan som kors pa véagar
inom EU. Samtidigt uppskattar man att dessa en-
samt star for en tredjedel av de totala transportut-
sléppen i EU.

Under sommaren slapptes dven en rapport fran
Institutet for europeisk forskning om gas- och
energi-innovation, ERIG, som bekréftar biome-
tanets fordelar och slar fast att fornybara drivmedel
kan snabba pa minskningen av véaxthusgaser for den
tunga trafiken nar den nu maste stalla om for att na
de europeiska reduktionsmalen. Med bakgrund i
detta ser vi fortsatt positivt pa framtiden med till-
vaxtmaojligheter i Nordeuropa.

Arbetet med att bygga ut verksamheten och ut-
veckla projektportféljen till att nd 1,2 TWh i 2026
och minst 3 TWh till 2030 fortloper. Vi haller aven
fortsatt fokus pa systematiska forbattringar samt
okning av lénsamhet och flexibilitet i produktionen.

Med hansyn till vara finansiella mal kanner vi
oss trygga med vart produktions- och intaktsmal for
2024. Daremot ser vi fortsatta utmaningar om att na
koncernmalet om 30% operativ EBITDA redan
2024 givet de radande marknadspriserna pa biogas
och certifikat. Malet ligger dock fast och nya pro-
jekt vantas bidra positivt till 6kad 16nsamhet.

PROGNOS

Som tidigare kommunicerats kommer 2023 att visa
pa en svag underliggande lonsamhet givet att vi har
en stor andel bundna leveransavtal med fasta laga
priser som inte mojliggér kompensation for kraftigt
forhdjda kostnader.
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TILLVAXT OCH PROJEKTPORTFOLJ

TILLVAXTPROJEKT

Projekten i Kalmar och Skénes Fagerhult &r inne i miljotillstands- och
detaljplaneprocess. Arbetet med att sakerstalla substrat fran naromra-
det pagar aktivt med gott resultat. En vasentlig volym &r redan kon-
trakterad och férhandlingar om resterande volymer pagar.

Projektet i Perstorp (tidigare bendmnd Sverige VII) har tecknat
markanvisning med Perstorps kommun avseende detaljplanerad
industrimark och miljétillstandsprocessen ar paborjad.

I Sédertorn pagar uppstarten av flytandegéringsutrustningen inom
Projekt Stockholm Bio-LNG. De delprojekt som syftar till att skapa
systematiska forbattringar och effektivisering samt skapa ytterligare
produktionskapacitet, upp till 30 GWh, i befintlig anlaggning
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fortsatter, likval som arbetet med att skapa férutsattningar for att trans-
portera biogas fran Henriksdal till Sédertorn.

I Norge har arbetet med utbyggnationen av anldggningen delats
upp i tva faser. Fas 1, som fokuserar pa att skapa systematiska forbatt-
ringar, 6kad flexibilitet och l6nsamhet, ar en forutsattning for Fas 2
som syftar till att 6ka produktionskapaciteten med upp till 90 GWh.

| Tyskland har koncernen etablerat holdingbolag och projektbolag
for utveckling av minst tva projekt. Koncernen samarbetar med ett
externt team som driver utvecklingen av tva produktionsanliggningar
med en sammanlagd kapacitet pa cirka 240 GWh. Arbetet pagar med
miljotillstAndsprocesser och slutlig utformning av anldggningarna.

Uppskattad

PROJEKT Typ Ny kapacitet, GWh* Substrat / rdvara Status driftsattning

Biogas LBG
Stockholm Bio-LNG Utbyggnad/férbattring - 220 Konvertering av CBG till LBG Driftstart 2023
Monsteras Nyetablering 125 125 Godsel och agribaserade restprodukter Byggfas 2024
Sodertdrn Utbyggnad/forbattring <30 Godsel och annat organiskt avfall Investeringsprojektering 2025
Tyskland | Nyetablering 65 tbd Godsel och agribaserade restprodukter Investeringsprojektering 2025
Tyskland Il Nyetablering 175 tbd Godsel och agribaserade restprodukter Investeringsprojektering 2026
Skogn Fas 1 Forbattring - Godsel och annat organiskt avfall Investeringsprojektering 2024-2025
Skogn Fas 2 Utbyggnad <90 <90 Godsel och annat organiskt avfall Fas for miljotillstand 2026
Skanes Fagerhult Nyetablering 135 135 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for miljotillstand 2025
Kalmar Nyetablering 120 120 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for miljotillstand 2026
Perstorp Nyetablering 125 125 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for milj6tillstand 2026
Total 865 815

*Biogas avser tillkommande produktionskapacitet fér biometan (uppgraderad ragas). LBG avser tillkommande kapacitet for uppgradering av biometan till flytande biogas.

Koncernens projekt inleds med en konceptstudie som identifierar till-
gang till substrat och mark. Nasta steg ar forstudie som utvérderar
genomforbarheten omfattande bland annat miljétillstand och tillgang
till substrat. Om projektet moter alla krav i férstudien utvecklas en
detaljerad kravspecifikation och genomférandeplan for investeringen

BYGGPROJEKT

SVERIGE

Projekt Stockholm Bio-LNG, som avser byggnation av en flytande-
goringsanlaggning intill ordinarie biogasproduktion i Sédertérn, har
sedan juli startats upp och forsta leveransen av flytande biogas gjordes
under augusti. Anldggningen &r driftsatt men &nnu ej dverlamnad av
teknikleverantoren.

som laggs fram till styrelsen for slutgiltigt investeringsbeslut under an-
tagandet att miljotillstandet har sakerstallts och darefter startar bygget.
Processen fran konceptstudie till slutgiltigt investeringsbeslut kostar
upp till 20 MSEK och tar vanligtvis 18 till 36 manader.

Projekt Monsterds &r i aktiv byggnadsfas och under sensommaren
restes rétkammare och fundament for byggnaderna gjoéts. Under
hdsten skall processbyggnader uppforas och dérefter vidtas
omfattande installationsarbeten. Driftsattningen &r beroende av anslut-
ning till elnétet och projektet arbetar med nétégaren for att faststalla
tidsplan for anslutning. Det pagar dven ett arbete avseende planering
av drift och dvertagande.
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KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

TREDJE KVARTALET 2023

Koncernens nettoomséattning kade med 27,9% jamfort
med tredje kvartalet 2022 och uppgick till 113,9 (89,0)
MSEK. Okningen hérror fran alla affarsomraden.

Summa intakter inklusive aktiverat arbete, bestaende
av bland annat forsaljning, biogasproduktionsstdd och
aktiverat arbete, uppgick till 131,1 (100,4) MSEK. Posten
ovriga intakter inkluderar framst biogasproduktionsstod.
Bokfort produktionsstdd uppgick till 9,8 (7,0) MSEK.

Kostnaderna for ravaror och férnddenheter 6kade
vasentligt och uppgick till 67,3 (46,7) MSEK. De hégre
kostnaderna forklaras framst av hojda kostnader for
insatsvaror och hégre energikostnader. Okningen &r ocksa
hanforlig till okad produktion i Affarsomrade Sverige.

Ovriga externa kostnader 6kade med 7,2 MSEK
jamfort med samma period foregaende ar och uppgick till
24,5 (17,3) MSEK. Personalkostnaderna uppgick till 30,7
(22,0) MSEK, motsvarande en 6kning med 8,6 MSEK
jamfort med motsvarande period foregéende ar, vilket till
stor del forklaras av nyrekryteringar.

Koncernens EBITDA uppgick till 8,6 (14,4) MSEK. Inga
jamforelsestorande poster paverkade Operativ EBITDA
som uppgick till 8,6 (15,7) MSEK.

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgdngar upp-
gick till -24,4 (-20,7) MSEK och rorelseresultatet slutade
p4 -17,6 (-6,6) MSEK.

Ovriga finansiella kostnader uppgick till -19,2 (-16,7)
MSEK och bestar framst av rantor pa foretagsobligationen
och pa leasingskulder. En mindre del av de finansiella
kostnaderna avser periodiserade finansiella kostnader
hanforliga till den emitterade obligationen. Under forsta
kvartalet placerades 228,3 MSEK i en obligationsportfélj
som l6per upp till 12 manader och 69,1 MSEK av dessa
har salts under perioden juli-september 2023.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -31,0
(-16,2) MSEK, varav 2,0 (5,5) MSEK kommer fran
omrékningsdifferenser.

SUMMA INTAKTER INKL. AKTIVERAT ARBETE PER KVARTAL, KSEK
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AFFARSOMRADE SVERIGE

Sald GWh per kvartal* SVERIGE 3 ménader 9 manader 12 man

50 MSEK, om ej annat anges jul-sep jul-sep +- jan-sep jan-sep +- Helar
A0 2023 2022 2023 2022 2022
30 Sald GWh 41,9 35,8 17% 127,8 123,0 4% 162,4
- Nettoomsattning 61,8 44,6 39% 171,6 151,1 14% 199,4
10 Ovriga intakter 12,2 6,1 98% 49,9 8,6 480% 19,2
Summa intakter 78,0 53,5 46% 234,3 169,7 38% 232,4

® (2021 [ 2022 | 2022 ] 2022 | 2022 | 2023 | 2023 | 2023 Rérelsekostnader Ry A e || el ey oe | Ale
Q4 | a1 | @ | a3 | @4 | @1 | @2 | @3 EBITDA 14,4 92  56% 47,2 20,0  136% 32,4
Operativ EBITDA 14,4 10,5 36% 47,2 18,7 152% 29,2

*Grafen ar rensad for den naturgasaffar som upphérde efter 2021 Operativ EBITDA % 19,4% 20,2% -0,8pe 21.3% 11,8% 9,5pe 13,5%

Sald energi 6kade med 17% jamfort med samma kvartal foregaende ar till foljd av effektivare
utnyttjande av vara anlaggningar. Summa intakter, inkl. aktiverat arbete, blev 46% hogre jam-
fort med motsvarande kvartal 2022. Okningen &r delvis hanférlig till posten dvriga intakter
och biogasstdd som uppgick till 9,8 (7,0) MSEK. Operativ EBITDA uppgick till 14,4 (10,5)
MSEK. Lonsamheten har forbattrats jamfort med foregaende ar. Bidragande orsaker ar prisok-
ning pa sald gas samt elstod. Rorelsekostnaderna paverkades negativt av hogre personalkost-

HANDELSER UNDER KVARTALET
- Sald energi 6kade med 17%.
- Genomsnittligt forsaljningspris 6kade med ca 20%.
- Forsta leveransen av flytande biogas skedde i augusti

2023. nader samt fortsatt hoga priser pa el och insatsvaror. Dotterbolaget Ekdalens Biotransporter
AB 4r ett logistikbolag som inte séljer energi. Deras nettoomsattning for tredje kvartalet ingar
i tabellen ovan med 9,1 (10,1) MSEK. Total mangd behandlat organiskt avfall (exklusive av-
loppsslam och processvatten) uppgick i snitt till 206 (194) ton per dag i kvartalet.
AFFARSOMRADE NORGE
Sald GWh per kvartal
NORGE 3 ménader 9 manader 12 mén
MSEK, om ej annat anges jul-sep jul-sep w jan-sep jan-sep v Helar
2023 2022 2023 2022 2022
Sald GWh 29,2 28,9 1% 86,0 81,3 6% 107,4
Nettoomséttning 31,7 29,1 9% 102,3 82,4 24% 1111
Ovriga intakter 0,0 -0,1 nla 0,0 1,0 n/a 1,0
Summa intékter 32,4 30,2 8% 105,0 87,4 20% 117,3
Rérelsekostnader -30,8 -26,6 n/a -98,2 -73,8 n/a -109,7
EBITDA 1,6 3,6 -55% 6,8 13,6 -50% 7,6
Operativ EBITDA 1,6 3,6 -55% 6,8 13,6 -50% 7,6
Operativ EBITDA % 50% 12,3% -7,2pe 6,6% 16,4% -9,7pe 6,7%

HANDELSER UNDER KVARTALET
- Sald energi okade med 1%.

AFFARSOMRADE KOREA

Sald GWh per kvartal

2021 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023 | 2023 | 2023

Q4 [ a1 Q2 Q3 Q4 [ a1 Q2

HANDELSER | KVARTALET
- Sald energi pd samma niva som foregdende &r.

Q3

Sald energi var pa samma niva som motsvarande period 2022, dock lagre an planerat, vilket
beror pa utmaningar i produktionsprocessen géllande vissa insatsvaror. Summa intakter, inkl.
aktiverat arbete, blev 8% hogre jamfort med motsvarande kvartal 2022. Operativ EBITDA upp-
gick till 1,6 (3,6) MSEK. Lénsamheten har paverkats negativt av utmaningar i produktionspro-
cessen, samt stigande kostnader for insatsvaror som kemikalier vilka inte kan kompenseras for i
nuvarande kundavtal. Total mangd behandlat organiskt avfall (exklusive avloppsslam och pro-
cessvatten) uppgick i snitt till 192 (198) ton per dag i kvartalet.

KOREA 3 ménader 9 ménader 12 man
MSEK, om ej annat anges jul-sep jul-sep ol jan-sep jan-sep i Helar

2023 2022 2023 2022 2022
Séld GWh 15,7 15,7 0% 43,1 43,8 -2% 58,4
Nettoomséattning 20,4 15,3 33% 56,6 41,3 37% 56,2
Ovriga intakter - - - - - - -
Summa intakter 20,4 15,3 33% 56,6 41,3 37% 56,2
Rorelsekostnader -14,8 -11,1 n/a -41,9 -33,3 n/a -45,6
EBITDA 57 4,2 35% 14,7 8,0 84% 10,6
Operativ EBITDA 57 4,2 35% 14,7 8,0 84% 10,6
Operativ EBITDA, % 27,7% 27,3% 0,3pe 26,0% 19,3% 6,6pe 18,9%

Sald energi var pd samma niva som motsvarande period 2022. Nettoomsattningen 6kade dock
med 33%, vilket forklaras av héjda priser. Operativ EBITDA 6kade med 1,5 MSEK och uppgick
till 5,7 (4,2) MSEK. Total méngd behandlat organiskt avfall (exklusive avloppsslam och pro-
cessvatten) uppgick i snitt till 196 (196) ton per dag i kvartalet.
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RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat efter skatt uppgick i kvartalet till -31,0 (-16,2) MSEK.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,71 (-0,53) SEK.

KASSAFLODE

Kassaflgdet fran den l6pande verksamheten uppgick i kvartalet till 6,6 (7,8)
MSEK. Periodens totala kassaflode for tredje kvartalet uppgick till 36,0
(-67,8) MSEK och ar framst hanforlig till investeringsverksamheten som in-
kluderar forséljning av kortfristiga placeringar om 69,1 (0,0) MSEK. Kassa-
flodet fran investeringar i materiella anldggningstillgangar, brutto fére
investeringshidrag, uppgick till -128,6 (-63,0) MSEK i tredje kvartalet och &r
framst hanforligt till tillvaxtprojekten i Sverige. Under perioden juli-septem-
ber 2023 erhdlls investeringshidrag om 87,1 (0,0) MSEK for materiella an-
laggningstillgangar.

INVESTERINGAR
Investeringarna i materiella och immateriella anlaggningstillgangar fore inve-
steringshidrag uppgick i tredje kvartalet till 129,6 (63,5) MSEK. Investe-
ringshidrag for materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick till
87,1 (0,0) MSEK under samma period.

Per 30 september 2023 var det redovisade vardet pa koncernens materi-
ella och immateriella anlaggningstillgangar 1 321,5 (1 188,1) MSEK, varav
206,2 (246,9) MSEK avser nyttjanderittstillgangar.

FINANSIERING OCH FINANSIELL STALLNING

Investeringsprojekt och verksamhet finansieras i nulaget med eget kapital,
foretagsobligation, revolverande lanefacilitet och leasing. Dartill erhéller bo-
laget statliga investeringsbidrag 6ronmarkta for specifika investeringar. Vara
langsiktiga mal innebar att vi fortsatter arbetet med att identifiera och ut-
veckla attraktiva investeringsprojekt for att dirmed bygga upp en stark pipe-
line av tillvéxtprojekt.

Likvida medel per 30 september 2023 uppgick till 203,2 (229,9) MSEK
och moderbolagets kortfristiga placeringar i féretagsobligationer uppgick till
90,1 (0,0) MSEK. | Sverige leasas en stor del av produktionsanlaggningarna
med en ursprunglig optid pa ca 25 &r. Upplaning avseende leasingskulder
uppgick till 243,7 (257,8) MSEK. Uppléaning, exklusive leasing, uppgick per
30 september 2023 till 669,0 (663,3) MSEK.

Balansomslutningen per 30 september 2023 var 1 809,9 (1 542,1) MSEK.
Det egna kapitalet har forandrats under kvartalet med periodens resultat,
aktierelaterade ersattningar, tillskott fran innehavare utan bestimmande in-
flytande, avyttring av ett dotterbolag och férandring i omrakningsdifferenser
pa utlandska dotterbolag. Soliditeten uppgick till 35,3 (27,8) % per den 30
september 2023.

Det bor noteras att bolagets finansiella stallning och likviditet &r god i re-
lation till befintlig verksamhet, dock ar I6nsamheten vasentligt lagre an vart
I6nsamhetsmal.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER
EU-domstolen undanrdjde i december 2022 den skattebefrielse som Sverige
erhallit for biogas 2021-2030. Detta medférde att svenska Skatteverket inte
langre medger avdrag eller aterbetalning enligt tidigare bestammelser om
skattebefrielse. Hogre energiskatt pa biogas i Sverige har medfort att efterfra-
gan pa biogas sjunkit pa den svenska marknaden. Beslutet paverkar dock inte
export till andra marknader, som exempelvis Tyskland, dar biogasen gynnas
genom andra statliga styrmedel. Bolaget hanterar risken i nya avtal genom
tydlig prisjustering mot kunderna och bolaget utgér fran méjligheterna till
prisjustering gallande ett fatal ldre avtal. Den svenska regeringen ar val
medveten om utvecklingen och har tydligt kommunicerat att de arbetar med
att 16sa fragan pa ett for biogasen gynnsamt satt.

TVISTER
Den réttsprocess géllande vissa administrativa kostnader som drivits av
Biokraft Internationals koreanska dotterbolag i olika instanser sedan 2017 ar
nu avgjord till Ulsan Citys fordel. Domen paverkar inte det finansiella resul-
tatet da samtliga kostnader sedan tidigare ar bokforda i sin helhet. Bolaget
har valt att inte 6verklaga domen.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs i senaste arsredovis-
ningen som finns tillganglig p& www.biokraft.com.
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AKTIEN

Antalet uppgick till 43 578 852 (30 533 852) per den 30 september 2023.
Kvotvardet ar 2,0 (2,0) SEK per aktie och varje aktie berattigar till en rost.
Samtliga utestaende aktier ar stamaktier och medfér darmed lika ratt till an-
del i Biokraft International AB:s (publ) tillgdngar och resultat.

Bolagets aktier &r noterade vid Nasdaq First North Premier Growth Mar-
ket sedan 16 december 2020. Teckningskursen vid noteringen var 37,50 SEK
per aktie. Per 29 september 2023 uppgick kursen till 19,40 SEK per aktie vid
stangning.

Aktiens kortnamn ar BIOGAS och ISIN-koden &r SE001542896. LEI-ko-
den dr 549300VWBIVTYSH87870.

Agare 30 september 2023 Antal aktier %
Aneo Renewables Holding AS 15 891 422 36,5%
Stl Sverige AB 8 067 135 18,5%
Bengtssons Tidnings AB 4 408 376 10,1%
Wipunen Varainhallinta Oy 4 000 000 9,2%
Fondita Sustainable Europe 1111225 2,5%
Fondita Global Megatrends 955 244 2,2%
Lannebo Sverige Hallbar 772 327 1,8%
Erik Danielsson 584 631 1,3%
Anders Bengtsson 584 360 1,3%
RBCB Lux Ucits Ex-Mig 550 689 1,3%

36 925 409 84,7%
Ovriga 6 653 443 15,3%
Summa aktier 43 578 852 100,0%

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte haft ndgra transaktioner med narstaende under kvartalet.

MEDARBETARE

Den 30 september 2023 hade koncernen totalt 117 (104) anstallda varav 44
(41) ar anstallda i Affarsomrade Sverige, 20 (18) i Affarsomrade Korea, 17
(19) i Affarsomrade Norge och 37 (27) i segmentet Servicecenter och FoU,
vilket bland annat inkluderar Teknik, Tillvéxt, Administration och Program
Office.

MODERBOLAGET

Biokraft International AB (publ) & moderbolag i koncernen Biokraft som be-
star av ett flertal bade hel4dgda och del4gda bolag registrerade i Sverige,
Norge, Korea och Tyskland. Verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbola-
gen. Biokraft International AB (publ) har sitt séte och huvudkontor i Stock-
holm.

Moderbolagets totala intékter under tredje kvartalet 2023 var 0,8 (0,7)
MSEK och resultatet efter skatt var 15,4 (7,9) MSEK. | de finansiella pos-
terna ingar omrakningsdifferenser med 4,7 (4,7) MSEK. Kassa och bank per
30 september 2023 uppgick till 8,0 (101,9) MSEK och kortfristiga place-
ringar till 90,1 (0,0) MSEK. Balansomslutningen uppgick vid samma tid-
punkt till 1781,9 (1 437,9) MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi ser att intresset for flytande biogas fortsitter att vara higt pa den europe-
iska marknaden och att efterfrdgan som helhet Gverstiger branschens kapa-
citet att producera. Marknadspriserna for fossilgas har stabiliserat sig under
kvartalet, vi kan till och med skénja en liten 6kning. Dock har priset pa certi-
fikat (GHG) i Tyskland backat nagot.

Enligt branschorganisationen EBA, European Biogas Association, repre-
senterar tunga transporter 2% av den totala fordonsflottan som kors pa vagar
inom EU. Samtidigt uppskattar man att dessa ensamt star fér en tredjedel av
de totala transport-utslappen i EU.

Under sommaren slapptes aven en rapport fran Institutet for europeisk
forskning om gas- och energi-innovation, ERIG, som bekréftar biometanets
fordelar och slar fast att fornybara drivmedel kan snabba pa minskningen av
vaxthusgaser for den tunga trafiken ndr den nu maste stélla om for att na de
europeiska reduktionsmalen. Med bakgrund i detta ser vi fortsatt positivt pa
framtiden med tillvaxtmdjligheter i Nordeuropa.


http://www.biokraft.com/

BIOKRAFT INTERNATIONAL AB (PUBL)

Arbetet med att bygga ut verksamheten och utveckla projektportféljen till att
n& 1,2 TWh i 2026 och minst 3 TWh till 2030 fortléper. Vi héller &ven fort-

satt fokus pa systematiska forbattringar samt 6kning av I6nsamhet och flexi-
bilitet i produktionen.

Med hansyn till vara finansiella mal kanner vi oss trygga med vara pro-
duktions- och intaktsmal for 2024. Daremot ser vi fortsatta utmaningar om
att nd koncernmalet om operativ EBITDA-marginal om 30% redan 2024
givet de rddande marknadspriserna pa biogas och certifikat. Malet ligger
dock fast och nya projekt véantas bidra positivt till 6kad I6nsamhet.

PROGNOS

Som tidigare kommunicerats kommer operativ EBITDA att vara fortsatt svag
under hela 2023 givet att vi har en stor andel bundna leveransavtal med fasta
laga priser som inte méjliggér kompensation for kraftigt forhéjda kostnader.

FORVANTAT SALUPRIS OCH AVTALADE
VOLYMER

For 2024 réknar vi med att drygt 50 procent av befintliga och investeringsbe-
slutade anlaggningars volymer kommer att saljas till marknadspriser pa
biometan, flytande biogas och grona certifikat.

Grafen till hoger illustrerar hur var avtalsportfolj marknadsanpassas i takt
med att gamla avtal 16per ut och ersétts av nya. Grafen tar inte hénsyn till
planerad men ej beslutad kapacitetsutbyggnad.

Vi bedémer att vara framtida priser i Skandinavien, inklusive svenskt
produktionsstod, kommer att ligga mellan 50 och 100 procent hogre &n vart
genomsnittliga biometanpris 2022, som uppgick till cirka 900 SEK per
MWh. Pa den tyska marknaden fortsatter prisnivan pa godselbaserad biome-
tan, inklusive certifikat, vara hogre. Per den 30 september 2023 Iag vart
genomsnittliga pris pa 1 372 SEK per MWh.
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Orderstocken, for befintliga och investeringsbeslutade anlaggningar, upp-
gick vid kvartalets slut till 2,1 (1,9) TWh motsvarande ett marknadsvérde pa
cirka 2,9 miljarder svenska kronor. Vi har aven avtal pa ravarutillforsel mot-
svarande 2,1 (2,1) TWh. Minst 70% av béade orderstocken och ravaruavtalen
l6per 49 manader eller langre.

Kontrakterade salupriser - transformation .
Befintliga och b produktionsenheter

. Skandinavien nya kontrakt
. Europa, inkl. tysk transportmark-
0 nad
70 Grafen visar befintlig portfolj for-
delad pa tre olika typiska prisni-
&0 véer. | orderboken ingar forsalj-
ning av framtida produktion av
50 biogas fr&n befintliga och beslu-
tade (under till- eller uppbygg-
L nad) anlaggningar. Kontrakten ar
varderade till genomsnittligt
= marknadspris, utan produktions-
stod i Sverige, som gallde per 30
= september 2023 for respektive
kundsegment. Portféljens genom-
¢ snittliga salupris ar 1 372 SEK
- per MWh.

Skandinavien befintliga kontrakt

Stockholm den 31 oktober 2023

David Schelin
Styrelseledamot

Anders Bengtsson
Ordférande

Hakon Welde
Styrelseledamot

Tina Helin
Styrelseledamot

Matti Vikkula

Verkstéllande direktor

Lars Bengtsson

Arbetstagarledamot

OVRIG INFORMATION

Biokraft International AB (publ), organisationsnummer 556528-4733,
www.biokraft.com.

PRESS- OCH ANALYTIKERMOTE DEN 31 OKT. KL 10:00

Investerare, analytiker och media dr inbjudna till en presentation via Teams dér
Matti Vikkula, CEO, ger en kortfattad presentation av rapporten med efterfol-
jande fragestund.

Presentationen halls pa engelska och spelas in for att goras tillganglig via
nétet i efterhand. For att delta i konferensen, klicka pd TEAMS lank eller besok
www.biokraft.com

Petra Einarsson
Styrelseledamot

Jan Helland Eide
Styrelseledamot

Anders Bergvatten

Arbetstagarledamot

VALBEREDNINGEN

Valberedningen ska besta av styrelsens ordférande och ledaméter for de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna per den sista handelsdagen i augusti. Till
arsstamman 2024 bestar valberedningens ledamoter av Olav Sem Austmo
(representerande Aneo Renewables Holding AS), Christian Janssen
(representerande St1 Sverige AB), Jonas Bengtsson (representerande
Bengtssons Tidnings AB) samt Anders Bengtsson, styrelsens ordférande.

KONTAKT

Matti Vikkula, CEO, telefon: +46 70 597 99 38
Anna Budzynski, CFO, telefon: +46 70 043 43 13

KALENDER

Delarsrapport januari-december 2023 7 februari 2024
Arsredovisning 2023 22 mars 2024
Delarsrapport januari-mars 2024 25 april 2024
Delarsrapport januari-juni 2024 19 juli 2024
Delarsrapport januari-september 2024 24 oktober 2024

Denna information &r sddan som Biokraft International AB (publ) &r skyldigt
att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om var-
depappersmarknaden. Informationen lamnades, enligt kontaktpersoners
forsorg, for offentliggdrande tisdagen den 31 oktober 2023 kl. 07:30 (CEST).


http://www.biokraft.com/
https://teams.microsoft.com/l/meetup-join/19%3ameeting_NThmMGM2NzAtZmY1ZS00NDExLWJjYzMtOWE5ODRkMGIxYzFj%40thread.v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a%22e193c8c9-ab1e-4290-b35f-0bf7222050c7%22%2c%22Oid%22%3a%2232c1a2dc-af36-4577-a5c1-d3637b9862df%22%7d

BIOKRAFT INTERNATIONAL AB (PUBL)

REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

INLEDNING

Vi har utfort en versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delarsrapport) for Biokraft International AB per 30 september
2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard
on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delrs-
information utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansi-
ella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor
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det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en re-
vision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstan-
digheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 31 oktober 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sara Wallinder
Auktoriserad revisor

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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KONCERNEN Not 3 manader 9 manader 12 man
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
2023 2022 2023 2022 2022

Nettoomséattning 113 892 89 017 330 469 274 750 366 709
Aktiverat arbete for egen rakning 4937 5204 15 849 15 338 20 389
Ovriga intékter 12 242 6172 49 978 9725 20 343
Summa 4 131 071 100 393 396 296 299 813 407 441
Ravaror och fornodenheter -67 305 -46 686 -202 632 -145 692 -205 630
Ovriga externa kostnader -24 470 -17 260 -71 493 -60 175 -80 985
Personalkostnader -30 669 -22 028 -87 975 -72 132 -101 121
Av- och nedskrivningar av materiella och -24 416 -20 690 -70 130 -61 812 -83 965
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -1 811 -347 -3 200 -1187 -919
Summa -148 671 -107 011 -435 430 -340 998 -472 620
Rorelseresultat -17 600 -6 618 -39 134 -41 185 -65 179
Netto omrékningsdifferenser 1951 5529 -20 205 11 164 18 221
Ovriga finansiella intakter 3379 1244 10 358 3442 5 856
Ovriga finansiella kostnader -19 171 -16 740 -54 375 -45 326 -54 267
Finansiella poster — netto -13 841 -9 967 -64 222 -30 720 -30 190
Resultat fore skatt -31 441 -16 585 -103 356 -71 905 -95 369
Inkomstskatt 426 423 1303 800 10 447
Periodens resultat -31 015 -16 162 -102 053 -71 105 -84 922
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
periodens resultat
Aktuariellt resultat pa ersattningar efter avslutad ) ) _ ) 412
anstallning
Omréakningsdifferenser 2518 1699 -298 76 -4 869
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 2518 1699 -298 76 -4 457
Summa totalresultat for perioden -28 497 -14 463 -102 351 -71 029 -89 379
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -31 163 -15 280 -101 873 -66 730 -81 895

Innehav utan bestdmmande inflytande 148 -882 -180 -4 375 -3 027
Summa -31 015 -16 162 -102 053 -71 105 -84 922
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -29 029 -13 696 -102 706 -66 269 -84 802

Innehav utan bestdmmande inflytande 532 -767 355 -4 760 -4 577
Summa -28 497 -14 463 -102 351 -71 029 -89 379
Resultat per aktie, fore/efter utspadning, SEK -0,71 -0,53 -2,34 -2,33 -1,95
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

KONCERNEN 30-sep 31-dec
KSEK Not 2023 2022 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 87 738 96 789 99 165
Materiella anlaggningstillgangar 1027 523 844 354 837 820
Nyttjanderéttstillgangar 3 206 237 246 933 244 680
Finansiella anlaggningstillgangar 41 622 33817 43 091
Ovriga anlaggningstillgangar - 111 -
Summa anlaggningstillgangar 1363 120 1222 004 1224 756
Omsattningstillgangar

Varulager 11 071 7674 9319
Kundfordringar 88 743 55 665 48 142
Ovriga fordringar 30 995 15 244 17 539
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 647 11 669 13 301
Kortfristiga placeringar 90 084 - -
Likvida medel 203 237 229 861 561 076
Summa omsattningstillgangar 446 777 320 113 649 377
SUMMA TILLGANGAR 1809 897 1542117 1874133

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktieagare

Aktiekapital 87 158 61 067 87 158
Ovrigt tillskjutet kapital 1576 170 1271372 1584 738
Omrakningsreserv 4194 8716 5027
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -1 031 201 -896 643 -934 078
636 321 444 512 742 845
Innehav utan bestémmande inflytande 3186 -15 195 -20 112
Summa eget kapital 639 507 429 317 722 733
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 5 659 161 651 974 652 160
Leasingskulder 218 255 238 000 232 629
Uppskjutna skatteskulder 8 101 10 295 9 033
Summa langfristiga skulder 885517 900 269 893 822
Kortfristiga skulder
Upplaning 5 9 886 11 310 16 949
Leasingskulder 25 457 19 784 24 850
Leverantorsskulder 131 323 70 876 95 023
Ovriga skulder 51 665 67 606 71624
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 66 542 42 955 49 132
Summa kortfristiga skulder 284 873 212 531 257 578

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1809 897 1542 117 1874133
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

12

Balanserat Innehav utan
Ovrigt resultat inkl bestam-

tillskjutet ~ Omréknings- periodens mande Summa eget
Belopp i KSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ing&ende balans per 1 jan 2022 61 067 1271372 8 280 -834 093 506 626 -6 577 500 049
Periodens resultat -66 730 -66 730 -4 375 -71 105
Omréakningsdifferenser 436 436 -385 51
Summa totalresultat 436 -66 730 -66 294 -4 760 -71 054
Aktierelaterade ersattningar 322 322 - 322
Forvarv av innehav utan bestam-
mande inflytande 3858 3858 -3 858 -
Summa tillskott fran och vardesver- ) ) . el S ~2EE s
foringar till aktiedgare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgaende balans per 30 sep 2022 61 067 1271372 8716 -896 643 444 512 -15 195 429 317
Ingdende balans per 1 jan 2023 87 158 1584 738 5027 -934 078 742 845 -20 112 722 733
Periodens resultat -101 873  -101 873 -180 -102 053
Omrékningsdifferenser -833 -833 535 -298
Summa totalresultat -833 -101 873  -102 706 355 -102 351
Aktierelaterade ersattningar 1305 1305 1 305
Avyttring dotterbolag* -3 215 3151 -64 -128 -192
Tillskott fran innehavare utan be-
stammande inflytande? -5 353 294 -5 059 23071 18 012
Summa tillskott frén och vérdedver- - -8 568 - 4750 -3818 22 943 19125
foringar till aktiedgare, redovisade
direkt i eget kapital
Utgaende balans per 30 sep 2023 87 158 1576 170 4194 -1 031 201 636 321 3186 639 507

! Avyttring dotterbolag avser forsaljning av Biogas Uppland AB
2Tillskott fran innehavare utan bestammande inflytande avser framst dotterbolaget Biokraft Monsterds AB
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KONCERNEN 3 manader 9 méanader 12 man
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
KSEK Not 2023 2022 2023 2022 2022
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -17 600 -6 618 -39 134 -41 185 -65 179
Av- och nedskrivningar 24 416 20 690 70 130 61 812 83 965
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 6 368 5431 10 311 -882 200
Erhallen ranta 2143 1059 8 338 2976 5111
Betald ranta -17 748 -12 354 -55 959 -34 785 -48 538
Betald inkomstskatt - - - -2 730 -2 730
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -2 421 8 208 -6 314 -14 794 -27 171
forandring i rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -1 913 1664 -1 752 962 -683
Okning/minskning av rérelsefordringar -37 017 17 327 -63 403 9190 12 786
Okning/minskning av rorelseskulder 47 972 -19 354 72 339 2892 22 439
Summa férandring av rérelsekapital 9042 -363 7 184 13 044 34 542
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 6 621 7 845 870 -1 750 7371
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella tillgangar -996 -460 -2 597 -2 402 -6 135
Kop av materiella anlaggningstillgangar -128 594 -63 022 -352 459 -208 430 -272 522
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 758 - 2708 - -
Erhalina investeringsbidrag 87 101 - 90 001 12 125 91 074
Forvarv av dotterbolag - -5 063 -5 825 -5 063 -5 063
Avyttring av dotterbolag 54 - 54 - -
Okning/minskning av kortfristiga finansiella placeringar 69 106 - -90 084 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 27 429 -68 545 -358 202 -203 770 -192 646
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter emissionskostnader - - - - 316 330
Upptagna lan 5 11 082 817 21 035 5076 12 017
Amortering av 1&n och leasingavtal 9171 -7 925 -38 159 -25 998 -35 104
Tillskott till/fran innehavare utan bestimmande inflytande - - 18 012 2 640 -2 460
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1911 -7 108 888 -18 282 290 783
Periodens totala kassaflode 35962 -67 808 -356 444 -223 802 105 508
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 167 585 297 377 561 076 452 568 452 568
Kursdifferenser i likvida medel -310 292 -1 395 1095 3000
Likvida medel vid periodens slut 203 237 229 861 203 237 229 861 561 076
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MODERBOLAGET 3 manader 9 manader 12 man

KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
2023 2022 2023 2022 2022

Rorelsens intakter

Intakter 784 726 2381 2116 2824

Summa rorelsens intakter 784 726 2381 2116 2824

Rorelsens kostnader -2 943 -1 764 -7 811 -8 614 -11 273

Rorelseresultat -2 159 -1 038 -5 430 -6 498 -8 449

Finansiella poster netto 17 556 8912 16 915 14 670 1697

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 15 397 7 874 11 485 8172 -6 752

Bokslutsdispositioner

Erhalina/lamnade koncernbidrag - - - - 25533

Summa bokslutsdispositioner - - - - 25533

Resultat fore skatt 15 397 7 874 11 485 8172 18 781

Inkomstskatt - - - - -

Periodens resultat 15 397 7 874 11 485 8172 18 781

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGET 30-sep 31-dec

KSEK Not 2023 2022 2022

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 420 783 391 958 371 258

Fordringar hos koncernféretag 1081 530 862 359 1010593

Summa finansiella anlaggningstillgangar 1502 313 1254 317 1381851

Summa anlaggningstillgangar 1502 313 1254 317 1381851

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 179 352 80 650 125 997

Ovriga fordringar 158 67 539

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1903 959 1815

Summa Kortfristiga fordringar 181 413 81 676 128 351

Kortfristiga placeringar 90 084 - -

Kassa och Bank 8 048 101 920 251 165

Summa omsattningstillgangar 279 545 183 596 379516

SUMMA TILLGANGAR 1781 858 1437 913 1761 367

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 89 201 63 111 89 201

Fritt eget kapital 1048 441 736 108 1 036 956

Summa eget kapital 1137 642 799 219 1126 157

Langfristiga skulder

Upplaning 5 623 976 624 916 625 626

Summa langfristiga skulder 623 976 624 916 625 626

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1730 363 4 297

Skulder till koncernféretag 12 777 8 707 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5733 4708 5287

Summa kortfristiga skulder 20 240 13 778 9584

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1781 858 1437 913 1761 367




BIOKRAFT INTERNATIONAL AB (PUBL)

NOTER

NOT 1 ALLMAN INFO

Moderbolaget Biokraft International AB (publ), org.nr. 556528-4733, bedriver
verksamhet i associationsformen aktiebolag och har sitt sate i Stockholm i Sve-
rige. Huvudkontorets adress ar Kungsbron 1, 111 22 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING REDOVISNINGSPRINCIPER

Biokraft International AB (publ) tillampar IFRS (International Financial Repor-
ting Standards) som de antagits av Europeiska unionen. Denna delarsrapport ar
uppréttad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Rapporten for moderbolaget har upprattats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten ska l4sas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2022.

Redovisningsprinciperna &r i éverensstammelse med de principer som till-
lampades foregaende rakenskapsar. Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar
som annu inte har trétt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncer-
nen.

NOT 3 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Under perioden januari till september 2023 har 21,9 (20,9) MSEK forbattrat
EBITDA da IFRS 16 minskar rorelsekostnader samtidigt som avskrivningar
och finansiella kostnader 6kar med motsvarande belopp totalt. Leasingskulder
uppgick till 243,7 (257,8) MSEK per den 30 september 2023.

NOT 4 SEGMENTREDOVISNING

Biokraft har identifierat tre rorelsesegment utifran geografiskt lage baserat pa
den interna rapporteringen till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Koncer-
nens verksamhet styrs och rapporteras utifran rorelsesegmenten Affarsomrade
Sverige, Affarsomrade Norge och Affarsomrade Korea. Darutover finns dven
segmentet Servicecenter och Forskning och Utveckling. Affarsomrade Tysk-
land haller pa att etableras. Affirsomradena 4r geografiska organisationer och
chefen for varje affarsomrade rapporterar direkt till koncernens VD.

Segmentinformationen baseras pd samma redovisningsprinciper som for
koncernen som helhet och uppgifterna &r konsoliderade, det vill s&ga rensade
frén koncerninterna poster.

Merparten av personalen i Sverige dr anstalld i dotterbolaget Biokraft Sha-
red Services Nordics AB (tidigare Scandinavian Biogas Fuels AB), vilken in-
gar under Servicecenter och FoU, som sedan fakturerar de andra koncernbola-
gen for faktiskt nedlagd tid.
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Not 4, forts. 3 ménader 9 manader 12 man
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Hel&r
2023 2022 2023 2022 2022
INTAKTER
Affarsomrade Sverige 78 015 53 509 234 283 169 688 232 416
Affarsomrade Norge 32432 30 169 104 964 87 447 117 285
Affarsomréde Korea 20 447 15 331 56 634 41 252 56 230
Servicecenter och FoU 8 084 8 906 25627 22 935 30 849
Elimineringar -7 907 -7522 -25211 -21 509 -29 339
Koncernen totalt 131 071 100 393 396 296 299 813 407 441
RORELSEKOSTNADER
Affarsomrade Sverige -63 670 -44 314 -187 121 -149 678 -199 976
Affarsomréde Norge -30 839 -26 613 -98 183 -73 822 -109 731
Affarsomréde Korea -14 786 -11 139 -41 933 -33274 -45 600
Servicecenter och FoU -21 057 -11 430 -60 075 -42 734 -61 767
Elimineringar 7907 7522 25211 21509 29 339
Koncernen totalt -122 444 -85 974 -362 100 -277 999 -387 736
EBITDA
Affarsomréde Sverige 14 345 9195 47 163 20 010 32 440
Affarsomréde Norge 1594 3 556 6781 13 625 7553
Affarsomrade Korea 5661 4192 14 700 7978 10 630
Servicecenter och FoU -12 973 -2 524 -34 448 -19 799 -30 919
Koncernen totalt 8 627 14 419 34 196 21814 19 705
Avskrivningar, nedskriv-
ningar, évriga
rorelsekostnader -26 227 -21 037 -73 330 -62 999 -84 884
Koncernen totalt -26 227 -21 037 -73 330 -62 999 -84 884
FINANSIELLA POSTER
Finansiella poster — netto -13 841 -9 967 -64 222 -30 720 -30 190
Koncernen totalt -13 841 -9 967 -64 222 -30 720 -30 190
Resultat fore skatt -31 441 -16 585 -103 356 -71 905 -95 369
3 manader 9 manader 12 mén
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
2023 2022 2023 2022 2022
NETTOOMSATTNING
Forsaljning varor, Sverige 47 475 32734 134914 112 461 148 853
Forsaljning varor, Norge 24 646 28 046 93 680 79 122 104 113
Forséljning varor, Korea 8 509 4 537 23112 12 499 16 860
Forséaljning tjanster, Sverige 14 309 11870 36 659 38 683 50 572
Forsaljning tjanster, Norge 7015 1036 8582 3232 6941
Forsaljning tjanster, Korea 11938 10 794 33521 28 753 39 370
Koncernen totalt 113 892 89 017 330 469 274 750 366 709
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NOT 5 UPPLANING
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KONCERNEN Redovisat varde Verkligt varde
Langfristig 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Skulder till kreditinstitut 21859 9137 12834 21 859 9137 12834
Foretagsobligation 623 976 624 916 625 626 620 344 628 297 629 888
Ovrig l8ngfristig uppléning 13 326 17 921 13 700 13 326 17 921 13 700
659 161 651 974 652 160 655 529 655 355 656 422
Kortfristig
Skulder till kreditinstitut 8574 4008 6 554 8574 4008 6554
Ovrig kortfristig upplaning 1312 7 302 10 395 1312 7 302 10 395
9 886 11310 16 949 9 886 11310 16 949

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde,
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Foretagsobligationen, exkluderat &terkopet, har ett verkligt varde pa 682,5
(691,3) MSEK per 30 september 2023. Obligationens Ioptid ar 5 ar fran emitte-
ringsdatum 8 juni 2021 och léper med réntevillkor (Stibor 3M + 6%). Trans-
aktionskostnaderna hanforliga till obligationen uppgick till totalt ca 15,0
MSEK och periodiseras i resultatet éver obligationens I6ptid. Totalt emittera-
des foretagsobligationer till ett nominellt varde pa 700 MSEK. Samma dag
som emissionen gjordes, genomfordes aterkop till ett nominellt belopp om 63,8
MSEK. Utestdende nominellt belopp efter aterkdp uppgar till 636,2 (636,2)
MSEK per 30 september 2023. Biokraft har ratt att narsomhelst salja de ater-
kopta obligationerna pa marknaden. Bolaget bedomer att detta ska ske inom
det kommande aret.

Foretagsobligationen &r noterad pa foretagsobligationslistan vid Nasdag
Stockholm med ISIN: SE0015812441. Obligationen &r befast med lanevillkor
vilka 4r baserade pa en soliditet uppgaende till minst 22,5% vid varje kvartal.
Under obligationens I6ptid kommer soliditetsmattet successivt 6kas till som
hogst 27,5%. Lanevillkoren ar under perioden uppfyllda for foretagsobligat-
ionen.

1 december 2022 tecknades avtal om en revolverande lanefacilitet som kan
uppga till 300 MSEK. Lanefaciliteten ar befast med vissa villkor. Vid peri-
odens slut den 30 september 2023 har inget utnyttjats av faciliteten.

Sékerheter i foretagsobligationen bestar av pantsattning av aktier i dotter-
bolag och Iangfristiga koncerninterna Ian.
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DELARSRAPPORT Q3

NOT 6 ALTERNATIVA NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelseresultat/EBIT

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i koncer-
nen och berdknas som rorelseresultat fore finansiella poster och skatt.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster &r resultat av handelser eller transaktioner som inte
ar extraordindra, men som &r viktiga att uppmérksamma vid jamforelser med

andra perioder.

EBITDA

EBITDA ar ett [onsamhetsmatt som koncernen betraktar som relevant for en in-
vesterare som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggnings-
tillgdngar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, De-
preciation and Amortization) som rorelseresultatet exklusive dvriga rorelse-
kostnader och av- och nedskrivningar avseende materiella och immateriella till-
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Operativ EBITDA procent

Operativ EBITDA % definieras som operativ EBITDA dividerat med netto-
omséttning plus 6vriga rorelseintakter justerat for jamforelsestérande pos-
ter.

Bruttoresultat

Bruttoresultat &r ett ldnsamhetsmatt som visar summa intékter inklusive ak-
tiverat arbete minus rorliga produktionskostnader.

Soliditet

Soliditet &r ett métt som visar hur stor andel av tillgangarna som &r finansi-
erade med eget kapital. Soliditeten berdknas som summa eget kapital (in-
klusive innehav utan bestédmmande inflytande) dividerat med summa till-
géngar.

géngar.

EBITDA 3 manader 9 manader 12 man
KSEK jul-sep  jul-sep | jan-sep jan-sep Helar

2023 2022 2023 2022 2022
Rarelseresultat -17 600 -6618 | -39134 -41185| -65179
Av- och nedskrivningar 24416 20690 | 70130 61812 | 83965
Ovriga rérelsekostnader 1811 347 3200 1187 919
EBITDA 8 627 14 419 34 196 21 814 19 705

Operativ EBITDA

Operativ EBITDA definieras som EBITDA justerad for jamforelsestorande

poster.

OPERATIV EBITDA 3 manader 9 manader 12 man

KSEK jul-sep  jul-sep | jan-sep jan-sep Heldr
2023 2022 2023 2022 2022

EBITDA 8 627 14 419 34 196 21814 19 705

Forandring earn-out - 1320 573 -1 297 -2 233

Vinst vid forséaljning av

materiella anlaggnings- - - -575 - -1 050

tillg&ngar

Operativ EBITDA 8 627 15 739 34 194 20 517 16 422

SOLIDITET 2023-09-30 | 2022-09-30 | 2022-12-31
Summa eget kapital

(inkl. innehav utan be- 639 507 429 317 722 733
stammande inflytande)

Summa tillgdngar 1809 897 1542 117 1874 133
Soliditet 35,3% 27,8% 38,6%

NOT 7 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
SLUT

Inga vasentliga handelser har skett efter delarsperiodens utgang.



