Delarsrapport | januari—=mars 2023

HOG AKTIVITET I TILLVAXTPROJEKTEN OCH STABILARE PRODUKTION

SAMMANFATTNING FORSTA KVARTALET 2023

+ Sald energi 6kade med 3,1% och uppgick till 88,1 (85,4) GWh.

+ Summa intakter, inklusive aktiverat arbete, 6kade med 32,3% och uppgick till 130,1 (98,4) MSEK.

» Operativ EBITDA-marginal uppgick till 6,4 (3,9) %.

+ Resultat efter skatt uppgick till -58,8 (-11,9) MSEK, varav -31,2 (19,3) MSEK harrér till orealiserade omrakningsdifferenser.

» Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till -1,35 (-0,39) SEK.

» Orderstocken uppgick vid kvartalets slut till 2,5 TWh motsvarande ett marknadsvarde (kvartalets slut) pa cirka 3,4 miljarder
svenska kronor. Vi har aven avtal om ravarutillférsel motsvarande 2,4 TWh.

» Anlaggningarna i Henriksdal och Sédertérn innehar ISCC-certifikat fran januari 2023.

« Styrelsen foreslar till arsstdamman att bolagsnamnet byts till Biokraft International AB.

» Projekt Monsteras pabdrjat efter investeringsbeslut i december och Stockholm Bio-LNG pagar enligt plan.

» Dom i EU-tribunalen har medfort att skattebefrielse som Sverige erhallit for biogas 2021-2030 undanrdjdes.

» 15,3% av aktierna i Scandinavian Biogas Monsteras AB har forvarvats av Monsteras Biogas AB, som ags gemensamt av bonder i

naromradet kring Monsteras.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

« Scandinavian Biogas har fattat beslut om att etablera dotterbolag pa den strategiskt viktiga tyska marknaden och aven ingatt ett

avtal i syfte att paborja utvecklingsarbetet av tva biogasanlaggningar i Tyskland med en sammanlagd kapacitet pa cirka 240

GWh.

KONCERNEN 3 manader 12 man

jan-mar jan-mar A Helar
MSEK, om ej annat anges 2023 2022 2022
Sald GWh 88,1 85,4 3,1% 328,1
Nettoomsattning 107,3 92,9 15,5% 366,7
Ovriga intakter 17,3 0,5 na 20,3
Summa intakter, inkl. aktiverat arbete 130,1 98,4 32,3% 407,4
EBITDA 7,9 3,7 114,1% 19,7
Operativ EBITDA 7,9 3,7 114,1% 16,4
Operativ EBITDA % 6,4% 3,9% 2,5pe 4,3%
Rorelseresultat -15,3 -16,9 na -65,2
Resultat per aktie (SEK) -1,35 -0,39 na -1,95
Kassaflode fr I6pande verksamheten -22,2 -15,4 na 7.4
Soliditet 38,4% 29,9% 8,4pe 38,6%

Scandinavian
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MATTI VIKKULA
Verkstéllande direktér och
koncernchef

KONCERNENS MAL 2024

Produktionskapaciteten for
biogas ska uppga till minst
600 GWh 2024.

Totala intakter ska uppga fill
minst 650 MSEK 2024.

Operativ EBITDA-marginal
ska uppga till minst 30%
2024.

Soliditeten ska I6pande vara
minst 25%.

Reducera CO2-ekvivalenter
med 170 000 ton till 2024.
Ha noll arbetsskador som le-
der till sjukfranvaro.

LANGSIKTIGA MAL

Produktionskapaciteten for
biogas ska uppga till minst 1,2
TWh fér 2026 och till minst 3
TWh for 2030.

HOG AKTIVITET | PROJEKTEN OCH ETABLERING | TYSKLAND

Jag ar valdigt glad 6ver att vi foreslagit bolagsstam-
man den 27 april att byta namn pa koncernen till Bi-
okraft International AB — eller kort och gott Biokraft.
Efter noggrant évervagande har vi kommit fram till att
Biokraft, namnet pa vart norska dotterbolag, redan ar
ett etablerat och valkant europeiskt varumarke inom
flytande biogas. Biokraft beskriver aven helheten i
vart erbjudande pa ett battre satt, dvs hallbar drivkraft
och vaxtkraft. Vi ar ocksa 6vertygade om att namnet
Biokraft far oss att sticka ut och forstarker var mojlig-
het att bygga en ledande marknadsposition. Vi hop-
pas pa ert fortsatta stéd och engagemang for Biokraft
och vart bidrag till en cirkular ekonomi.

Under forsta kvartalet visade marknaden pa fortsatt
hog efterfragan pa biogas, men sjunkande marknads-
priser pa fossilgas. Trenden med sjunkande gaspriser
accelererade och vi narmar oss den prisniva som
gallde innan ryska anfallet pa Ukraina i februari 2022.
Utvecklingen forklaras av en mild vinter och en kraf-
tigt 6kad import till EU av icke rysk flytande fossilgas.
Lagre marknadspriser har haft en marginell paverkan
pa vara intakter, da priserna i vara befintliga avtal till
storsta delen annu ar fasta. Nuvarande marknadspri-
ser underminerar inte vart langsiktiga mal om 30 pro-
cent i operativ EBITDA-marginal.

Svenska Skatteverkets besked om borttagen skatte-
befrielse i Sverige som féljde av EU-domen i decem-
ber dverraskade branschen da det rader politisk enig-
het i Sverige om att biogasanvandning maste sub-
ventioneras. Regeringen fattade dock beslut om att
paskynda en ny ans6kan om skattebefrielse enligt det
krav pa formellt granskningsférfarande som borde ha
skett infor det tidigare EU-beslutet. Skattebeslutet har
haft en begransad effekt for var del. Pa langre sikt ar
det dock ytterst viktigt att biogasen gynnas genom
skattebefrielse, grona certifikat eller andra subven-
tioner samt att vi far tydliga regelverk i hela EU. Det
ar en forutsattning for att det verkligen kan ske en
omstéllning till en hallbar transportsektor.

Aktiviteten i tillvaxtverksamheten ar genomgaende
hdg och vi levererar i stort enligt plan samtidigt som vi
starker var position pa marknaden. Etableringen av
Affarsomrade Tyskland ar en strategiskt viktig mil-
stolpe och tillfér tva nya biogasprojekt med en plane-
rad kapacitet pa biogas motsvarande 240 GWh. Am-
bitionen ar att halla en kvalitativ projektpipeline besta-
ende av ett tiotal tillvaxtprojekt i olika faser. F6r nar-
varande driver vi tio projekt, varav tva ar under bygg-
nation.

Operativt sa ser vi sma men tydliga framsteg. Kapaci-
tetsutnyttjandet ar alltjamt for lagt liksom lIénsam-
heten. Jamfért med motsvarande kvartal foregaende
ar sa forbattrades sald energi och operativ EBITDA.
Vi ligger dock fortfarande langt under vart mal om
minst 30 procent operativ EBITDA-marginal. Lonsam-
heten drabbas av fasta priser till kund, vasentligt
lagre an marknadspris, i kombination med kraftigt
Okade driftkostnader for el, kemikalier och ravara. Vi
kommer att successivt byta ut gamla avtal mot nya
och under kvartalet férlangdes SL-avtalet till 2026. Vi
fortsatter dérmed att vara SL:s huvudleverantér av bi-
ogas. Det nya avtalet tecknades pa marknadsmass-
iga prisnivaer for Sverige och framtida pris ar kopplat
till marknadspris. Avtalet preciserar aven ett mini-
mipris som overstiger vara befintliga fastprisavtal.

Aktiviteten i Affarsomrade Sverige ar hdg och det
marks tydligt att ett nytt ledarskap i den svenska verk-
samheten har skapat ett storre operationellt fokus
med ett holistiskt system for sténdig forbattring. Af-
farsomradet har fortsatt ett alldeles for lagt kapaci-
tetsutnyttjande och det pagar ett intensivt arbete for
att 6ka volymerna av inkommande substrat och opti-
mera mixen i rétkammaren. Trenden &r lovande och
verksamheten lyckades 6ka produktionen under
forsta kvartalet jamfort med féregaende kvartal. |
Norge 6verlamnade projektorganisationen Skogn Il till
driften. Produktionsvolymen 6kade och férsaljningen
av flytande biogas 6kade med 26 procent jamfort mot
motsvarande kvartal foregaende ar. Vi bedémer dock
att produktionsnivan kan kas ytterligare genom en
stegvis upptrappning dar nya flaskhalsar avhjalps 16-
pande. Korea hade ett starkt kvartal och 6kade bade
produktionsvolym och Iénsamhet.

Sammanfattningsvis blev det ett handelserikt férsta
kvartal dar vi gjorde manga framsteg tack vare valdigt
engagerade medarbetare och en tydlig tillvaxtplan.
Med fortsatt fokus pa langsiktig tillvaxt och kontinuer-
lig utveckling i den dagliga driften nar vi vara mal och
jag vill tacka alla medarbetare, kunder, samarbets-
partners och aktiedgare for att ni &r med och bidrar till
att vi kan na var vision om en hallbar évergang fran
fossil till férnybar energi.

Scandinavian
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LANGSIKTIGA MAL OCH VAGEN DIT

: Ny kapacitet; Uppskattad ~ CAPEX4-6 Operativ EBITDA-

Projekt T By Substrat/ ravara Status driftsittning MSEK/GWh  marginal, min 30%
Biogas Bio-LNG

Skogn Il Utbyggnad/férbattring 35 35 Godsel och annat organiskt avfall | drift | drift OK OK
Stockholm Bio-LNG  Utbyggnad/frbattring = 220 Konvertering av CBG till LBG Byggfas 2023 n/a OK
Ménsteras Nyetablering 135 135 Godsel och agribaserade restprodukter Byggfas 2024 OK OK
Saodertorn Il Utbyggnad/férbattring 30 = Godsel och annat organiskt avfall Investeringsplan 2025 OK OK
Tyskland | Nyetablering 65 tbd Godsel och agribaserade restprodukter Investeringsplan 2025 OK OK
Tyskland Il Nyetablering 175 tbd Godsel och agribaserade restprodukter Investeringsplan 2025 OK OK
Skogn Ill, upp till Utbyggnad/forbattring 90 90 Godsel och annat organiskt avfall Fas for miljétillstand 2025 tbd tbd
Skanes Fagerhult Nyetablering 135 135 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for miljétillstand 2025 tbd tbd
Kalmar Nyetablering 120 120 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for miljétillstand 2026 tbd tbd
Sverige VII Nyetablering 125 125 Godsel och agribaserade restprodukter Fas for miljétillstand 2026 tbd tbd
Total 875 825

*Biogas avser tillkommande produktionskapacitet for biometan (uppgraderad ragas). Bio-LNG avser tillkommande kapacitet fér uppgradering av biometan till flytande biogas.

Varje projekt inleds med en konceptstudie som identifierar tillgang till substrat och mark. Nésta steg ar forstudie som utvérderar genomférbarheten omfattande bland annat miljétillstand och tillgang
till substrat. Om projektet méter alla krav i férstudien utvecklas en detaljerad kravspecifikation och genomférandeplan for investeringen som laggs fram till styrelsen for slutgiltigt investeringsbeslut
och dérefter startar bygget. Processen fran konceptstudie till slutgiltigt investeringsbeslut kostar upp till 20 MSEK och tar vanligtvis 12 till 18 manader

HOG AKTIVITET OCH EN BRA BALANS MELLAN OLIKA PROJEKTUTVECKLINGSSTADIER

Sverige

| Sverige pagar flera utvecklingsprojekt dar Stockholm Bio-LNG av-
ser en utbyggnad av en férvatskningsanlaggning intill ordinarie bio-
gasproduktion i Sédertérn. Byggprojektet ligger i slutfas och vi férbe-
reder for slutliga test och igangsattning. Projektet ar i tid och enligt
budget.

Projekt Monsteras ar i tidig byggnadsfas och fokus ligger pa
grund- och betongarbeten, medan vi slutfér detaljerade konstrukt-
ionsritningar. Det pagar aven ett arbete avseende planering av drift
och 6vertagande. Arbetet har i stort sett utvecklats enligt plan och
budget.

Forstudier pagar for projekten i Kalmar och Skanes Fagerhult in-
nebarande att vi haller pa och tar fram miljétillstand och omrades-
plan. Samordningsméten halls med kommunen, berérda myndig-
heter och grannar. Avsikten ar att ta substrat i form av gédsel och
andra organiska restprodukter fran narliggande gardar. Vi har saker-
stallt en vasentlig volym genom avtal och férhandlingar om reste-
rande volymer pagar.

Projekt Sédertorn Il befinner sig i investeringsplan och handlar om
att utdka kapaciteten i Sddertoérns befintliga anlaggning genom att
gora ett antal tekniska justeringar som 6kar produktionen med 30
GWh biogas, vilket i nasta steg kan komprimeras eller flytandegoras.

Gasnatet Stockholm AB avser att ansluta Sédertérn-anldggningen
till deras gasnat innebarande att den biogas som produceras i Hen-
riksdal ska kunna transporteras till S6dertorn fér omvandling till fly-
tande biogas. Det &r &nnu oklart nar denna anslutning blir fardig-
stalld.

Norge

Under kvartalet slutférdes driftsattningen av projektet Skogn Il och
den nya forvatskningsanlaggningen fungerar stabilt och har éverlam-
nats till ordinarie produktion. Genom utbyggnaden av férvatsknings-
anlaggningen har vi 6kat intaget av substrat och produktionen av ra-
gas ligger pa historiskt héga nivaer, dock har det dykt upp nya flask-
halsar som lett till h6gre volym facklad gas. Produktionen trappas
upp successivt och ligger nu pa cirka 80 procent av planerad kapa-
citet for flytande biogas.

Skogn llI ar framst ett effektivitetshdjande projekt som har pot-
ential att aven 6ka produktionskapaciteten med upp till 90 GWh. Pro-
jektet omfattar ett antal delprojekt dar vi pa grund av omvarldsfor-
andringar planerar for delvis nya tekniska I6sningar. Forberedelserna
for investeringsbeslut pagar.

Tyskland

Scandinavian Biogas har identifierat konkreta investeringsmajlig-

heter for anlaggning av biogasproduktion i Tyskland och har fattat
beslut om att etablera dotterbolag pa den strategiskt viktiga tyska
marknaden.

Koncernen har dven den 14 april 2023 ingatt ett avtal med Ger-
man Biogas i Sverige AB. Ett projektutvecklingsbolag som pabdérjat
utvecklingsarbetet av tva produktionsanlaggningar i Tyskland med
en sammanlagd kapacitet pa cirka 240 GWh.

Respektive produktionsanlaggning kommer att ligga i ett gemen-
samagt bolag dar Scandinavian Biogas &ger 85% och German Bio-
gas i Sverige AB 15%. Affaren slutférs nar bolagsbildningar ar fardig-
stallda och alla avtalsvillkor ar uppfyllda, vilket berédknas ske senast
den 31 maj 2023.

Scandinavian
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KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

FORSTA KVARTALET

Koncernens nettoomsattning 6kade med 15,5% jam-
fort med forsta kvartalet 2022 och uppgick till 107,3
(92,9) MSEK. Okningen hérrér framst fran affarsom-
radena Korea och Norge.

Summa intakter inklusive aktiverat arbete, besta-
ende av bland annat férsaljning, biogasproduktions-
stéd och aktiverat arbete, uppgick till 130,1 (98,4)
MSEK. Posten 6vriga intékter inkluderar framst bio-
gasproduktionsstdd, elstdd och jamforelsestérande
poster. Bokfort produktionsstdd uppgick till 12,0 (0,0)
MSEK och elstédet till 5,0 (0,0) MSEK.

Kostnaderna for ravaror och férnédenheter har
Okat och uppgick till 72,2 (48,8) MSEK. Framsta an-
ledningen till 6kningen &r att kostnaderna for in-
satsvaror har 6kat tillsammans med markant hogre
energikostnader. Okningen &r ocksa hanforlig till
Okad produktion under perioden.

Ovriga externa kostnader var i stort sett i niva med
samma period foregaende ar och uppgick till 21,2
(21,9) MSEK.

Personalkostnaderna uppgick till 28,8 (23,9)
MSEK, motsvarande en 6kning med 4,9 MSEK

jamfort med foregaende ars period vilket till stor del
forklaras av nyrekryteringar.

Koncernens EBITDA uppgick till 7,9 (3,7) MSEK. |
EBITDA ingar vinst vid forsaljning av anlaggningstill-
gangar med 0,6 (0,0) MSEK samt forandring av till-
aggskopeskilling om -0,6 (0,0) MSEK avseende for-
varvet av Ekdalens Biotransporter AB som genomfor-
des i december 2020. Operativ EBITDA uppgick till
7,9 (3,7) MSEK.

Av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar
uppgick till -22,6 (-20,2) MSEK och rorelseresultatet
landade pé -15,3 (-16,9) MSEK. Ovriga finansiella
kostnader uppgick till -16,3 (-15,9) MSEK och bestar
framst av rénta pa foretagsobligationen och leasing-
skulder. En mindre del av de finansiella kostnaderna
avser periodiserade finansiella kostnader hanférliga
till den emitterade obligationen. Under perioden har
228,3 MSEK placerats i en obligationsportfolj som 16-
per upp till 12 manader.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -58,8
(-11,9) MSEK, varav -31,2 (19,3) MSEK kommer fran
omrakningsdifferenser.

Summa intékter inkl. aktiverat arbete per kvartal, KSEK
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AFFARSOMRADE SVERIGE

Sald GWh per kvartal* SVERIGE 3 manader 12 man
50 jan-mar  jan-mar Helar
) MSEK, om ej annat anges 2023 2022 A 2022
Sald GWh 42,5 46,6 -8,8% 162,4
30 Nettoomsattning 52,4 55,3 -5,2% 199,4
20 Ovriga intakter 17,3 0,0 na 19,2
10 Summa intakter 73,8 58,7 25,8% 232,4
0 Rorelsekostnader -61,2 -53,3 na -200,0
2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023 EBITDA 12,6 54 133,2% 32,4
Q2 Q3 Q | a1 Q2 Q3 Q | a1 Operativ EBITDA 12,6 54 133,2% 29,2
Operativ EBITDA % 18,0% 9,7% 8,3pe 13,5%

*Graf z] d fér d 1t ffé hérde efter 2021 . . . L e -
TR G I SISt ety C LT (AR ST G eIt Gy Biogasproduktionsstdd utgick inte for forsta halvaret 2022. Under andra halvaret 2022 tillam-

pade vi forsiktighet pga risk for aterbetalning vid eventuell 6verkompensation och bokférde
65% av férvantat biogasproduktionsstéd. | och med att skattebefrielsen for biogas férsvann i
bérjan av februari 2023 har risken for 6verkompensation minskat markant och darmed bok-
férs nu produktionsstédet med 100% frén och med januari 2023. | Ovriga intékter fér kvartalet
ingar produktionsstéd med 12,0 (0,0) MSEK.

Héandelser under kvartalet

» Sald energi minskade med 8,8% jamfért med motsvarande
period foregaende ar.

+ Tillvaxtprojektet Stockholm Bio-LNG I6per enligt plan och drift-
sattning planeras under kvartal 2 2023.

Det har under kvartalet fortsatt varit hdga elpriser vilket har paverkat periodens rorelsekost-

nader. En del insatsvaror har ocksa blivit dyrare.

* Anlaggningarna i Henriksdal och Sédertérn innehar ISCC-
certifikat fran 1 januari 2023.

Total mangd behandlat organiskt avfall (exklusive avloppsslam och processvatten) uppgick i
snitt till 198 (208) ton per dag i kvartalet.

AFFARSOMRADE NORGE

Sald GWh per kvartal NORGE 3 manader 12 man
jan-mar  jan-mar Helar

MSEK, om ej annat anges 2023 2022 A 2022

Sald GWh 29,6 23,4 26,4% 107,4

Nettoomsattning 36,0 24,3 48,1% 11,1

Ovriga intakter 0,0 1,1 -98,3% 1,0

Summa intékter 37,2 26,9 38,5% 117,3

Rorelsekostnader -37,3 -22,3 na -109,7

EBITDA 0,0 46 -101,0% 7,6

@2 | @3 | a4 | @1 | @2 | @3 | @4 | a1 Operativ EBITDA 0,0 46 -101,0% 7.6
Operativ EBITDA % -0,1% 18,0% -18,1pe 6,7%

Utbyggnaden av forvatskningsanléaggningen har méjliggjort 6kad produktion av ragas och
okad forsaljning av flytande biogas. Den hogre ragasproduktionen har lett till att det dykt upp
nya icke férvantade tranga sektioner i processen, vilket féranlett att vi tvingats fackla mer
gas an vanligt. Summa intakter, inkl. aktiverat arbete, blev 38,5% hogre jamfoért med motsva-
rande kvartal 2022. Okningen &r dels hanforlig till hégre férséljning av energi men ocksa en
rérlig kompensation om 2,5 MSEK. Operativ EBITDA uppgick till 0,0 (4,6) MSEK. Lénsam-
heten har paverkats negativt av ett svagare utbyte av flytande biogas i férhallande till produ-
cerad ragas, samt hoga energi- och kemikaliekostnader.

Héandelser under kvartalet
« Sald energi 6kade med 26,4%.
» Projektet Skogn Il har évergatt i ordinarie drift.

Total mangd behandlat organiskt avfall (exklusive avloppsslam och processvatten) uppgick i
snitt till 177 (172) ton per dag i kvartalet.

AFFARSOMRADE KOREA

Sald GWh per kvartal KOREA 3 manader 12 man
20 jan-mar  jan-mar Helar
MSEK, om ej annat anges 2023 2022 A 2022
Sald GWh 16,0 15,4 3,7% 58,4
Nettoomsattning 18,9 13,2 42,8% 56,2
Ovriga intakter - - - -
Summa intakter 18,9 13,2 42,8% 56,2
Rorelsekostnader -13,6 -10,6 na -45,6
EBITDA 5,3 26 102,8% 10,6
Operativ EBITDA 5,3 26 102,8% 10,6
Operativ EBITDA % 28,2% 19,8% 8,3pe 18,9%

Produktionen 6kade med 3,7% samtidigt som nettoomsattningen hade en ékning om 42,8%.
Framsta orsaken ar indexering av priset. Operativ EBITDA 6kade med 2,7 MSEK och upp-
gick till 5,3 (2,6) MSEK.

Héandelser under kvartalet

» Stabil produktion och efterfragan fran kund.

Total mangd behandlat organiskt avfall (exklusive avloppsslam och processvatten) uppgick i
snitt till 181 (174) ton per dag i kvartalet.

Scandinavian
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RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat efter skatt uppgick i kvartalet till -58,8 (-11,9)
MSEK. Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -1,35
(-0,39) SEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick i kvartalet till
-22,2 (-15,4) MSEK. Periodens totala kassaflode for forsta kvartalet
uppgick till -316,2 (-42,0) MSEK och ar framst hanférlig till finansie-
ringsverksamheten som inkluderar kortfristig placering om -228,2 (0,0)
MSEK. Kassaflédet fran investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar, brutto fore investeringsbidrag, uppgick till -77,1 (-26,8) MSEK i
forsta kvartalet och ar framst hanférligt till tillvaxtprojekten i Sverige.
Under kvartalet erhdlls investeringsbidrag om 2,8 (7,6) MSEK for ma-
teriella anlaggningstillgangar.

INVESTERINGAR
Investeringarna i materiella och immateriella anlaggningstillgangar fore
investeringsbidrag uppgick i forsta kvartalet till 77,7 (27,9) MSEK. In-
vesteringsbidrag fér materiella och immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 2,8 (7,6) MSEK under samma period.

Per 31 mars 2023 var det redovisade vardet pa koncernens
materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1 165,8 (1 102,4)
MSEK, varav 213,8 (287,5) MSEK avser nyttjanderattstillgangar.

FINANSIERING OCH FINANSIELL STALLNING

Investeringsprojekt och verksamhet finansieras i nulaget med eget ka-
pital, féretagsobligation, revolverande lanefacilitet och leasing. Dartill
erhaller bolaget statliga investeringsbidrag éronmarkta for specifika in-
vesteringar. Vara langsiktiga mal innebar att vi fortsatter arbetet med
att identifiera och utveckla attraktiva investeringsprojekt for att darmed
bygga upp en stark pipeline av tillvaxtprojekt.

Likvida medel per 31 mars 2023 uppgick till 242,6 (412,4) MSEK.
Moderbolaget har under forsta kvartalet kortfristigt placerat 228,2 (0,0)
MSEK i foretagsobligationer. | Sverige leasas en stor del av produk-
tionsanlaggningarna med en ursprunglig 16ptid pa ca 25 ar. Upplaning
avseende leasingskulder uppgick till 249,6 (300,4) MSEK. Upplaning,
exklusive leasing, uppgick per 31 mars 2023 till 661,9 (668,9) MSEK.

Balansomslutningen per 31 mars 2023 var 1 779,2 (1 645,5) MSEK.
Det egna kapitalet har férandrats under kvartalet med periodens resul-
tat, aktierelaterade erséattningar, tillskott fran innehavare utan bestam-
mande inflytande och férandring i omrakningsdifferenser pa utlandska
dotterbolag. Soliditeten uppgick till 38,4 (29,9) % per den 31 mars
2023.

Det bor noteras att bolagets finansiella stallning och likviditet ar god
i relation till befintlig verksamhet, dock ar Ibnsamheten vasentligt 1agre
an vart lbnsamhetsmal. Vi réknar med att Idnsamheten successivt for-
battras till féljd av nya och omférhandlade kundavtal till marknadspris,
kapacitetsdkningar samt operativa férbattringar. Dartill kommer opera-
tiv EBITDA-marginal att forbattras i takt med att andelen sald flytande
biogas Okar da den ar hégre prissatt an komprimerad biogas, i synner-
het om den ar certifierad och séljs till Tyskland.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER | VERKSAMHETEN
Sverige ansokte 2019 till EU om avsteg fran EU:s regelverk for att
kunna skattebefria biogas och biogasol aren 2021-2030, vilket god-
kandes av EU-kommissionen. Beslutet éverklagades dock av Land-
warme GmbH, och Tribunalen vid EU-domstolen ddmde den 21 de-
cember 2022 till Landwarmes fordel grundat pa administrativa brister
vid Kommissionens beslut. Domen medférde att den skattebefrielse
som Sverige erhallit for biogas 2021-2030 undanrdjdes. Det svenska
Skatteverket meddelade darmed den 7 mars 2023 att de fortsattnings-
vis inte kommer att medge avdrag eller aterbetalning enligt de aktuella
bestdmmelserna. Vidare analyserar Skatteverket fragan om de maste
aterkréva de belopp som tidigare medgetts med stéd av de aktuella
bestdmmelserna i Lagen om skatt pa energi (LSE). Hogre energiskatt
pa biogas i Sverige innebar att biogasen blir dyrare och forlorar i kon-
kurrenskraft mot fossilgas pa den svenska marknaden. Beslutet paver-
kar dock inte export till andra marknader, som exempelvis Tyskland,
dar biogasen gynnas genom andra statliga styrmedel. Bolaget hante-
rar risken i nya avtal genom tydligare prisjustering mot kunderna och
bolaget utgar fran méjligheterna till prisjustering gallande ett fatal aldre

avtal. Den svenska regeringen ar val medveten om utvecklingen och
har tydligt kommunicerat att de vill gynna den fortsatta utbyggnaden
av biogasproduktionen. Regering och departement arbetar aktivt med
fragan, och bolaget f6ljer utvecklingen noga.

Tvister

Det koreanska dotterbolaget har pabdrjat en civilrattslig process gal-
lande vissa servicekostnader, vilket rapporterats om tidigare. En férsta
inledande férhandling agde rum i maj 2021 och utfall erhélls i
september 2021. Domen hade negativt utfall och ar éverklagad. Ser-
vicekostnaderna ar sedan tidigare bokférda i sin helhet.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i senaste arsredovis-
ningen som finns tillganglig pa www.scandinavianbiogas.com.

AKTIEN

Antalet uppgick till 43 578 852 (30 533 852) per den 31 mars 2023.
Kvotvardet ar 2,0 (2,0) SEK per aktie och varje aktie berattigar till en
rost. Samtliga utestaende aktier ar stamaktier och medfér darmed lika
ratt till andel i Scandinavian Biogas Fuels International AB:s (publ) till-
gangar och resultat.

Bolagets aktier ar noterade vid Nasdaq First North Premier Growth
Market sedan 16 december 2020. Teckningskursen vid noteringen var
37,50 SEK per aktie. Per 31 mars 2023 uppgick kursen till 19,74 SEK
per aktie vid stdngning.

Aktiens kortnamn ar BIOGAS och ISIN-koden ar SE001542896.
LEl-koden ar 549300VWBIVTYSH87870.

AGARFORHALLANDEN
Agare 31 mars 2023 Antal aktier %
Aneo Renewables Holding AS 15 891 422 36,5%
St1 Sverige AB 6471173 14,8%
Bengtssons Tidnings AB 4408 376 10,1%
Wipunen Varainhallinta Oy 3 800 000 8,7%
Fondita Sustainable Europe 1111225 2,5%
Fondita Global Megatrends 955 244 2,2%
Lannebo Sverige Hallbar 942 327 2,2%
Skandia Sverige Hallbar 800 000 1,8%
Erik Danielsson 713 588 1,6%
Anders Bengtsson 555 738 1,3%
Ovriga 7929 759 18,2%
Summa aktier 43 578 852  100,0%

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget har inte haft nagra transaktioner med narstdende under kvar-
talet.

MEDARBETARE

Den 31 mars 2023 hade koncernen totalt 110 (101) anstéllda varav
39 (39) ar anstallda i Affarsomrade Sverige, 19 (19) i Affarsomrade
Korea, 17 (16) i Affarsomrade Norge och 35 (27) i segmentet Service-
center och FoU, vilket bland annat inkluderar Teknik, Tillvaxt, Program
Office och Administration.

MODERBOLAGET
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) &r moderbolag i
koncernen Scandinavian Biogas som bestar av ett flertal bade helagda
och delagda bolag registrerade i Sverige, Norge och Korea. Verksam-
heten bedrivs i huvudsak i dotterbolagen. Scandinavian Biogas Fuels
International AB (publ) har sitt sate och huvudkontor i Stockholm.
Moderbolagets totala intdkter under forsta kvartalet 2023 var 0,8
(0,7) MSEK och resultatet efter skatt var -18,3 (17,1) MSEK. | de fi-
nansiella posterna ingar omrakningsdifferenser med -27,1 (18,2)
MSEK. Kassa och bank per 31 mars 2023 uppgick till 9,2 (230,5)
MSEK och kortfristiga placeringar till 228,2 (0,0) MSEK. Balansomslut-
ningen uppgick vid samma tidpunkt till 1 746,4 (1 438,7) MSEK.

Scandinavian
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FRAMTIDSUTSIKTER

Den europeiska biogasmarknaden upplever ett paradigmskifte och ef-
terfragan 6kar mycket snabbt, sarskilt p& marknaden for flytande bio-
gas inom tunga vagtransporter. Aven sjéfart och industriell anvéndning
forvantas folja efter.

Langsiktigt galler vara kommunicerade mal fér 2024. Liksom tidigare
kommunicerats star vi dock infér en utmaning nar det galler utveckl-
ingen for operativ EBITDA som kommer att vara fortsatt svag under
hela 2023, framst under forsta halvaret. Detta forklaras med att vi inte
kan kompensera oss fullt ut for hogre produktionskostnader 2023 da
vara langsiktiga leveransavtal ar bundna vid fasta prisnivader och moj-
liggoér endast begransade indexhgjningar 2023. Under andra halvaret
antar vi att en 6kande andel av vara leveransvolymer baseras pa nya
avtal med hogre priser.

Vid slutet av 2024 raknar vi med att drygt 50 procent av befintliga
och péabdrjade anlaggningars volymer kommer att séljas till nya mark-
nadspriser pa biometan, flytande biogas och gréna certifikat. Grafen
visar hur vara forsaljningspriser kommer att marknadsanpassas i takt
med att gamla avtal I6per ut. Grafen tar inte hansyn till planerad men
ej beslutad kapacitetsutbyggnad.

Koncernen ser en positiv langsiktig prisutveckling for flytande bio-
gas, sarskilt pa vissa exportmarknader och anvandarsegment. | fram-
tida avtal kommer vara priser vara ndrmare kopplade till marknads-
priset.

Vi bedémer att vara framtida priser, inklusive svenskt produktions-
stdd, kommer att ligga pa mellan 50 och 300 procent 6ver koncernens
genomsnittliga biometanpris 2022, cirka 900 SEK per MWh. Detta an-
tagande utgar ifran det marknadspris som radde vid publikation av
denna rapport.

Kontrakterade salupriser - transformation
Befintliga och pabérjade produktionsenheter

70%
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50%
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30%
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0%

2023H1 2023H2

2024 2025 2026

MSCANOLD =SCANNEW  GER TRANS

AVTALADE FRAMTIDA VOLYMER

Skandinavien befintliga kontrakt
Skandinavien nya kontrakt

Europa, inkl. tysk transportmarknad

Grafen visar befintlig portf6lj férdelad
pa tre olika typiska prisnivaer. | or-
derboken ingar férséljning av fram-
tida produktion av biogas fran befint-
liga och beslutade (under till- eller
uppbyggnad) anldggningar. Kontrak-
ten &r vérderade till genomsnittligt
marknadspris, utan produktionsstéd i
Sverige, som géllde per 31 mars
2023 for respektive kundsegment.
Portféljens genomsnittliga salupris &r
1 360 SEK per MWh

Orderstocken, for befintliga och investeringsbeslutade anlaggningar,
uppgick vid kvartalets slut till 2,5 TWh motsvarande ett marknadsvarde
pa cirka 3,4 miljarder svenska kronor. Vi har aven avtal pa ravarutillfér-
sel motsvarande 2,4 TWh. Minst 75% av bade orderstocken och rava-
ruavtalen I6per 49 manader eller langre framat i tiden.

Scandinavian



UNDERSKRIFTER
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ)

Stockholm den 27 april 2023

Anders Bengtsson David Schelin Petra Einarsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Tina Helin Sara Anderson Hakon Welde
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Matti Vikkula Lars Bengtsson Anders Bergvatten
Verkstéllande direktér Arbetstagarledamot Arbetstagarledamot

Denna delarsrapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

OVRIG INFORMATION

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ)
organisationsnummer 556528-4733, info@scandinavianbiogas.com,
www.scandinavianbiogas.com

KALENDER
PRESS- OCH ANALYTIKERMOTE DEN 27 APRIL KL. 10:00 Arsstamma 2023 27 april 2023
Investerare, analytiker och media &r inbjudna till en presentation via Delarsrapport januari-juni 2023 20 juli 2023
Teams dar Matti Vikkula, CEO, och Anna Budzynski, CFO, ger en Delarsrapport januari-september 2023 31 oktober 2023
kortfattad tati rt d efterféljande fragestund.
oriianac preseniation av rapporien fmed ererio jance fragesiun Delarsrapport januari-december 2023 7 februari 2024

Presentationen halls pa engelska och spelas in for att géras tillganglig
via natet i efterhand. For att delta i konferensen, klicka pa Teamslank
eller besok Scandinavian Biogas hemsida.

Kontaktpersoner

Matti Vikkula, CEO, telefon: +46 70-597 99 38
Anna Budzynski, CFO, telefon +46 70-043 43 13

Denna information &r sddan som Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, enligt
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande onsdagen den 27 april 2023 kl. 07:30 (CEsT).
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

KONCERN

KSEK
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga intékter

Summa

Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Summa

Rorelseresultat

Netto omrakningsdifferenser
Ovriga finansiella intékter
Ovriga finansiella kostnader
Finansiella poster — netto

Resultat fére skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till periodens
resultat

Aktuariellt resultat pa ersattningar efter avslutad
anstallning

Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt
Summa totalresultat for perioden

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa

Summa totalresultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa

Resultat per aktie, fore/efter utspadning, SEK

Not

3 manader 12 man
jan-mar jan-mar Helar
2023 2022 2022
107 309 92 896 366 709
5495 4931 20 389
17 283 527 20 343
130 087 98 354 407 441
-72 248 -48 834 -205 630
-21 195 -21 944 -80 985
-28 760 -23 894 -101 121
-22 624 -20 185 -83 965
-598 -362 -919
-145 425 -115 219 -472 620
-15 338 -16 865 -65 179
-31 187 19 327 18 221
3 581 1008 5 856
-16 287 -15 861 -54 267
-43 893 4474 -30 190
-59 231 -12 391 -95 369
441 539 10 447

-58 790 -11 852 -84 922
- - 412

57 4336 -4 869

57 4336 -4 457

-58 733 -7 516 -89 379
-58 641 -10 137 -81 895
-149 -1715 -3 027
-58 790 -11 852 -84 922
-59 423 -5 707 -84 802
690 -1 809 -4 577

-58 733 -7 516 -89 379
-1,35 -0,39 -1,95

Scandinavian
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 93 356 103 016 99 165
Materiella anlaggningstillgangar 858 608 711 807 837 820
Nyttjanderattstillgangar 3 213 846 287 531 244 680
Finansiella anldggningstillgangar 40 647 35470 43 091
Ovriga anlaggningstillgangar - 333 -
Summa anléggningstillgangar 1206 457 1138 157 1224 756
Omsittningstillgangar
Varulager 7003 8 460 9319
Kundfordringar 61143 53 842 48 142
Ovriga fordringar 13 905 10 943 17 539
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19912 21630 13 301
Kortfristiga placeringar 228 239 - -
Likvida medel 242 587 412 441 561 076
Summa omsattningstillgangar 572 789 507 316 649 377
SUMMA TILLGANGAR 1779 246 1645473 1874133
EGET KAPITAL Not 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Eget kapital som kan hdnforas till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 87 158 61 067 87 158
Ovrigt tillskjutet kapital 1579 385 1271372 1584 738
Omrakningsreserv 4 245 12 707 5027
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -991 994 -844 546 -934 078
678 794 500 600 742 845
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 645 -8 387 -20 112
Summa eget kapital 682 439 492 213 722 733
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 5 651098 655 841 652 160
Leasingskulder 225 020 274 589 232 629
Uppskjutna skatteskulder 8723 10 800 9033
Summa langfristiga skulder 884 841 941 230 893 822
Kortfristiga skulder
Upplaning 5 10 779 13 061 16 949
Leasingskulder 24 614 25 847 24 850
Leverantorsskulder 84 552 73 520 95 023
Ovriga skulder 32983 61993 71624
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 59 038 37 609 49 132
Summa kortfristiga skulder 211 966 212 030 257 578
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1779 246 1645473 1874133

Scandinavian
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |

SAMMANDRAG

Belopp i KSEK

Ingaende balans per 1 jan 2022
Periodens resultat
Omrakningsdifferenser

Summa totalresultat

Utgaende balans per
31 mar 2022

Ingaende balans per 1 jan 2023
Periodens resultat
Omrakningsdifferenser

Summa totalresultat
Aktierelaterade ersattningar

Tillskott fran innehavare utan
bestdmmande inflytande’

Summa tillskott fran och varde-
overforingar till aktiedagare,
redovisade direkt i eget kapital
Utgaende balans per

31 mar 2023

"Tillskott fran innehavare utan bestdmmande inflytande avser dotterbolaget Scandinavian Biogas Ménsteras AB.

Aktie-
kapital

61 067

61 067

87 158

87 158

Hénforligt till Moderbolagets aktiedgare

Balanserat
. resultat
Ovrigt inkl
tillskjutet Omréaknings- periodens
kapital reserv resultat
1271372 8 280 -834 092
-10 454

4 427
4427 -10 454
1271372 12707 -844 546
1584 738 5027 -934 078
-58 641

-782
-782 -58 641
431
-5 353 294
-5 353 - 725
1579 385 4245 -991 994

Summa
506 626
-10 454
4427
-6 027

500 600

742 845

-58 641
-782

-59 423
431

-5 059
-4 628

678 794

Innehav
utan be-
stammande
inflytande

-6 577
-1715

-95
-1 810

-8 387

-20 112

-149
839

690

23 067
23 067

3 645

Scandinavian

Summa
eget kapital
500 049

-12 169

4 332

-7 837

492 213

722 733

-58 790
57

-58 733
431

18 008
18 439

682 439
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

KONCERN 3 manader 12 man
jan-mar jan-mar Helar
KSEK Not 2023 2022 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -15 338 -16 865 -65 179
Av- och nedskrivningar 22 624 20 185 83 965
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 2 396 -1 077 200
Erhallen ranta 2 959 940 5111
Betald rénta -20 582 -11 004 -48 538
Betald inkomstskatt - -2730 -2730
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -7 941 -10 551 27171

forandring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager 2 316 176 -683
Okning/minskning av rorelsefordringar -15 978 5353 12786
Okning/minskning av rorelseskulder -618 -10 421 22439
Summa férandring av rorelsekapital -14 280 -4 892 34 542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 221 -15 443 7371

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kdp av immateriella tillgangar -380 -1 093 -6 135
Koép av materiella anlaggningstillgangar -77 314 -26 828 -272 522
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 1950 - -
Erhallna investeringsbidrag 2814 7 597 91 074
Forvarv av dotterbolag -5 825 - -5 063
Okning/minskning av kortfristiga finansiella placeringar -228 239 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -306 994 -20 324 -192 646

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter emissionskostnader - - 316 330
Upptagna lan 5 9 206 - 12017
Amortering av lan och leasingavtal -14 240 -8 969 -35 104
Tillskott till/fran innehavare utan bestdmmande inflytande 18 008 2 640 -2 460
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 974 -6 329 290 783
Periodens totala kassaflode -316 241 -41 997 105 508
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid periodens bdrjan 561 076 452 568 452 568
Kursdifferenser i likvida medel -2 248 1869 3000
Likvida medel vid periodens slut 242 587 412 441 561 076
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGET

KSEK
Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Summa rorelsens intakter
Rorelsens kostnader
Rorelseresultat
Finansiella poster netto

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner

Erhallna/lamnade koncernbidrag
Summa bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

3 manader
jan-mar jan-mar
2023 2022
819 729
819 729
-2 384 -3 514
-1 565 -2785
-16 739 19 861
-18 304 17 076
-18 304 17 076
-18 304 17 076

12 man
Helar
2022

2824

2824
-11273

-8 449
1697
-6 752

25533
25533

18 781

18 781

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernféretag

Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och Bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Upplaning

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not  2023-03-31

379 283
1 000 640
1379 923
1379 923

125 692
355
2992
129 039

228 239
9223
366 501

1746 424

89 201
1018 652
1107 853

5 622 041
622 041

1392
9 644

255
5239

16 530
1746 424

2022-03-31

383 958
744 123

1128 081
1128 081

77 888
2224

80 112

230 539
310 651

1438 732

63 111
745011
808 122

623 716
623 716

830
1948

4116

6 894
1438 732

2022-12-31

371 258
1010 593

1381 851
1381 851

125 997
539
1815
128 351

251 165
379 516

1761 367

89 201
1 036 956
1126 157

625 626
625 626

4297

5287

9 584
1761 367

Scandinavian
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFO
Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ),
org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i associationsformen aktie-
bolag och har sitt sate i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress ar
Kungsbron 1, 111 22 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat
anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period forega-
ende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING REDOVISNINGSPRINCIPER
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tillampar IFRS
(International Financial Reporting Standards) som de antagits av Euro-
peiska unionen. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Rapporten fér moder-
bolaget har uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med ars-
redovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2022.

Redovisningsprinciperna ar i dverensstdmmelse med de principer
som tillampades foregaende rakenskapsar. Inga av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasent-
lig inverkan pa koncernen.

NOT 3 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Under perioden januari till mars 2023 har 7,2 (7,4) MSEK forbattrat
EBITDA da IFRS 16 minskar roérelsekostnader samtidigt som avskriv-
ningar och finansiella kostnader 6kar med motsvarande belopp totalt.
Leasingskulder uppgick till 249,6 (300,4) MSEK per den 31 mars 2023.

NOT 4 SEGMENTREDOVISNING

Scandinavian Biogas har identifierat tre rérelsesegment utifran geogra-
fiskt lage baserat pa den interna rapporteringen till den hogste
verkstallande beslutsfattaren. Koncernens verksamhet styrs och
rapporteras utifran rorelsesegmenten Affarsomrade Sverige, Affars-
omrade Norge och Affarsomrade Korea. Darutéver finns dven segmen-
tet Servicecenter och Forskning och Utveckling. Affarsomradena ar
geografiska organisationer och chefen for varje affarsomrade rapporte-
rar direkt till koncernens VD.

Segmentinformationen baseras pa samma redovisningsprinciper som
for koncernen som helhet och uppgifterna ar konsoliderade, det vill saga
rensade fran koncerninterna poster.

Merparten av personalen i Sverige ar anstalld i dotterbolaget Scandi-
navian Biogas Fuels AB, vilken ingar under Servicecenter och FoU, som
sedan fakturerar de andra koncernbolagen for faktiskt nedlagd tid.

NOT 4 SEGMENTREDOVISNING, FORTS

Intékter

Affarsomrade Sverige
Affarsomrade Norge
Affarsomrade Korea
Servicecenter och FoU
Elimineringar
Koncernen totalt
Rorelsekostnader

Affarsomrade Sverige
Affarsomrade Norge
Affarsomrade Korea
Servicecenter och FoU
Elimineringar
Koncernen totalt
Resultat

EBITDA
Affarsomrade Sverige
Affarsomrade Norge
Affarsomrade Korea
Servicecenter och FoU
Koncernen totalt

Av- och nedskrivningar & 6vriga

rorelsekostnader

Avskrivningar, nedskrivningar, 6v-

riga rorelsekostnader
Koncernen totalt
Finansiella poster — netto
Finansiella poster — netto

Koncernen totalt

Resultat fore skatt

Nettoomsittning
Forsaljning varor, Sverige
Forsaljning varor, Norge
Forsaljning varor, Korea
Forsaljning tjanster, Sverige
Forsaljning tjanster, Norge
Forsaljning tjanster, Korea
Koncernen totalt

3 manader
jan-mar jan-mar
2023 2022
73 790 58 667
37 214 26 869
18 873 13213
8981 5977
-8 771 -6 372
130 087 98 354
-61 237 -53 283
-37 259 -22 302
-13 558 -10 593
-18 919 -14 865
8771 6372
-122 203 -94 672
12 553 5384
-45 4 567
5314 2620
-9 938 -8 888
7 884 3682
-23 222 -20 547
-23 222 -20 547
-43 893 4474
-43 893 4474
-59 231 -12 391

3 manader
jan-mar jan-mar
2023 2022
40 842 42 110
35162 23 229
8 598 4213
11553 13 241
880 1102
10 275 9 000
107 309 92 896

Scandinavian

12 man
Helar
2022

232416
117 285
56 230
30 849
-29 339
407 441

-199 976
-109 731
-45 600
-61 767
29 339

-387 736

32440
7 553
10 630
-30 919

19 705

-84 884

-84 884

-30 190
-30 190

-95 369

12 man
Helar
2022

148 853
104 113
16 860
50 572
6 941
39370
366 709
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NOT 5 UPPLANING

Redovisade belopp och verkligt varde fér upplaning redovisas nedan:

Redovisat varde

Langfristig 2023-03-31  2022-03-31 2022-12-31
Skulder till kreditinstitut 15939 8795 12834
Foretagsobligation 622 041 622 964 625 626
Ovrig langfristig upplaning 13118 24 082 13 700
651 098 655 841 652 160

Kortfristig
Skulder till kreditinstitut 7 026 3609 6 554
Ovrig Kkortfristig upplaning 3753 9452 10 395
10 779 13 061 16 949

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade
varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Foretagsobligationen, exkluderat aterkdpet, har ett verkligt varde pa
689,5 (642,9) MSEK per 31 mars 2023. Obligationens I6ptid ar 5 ar fran
emitteringsdatum 8 juni 2021 och I6per med rantevillkor (Stibor 3M +
6%). Transaktionskostnaderna hanférliga till obligationen uppgick till to-
talt ca 15,0 MSEK och periodiseras i resultatet éver obligationens 16p-
tid. Totalt emitterades féretagsobligationer till ett nominellt varde pa 700
MSEK den 8 juni 2021. Samma dag som emissionen gjordes, genom-
fordes aterkdp till ett nominellt belopp om 63,8 MSEK. Utestaende no-
minellt belopp efter aterkép uppgar till 636,2 (636,2) MSEK per 31 mars
2023. Scandinavian Biogas har ratt att narsomhelst salja de aterkdpta
obligationerna pa marknaden. Bolaget beddémer att detta ska ske inom
det kommande aret.

Verkligt varde

2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
15939 8 795 12 834

626 706 642 850 629 888
13118 24 082 13 700
655 763 675 727 656 422

7 026 3609 6 554
3753 9452 10 395
10779 13 061 16 949

Foretagsobligationen ar noterad pa foretagsobligationslistan vid Nas-
daq Stockholm med ISIN: SE0015812441. Obligationen &r befast med
lanevillkor vilka ar baserade pé en soliditet uppgaende till minst 22,5%
vid varje kvartal. Under obligationens 16ptid kommer soliditetsmattet
successivt 6kas till som hogst 27,5%. Lanevillkoren ar under perioden
uppfyllda for féretagsobligationen.

| december 2022 tecknades avtal om en revolverande lanefacilitet
som kan uppga till 300 MSEK. Lanefaciliteten ar befast med vissa vill-
kor. Vid periodens slut den 31 mars 2023 har inget utnyttjats av facilite-
ten.

Sakerheter i foretagsobligationen bestar av pantsattning av aktier i
dotterbolag och langfristiga koncerninterna lan.

Scandinavian
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NOT 6 ALTERNATIVA NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelseresultat/EBIT

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i
koncernen och beraknas som rorelseresultat fore finansiella poster och
skatt.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster ar resultat av handelser eller transaktioner
som inte ar extraordindra, men som ar viktiga att uppmarksamma vid
jamférelser med andra perioder.

EBITDA

EBITDA é&r ett Ionsamhetsméatt som koncernen betraktar som relevant
for en investerare som vill forsta resultatgenereringen fére investeringar
i anlaggningstillgangar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before
Interest, Tax, Depreciation and Amortization) som rorelseresultatet ex-
klusive Ovriga roérelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende
materiella och immateriella tillgangar.

EBITDA 3 manader 12 man

jan-mar  jan-mar Helar
KSEK 2023 2022 2022
Rorelseresultat 15338 -16865 -65179
Av- och nedskrivningar 22624 20185 83 965
Ovriga rérelsekostnader 598 362 919
EBITDA 7 884 3682 19 705

Operativ EBITDA
Operativ EBITDA definieras som EBITDA justerad for jamforelse-
stérande poster.

OPERATIV EBITDA 3 méanader 12 man
jan-mar jan-mar Helar

KSEK 2023 2022 2022

EBITDA 7 884 3682 19 705

Forandring earn-out 573 - -2233

Vinst vid forsaljning av

materiella anlaggningstill- -575 - -1 050

gangar

Operativ EBITDA 7 882 3682 16 422

Operativ EBITDA procent

Operativ EBITDA % definieras som operativ EBITDA dividerat med
nettoomsattning plus évriga rorelseintakter justerat for jamforelse-
stérande poster.

Bruttoresultat
Bruttoresultat ar ett Ionsamhetsmatt som visar summa intakter inklusive
aktiverat arbete minus rorliga produktionskostnader.

Soliditet

Soliditet ar ett matt som visar hur stor andel av tillgangarna som &r finan-
sierade med eget kapital. Soliditeten berdknas som summa eget kapital
(inklusive innehav utan bestdémmande inflytande) dividerat med summa
tillgangar.

SOLIDITET 2023-03-31 2022-03-31  2022-12-31
Summa eget kapital

(inkl. innehav utan be- 682 439 492 213 722733
stdmmande inflytande)

Summa tillgangar 1779 246 1645473 1874 133
Soliditet 38,4% 29,9% 38,6%

NOT 7 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Scandinavian Biogas har fattat beslut om att etablera dotterbolag pa den
strategiskt viktiga tyska marknaden och aven ingatt ett avtal i syfte att
pabdrja utvecklingsarbetet av tva biogasanlaggningar i Tyskland med en
sammanlagd kapacitet pa cirka 240 GWh.

Scandinavian



