Bokslutskommuniké | januari — december 2022

SCANDINAVIAN BIOGAS BYGGER STORSKALIG ANLAGGNING | MONSTERAS
VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET 2022

Styrelsen fattade slutligt investeringsbeslut om att uppfora en ny storskalig biogasanlaggning i Ménsteras.

+ Loénsamheten ar markant paverkad av uteblivna intakter och forhéjda kostnader framst hanforliga till igangsattningen av Skogn II.

+ Riktad nyemission om totalt 326 MSEK fore transaktionskostnader genomférdes i november 2022.

* Anlaggningarna i Sédertdérn och Henriksdal genomgick ISCC-certifiering i december 2022 och innehar ISCC-certifikat fran och
med 1 januari 2023.

» Flerarigt samarbetsavtal vart cirka 300 MSEK tecknat for leverans av flytande biogas till transportsektorn i Norden.

» Orderstocken uppgick vid kvartalets slut till 2,4 TWh och avtal om ravarutillférsel motsvarande 2,4 TWh.

+ Tribunalen vid EU-domstolen fallde EU-kommissionens beslut att bevilja Sveriges ansékan om skattebefrielse for biogas 2020-
2030. Domslutet 6kar risken for samre marknadsférhallanden i Sverige.

RESULTAT FJARDE KVARTALET 2022

Sald energi, justerad for under 2021 avslutad naturgasaffar, minskade med 8,5% och uppgick 80,0 (87,5) GWh.
+ Nettoomsattning, justerad for under 2021 avslutad naturgasaffar, minskade med 2,6% och uppgick till 92,0 (104,8) MSEK.
+ Summa intakter, inklusive aktiverat arbete, minskade med 13,6% och uppgick till 107,6 (124,6) MSEK.
» EBITDA uppgick till -2,1 (22,7) MSEK.
» Operativ EBITDA uppgick till -4,1 (18,6) MSEK.
» Operativ EBITDA-marginal var -4,1 (16,1) %.
* Resultat efter skatt uppgick till -13,8 (1,1) MSEK.
» Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till -0,32 (0,04) SEK.
+ Kassafléde fran I6pande verksamheten uppgick till 9,1 (11,3) MSEK.
» Koncernens soliditet uppgick till 38,6 (30,2) %.

RESULTAT OCH HANDELSER UNDER HELARET 2022

Sald energi minskade med 10,4% och uppgick till 328,1 (366,3) GWh. Justerat fér under 2021 avslutad naturgasdistributionsaffar
var nedgangen 4,3%.

Nettoomsattningen uppgick till 366,7 (393,8) MSEK, motsvarande en minskning med 6,9%.

Produktionsstddet for biogas i Sverige betalades inte avseende forsta halvaret utan forst fran 1 juli 2022.
EBITDA uppgick till 19,7 (90,1) MSEK.

Operativ EBITDA uppgick till 16,4 (80,9) MSEK.

» Operativ EBITDA-marginal var 4,3 (19,2) %.

+ Langsiktig malsattning till 2026 och 2030 definierad — 1,2 TWh respektive 3 TWh biogasproduktion.

+ Vasentligt leveransavtal om flytande biogas motsvarande 1 TWh signerades med tyska distributdren Alternoil.

« Klimatklivet har beviljat 154 MSEK i investeringsbidrag fér biogasprojekt i Orkelljunga kommun.

+ Langsiktigt prestationsbaserat incitamentsprogram ar implementerat i enlighet med beslut vid arsstdmman 2022.
+ Driftsattning av Skogn Il i Norge pabdrjades.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

+ 15,3% av aktierna i Scandinavian Biogas Monsterds AB har forvarvats av Monsteras Biogas AB, som &gs gemensamt av bénder i
naromradet kring Monsteras.

KONCERNEN 3 manader 12 manader
okt-dec okt-dec A jan-dec jan-dec A

MSEK, om ej annat anges 2022 2021 2022 2021

Sald GWh 80,0 93,3 -14,2% 328,1 366,3 -10,4%
Nettoomsattning 92,0 104,8 -12,3% 366,7 393,8 -6,9%
Ovriga intakter 10,6 14,5 -26,8% 20,3 36,6 -44,4%
Summa intékter, inkl. aktiverat arbete 107,6 124,6 -13,6% 407,4 4511 -9,7%
EBITDA -2,1 22,7 -109,3% 19,7 90,1 -78,1%
Operativ EBITDA -4,1 18,6 -122,0% 16,4 80,9 -79,7%
Operativ EBITDA % -4,1% 16,1% -20,2pe 4,3% 19,2% -14,9pe
Rorelseresultat -24,0 -1,7 n/a -65,2 5,0 n/a
Resultat per aktie (SEK) -0,32 0,04 n/a -1,95 -1,27 53,6%
Kassaflode fr Iopande verksamheten 9,1 11,3 -19,6% 7.4 55,7 -86,8%
Soliditet 38,6% 30,2% 8,4pe 38,6% 30,2% 8,4pe
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MATTI VIKKULA
Verkstéllande direktér och
koncernchef

KONCERNENS MAL
Produktionskapaciteten for
biogas ska uppga till minst
600 GWh 2024.

Totala intakter ska uppga till
minst 650 MSEK 2024.

Operativ EBITDA-marginal
ska uppga till minst 30%
2024.

Soliditeten ska I6pande vara
minst 25%.

For ar 2026 ska produktions-
kapaciteten for biogas uppga
till minst 1,2 TWh.

LANGSIKTIGT MAL
» Produktionskapaciteten for
biogas ska uppga till minst
3 TWh ar 2030.

STRATEGISKT STARKARE - FORTSATT FOKUS PA OPERATIVA UTMANINGAR

Som en konsekvens av det ryska angreppet pa Ukraina och energikrisen i Europa kom flera be-
slut pa EU-nivé att helt féréndra biogasens stéllning och marknadspotential i Europa. Efterfragan
har exploderat och EU-kommissionen har pekat ut biogasen som Europas framtida gasenergi-
kélla. Malet &r att biometanproduktionen ska 6ka till totalt 350 TWh f6ér 2030. Paradigmskiftet har
Oppnat helt nya méjligheter fér Scandinavian Biogas att véxa och vi har under aret satt upp ag-
gressiva langsiktiga mal samt kraftigt 6kat aktiviteten inom afférsutveckling och projekt.

Efterfragan pa biogas drivs av EU:s krav pa grén om-
stallning inom tunga transporter, sjofart och industri.
Den ryska fossilgasen har delvis ersatts med import
av flytande fossilgas vilket ar mycket positivt for
anvandningen av flytande biogas.

Tydliga politiska mal har forbattrat forutsattning-
arna i Europa, men fortfarande maste enhetliga rikt-
linjer skapas om marknaden ska klara av att bygga ut
produktionskapaciteten i den takt som kravs.

Det maste ocksa utvecklas nya fldden av organiskt
avfall da industri- och avloppsslam samt sorterat
matavfall inte racker till for att tdcka de volymer som
behovs. Generellt rader ingen brist pa hallbara sub-
strat i Europa men framtida anlaggningar maste
byggas for omvandling av jordbruksbaserade sub-
strat. | vara tillvaxtplaner satsar vi framst pa att bygga
lokala biogasanlaggningar dar lantbruk med djurbe-
sattningar skapar ett cirkulart kretslopp nar godsel
omvandlas till flytande biogas och biogddsel som
aterfors till akrarna.

Priserna pa flytande biogas som toppade i septem-
ber har stabiliserats pa en vasentligt hdgre niva an
genomsnittet for vara befintliga kontrakt. Under fjarde
kvartalet tecknade vi ett flerarigt samarbetsavtal vart
cirka 300 miljoner SEK for leverans av flytande bio-
gas till transportsektorn i Norden. For 2022 erhdll vi i
genomsnitt 900 SEK per MWh. Under andra halvaret
2023 kommer cirka 30 procent av vara leveransvoly-
mer baseras pa nya marknadsmassiga priser pa gas
och grona certifikat.

OPERATIVA UTMANINGAR FORTSATTE

Fjarde kvartalet blev ovantat svagt med flera stor-
ningar som medférde att sald energi, justerad for av-
slutad naturgasaffar, minskade med 8,5 procent.

Den lagre forsaljningen i jamférbara enheter forkla-
ras framst av att vi valde att inte maximera produkt-
ionen i Sddertdrn eftersom hoga priser omdjliggjorde
anvandning av glycerin aven under fjarde kvartalet. Vi
arbetar for att komma upp i fullt kapacitetsutnyttjande
genom att etablera andra substratfléden som exem-
pelvis gddsel och slakteriavfall. De nya substraten
kraver dock vissa tekniska anpassningar.

| Skogn Il orsakade igangsattningsproblemen med
forvatskningsanlaggningen férlorad produktion nar ett
antal GWh flytande biogas fick facklas, och hégre
kostnader for substrat, el och kemikalier. Aven Skogn
hade utmaningar med tillfalligt forhéjda kostnader for
efterbehandlingen av rétrester.

| Korea var produktionen fortsatt stabil med nagot
hdégre nettoomsattning.

For koncernen minskade nettoomsattningen, juste-
rat for under 2021 avslutad naturgasaffar, med 2,6
procent under kvartalet. Ovriga intékter, som framst
omfattade biogasstod pa 7,7 (4,1) MSEK, minskade
och uppgick till 10,6 (14,5) MSEK.

Lagre intakter i kombination med 6kade kostnader
for driftsattningen av Skogn Il, samt hogre substrat-

och produktionskostnader for el och kemikalier ledde
till att Operativ EBITDA uppgick till -4,1 (18,6) MSEK.

FOKUS PA TILLVAXT

Vi passerade flera strategiska milstolpar under fjarde
kvartalet och jag ar mycket néjd med hur bolaget ut-
vecklats i forhallande till var tillvaxtplan. | november
genomfdrde vi en riktad nyemission och tog in 326
MSEK, fére transaktionskostnader, till en premie pa
62 procent. Vi lade aven om var revolverande kredit-
facilitet om 300 MSEK innebarande att vi sakerstallde
finansieringen av Monsterasprojektet och att vi kunde
fatta investeringsbesilut.

Arbetet med utbyggnaden av forvatskningsanlagg-
ningen i Sédertdrn gar enligt plan. Under kvartalet
slutférde vi aven en ombyggnad av avvattningsan-
laggningen som vasentligt 6kade var kapacitet att ta
hand om och transportera bort biogédsel.

Parallellt med pagaende nyanlaggnings- och ut-
byggnadsprojekt driver vi ett aktivt affarsutvecklings-
arbete for att tillvarata tillvaxtmaojligheter inom lant-
brukssektorn dar storskalig biogasproduktion i Nor-
deuropa efterfragas for att mojliggéra gron omstall-
ning inom transport, sjofart, industri och livsmedels-
produktion.

NY ORGANISATION OCH STARKT KOMPETENS
Den nya organisationen som sjosattes i februari 2022
har fallit val ut och vi har férstarkt organisationen med
ett tiotal personer under 2022. Vi genomférde aven
en ISCC-certifiering vid Sédertérn och Henriksdal och
anlaggningarna erhdll ISCC-certifikat fran 1 januari
2023. Certifikaten mojliggor forsaljning till hdgre pri-
ser pa exportmarknaden for flytande biogas.

UTSIKTER

Vara kommunicerade mal for 2024 ligger fast. Dock
kvarstar liksom tidigare en utmaning nar det galler
operativ EBITDA-marginal under 2023, som féljer av
befintlig portfdlj av langa leveranskontrakt med fasta
priser som begransar var méjlighet att kompensera
oss for 6kade substrat- och produktionskostnader. Si-
tuationen kommer att forbattras i takt med att fasta
avtal I6per ut och erséatts med marknadsanpassade
kontrakt samtidigt som vi 6kar férsaljningen av fly-
tande biogas till tyska marknaden.

Jag vill avrunda med att tacka alla medarbetare for
ert stora engagemang. Det ar inte alltid enkelt att
kora taget samtidigt som vi maste lagga ralsen, men
ni gor ett fantastiskt jobb varje dag, trots en och an-
nan utmaning pa vagen. Bra Jobbat!

Scandinavian
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LANGSIKTIGA MAL OCH VAGEN DIT

LANGSIKTIGT PRODUKTIONSKAPACITETSMAL 2030
» Produktionskapaciteten ska vara biogas motsvarande
minst 3 TWh ar 2030.

PRODUKTIONSKAPACITETSMAL
* Produktionskapaciteten ska vara minst 600 GWh vid utgangen
av 2024 och cirka 1 200 GWh vid utgadngen av 2026.

FINANSIELLA MAL 2024
+ Totala intakter ska uppga till minst 650 MSEK.

+ Operativ EBITDA-marginal ska uppga till minst 30 procent.
+ Soliditeten ska uppga till minst 25 procent.

HALLBARHETSMAL 2024
* Reducera CO2-ekvivalenter med 170 000 ton
(93 000 basar 2021).

» Viska ha noll arbetsskador som leder till sjukskrivning.

TILLVAXTPLAN 2024

Var langsiktiga tillvaxtambition 2030 kommunicerades under tredje
kvartalet 2022 da vi aven reviderade ner produktionsmalet for 2024
fran 750 GWh till 600 GWh. Nedrevideringen foljde av férandringar i
projektspecifikationen och dess foljdeffekter pa kostnad och leve-
ranstid. Finansiella mal fér 2024 bygger pa antaganden om att:

+ 0Okad produktionskapacitet mgjliggor att sald energivolym for-
vantas 6ka med 30% for helaret 2024 jamfort med 2022

+ genomsnittligt pris per GWh, som en f6ljd av nya och omfor-
handlade leveransavtal 6kar med minst 40% for helaret 2024

+ att produktionskostnad per GWh 6kar, men i Iagre takt an vara
prisékningar.
Scandinavian Biogas raknar med att visa positivt resultat fore skatt
efter igangsattning och stabil drift i projekten Stockholm Bio-LNG och
Méonsteras.

Under 2022 passerade vi flera viktiga milstolpar. Anldggningen av
Skogn |l fardigstalldes och igangsattningen kunde pabdrjas. Vi pa-
borjade dven byggandet av férvatskningsanlaggningen i Sédertdrn
samt tog investeringsbeslut avseende Moénsteras. Arbetet har i stort
sett utvecklats enligt plan, dock har inflation, igangsattningen av
Skogn Il och stérningar i leverantdrskedjan medfért 6kade kostnader
och lagre I6nsamhet.

Pagaende investeringsprojekt

Skogn II. | Norge avslutades projektet och driftsattningen pabdrja-
des. Teknikleverantoren fick problem med igangsattning av forvatsk-
ningsdelen, vilket ledde till att vi inte kunde ta dver driften av anlagg-
ningen och aven forlorade produktion. Dartill ledde problemen till
hdgre kostnader for el, kemikalier och substrat. Vi raknar med att
problemen ska vara I0sta under férsta kvartalet 2023.

Stockholm Bio-LNG. Nybyggnad av forvatskningsanlaggning, som
mojliggdr konvertering av anlaggningen vid Gladé Kvarn pa Séder-
torn for produktion av flytande biogas, foljer tidplan med driftsattning
andra halvaret 2023. Forvatskningsanlaggningen far en teknisk pro-
duktionskapacitet pa 220 GWh.

Det pagar aven ett arbete for att ansluta Sédertérn-anlaggningen
till gasnatet i Stockholm, vilket pa sikt mojliggor att biogas, produce-
rad i Henriksdal, kan transporteras till S6dertérn via gasnatet for om-
vandling till flytande biogas. Det ar annu ej klart nar denna anslut-
ning sker.

Anlaggningarna i S6dertérn och Henriksdal genomgick ISCC-certi-
fiering i december 2022 och innehar ISCC-certifikat fran och med 1
januari 2023, och ar darmed godkanda for export av flytande biogas
till Tyskland.

Monsteras. | december fattade styrelsen beslut om att investera i en
ny storskalig biogasanlaggning i Ménsteras. Substrat, framst godsel
fran narliggande gardar, mojliggér en produktionskapacitet pa drygt
125 GWh flytande biogas och 70 000 ton biogddsel. Driftsattning be-
raknas kunna pabdrjas under andra halvaret 2024.

Projektet i Monsteras paborjades av lokala lantbrukare redan 2016
och Scandinavian Biogas engagerades tva ar senare. Parterna har
ett samagt utvecklingsféretag med ansvar for att projektera, bygga
och driva den framtida biogasanlaggningen. Scandinavian Biogas
ager per 31 januari 2023 84,7 procent av produktionsbolaget Mons-
teras Biogas Produktion AB, under namnandring till Scandinavian Bi-
ogas Monsteras AB, medan lantbrukarnas bolag Monsteras Biogas
AB ager 15,3 procent.

Projekt som forbereds infor investeringsbeslut, plan 2024

Skogn lll. Syftet med detta projekt ar framst att forbattra I6Gnsam-
heten samt 6ka produktionskapaciteten i Skognanlaggningen med
upp till 90 GWh flytande biogas. Processforbattringar som ska instal-
leras antas aven att 6ka Idbnsamheten genom féréandrade tekniska
I6sningar framst hanforliga till ravaruférandringar. Projektering pagar
och skulle investeringsbeslut fattas kan driftsattningen pabdrjas inom
18 manader efter investeringsbesiutet.

TILLVAXTPLAN 2026

For att uppna produktionskapacitetsmalet 2026 maste vi ha fattat in-
vesteringsbeslut for ytterligare cirka 600 GWh vid utgangen av 2024.
Vi raknar med att tilkommande kapacitet kostar cirka 4-6 MSEK per
GWh vid utbyggnad av nya anlaggningar

Vi tillsatte en tillvaxtorganisation i februari 2022 med uppdrag att
identifiera potentiella projekt som kan besta av investering i befintliga
anlaggningar, investeringar i nya produktionsanldggningar samt ge-
nom foérvarv eller samarbeten. | nulaget séker vi framst efter lant-
bruksbaserade investeringsprojekt. Vi underséker dven majliga for-
varv. Arbetet har utvecklats val och vi har byggt upp en potentiell pi-
peline. Hittills har vi kommunicerat att vi férbereder investeringsbe-
slut avseende en nyanlaggning i Skanes Fagerhult.

Skanes Fagerhult. Den 29 juni 2022 beviljades vi 154 MSEK i
investeringsbidrag av Klimatklivet fér ett biogasprojekt avseende
produktion av flytande biogas i Sk&nes Fagerhult i Orkelljunga kom-
mun. Gasen ska framstallas genom att tillvarata framst gédsel fran
djurhallning i omradet och produktionskapaciteten uppskattas till
130 GWh. Vid investeringsbeslut under forsta kvartalet 2024 kan
driftsattningen pabdrjas under andra halvaret 2025.

Scandinavian
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FJARDE KVARTALET

Koncernens nettoomsattning, justerad for i slutet av
2021 avslutad naturgasaffar, minskade med 2,6%.
Nettoomsattningen uppgick till 92,0 (104,8) MSEK.
Naturgasaffaren omsatte under fjarde kvartalet 2021
cirka 10,4 MSEK.

Utmaningar vid driftsattningen av Skogn Il i Norge
samt reducerad produktion i Sverige pa grund av
hdéga glycerinkostnader har ocksa inneburit uteblivna
intakter i kvartalet.

Summa intakter inklusive aktiverat arbete, besta-
ende av forsaljning, biogasproduktionsstdd och akti-
verat arbete, uppgick till 107,6 (124,6) MSEK. Posten
ovriga intakter inkluderar framst biogasproduktions-
stéd, andra typer av EU-bidrag och jamférelsesto-
rande poster. Efter uppehall under foérsta halvaret i ar
kan biogasproduktionsstddet aterigen erhallas fran
och med juli 2022. Det rader dock viss otydlighet i hur
stort stddet kommer att bli och féretagsledningen har
darfor gjort en forsiktig bedémning och intaktsfort ca
65% av det férvantade biogasproduktionsstodet for
fiarde kvartalet 2022. Bokat st6d uppgar till 7,7 (4,1)
MSEK.

Kostnaderna fér ravaror och férnédenheter har
okat och uppgick till 59,9 (56,7) MSEK. Framsta an-
ledningen till 6kningen ar utmaningarna vid driftsatt-
ningen av Skogn I, men aven att kostnaderna for in-
satsvaror 6kade tillsammans med markant hogre
energikostnader i december 2022.

KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

Ovriga externa kostnader var i stort sett i niva med
féregaende ar och uppgick till 20,8 (20,2) MSEK.

Personalkostnaderna uppgick till 29,0 (25,1) MSEK
och 6kade med 3,9 MSEK jamfoért med féregaende ar
vilket reflekterar den kompetensforstarkning som
skett inom Forskning och Utveckling, Tillvaxt och Pro-
gram Office.

Koncernens EBITDA uppgick till -2,1 (22,7) MSEK.
| EBITDA ingar vinst vid forsaljning av anlaggningstill-
gangar med 1,1 (0,0) MSEK samt férandring av till-
aggskopeskilling om 0,9 (4,1) MSEK avseende for-
varvet av Ekdalens Biotransporter AB som genomfor-
des i december 2020. Operativ EBITDA uppgick till
-4,1 (18,6) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -24,0 (-1,7) MSEK.
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgadngar upp-
gick till -22,2 (-24,1) MSEK. Finansiella kostnader
uppgick till -8,9 (-13,4) MSEK. De finansiella kostna-
derna bestar framst av ranta pa foretagsobligationen
och leasingskulder. En mindre del av de finansiella
kostnaderna avser periodiserade finansiella kostna-
der hanforliga till den emitterade obligationen.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -13,8
(1,1) MSEK, varav 7,1 (10,9) MSEK kommer fran om-
rakningsdifferenser.

Scandinavian
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AFFARSOMRADE SVERIGE

Sald GWh per kvartal*
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*Grafen ovan &r rensad for den naturgasaffdr som upphdrde
vid férra arsskiftet

Héandelser under kvartalet

» Justerat for i slutet av 2021 avslutad naturgasaffar
minskade sald energi med cirka 11% jamfért med mot-
svarande period foregaende ar.

+ Tillvaxtprojektet Stockholm Bio-LNG I6per enligt plan.

* Anlaggningarna i Henriksdal och Sédertérn har ge-
nomgatt ISCC-certifiering och innehar ISCC-certifikat
fran 1 januari 2023.

AFFARSOMRADE NORGE

Sald GWh per kvartal

Héandelser under kvartalet

« Produktionen fortsatt pa stabil och hog niva.

* Projektet, Skogn Il, driftsattes och forsta testleve-
ranserna av flytande biogas skedde i bérjan av
fjarde kvartalet 2022. Problem med igangsattning
ledde till férlorad produktion och hégre kostnader i
kvartalet.

AFFARSOMRADE KOREA

Sald GWh per kvartal

20

2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022

Héandelser under kvartalet

»  Stabil produktion och efterfragan fran kund.

SVERIGE 3 manader 12 manader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK, om ej annat anges 2022 2021 A 2022 2021 A
Sald GWh 39,4 50,0 -21,2% 162,4 201,5 -19,4%
Nettoomsattning 48,3 64,7 -25,4% 199,4 240,7 -17,2%
Ovriga intakter 10,6 9,8 8,6% 19,2 243 -21,1%
Summa intakter 62,7 78,0 -19,5% 232,4 279,6 -16,9%
Rorelsekostnader -50,3 -57,4 -12,3% -200,0 -205,8 -2,8%
EBITDA 12,4 20,6 -39,7% 32,4 73,8 -56,1%
Operativ EBITDA 10,4 16,5 -36,8% 29,2 69,7 -58,2%
Operativ EBITDA % 18,4% 23,5% -5,1pe 13,5% 26,7% -13,2pe

Sald energi, justerad for i slutet av 2021 avslutad naturgasaffar, minskade med 10,7% och uppgick
till 39,4 (44,1) GWh. Naturgasaffaren var verksamhetsframmande och hade lag I6nsamhet. Sald
energi, inklusive naturgasaffaren minskade med 21,2% och uppgick till 39,4 (50,0) GWh.

Biogasproduktionsstdd betalades inte ut for forsta halvaret 2022, men ska enligt beslut av Energi-
myndigheten ske fran 1 juli 2022. Vi har tillampat forsiktighet och bokfort ca 65% av forvantat biogas-
produktionsstéd fér fjarde kvartalet motsvarande 7,7 (4,1) MSEK. | Ovriga intékter fér heléret 2022
ingar produktionsstéd med 14,6 (11,9) MSEK.

Det extremt hdga priset pa glycerin innebar att vi &ven under fjarde kvartalet av Ibnsamhetsskal drog
ned produktionen och avstod fran glycerin. Vi lyckades delvis kompensera ravarutillgangen med
andra substrat. Hojda priser pa energi och andra insatsvaror medférde att bruttoresultatet minskade
jamfért med motsvarande period 2021. Operativ EBITDA blev 10,4 (16,5) MSEK.

Total méngd behandlat organiskt avfall uppgick i snitt till 196 (200) ton per dag i kvartalet.

NORGE 3 manader 12 manader
okt-dec  okt-dec jan-dec  jan-dec

MSEK, om ej annat anges 2022 2021 A 2022 2021 A
Sald GWh 26,1 26,9 -3,1% 107,4 108,0 -0,6%
Nettoomsattning 28,7 25,6 11,9% 1111 100,9 10,1%
Ovriga intakter 0,1 0,5 -87,9% 1,0 75 -86,5%
Summa intakter 29,8 27,6 8,1% 1173 1141 2,8%
Rérelsekostnader -35,9 -23,7 51,3% -109,7 -89,1 23,2%
EBITDA -6,1 3,9 -256,4% 7,6 250 -69,8%
Operativ EBITDA -6,1 3,9 -256,4% 7,6 19,9 -62,0%
Operativ EBITDA % -21,1% 14,8% -35,9pe 6,7% 19,3%  -12,5pe

Produktionen var fortsatt pa en stabil och hég niva. Summa intakter, inkl. aktiverat arbete, blev 8,1%
hégre jamfért med motsvarande kvartal 2021. Operativ EBITDA blev -6,1 (3,9) MSEK. Lénsamheten
har paverkats av utmaningar vid driftsattningen av Skogn Il samt av hégre energi- och efterbehand-
lingskostnader.

Total méngd behandlat organiskt avfall uppgick i snitt till 189 (200) ton per dag i kvartalet.

KOREA 3 manader 12 méanader
okt-dec  okt-dec jan-dec  jan-dec

MSEK, om ej annat anges 2022 2021 A 2022 2021 A
Sald GWh 14,6 164 -11,1% 58,4 56,8 2,8%
Nettoomsattning 15,0 14,3 4,6% 56,2 52,0 8,0%
Ovriga intakter - - - - - -
Summa intakter 15,0 14,3 4,6% 56,2 52,0 8,0%
Rérelsekostnader -12,3 -12,1 1,9% -45,6 -41,3 10,4%
EBITDA 2,7 2,2 18,9% 10,6 10,7 -0,9%
Operativ EBITDA 2,7 2,2 18,9% 10,6 10,7 -0,9%
Operativ EBITDA % 17,7% 15,6% 2,1pe 18,9% 20,6% -1,7pe

Produktionen minskade med 11,1%, men nettoomsattningen 6kade med 4,6% drivet av prisdkningar.
Operativ EBITDA 6kade med 0,5 MSEK och uppgick till 2,7 (2,2) MSEK.

Total mangd behandlat organiskt avfall uppgick i snitt till 192 (201) ton per dag i kvartalet.
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RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat efter skatt uppgick i kvartalet till -13,8 (1,1) MSEK.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,32 (0,04)
SEK.

For helaret uppgick resultat efter skatt till -84,9 (-38,7) MSEK. Re-
sultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,95 (-1,27) SEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick i kvartalet till

9,1 (11,3) MSEK. Periodens totala kassaflode for fjarde kvartalet upp-
gick till 329,3 (15,3) MSEK och ar framst hanforlig till finansierings-
verksamheten. Kassaflodet fran investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar, brutto fére investeringsbidrag, uppgick till -64,1 (-70,6)
MSEK i fjarde kvartalet och ar framst hanforligt till tillvaxtprojekten i
Sverige och Norge. Under kvartalet erhdlls investeringsbidrag om 75,7
(85,1) MSEK for materiella anlaggningstillgangar.

For helaret uppgick kassafloédet fran den I6pande verksamheten till
7,4 (55,7) MSEK. Kassaflodet fran investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar, brutto fére investeringsbidrag, uppgick till -272,5
(-152,3) MSEK och ar framst hanférligt till tillvaxtprojekten i Sverige
och Norge. Under 2022 erhdlls investeringsbidrag om 87,8 (100,5)
MSEK for materiella anlaggningstillgangar.

For helaret uppgick summa kassafldde till 105,5 (72,1) MSEK och ar
framst hanforligt till finansieringsverksamheten.

INVESTERINGAR

Investeringarna i materiella och immateriella anlaggningstillgangar fore
investeringsbidrag uppgick i fjarde kvartalet till 67,8 (71,4) MSEK. In-
vesteringsbidrag fér materiella och immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 78,9 (85,1) MSEK under samma period.

For helaret uppgick investeringarna i materiella och immateriella an-
laggningstillgangar fore investeringsbidrag till 278,7 (156,6) MSEK.
Under 2022 erhdlls investeringsbidrag om 91,1 (100,5) MSEK.

Per 31 december 2022 var det redovisade vardet pa koncernens
materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1 181,7 (1 066,3)
MSEK, varav 244,7 (275,1) MSEK avser nyttjanderattstillgangar.

FINANSIERING OCH FINANSIELL STALLNING

Investeringsprojekt och verksamhet finansieras i nuldget med eget ka-
pital, féretagsobligation, revolverande lanefacilitet och leasing. Dartill
erhaller bolaget statliga investeringsbidrag éronmarkta for specifika in-
vesteringar. Vara langsiktiga mal innebar att vi fortsatter arbetet med
att identifiera och utveckla attraktiva investeringsprojekt fér att darmed
bygga upp en stark pipeline av tillvaxtprojekt.

Likvida medel per 31 december 2022 uppgick till 561,1 (452,6)
MSEK. | Sverige leasas en betydande del av produktionsanlaggning-
arna med en ursprunglig 16ptid pa ca 25 ar. Upplaning avseende lea-
singskulder uppgick till 257,5 (287,9) MSEK. Upplaning, exklusive lea-
sing, uppgick per 31 december 2022 till 669,1 (670,2) MSEK.

Balansomslutningen per 31 december 2022 var 1 874,1 (1 653,2)
MSEK. Det egna kapitalet har férandrats under kvartalet med peri-
odens resultat, nyemission, aktierelaterade ersattningar, utdelning till
innehavare utan bestdmmande inflytande och férandring i omraknings-
differenser pa utlandska dotterbolag. Soliditeten uppgick till 38,6
(30,2) % per den 31 december 2022.

| november 2022 genomférdes en riktad nyemission i tva trancher
om totalt 326 MSEK fére transaktionskostnader. Tillskjutna medel ska
anvandas for att fullfélja uppsatt tillvaxtplan och andra investeringsini-
tiativ.

Det bér noteras att bolagets finansiella stéllning och likviditet ar god
i relation till befintlig verksamhet, dock ar Ibnsamheten vasentligt 1agre
an vart lbnsamhetsmal. Vi réknar med att Idnsamheten successivt for-
battras till féljd av hégre marknadspriser, kapacitetsékningar samt
operativa forbattringar. Dartill kommer operativ EBITDA-marginalen att
forbattras i takt med att andelen sald flytande biogas 6kar da den ar
hogre prissatt an biogasen, i synnerhet om den ar certifierad och saljs
till Tyskland.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER | VERKSAMHETEN
Den svenska statsbudgeten 2022 innehaller ett produktionsstodd for
biogas pa 500 MSEK som aviserats ska Oka till 700 MSEK per ar fran
2023. Dock publicerades i slutet av mars 2022 delvis nya regler och ny

process for produktionsstddet som innebar att produktionsstéd kunde
erhallas forst fran juli 2022. Det rader fortfarande viss otydlighet avse-
ende utformningen av det langsiktiga stddsystemet och det finns risk
att de av Scandinavian Biogas férvantade framtida stéd inte kan erhal-
las, eller att nivderna nedjusteras. Mot denna bakgrund har féretags-
ledningen gjort en forsiktig beddmning och ca 65% av det forvantade
biogasproduktionsstddet har intéktsférts under andra halvaret 2022.

Sverige ansokte 2019 till EU om avsteg fran EUs regelverk for att
kunna skattebefria biogas och biogasol aren 2020-2030, vilket god-
kandes av EU-kommissionen. Beslutet 6verklagades dock av Land-
warme GmbH, och Tribunalen vid EU-domstolen ddmde den 21 de-
cember 2022 till Landwarmes fordel grundat pa administrativa brister
vid Kommissionens beslut. Domen medfor att Kommissionens beslut
inte langre galler och det finns en risk att framtida skattebefrielse till
2030 uteblir. Om energiskatt skall paféras pa priset kan detta leda till
att biogasen konkurrenskraft férsamras. Bolaget hanterar risken i nya
avtal genom prisjustering mot kunderna, och gallande ett fatal aldre
avtal utvarderar bolaget mojligheterna till prisjustering. Den svenska
regeringen ar val medveten om utvecklingen och har tydligt kommuni-
cerat att de vill gynna den fortsatta utbyggnaden av biogasprodukt-
ionen. Regering och departement arbetar aktivt med fragan, och bola-
get foljer utvecklingen noga.

Tvister

Det koreanska dotterbolaget har pabdrjat en civilrattslig process gal-
lande vissa servicekostnader, vilket rapporterats om tidigare. En férsta
inledande férhandling agde rum i maj 2021 och utfall erhdlls i
september 2021. Domen hade negativt utfall och ar éverklagad. Ser-
vicekostnaderna ar sedan tidigare bokférda i sin helhet.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i senaste arsredovis-
ningen som finns tillganglig pa www.scandinavianbiogas.com.

AKTIEN

Antalet aktier har under delarsperioden 6kat genom nyemission och
uppgar till 43 578 852 (30 533 852) per den 31 december 2022. Kvot-
vardet ar 2,0 (2,0) SEK per aktie och varje aktie berattigar till en rost.
Samtliga utestaende aktier ar stamaktier och medfér darmed lika ratt
till andel i Scandinavian Biogas Fuels International AB:s (publ) till-
gangar och resultat.

Pa ordinarie bolagsstdmman 28 april 2022 inférdes ett prestations-
baserat langsiktigt incitamentsprogram som |6per pa 3 ar. Programmet
omfattar samtliga anstallda i Norge samt Sverige och uppgar till totalt
576 601 aktieratter, efter omrakning med anledning av nyemissionen.
Ar 3 ges rétten att forvarva aktier i bolaget till den teckningskurs mot-
svarande aktiens kvotvarde, forutsatt att prestationsmalen ar upp-
fyllda. Prestationsmalen ar baserade pa aktiekursens utveckling och
kopplade till vissa hallbarhetsmal relaterade till utslappsminskning av
COz-ekvivalenter.

| november 2022 genomférdes en riktad nyemission om 13 045 000
nya aktier. Den riktade nyemissionen skedde i tva trancher och inve-
sterarna bestod av ett antal institutionella och professionella investe-
rare, daribland Aneo Renewables Holding AS, Bengtssons Tidnings
AB och andra befintliga aktiedgare, den senare gruppen inkluderade
VD Matti Vikkula och styrelseordférande Anders Bengtsson. Samman-
lagt tecknades aktier motsvarande 326 MSEK fore transaktionskostna-
der. Nettolikviden fran nyemissionen ska delfinansiera investeringspla-
ner och stddja ytterligare tillvaxtinitiativ, samt for att uppratthalla en
lamplig kapitalstruktur, finansiell flexibilitet och riskniva.

Teckningskursen i den riktade nyemissionen faststalldes till 25 SEK
per aktie, vilket summerade till en emissionslikvid om 326 MSEK fére
transaktionskostnader. Teckningskursen motsvarade en premie om ca
62 procent i forhallande till stangningskursen pa Nasdaq First North
Premier Growth Market den 5 oktober 2022. Genom nyemissionen
O6kade Aneo Renewables Holding AS agarandel till 6ver 36%, inneba-
rande att de enligt budpliktsreglerna var tvungna att lagga ett bud pa
hela foretaget. Aneo lamnade ett budpliktserbjudande som uppgick till
15,45 kr per aktie och styrelsens rekommendation var att aktiedgare
inte skulle acceptera budet. Budpliktserbjudandet forfoll den 19 de-
cember 2022. Vid arsskiftet agde Aneo 36,5% av aktierna i Scandina-
vian Biogas.

Bolagets aktier ar noterade vid Nasdaq First North Premier Growth
Market sedan 16 december 2020. Teckningskursen vid noteringen var
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37,50 SEK per aktie. Per 31 december 2022 uppgick kursen till 24,50
SEK per aktie vid stangning.

Aktiens kortnamn ar BIOGAS och ISIN-koden ar SE001542896.
LEl-koden ar 549300VWBIVTYSH87870.

AGARFORHALLANDEN
Agare 31 december 2022 Antal aktier %
Aneo Renewables Holding AS 15 891 422 36,5%
St1 Sverige AB 6 454 807 14,8%
Bengtssons Tidnings AB 4408 376 10,1%
Wipunen Varainhallinta Oy 3039 138 7,0%
Fondita Sustainable Europe 1111225 2,5%
Fondita Global Megatrends 955 244 2,2%
Lannebo Sverige Hallbar 942 327 2,2%
Skandia Sverige Hallbar 800 000 1,8%
Erik Danielsson 713 588 1,6%
Anders Bengtsson 555 738 1,3%
Ovriga 8 706 987 20,0%
Summa aktier 43 578 852  100,0%

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget har inte haft nagra transaktioner med narstdende under kvar-
talet.

MEDARBETARE
Den 31 december 2022 hade verksamheten totalt 107 (100) anstallda
varav 70 (64) anstallda i Sverige, 19 (19) i Korea och 18 (17) i Norge.

MODERBOLAGET

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) &r moderbolag i
koncernen Scandinavian Biogas som bestar av ett flertal bade helagda
och delagda bolag registrerade i Sverige, Norge och Korea. Verksam-
heten bedrivs i huvudsak i dotterbolagen. Scandinavian Biogas Fuels
International AB (publ) har sitt sate och huvudkontor i Stockholm.
Moderbolagets totala intékter under fjarde kvartalet 2022 var 0,7 (2,1)
MSEK och resultatet efter skatt var 10,6 (32,9) MSEK. Kassa och
bank per 31 december 2022 uppgick till 251,2 (237,3) MSEK. Balans-
omslutningen uppgick vid samma tidpunkt till 1 761,4 (1 417,9) MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER
Den europeiska biogasmarknaden upplever ett paradigmskifte och ef-
terfragan 6kar mycket snabbt, sarskilt pa4 marknaden for flytande bio-
gas inom tunga vagtransporter. Aven sjéfart och industriell anvéndning
forvantas folja efter.

Langsiktigt galler vara kommunicerade mal fér 2024. Liksom tidigare
kommunicerats star vi dock infér en utmaning nar det galler

utvecklingen for operativ EBITDA som kommer att vara fortsatt svag
under hela 2023, framst under forsta halvaret. Detta férklaras med att
vi inte kan kompensera oss fullt ut fér hdgre produktionskostnader
2023 da vara langsiktiga leveransavtal ar bundna vid fasta prisnivaer
och maojliggdr endast begransade indexhdjningar 2023. Under andra
halvaret antar vi att en 6kande andel av vara leveransvolymer baseras
pa nya avtal med hogre priser.

Vid slutet av 2024 raknar vi med att drygt 40 procent av befintliga
och péabdrjade anlaggningars volymer kommer att séljas till nya mark-
nadspriser pa biometan, flytande biogas och gréna certifikat. Grafen
visar hur vara forsaljningspriser kommer att marknadsanpassas i takt
med att gamla avtal I6per ut. Grafen nedan tar inte hansyn till planerad
men ej beslutad kapacitetsutbyggnad.

Koncernen ser en positiv langsiktig prisutveckling for flytande bio-
gas, sarskilt pa vissa exportmarknader och anvandarsegment. | fram-
tida avtal kommer vara priser vara narmare kopplade till marknadspri-
set.

Vi bedémer att vara framtida priser kommer att ligga pa mellan 50%
och 300% 6ver koncernens genomsnittligt biometanpris 2022. Detta
antagande utgar ifrdn det marknadspris som radde vid publikation av
denna rapport.

Kontrakterade salupriser - transformation
Befintliga och pabérjade pr i

60% . SCAN NUVARANDE (befintliga kontrakt)
~900 SEK/MWh*

s0%
SCAN NYA KONTRAKT

a0% ~1.400-1.800 SEK/MWh*

o TYSKLAND TRANSPORT KONTRAKT
~2.700 SEK/MWh* framst grona certifikat

0% (GHG). Léagre priser pa ekologisk baserad
Bio-LNG och hdgre priser pa godselbase-

o% rad.

0% L ingar b: de pa

priser i bérjan av februar 2023

2023H1 202342 2024 2025 2026

MSCANNUVARANDE = SCANNYA  TYSKLAND TRANS

AVTALADE FRAMTIDA VOLYMER

Orderstocken, for befintliga och investeringsbeslutade anlaggningar,
uppgick vid kvartalets slut till 2,4 TWh och avtal om ravarutillférsel
motsvarande 2,4 TWh. Minst 80% av bade orderstocken och ravaru-
avtalen I6per minst 49 manader framat i tiden.
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UNDERSKRIFTER
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ)

Stockholm den 15 februari 2023

Anders Bengtsson David Schelin Petra Einarsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Tina Helin Sara Anderson Hakon Welde
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Matti Vikkula Lars Bengtsson Anders Bergvatten
Verkstéllande direktér Arbetstagarledamot Arbetstagarledamot

Denna delarsrapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

OVRIG INFORMATION

Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) VALBEREDNINGEN
organisationsnummer 556528-4733, info@scandinavianbiogas.com, Valberedningen ska besta av styrelsens ordférande och ledaméter for
www.scandinavianbiogas.com de tre rostmassigt stérsta aktiedgarna per den sista handelsdagen i

augusti. Till arsstdmman 2023 bestar valberedningens ledamoéter av
PRESS- OCH ANALYTIKERMOTE DEN 15 FEBRUARI KL. 10:00 Olav Sem Austmo (representerande Aneo Renewables Holding AS),

Investerare, analytiker och media &r inbjudna till en presentation via Jonas Bengtsson, (representerande Bengtssons Tidnings AB), Peter
Teams dar Matti Vikkula, CEO, och Anna Budzynski, CFO, ger en Immonen (representerande Wipunen Varainhallinta Oy) samt Anders
kortfattad presentation av rapporten med efterféljande fragestund. Bengtsson, styrelsens ordférande.

Presentationen halls pa engelska och spelas in for att géras tillganglig
via natet i efterhand. Fér att delta i konferensen, klicka pa TEAMS lank  KALENDER

eller besok Scandinavian Biogas hemsida. Arsredovisning 2022 29 mars 2023
Delarsrapport januari-mars 2023 27 april 2023
Kontaktpersoner Arsstamma 2023 27 april 2023
Delarsrapport januari-september 2023 31 oktober 2023
Delarsrapport januari-december 2023 7 februari 2024

Denna information &r sadan som Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) &r skyldigt att offentliggbra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen ldmnades, enligt kontaktpersoners férsorg, for offentliggbrande onsdagen den 15 februari 2023 kl. 07:30 (CET).
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

KONCERN Not 3 manader 12 manader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning 91 959 104 828 366 709 393 821
Aktiverat arbete for egen rakning 5051 5289 20 389 20 661
Ovriga intakter 10618 14 508 20 343 36 619
Summa 4 107 628 124 625 407 441 451 101
Ravaror och férnddenheter -59 938 -56 665 -205 630 -194 675
Ovriga externa kostnader -20 810 -20 194 -80 985 -78 582
Personalkostnader 5 -28 989 -25105 -101 121 -87 731

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anléggningstillgangar 5 -24 057 LS -84 325
Ovriga rorelsekostnader 268 -301 -919 -795
Summa -131 622 -126 322 -472 620 -446 108
Rorelseresultat -23 994 -1 697 -65 179 4993
Netto omrakningsdifferenser 7 057 10 949 18 221 11 849
Ovriga finansiella intékter 2414 - 5 856 392
Ovriga finansiella kostnader -8 941 -13 445 -54 267 -62 720
Finansiella poster — netto 530 -2 496 -30 190 -50 479
Resultat fore skatt -23 464 -4 193 -95 369 -45 486
Inkomstskatt 9 647 5274 10 447 6 755
Periodens resultat -13 817 1081 -84 922 -38 731
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till periodens

resultat

::;L:Zﬁ:qei:; resultat pa ersattningar efter avslutad 412 } 412 }
Omrakningsdifferenser -4 945 487 -4 869 7 067
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -4 533 487 -4 457 7 067
Summa totalresultat for perioden -18 350 1568 -89 379 -31 664
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare -15 165 2183 -81 895 -34 145
Innehav utan bestdmmande inflytande 1348 -1 102 -3 027 -4 586
Summa -13 817 1081 -84 922 -38 731
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -18 533 3092 -84 802 -26 928
Innehav utan bestdmmande inflytande 183 -1 524 -4 577 -4 736
Summa -18 350 1568 -89 379 -31 664
Resultat per aktie, fore/efter utspadning, SEK -0,32 0,04 -1,95 -1,27
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 99 165 108 774
Materiella anlaggningstillgangar 837 820 682 388
Nyttjanderattstillgangar 3 244 680 275133
Finansiella anldggningstillgangar 43 091 33 446
Ovriga anlaggningstillgangar - 444
Summa anlaggningstillgangar 1224 756 1100 185
Omsittningstillgangar
Varulager 9319 8 636
Kundfordringar 48 142 56 743
Ovriga fordringar 17 539 15210
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 301 19 815
Likvida medel 561 076 452 568
Summa omsattningstillgangar 649 377 552 972
SUMMA TILLGANGAR 1874133 1653 157
EGET KAPITAL Not 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital som kan hdnforas till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 87 158 61 067
Ovrigt tillskjutet kapital 1584 738 1271372
Omrakningsreserv 5027 8 280
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -934 078 -834 093
742 845 506 626
Innehav utan bestdmmande inflytande -20 112 -6 577
Summa eget kapital 722 733 500 049
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 6 652 160 655 580
Leasingskulder 232629 264 667
Uppskjutna skatteskulder 9033 11 209
Summa langfristiga skulder 893 822 931 456
Kortfristiga skulder
Upplaning 6 16 949 14 629
Leasingskulder 24 850 23 243
Leverantorsskulder 95 023 80 036
Ovriga skulder 71624 58 692
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 49 132 45 052
Summa kortfristiga skulder 257 578 221 652
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1874133 1653 157
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |

SAMMANDRAG

Belopp i KSEK

Ingaende balans per 1 jan 2021
Periodens resultat
Omrakningsdifferenser

Summa totalresultat

Tillskott fran innehavare utan
bestdmmande inflytande

Summa tillskott fran och varde-
overforingar till aktieagare,
redovisade direkt i eget kapital

Utgaende balans per 31 dec 2021

Ingaende balans per 1 jan 2022
Periodens resultat

Aktuariellt resultat pa ersattningar
efter avslutad anstalining
Omrakningsdifferenser

Summa totalresultat
Nyemissioner
Emissionskostnader
Aktierelaterade ersattningar
Utdelning’

Forvarv av innehav utan
bestdmmande inflytande?

Summa tillskott fran och varde-
overforingar till aktieagare,
redovisade direkt i eget kapital

Utgaende balans per 31 dec 2022

Aktie-
kapital

61 067

61 067

61 067

26 091

26 091

87 158

Hénforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet
kapital

1271372

1271372

1271372

300 035
-9 796

23127
313 366

1584 738

Omréaknings-
reserv

1048

7 232
7 232

8 280

8 280

-3 253
-3 253

5027

Balanserat
resultat
inkl
periodens
resultat

-799 948
-34 144

-34 144

-834 092

-834 093
-81 895

346

-81 549

853

-19 289
-18 436

-934 078

Summa
533 538
-34 144

7 232
-26 912

506 626

506 626
-81 895

346
-3 253
-84 802
326 126
-9 796
853

3 838
321 021

742 845

Innehav
utan be-
stammande
inflytande

-11 733
-4 586
-145

-4 731

9 887
9 887

-6 577

-6 577
-3 027

66

-1616
-4 577

-5 100

-3 858
-8 958

-20 112

"Utdelning avser utdelning till innehavare utan bestammande inflytande enligt stimmobeslut i dotterbolaget Biogas Uppland AB.
2F6rvarv av innehav utan bestimmande inflytande avser forvarv av 40% av aktierna i Scandinavian Biogas Recycling AB, som nu &r ett helagt

dotterbolag.

Scandinavian

Summa
eget kapital
521 805

-38 730

7 087

-31 643

9 887
9 887

500 049

500 049
-84 922

412
-4 869
-89 379
326 126
-9 796
853

-5 100

-20
312 063

722 733
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

KONCERN

KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Av- och nedskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Erhallen ranta

Betald ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av rorelsefordringar
Okning/minskning av rorelseskulder

Summa férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kdp av immateriella tillgangar

Koép av materiella anlaggningstillgangar
Erhallna investeringsbidrag

Forvarv av dotterbolag

Sparrade bankmedel och 6vriga férandringar i finansiella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter emissionskostnader

Upptagna lan

Amortering av lan och leasingavtal

Tillskott till/fran innehavare utan bestdmmande inflytande

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens totala kassaflode
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan

Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Not

3 manader

okt-dec okt-dec
2022 2021
-23 994 -1 697
22 153 24 057
1082 4214
2135 -
-13 753 -10 314
-12 377 16 260
-1 645 -1 631
3 596 20 140
19 547 -23 425
21 498 -4 916
9121 11 344
-3733 -803
-64 092 -70 557
78 949 85 060
11124 13 700
316 330 -
6 941 -
-9 106 -14 272
-5100 4 467
309 065 -9 805
329 310 15 338
229 861 436 461
1905 768
561 076 452 568

12 manader

jan-dec
2022

-65 179
83 965
200
5111
-48 538

-2 730
=27 171

-683
12786
22 439
34 542

7371

-6 135
-272 522
91074
-5 063

-192 646

316 330
12 017
-35 104
-2 460
290 783

105 508

452 568
3000
561 076

jan-dec
2021

4993
84 325
7010

-30 229

66 099

1271
3800
-15 429
-10 358

55741

-4 351
152 296
100 515
-13 703

12765

-57 070

627 403
-561 263
7 247

73 387

72 058

378 771
1234
452 568

Scandinavian
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGET 3 manader 12 manader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 708 2109 2824 3933
Summa rérelsens intakter 708 2109 2824 3933
Rérelsens kostnader -2 659 -1618 -11 273 -6 874
Rorelseresultat -1 951 491 -8 449 -2 941
Finansiella poster netto -12 973 2543 1697 3849
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -14 924 3034 -6 752 908
Bokslutsdispositioner
Erhallna/lamnade koncernbidrag 25533 29 865 25533 29 865
Summa bokslutsdispositioner 25 533 29 865 25 533 29 865
Resultat fore skatt 10 609 32899 18 781 30773
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat 10 609 32 899 18 781 30773

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 371 258 381 958
Fordringar hos koncernféretag 1010 593 721 041
Summa finansiella anldggningstillgangar 1 381 851 1102 999
Summa anléggningstillgangar 1 381 851 1102 999
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 125 997 76 748
Ovriga fordringar 539 119
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1815 679
Summa kortfristiga fordringar 128 351 77 546
Kassa och Bank 251 165 237 336
Summa omsattningstillgangar 379 516 314 882
SUMMA TILLGANGAR 1761 367 1417 881

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 89 201 63 111
Fritt eget kapital 1 036 956 727 935
Summa eget kapital 1126 157 791 046
Langfristiga skulder

Upplaning 6 625 626 622 964
Summa langfristiga skulder 625 626 622 964
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4 297 465
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5287 3406
Summa kortfristiga skulder 9 584 3871
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1761 367 1417 881

Scandinavian
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFO
Moderbolaget Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ),
org.nr. 556528-4733, bedriver verksamhet i associationsformen aktie-
bolag och har sitt sate i Stockholm i Sverige. Huvudkontorets adress ar
Kungsbron 1, 111 22 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat
anges. Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period forega-
ende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING REDOVISNINGSPRINCIPER
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) tillampar IFRS
(International Financial Reporting Standards) som de antagits av Euro-
peiska unionen. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Rapporten fér moder-
bolaget har uppréttats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tilsammans med ars-
redovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2021.

Redovisningsprinciperna ar i dverensstdmmelse med de principer
som tillampades féregaende rakenskapsar, forutom vad som anges av-
seende Aktierelaterade ersattningar nedan. Inga andra av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som a@nnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasent-
lig inverkan pa koncernen.

Aktierelaterade ersattningar

Ett Iangsiktigt prestationsbaserat incitamentsprogram har tilldelats le-
dande befattningshavare, nyckelpersoner och 6évriga anstallda veder-
lagsfritt under perioden, fér upplysningar om detta program se not 5.
Verkligt varde pa den tjanstgdring som berattigar anstallda till tilldelning
av aktieratter redovisas som en personalkostnad med en motsvarande
okning i eget kapital. Den totala kostnaden redovisas 6ver intjanandepe-
rioden; perioden dver vilken alla de specificerade intjanandevillkoren
ska uppfyllas. Sociala avgifter som uppkommer vid tilldelningen av akti-
eratterna betraktas som en integrerad del av tilldelningen, och kostna-
den behandlas som en kontantreglerad aktierelaterad ersattning.

NOT 3 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Under perioden januari till december 2022 har 28,2 (30,6) MSEK for-
battrat EBITDA da IFRS 16 minskar rérelsekostnader samtidigt som av-
skrivningar och finansiella kostnader 6kar med motsvarande belopp to-
talt. Leasingskulder uppgick till 257,5 (287,9) MSEK per den 31 decem-
ber 2022.

NOT 4 SEGMENTREDOVISNING

Scandinavian Biogas har identifierat tre rérelsesegment utifran geo-
grafiskt lage baserat pa den interna rapporteringen till den hégste
verkstallande beslutsfattaren. Koncernens verksamhet styrs och
rapporteras utifrdn rorelsesegmenten Affarsomrade Sverige, Affars-
omrade Norge och Affarsomrade Korea. Darutéver finns dven segmen-
tet Servicecenter och Forskning och Utveckling. Affarsomradena ar
geografiska organisationer och chefen for varje affarsomrade rapporte-
rar direkt till koncernens VD. Under 2022 har organisationen utékats
med en funktion for Tillvaxt och en fér Program Office. Ansvarig for Till-
vaxt respektive Program Office rapporterar till koncernens VD och ingéar
i koncernledningen. De ar en del av segmentet Servicecenter och
Forskning och Utveckling.

Segmentinformationen baseras pa samma redovisningsprinciper som
for koncernen som helhet och uppgifterna ar konsoliderade, det vill séga
rensade fran koncerninterna poster.

Merparten av personalen i Sverige ar anstalld i dotterbolaget Scandi-
navian Biogas Fuels AB, vilken ingar under Servicecenter och FoU, som
sedan fakturerar de andra koncernbolagen for faktiskt nedlagd tid.

Intékter

Affarsomrade Sverige
Affarsomrade Norge
Affarsomrade Korea
Servicecenter och FoU
Elimineringar
Koncernen totalt
Rorelsekostnader
Affarsomrade Sverige
Affarsomrade Norge
Affarsomrade Korea
Servicecenter och FoU
Elimineringar
Koncernen totalt
Resultat

EBITDA

Affarsomrade Sverige
Affarsomrade Norge
Affarsomrade Korea
Servicecenter och FoU

Koncernen totalt

NOT 4 SEGMENTREDOVISNING, FORTS

Av- och nedskrivningar & 6vriga

rorelsekostnader
Avskrivningar, nedskrivningar
rorelsekostnader

Koncernen totalt
Finansiella poster — netto
Finansiella poster — netto

Koncernen totalt

Resultat fore skatt

Nettoomsittning
Forsaljning varor, Sverige
Forsaljning varor, Norge
Forsaljning varor, Korea
Forsaljning tjanster, Sverige
Forsaljning tjanster, Norge
Forsaljning tjanster, Korea
Vidarefakturering verksamhet

Koncernen totalt

Scandinavian

3 manader
okt-dec okt-dec
2022 2021
62728 77 953
29 838 27 615
14 978 14 324
7914 9083
-7 830 -4 350
107 628 124 625
-50 298 -57 351
-35910 -23734
-12 326 -12 094
-19 033 -13135
7 830 4 350
-109 737 -101 964
12 430 20 603
-6 071 3881
2 652 2230
-11 120 -4 052
2109 22 661
»ovniga 21885  -24 358
-21 885 -24 358
530 -2 496
530 -2 496
-23 464 -4 193
3 manader
okt-dec okt-dec
2022 2021
36 392 48 778
25478 24 416
4 361 4 062
11 889 15 833
3222 1106
10617 10 261
- 372
91 959 104 828

12 manader
jan-dec jan-dec
2022 2021
232 416 279 608
117 285 114 102
56 230 52 046
30 849 23216
-29 339 -17 870
407 441 451 101
-199976  -205773
-109 731 -89 076
-45 600 -41 319
-61 767 -42 690
29339 17 870
-387 736  -360 988
32440 73834
7 553 25025
10 630 10727
-30 919 -19 474
19 705 90 113
-84 884 -85 120
-84 884 -85 120
-30 190 -50 479
-30 190 -50 479
-95 369 -45 486
12 manader
jan-dec jan-dec
2022 2021
148 853 178 104
104 113 97 409
16 860 14 139
50 572 61331
6 941 3378
39 370 37 906
- 1554
366 709 393 821
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NOT 5 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Ett Iangsiktigt prestationsbaserat incitamentsprogram godkandes av
arsstdmman den 28 april 2022. Styrelsen beddmer att det ar angelaget
och i alla aktiedgares intresse att VD, ledande befattningshavare, nyck-
elpersoner och andra anstéllda, vilka bedémts vara viktiga for koncer-
nens vidare utveckling, har ett Iangsiktigt intresse av en god vardeut-
veckling pa aktien i Scandinavian Biogas. Ett personligt Iangsiktigt agar-
engagemang kan férvantas bidra till ett 6kat intresse for koncernens
verksamhet och resultatutveckling i sin helhet samt héja motivationen
for medarbetarna och resultera i en 6kad intressegemenskap med
Scandinavian Biogas och dess aktiedgare.

Aktieratter har tilldelats medarbetarna vederlagsfritt, vilka intjanas
manadsvis och fullt efter tre ar och ger ratt att forvarva aktier, forutsatt
att vissa prestationsvillkor relaterade till bolagets aktiekurs respektive
utslappsminskning av CO2-ekvivalenter ar uppfyllda. Vidare ar det aven,
med vissa undantag, under férutsattning att medarbetarna fortsatt ar an-
stallda inom koncernen. Aktieratterna kan inte verlatas och far inte
pantsattas. Tilldelningsdatum var den 31 augusti 2022.

NOT 6 UPPLANING

Redovisade belopp och verkligt varde fér upplaning redovisas nedan:

Redovisat varde

Langfristig 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31
Skulder till kreditinstitut 12 834 8 868 12 834
Foretagsobligation 625 626 622 964 629 888
Ovrig langfristig upplaning 13 700 23748 13 700
652 160 655 580 656 422

Kortfristig
Skulder till kreditinstitut 6 554 4 363 6 554
Ovrig Kkortfristig upplaning 10 395 10 266 10 395
16 949 14 629 16 949

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade
varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Foretagsobligationen, exkluderat aterkopet, har ett verkligt varde pa
693,0 (713,1) MSEK per 31 december 2022. Obligationens I6ptid ar 5
ar fran emitteringsdatum 8 juni 2021 och I6per med rantevillkor (Stibor
(3m) + 6%). Transaktionskostnaderna hanforliga till obligationen upp-
gick till totalt ca 15,0 MSEK och periodiseras i resultatet éver obligat-
ionens I6ptid. Totalt emitterades foretagsobligationer till ett nominellt
varde pa 700 MSEK den 8 juni 2021. Samma dag som emissionen
gjordes genomfordes aterkop till ett nominellt belopp om 63,8 MSEK.
Utestaende nominellt belopp efter aterkdp uppgar till 636,2 (636,2)
MSEK per 31 december 2022. Scandinavian Biogas har ratt att
narsomhelst salja de aterkdpta obligationerna pa marknaden. Bolaget
beddmer att detta ska ske inom det kommande éaret.

Maximalt antal aktier som kan forvarvas med stéd av aktieratterna har
omraknats efter nyemissionen och uppgar till 576 601 aktier. Varje akti-
eratt ger ratt att fram till och med den 31 oktober 2025 teckna en aktie i
bolaget till en teckningskurs motsvarande aktiernas kvotvarde, vilket
uppgar till 2 SEK.

Verkligt varde pa tilldelningsdagen berdknas med hjélp av en Monte
Carlo simuleringsmodell som tar hansyn till bland annat I6senpris, 10p-
tid, aktiepris pa tilldelningsdagen samt riskfri réanta for aktierattens I6ptid.
Indata i modellen for aktieratterna som tilldelats var:

+ aktieratterna tilldelas vederlagsfritt och tjanas in éver en

tredrsperiod.

+ l6senpris: 2 SEK

« tilldelningsdatum: 31 augusti 2022

+ forfallodatum: 31 augusti 2025

+ aktiepris pa tilldelningsdagen: 20,25 SEK

» riskfri ranta: 1 %

Verkligt varde

2021-12-31

8 868
648 419
23748
681 035

4 363
10 266
14 629

Foretagsobligationen ar noterad pa foretagsobligationslistan vid Nas-
daq Stockholm med ISIN: SE0015812441. Obligationen &r befast med
lanevillkor vilka ar baserade pé en soliditet uppgaende till minst 22,5%
vid varje kvartal. Under obligationens 16ptid kommer soliditetsmattet
successivt 6kas till som hogst 27,5%. Lanevillkoren ar under perioden
uppfyllda for féretagsobligationen.

| samband med emissionen av obligationslanet tecknades en
revolverande kreditfacilitet upp till 300 MSEK. Denna har under decem-
ber 2022 sagts upp och ersatts med en revolverande lanefacilitet som
kan uppga till 300 MSEK. Lanefaciliteten ar befast med vissa villkor.
Vid periodens slut den 31 december 2022 har inget utnyttjats av facili-
teten.

Sakerheter i foretagsobligationen bestar av pantsattning av aktier i
dotterbolag och langfristiga koncerninterna lan.

Scandinavian



SCANDINAVIAN BIOGAS FUELS INTERNATIONAL AB (PUBL) BOKSLUTSKOMMUNIKE | JANUARI — DECEMBER 2022 16

NOT 7 ALTERNATIVA NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelseresultat/EBIT

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatgenereringen i
koncernen och berdaknas som rorelseresultat fore finansiella poster och
skatt.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster ar resultat av handelser eller transaktioner
som inte ar extraordindra, men som ar viktiga att uppmarksamma vid
jamférelser med andra perioder.

EBITDA

EBITDA é&r ett Idnsamhetsmatt som koncernen betraktar som relevant
for en investerare som vill forsta resultatgenereringen fére investeringar i
anlaggningstillgangar. Koncernen definierar EBITDA (Earnings Before
Interest, Tax, Depreciation and Amortization) som rorelseresultatet ex-
klusive Ovriga rérelsekostnader och av- och nedskrivningar avseende
materiella och immateriella tillgangar.

EBITDA 3 manader 12 manader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021
Rorelseresultat -23 994 -1 697 -65 179 4993
Av- och nedskrivningar 22 153 24 057 83 965 84 325
Ovriga rérelsekostnader -268 301 919 795
EBITDA -2109 22 661 19 705 90 113

Operativ EBITDA
Operativ EBITDA definieras som EBITDA justerad for jamforelse-
stérande poster.

OPERATIV EBITDA 3 manader 12 manader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

KSEK 2022 2021 2022 2021

EBITDA -2109 22 661 19 705 90 113

Foérandring earn-out -936 -4 085 -2233 -4 085

Kompensationsavtal - - - -5127

Vinst vid forsaljning av

materiella anlaggnings- -1 050 - -1 050 -

tillgangar

Operativ EBITDA -4 095 18 576 16 422 80 901

Operativ EBITDA procent

Operativ EBITDA % definieras som operativ EBITDA dividerat med net-
toomsattning plus évriga rorelseintékter justerat for jamforelsestérande
poster.

Bruttoresultat
Bruttoresultat ar ett Ionsamhetsmatt som visar summa intakter inklusive
aktiverat arbete minus rorliga produktionskostnader.

Soliditet

Soliditet ar ett matt som visar hur stor andel av tillgangarna som &r finan-
sierade med eget kapital. Soliditeten berédknas som summa eget kapital
(inklusive innehav utan bestdammande inflytande) dividerat med summa
tillgangar.

SOLIDITET 2022-12-31  2021-12-31
Summa e"get kapltall(lnkl. innehav 722 733 500 049
utan bestdmmande inflytande)

Summa tillgangar 1874 133 1653 157
Soliditet 38,6% 30,2%

NOT 8 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Monsterasprojektet

15,3% av aktierna i Monsteras Biogasproduktion AB u.a.t. Scandinavian
Biogas Monsteras AB har forvarvats av Monsteras Biogas AB, som &gs
gemensamt av bonder i ndromradet kring Monsteras.

Scandinavian



